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Fed'in ana gostergesi faiz artisini isaret ediyor...ABD'de Fed agisindan en énemli enflasyon
gostergelerinden biri olan gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu Agustos
ayinda %4.7 civarindaki beklentilere karsilik %4.9 olarak gergeklesti. Manset enflasyon ise %
6.4'ten %6.2'ye geriledi. Austos ayinda ABD’de kisisel gelirler beklentilere paralel sekilde %
0.3 artarken kisisel harcamalar %0.2'lik artis beklentisine karsilik %0.4 biiytdi. Beklenenin
izerinde artis Fed igin alarm sinyali niteligi tasiyor ve yiiksek oranl faiz artiglarinin devami
anlamina geliyor.

ABD icin teknik resesyon giindemde...ABD ekonomisi yilliklandirilmis bazda birinci geyrekte
%1.6 daraldiktan sonra ikinci geyrekte %0.6 daralarak teknik resesyona girmis oldu. Piyasa
beklentisi de son tahminlere gére bu yondeydi. Resesyonun teknik diizeyde yani iki ceyrek
ist Uste daralmanin ardindan normale donmesi bekleniyor. Verinin Fed'in adimlarini
izerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmiyor.

Almanya’da enflasyon gift haneye ulasti..Almanya'da tiketici enflasyonu %9.4'lik
beklentiye karsilik %10.0 olarak gerceklesti. Harmonize TUFE enflasyonu ise %710.0
beklenirken %10.9 oldu. Avrupa’da aciklanan 6ncii enflasyon verileri Eylii'de TUFE
enflasyonunun %9.1'den %10.0'a yiikseldigini gosterdi; beklenti %9.7 seviyesindeydi. Cekird-
ek enflasyon ise %4.7'lik beklentilere karsilik %4.3'ten %4.8'e ylikseldi.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli yurtdisgi
verisi Cuma aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi olacak. Piyasa beklentisi Eylil'de
tarim digi istihdamin 250 bin kisi artmasi yoniinde. Onceki ay istihdam artisi 315bin kisi
olmustu. Ayrica lcret enflasyonunun &nemli bir gostergesi olan ortalama saatlik Ucretler
artisinin yillik bazda %5.2'den %5.1'3 gerilemesi, igsizlik oraninin ise %3.7'da sabit kalmasi
bekleniyor. Haftanin diger onemli verileri olan ve Pazartesi agiklanacak imalat PMI verileri
oncu verilere paralel gelirse Euro Bolgesi’nde ekonomik aktivitenin yavasladigina, Euro Bol-
gesi ve ingiltere’de hem hizmet hem de imalat sektériinde endeksin 50.0'nin altinda
kaldigina. Ote yandan ABD'de imalat PMI endeksinin bu gériiniime ters sekilde 51.5'ten
51.8’e ylkselmesi, hizmet PMI endeksinin 43.7'den 49.2'ye g¢ikmasi bekleniyor. Beklen-
tilerden ziyade su anki gorinimu yansitan ISM imalat endeksinin ise Eylil'de 52.8'den
52.2'ye gerilemesi, ISM hizmet endeksinin ise 56.9'dan 56.0'ya gerilemesi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
30.09.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 28725.51 -2.92 -20.95
S&P 500 3585.62 -2.91 -24.77
Nasdaq 10 575.62 -2.69 -32.40
NIKKEI 225 25937.21 -4.48 -9.91
DAX 12114.36 -1.38 -23.74
ABD 10 Yillik Tahvil 3.83 3.77 152.77
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degisim
30.09.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 3457.55 -2.76 70.74
BIST 100 3179.99 -3.10 71.18
VIOB 30 Yakin Vade 3547.25 -3.61 75.41
Gosterge Tahvil 15.06 7.65 -33.66
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
30.09.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 0.9802 117 -13.84
USDTRY 18.5020 0.48 38.04
EURTRY 18.1344 1.61 20.05
Altin/ Ons 1661 1.05 -9.22
Brent Petrol 85.05 -0.78 9.36
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S&P de not indirimine gitti...Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye'nin kredi no-
tunu "B+"dan "B"ye indirdi, gorlinimi duragan olarak belirledi. Not diistisiinde gevsek
para politikasi ve net rezervlerin diisiik seyri etkili oldu.

Disg ticaret agigi artis kaydetti...Agustos ayinda ihracat 6ncii gostergelere paralel sekil-
de bir 6nceki yilin ayni ayina gore %13,1 artarak 21.3 milyar dolar, ithalat %40,4 artarak
32.5 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece dis ticaret acigi 11.2 milyar dolar olarak
gergeklesti. Gegen senenin ayni ayinda dis ticaret agigi 4.3 milyar dolar olmustu.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat Agustos’ta dnceki aya gore %2,6,
ithalat %3,8 artti. Avrupa Birligi ile olan ticaretinde fazla veren Tirkiye’'nin dis ticaret
fazlasi Adustos'ta 13.5 milyar dolardan 13.1 milyar dolara diisiis gésterdi. ihracat
artisindaki ivme kaybinin Avrupa basta olmak lzere kiiresel diizeyde devam etmesini
ve enerji maliyetlerindeki diislise ragmen ithalatin yiiksek seyrinin bir slire daha devam
etmesini bekledigimiz igin dis ticaret dengesi bozulmaya devam edecektir. 12 aylk
toplam bazda dis ticaret agigi Adustos’ta 82.9 milyar dolardan 89.8 milyar dolara
ylikseldi. Agigin yilsonunda 120 milyar dolara gikmasini bekliyoruz.

Ekonomik aktivitede yavaslama emareleri beklentiler dahilinde gerceklesti...Hafta
icerisinde aciklanan bir diger 6nemli gosterge seti Eylil reel kesim giiven endeksi ve
kapasite kullanim oraniydi. Her iki veri de Uglinci geyrekte ekonomik aktivitede ya-
vaslama beklentimizi teyit etti. Reel kesim gliven endeksi Onceki aya gore %1.8
disusle 100.2 degerini alirken dististe %7.9 gerileyen toplam siparisler ve %6.0 diigen
stoklar etkili oldu. Ayrica istihdam endeksi de %2.4 daraldi. Eylil kapasite kullanimi ise
%76.6'dan %77.3'e cikarak imalat sanayinde ivme kaybini teyit etmedi. Bdylece
2G22'de 106.4 ve %77.7 olan reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimi 3G22'de
sirayla 99.9 ve 77.4’e geriledi.

Yabancilar yine saticili taraftaydi...Yabanci yatinmcilar 23 Eyliil haftasinda 204 milyon
dolarlik hisse senedi satti, 18 milyon dolarlik DIBS satisi gerceklestirdi. Yilbasindan bu
yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,1 milyar dolar, tahvil
pozisyonu 2,3 milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 3,3 milyar
dolari hisse senedi, 3,6 milyar dolari tahvil olmak iizere 6,9 milyar dolarlik sermaye
cikigi gergeklesti. Onceki hafta sermaye cikisi 7.1 milyar dolar olmustu.

Mevduatlarda azalis s6z konusu...23 Eyliil haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati
onceki haftaya gore 2.7 milyar dolar distisle 210.4 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin
mevduati 1 milyar dolar azalirken kurumsal mevduatlar 1.7 milyar dolar azaldi. Parite
etkisinden arindirimis mevduat degisimi ise tizel kisilerde 890 milyon dolar, gercek
kisilerde 161 milyon dolar oldu. Son 4 haftada parite etkisinden arindiriimig DTH
degisimi 1.1 milyar dolar artistan 929 milyon dolar artisa geriledi.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en 6nemli gostergesi Pazartesi
10:00'da agiklanacak Eyliil ayr enflasyon verileri olacak. Piyasa beklentisi aylik
enflasyonun %3.75 olacagi yoniinde. Bizim beklentimiz ise %4.0 seviyesinde. Beklen-
timize paralel bir gelisme yillik enflasyonun %80.2'den %85.1'e yiikselmesine neden
olacak. Hafta igerisinde agiklanacak bir diger énemli veri olan reel efektif déviz kuru
Sali 10:00'da agiklanacak. Agustos'ta reel kur %1.95 disusle 52.8 degerini almisti.
Nominal kurda Eylii'de yasanan %1.6'lik artis reel kurun diismesine daha dustik bir
seviyede gergeklesmesine neden olabilir.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

30.09.2022
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai
BIiST Mali

BiST Banka
BiST Teknoloji

VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
3179.99
2818.53
3457.55
5178.48
3115.44
2964.73
3291.48
3547.25

15.06

'En Gok islem Géren Hisseler

30.09.2022

TURK HAVA YOLLARI

SASA POLYESTER

YAPI KREDi BANKASI

GARANTI BANKASI

ASELSAN

Hisse
Kodu

THYAO

SASA

YKBNK

GARAN

ASELS

Son Haftalik

Kapanig  Degisim (%)
70.60 -0.98
68.20 17.48

7.07 -0.98
19.43 1.41
29.30 -5.24

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

30.09.2022

YUKSELENLER
HEKTAS

KONTROLMATIK

VESTEL

iS FINANSAL
KIRALAMA

SASA POLYESTER
DUSENLER

is GYO
SEKERBANK
TSKB

ZORLU ENERJI

ALARKO

Hisse
Kodu

HEKTS

KONTR

VESTL

ISFIN

SASA

ISGYO

SKBNK

TSKB

ZOREN

ALARK

Son Haftalik
Kapanig  Degisim (%)

58.15 26.30
58.30 26.14
40.00 23.00
7.99 19.08
68.20 17.48
6.12 -45.50
1.85 -34.16
2.45 -24.15
3.57 -15.80
58.75 -14.05

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)
310 71.18
3.09 71.22
276 70.74
2,07 5212
-4.50 77.61
2,01 85.79
-1.57 28.55
361 75.41
7.65 -33.66

Hacim
000'TRY

3987 366,9

2828129,6

2649016,9

24367398

2295470,7

Hacim
000°TRY

21294327

648 460,2

1733748,1

51276,8

2828129,6

105703,5

846 705,5

1325628,1

968 309,4

434 537,2
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




