' ' MENKUL DEGERLER A.S.

Yurt Digi Makro Goriiniim

%

HAFTALIK BULTEN

27 Aralik— 02 Ocak

Japonya'da ekonomik aktivite canlaniyor...Bu hafta noel tatiliyle nedeniyle sakin bir veri
giindeminin izlendigi kiiresel piyasalarda Japonya sanayi Uretimi, otomotiv sektoriindeki
canlanmanin etkisiyle Kasim'da %7,2 biyiyerek %4,8'lik bliyiime beklentilerini asarken
Ekim’de aylik bazda %0,9 artis gosteren perakende satislari ise Kasim ayinda %1,9 artarak %
1,7'lik piyasa beklentilerini geride birakt.

Cin'de biiyiimeye ragmen baski halen var..Cin imalat PMI endeksi Aralik ayinda vaka
sayilarindaki yiikselise ragmen 50,1 seviyesinden 50,3’e yiikselerek 50,0 seviyesinde olan
piyasa beklentilerinin iizerinde performans gdsterdi. imalat PMI'da goriilen beklenenin
lizerinde biylimeye ragmen tretimde goriilen yavaslama, gayrimenkul sektoriinde goriilen
borg sikintilari ve vaka sayilarindaki artis nedeniyle ekonominin kisa vadede baski altinda
kalmaya devam etmesi bekleniyor.

istihdam piyasasanin oniinde omicron varyanti durabilir..ABD’de haftalik issizlik maasi
basvurulari 8 bin kisi azalarak 198 bin kisi seviyesine geriledi. Bu donemde issizlik maasi
basvurularinin 208 bin olmasi 6ngoriliiyordu. Beklentilerin aksine diislis gosteren issizlik
maas! basvurularn istihdam piyasasina yonelik olumlu sinyaller verirken son dénemde
omikron varyanti nedeniyle tim zamanlarin en yiiksedine ¢ikan vaka sayilari onimiizdeki
dénem igin istihdam piyasasi agisindan risk olusturuyor.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi
gelismeleri ABD tarim disi istihdami ve PMI verileri olacak. Pazartesi giini Almanya, Euro
Bolgesi, ABD igin sirasiyla 11:55, 12:00 ve 17:45'de Aralik imalat PMI verileri agiklanirken Sali
giinii ise saat 3:30, 4:45, 12:30'da bu kez Japonya, Cin ve ingiltere’ye ait veriler gelecek. Ja-
ponya imalat PMI i¢in piyasa beklentisi bulunmazken Kasim ayinda bu rakam 54,5 olarak
aciklanmisti. Cin’de ise bir 6nceki ay 49,9 olarak agiklanan imalat PMI'in Aralik’da 50,0 se-
viyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Almanya’da imalat PMI endeksinin 57,4’den 57,9'a
yiikselmesi beklenirken Euro Bélgesi ve ingiltere’de sirasiyla 58,4 ve 58,1'den 58,0 ve 57,6'ya
diismesi bekleniyor. ABD tarafinda ise Markit imalat PMI endeksinin 58,3'den 57,8’e, ISM
imalat endeksinin ise 61,1'den 60,2'ye gerilemesi 6ngériliyor. Carsamba ve Persembe giinii
ise gozler bu kez hizmet PMI verilerinde olacak. Son donemde omikron varyanti nedeniyle
artan vaka sayilari hizmet sektoriinii olumsuz etkilerken hizmet PMI endeksinin Almanya’da
52,7'den 48,4'e, Euro Bolgesi'nde 55,9'dan 53,3'e, ingiltere’de 58,5'den 53,2'ye ABD'de ise
58,0'den 57,5'e gerilemesi bekleniyor. ISM hizmet endeksinde ise genel beklenti 69,1'den
66,8'e diisiis yoniinde. Persembe giinii saat 13:00 ve 16:00'da sirasiyla Euro Bélgesi UFE
enflasyonu ve Almanya TUFE enflasyonu agiklanacak. Ekim'de %5,4 olarak agiklanan Euro
Bélgesi UFE enflasyonunun Kasim ayinda %1,1'e diismesi beklenirken Almanya'da ise yillik
tliketici enflasyonunun Aralik’da %5,2'den %5,1 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Cuma giini
saat 10:00'da Almanya sanayi uretimi, 13:00'de ise Euro Bolgesi enflasyon verisi agiklana-
cak. Ekim'de aylik bazda %2,8 artan sanayi Uretiminin Kasim'da %0,9'a diismesi 0On-
gorilirken Euro Bolgesi enflasyonunun Aralik'da %4,9'dan %4,7’ye gerilemesi bekleniyor.
Ayni giin saat 16:30'da ABD tarimdisi istihdam, ortalama saatlik Gcretler ve issizlik orani
rakamlari agiklanacak. Tarim disi istihdamin Kasim ayinda 400 bin kisi olmasi beklenirken
Kasim’da bu rakam 210 bin kisi olarak agiklanmisti. Bir dnceki ay %0,3 artis olarak aciklanan
ortalama saatlik iicretlerde Aralik'da degisiklik beklenmiyor. igsizlik oraninin ise %4,2 se-
viyesinden %4,1’e gerilemesi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
31.12.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 36 338,30 1,08 18,73
S&P 500 4766,18 0,85 26,89
Nasdaq 15 644,97 -0,05 21,39
NIKKEI 225 28 791,71 0,03 4,91
DAX 15 884,86 0,82 15,79
MSCI EM 1232,01 0,94 -4,59
/ABD 10 Yillik Tahvil 1,51 1,27 65,10
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
31.12.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 2 025,03 -2,96 23,78
BIST 100 1857,65 -1,78 25,80
VIOB 30 Yakin Vade 2 022,25 -3,47 23,12
Gosterge Tahvil 22,70 0,18 51,74
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
31.12.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1376 0,53 -6,88
USDTRY 13,2734 20,76 78,52
EURTRY 15,1056 2315 65,99
Altin/ Ons 1830 1,17 -3,75
BRENT Petrol 77,77 1,42 50,82
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Sistemde soru isaretleri devam ediyor...Gectigimiz haftanin yurt icinde en &nemli
gelismeleri KKTM'ye ile ilgili yapilan agiklamalar oldu. Hazine ve Maliye Bakani Nured-
din Nebati KKTM'ye katiimin 59.8 milyar TL oldugunu belirtirken Cumhurbaskanlig
Finans Ofisi Baskani Prof. Goksel Asan Ocak ayinda sistemde 150 milyar TL + 5 milyar
dolarlik bir gegis beklediklerini belirtti. Bu arada TCMB'nin yaptidi bir revizyona gore
Her giin saat 11:00'de agiklanan doviz kuru artik saat 10:00'dan 15:00'e kadar her saat
basi aciklanacak. Donilisiim hangi saatteyse en yakin kur hesaba alinacak.

Merkez Bankasi rezervleri diigmeye devam ediyor..KKTM'nin aciklandigi hafta
Merkez Bankasi rezervlerinde sert diistis yasanirken yabanci yatirimcilarin hisse
senedi piyasasindan cikiglarinin hizlandigini gordiik. Merkez bankasi tarafindan
aglklanan verilere gore 24 Aralik haftasinda doviz rezervlerinde 5,8 milyar dolar, altin
rezervlerinde ise 136,0 milyon dolarlik diistis goriildi. Boylece briit rezervler haftalik
bazda 5,9 milyar dolar azalarak 110,9 milyar dolar seviyesine geriledi. S6z konusu
haftada Cumhurbaskani Erdogan tarafindan Kur Korumali TL Mevduat mekanizmasi
aciklanmis ve doviz kurlarinda sert dislis yasanmisti.
rezervlerde 17,7 milyar dolar artig gorilirken 52 haftalik degisim 16,3 milyar dolar
olarak gergeklesti. Net rezervler ayni haftada 849,5 milyon dolardan -200,1 milyon
dolar seviyesine gerilerken swap hari¢ doviz agik pozisyonu ise 58,0 milyar dolardan
64,5 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

Yabanci yatirimci yine saticili taraftaydi...24 Aralik haftasinda yurt disi yerlesikler 94,4
milyon dolar degerinde tahvil, 569,7 milyon dolar degerinde hisse senedi satarak
Merkez Bankasi baskan degisimi
gercgeklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yabancilarin hisse senedi pozisyonu
1,2 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlari sirasiyla 688,1 milyon ve
40,1 milyon dolarlk artis kaydetti, swap piyasasindan ise 25,4 milyar dolarlik ¢ikis
gergeklesti.

Doviz mevduatlar artis devam etti...TCMB verilerine gore 24 Aralik haftasinda yurt igi
yerlesiklerin doviz mevduatlari 1,2 milyar dolar artarak 239,0 milyar dolar seviyesine
ylikseldi. Bu donemde gergek kisilerin déviz mevduatlari 429,1 milyon dolar azalirken
tlizel kisilerin doviz mevduatlari ise 1,6 milyar dolar artti. Parite etkisinden arindiriimig
doviz mevduatlarina bakildiginda ise gercek kisilerin doviz mevduatlarinda goriilen
136,0 milyon dolarlik diiglise karsilik tiizel kigilerin déviz mevduatlari 1,6 milyar dolar
arttl. Boylece parite etkisinden arindinlmis déviz mevduatlarinda 1,5 milyar dolarlik
artis gorildi.

Yapilan zamlar enflasyonist riskleri artirmaya devam ediyor...Yilin ilk giiniinde elektrik
ve dogalgaz zamlarn agiklandi. Aciklanan oranlara gore Elektrik tiketimi 150
kilovatsaat altindaki tarifelere %50, 150 kilovatsaatin iizerindeki tarifelere ise %125
zam geldi. 1 Ocak'tan itibaren mesken aboneleri igin aylik 150 kilovatsaate kadar olan
tliketim miktarlari igin nihai fiyat kilovatsaat basina 1 lira 37 kurus, aylik tiiketimi 150
kilovatsaat Uizeri olan mesken aboneleri igin ise kilovatsaat basina 2 lira 6 kurus uygu-
lanacak. Elektrik tlketimi
kilovatsaatin lzerindeki tarifelere ise ylizde 125 zam geldi. 1 Ocak'tan itibaren mesken
aboneleri igin aylik 150 kilovatsaate kadar olan tiiketim miktarlari igin nihai fiyat
kilovatsaat basina 1 lira 37 kurus, aylik tiiketimi 150 kilovatsaat tizeri olan mesken
aboneleri igin ise kilovatsaat basina 2 lira 6 kurus uygulanacak. Ayrica benzinin litre
fiyatina 1 Ocak’tan itibaren gecerli olmak lizere 61 kurus, motorinin litre fiyatina 1 lira
29 kurus ve LPG'nin litre fiyatina 78 kurug zam geldi. Yapilan zamlarin enflasyona 2
puanin lzerinde ilave yapmasini bekliyoruz.

Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli verisi
Pazartesi acgiklanacak Aralik ayi enflasyonu olacak. Enflasyonun Aralik'ta 6nceki aya
gore %8,1, gegen yila gore %29,58 olmasini bekliyoruz. Enflasyondaki bu sigrama
beklentilerin ve fiyatlama davranisinin enflasyonu daha da koriikleyecek sekilde bo-
zulmasina neden olacaktir. Beklentilere paralel veya lizerinde bir gergeklesme kur ve
tahvil faizlerinin yiikselmesine neden olabilir.
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'Yurt ici Piyasalar Ozeti
31.12.2021 Kapamg Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
BIST 100 1857,65 -1,78 25,80
BIST 50 1646,18 2,34 2393
BIST 30 2025,03 2,96 23,78
BiST SINAI 340416 0,84 45,47
BiST MALI 1754,06 2,51 12,07
BiST BANKA 159574 -4,98 2,43
BiST TEKNOLOJi 2 560,52 0,40 31,08
Yi |ba$I ndan bu yana briit VIOP 30 (Kasim) 202225 -3,47 23,12
Gésterge Tahvil Faizi 22,70 0,18 51,74
'En Gok islem Géren Hisseler
LT Hisse Son nH.aﬂahk Hacim
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
sonrasi yasanan en ylksek hisse satigini GARANTI BANKASI GARAN 11,27 400 22645592
EREGLI DEMIR GELIK EREGL 28,16 675 189506438
SASA POLYESTER SASA 52,85 2211 17633532
TURK HAVAYOLLARI  THYAO 20,02 422 17031462
SiSE CAM SISE 13,38 380 14596149
'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
3122021 Hisse Son Haftalik Hacim
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
YUKSELENLER
ALARKO GYO ALGYO 32,92 27,10 130777,2
ESENBOGA ELEKTRIK ESEN 33,70 24,91 878413
SASA POLYESTER SASA 52,85 22,11 17633532
OYAK GIMENTO OYAKC 7,90 1773 829223
150 kilovatsaat altindaki tarifelere ylizde 50, 150 ) )
TURK TRAKTOR TTRAK 224,00 17,46 115769,5
DUSENLER
TURK iLAG TRILC 11,70 2035 1651789
MLP SAGLIK MPARK 29,86 812  17561,2
TURK TELEKOM TTKOM 9,63 723 25958872
ERBOSAN ERBOS 112,00 7,21 449912
i$ BANKASI ISCTR 7,19 711 6876322
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




