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Cari Dengede Kiigiik Bozulma

Haziran'da cari denge 407 milyon dolar fazla ile 240 milyon dolarlik piyasa beklentisinden yiiksek fazla verdi.
Stagflasyon tartismalarini baslatan veri ile ilgili piyasada erken bir degerlendirme yapildigini, yaz aylarinda turizm
kaynakli cari fazla vermenin mevsimsel bir durum oldugunu belirtmek istiyoruz. Nitekim gegen senenin ayni ayinda
da cari denge 768 milyon dolar fazla vermisti. Haziran’da toplam ithalattaki %5.2'liik diistise karsilik ihracat %7.6
gerileri, turizm ise %11.4 biiyimeyle 4.8 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece 12 aylik toplam cari agik 24.5 milyar
dolardan 24.8 milyar dolara yiikselirken enerji ve altin digi cari fazla 40.7 milyar dolardan 39.5 milyar dolara geriledi.
Cari Denge (min USD, 12 aylik toplam)
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Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor

Cari Denge (miIn USD)

yilbagindan ylbagindan 12 aylik 12 aylik

beri beri toplam toplam

2024-06 2023-06 2024-06 2023-06  2024-06  2024-05

Cari islemler Hesabi 407 768 -16494 -36670 -24833 -24472
sak: Enerji Digi 3621 4007 7135 -7698 22549 22935
Enerji ve Altin dig1 4549 5666 13706 7559 39549 40666

Mal Dengesi -4139 -3839 -30485 -50982 -66388 -66088
Toplam Mal Ihraca 18683 20223 123611 121469 253162 254702

Yilhk % -8 2 2 224 2 0
Toplam Mal ithalat 22822 24062 154096 172451 319550 320790

Yillik % -5 -8 -11 229 -8 -8
Hizmetler Dengesi 5603 5205 21401 20021 53939 53541
sak: Turizm 4790 4301 18207 15920 43881 43392
Yillik % 11 191 14 382 12 15

Birincil Gelir Dengesi -1055 -788 -7368 -5986 -12622 -12355
sak: Faiz Giderleri 1178 939 6250 4627 12208 11969
ikincil Gelir Dengesi -2 190 -42 277 238 430

Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor

Haziran'da yabanci yatirnmcilarin Mayis ayindaki hizli tahvil alimlarini biraktigini gériiyoruz. Haziran'da portfoy
yatinmlari da 591 milyon dolar artarken bunun 688 milyon dolarini DIBS'ler olusturdu. Diger yatinmlar ise gecen
senenin ayni ayindaki 1.5 milyar dolarlik girise karsilik 972 milyon dolarlik ¢ikis yasadi. Aylik bazda diger yatirimlar
kaleminde 5.6 milyar dolarlik efektif ve mevduat ¢ikisi ile 4.2 milyar dolarlk kredi kullanimi gergeklesti. Boylece
diger yatinmlardan toplam 972 milyon dolarlik ¢ikis gergeklesti. 12 aylik toplam bazda ise 24.8 milyar dolarlk cari
aciga karsilik toplam sermaye girisi 55.8 milyar dolar gibi gii¢li bir diizeyde gergeklesti. Bunun 4.4 milyar dolarini
dogrudan yabanci yatinmlar olustururken 28.6 milyar dolarini portfoy yatinnmlari altinda borg senetleri olusturdu.
29.7 milyar dolarlik diger yatirnmlar kaleminin ise 24.1 milyar dolarini ticari krediler dahil krediler, 5.6 milyar dolarini
efektif ve mevduatlar olusturdu. Bu dénemde 24.8 milyar dolarlik cari agiga karsilik 55.7 milyar dolarlik sermaye
girisi olmasi ve bunun 18.2 milyar dolarinin rezerv birikimi olarak kaydedilmesi -12.5 milyar dolarlik net hata noksan
oldugunu gosteriyor.

Cari agigin dismesi 6demeler dengesi agisindan olumlu olmakla birlikte saglikli, stirddirdlebilir bir finansman yapisi
icin daha fazla kalici finansman girisi gormemiz gerekiyor. Tirkiye'nin FATF'in gri listesinden ¢ikmasi ve kredi
derecelendirme kuruluslarindan beklenen not artislari uzun vadeli fonlarin Tirkiye'ye ilgisini artiracaktir. Ancak ABD
segimleri, gelismis llke merkez bankalarinin faiz indirimleri konusunda temkinli davranmasi hem finansman hem
de ihracat olanaklarinin heniiz 6demeler dengesini rahatlatacak diizeyde olmamasina neden oluyor. Genel olarak
odemeler dengesinin cari denge tarafi ile ilgili iyimser beklentilere sahip olmakla birlikte sermaye dengesinin
sirdrilebilir bir zemine oturdugunu séyleyemiyoruz.
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatirnmecilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshdindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmcilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatirm danismanli§i kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlid@i hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanlgi so6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
cogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




