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BIST-100 Endeksi Analizi

BIST-100 endeksine yonelik normal kosullar gergevesinde orta ve uzun vadede olumlu goériisimizi
korumaya devam ediyoruz. Endeksin orta ve uzun vadede 11.700-12.600 araligini test etmek
isteyebilecegini ve bu bolge igerisinde konsolide olabilecegini tahmin ediyoruz. (Yaptigimiz
hesaplamalarda, mevcut konjoktiirel gelismeler ve ©6ngoriilen/6ngorilmeyen riskler cergevesinde
sapmalar s6z konusu olabilir) Baz senaryomuzda, ekonomi y&netimi tarafindan para ve maliye
politikalarina yonelik atilan olumlu adimlar, CDS risk priminde normallesme egilimi, kurda stabil seyrin
devam edebilecedi ©6ngoriisii, endeksin ayni kategoride yer aldiyi diger gelismekte olan (ilke
endekslerine kargin yiiksek iskontolu iglem gormesi ve gelismis lilke merkez bankalarinin yilin geri
kalaninda faiz indirim sirecine baslayacagina yonelik artan beklentiler endeks tarafinda giicli
gorinimi destekleyebilecegini disiinliyoruz. Diger taraftan, makro ekonomik gdstergeler iyilesme
ongorisd ile birlikte yabanci yatinmcilarin ilgisinin artmaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

Orta vadeli endeks goriinimi analizi, baz senaryomuza ek olarak risk faktorlerini de dikkate alarak
temkinli ve ihtiyath bir yaklagimin kapsaminda hazirlanmistir. Risk faktorlerinin basinda ise
ongdriilen/dngériillmeyen ve jeopolitik riskler siralanabilir. Ozellikle, Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan
gelismelere ilave olarak son donemde Orta Dogu’da artan jeopolitik risklere yonelik belirsizlikler basta
global endeksler olmak {izere orta vadede risk alma istahi lizerinde baski faktorii olarak 6n plana
cikabilir. Diger bir 6nemli bir konuda gelismis (lke merkez bankalarinin enflasyonla miicadele
kapsaminda sikilastirici politikalarina devam etmelerine ragmen kiiresel enflasyonun beklenen araligin
Uzerinde kalmaya devam ettigi gortliuyor. Bu baglamda, gelismis Glke merkez bankalarinin gevseme
donglsiine daha geg baslayabilecegi beklentisi, gelismekte olan {ilke borsalari agisindan bir risk faktori
olarak degerlendirilebilir.

BIST-100 Endeksi Swot Analizi:

Ekonomi yénetimi tarafinda rasyonel politil dnelimin [Lidikitenin ve islem h inin istenilen diizeye Geligmis lilke merkez bankalarinin faiz indirim Ongoriilmeyen riskler

hiz kazanmasi heniiz ulasmamasi ongiisiine yil ierisil g isi ile fon

akiglarinin artabilecegi 6ngoriisti

L Kredi De i Kur ilke kredi |Finansal (] uzerinde kir gin devam It olan iilke borsalarina gére yiiksek iskontolu | Orda Dogu'da ve Rusya-Ukrayna arasinda yaganan
da yonlii revizeye gidecegi yoniindeki beklentiler etmesi islem gémesi It

Gri listeden gikilabiecegine yonelik beklentiler Alternatif yatinm araglarinin gog Diger geli: olan iilkelerin bir goguna gore getiri  [Jeopolitik ve Diplomatik Riskler
in yiiksek L

Gelismekte olan iilke borsalarina kiyasla uygun rasyo ve Swap kanalinin tekrar aktif edilmesinin uzamasi Yabanci ilgisinin devam edecegi beklentisi ABD ve Avrupa tarafinda teknik resesyon yada
iskontolu islem gormesi durgunluk olgusunun artmasi

CDS risk priminde iyilesme dngoriisii Bilyiik 6lgekli halka arzlarin gii gelmesi L alinan ortodosk politil ortavadede |Gelismis iilke merkez faizindirim
olumlu P . énglistine geg

egilimin devam |Swap tekrar aktif edil ini il i Makro ekonomik verilerde belirgin ve kalici
etmesi bozulmalar

Baz 6 il revize edilmesi |Kur, CDS ve Londra swap piyasasinda faiz oranlan Cin'de ik biiyii in ivme
veya kaldirimasi tarafinda volatilitenin devam etmesi

Artan yabanai yatinmer ilgisi ABD'de Kasim ayinda gergeklestirilecek segimler

Yurt igerisil makro ik verilerde belirgin
bozulmalarin giindeme gelmesi

Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma




' r r
rD Dinami

Y AT

Detayl Grafikler ve Tablosal Goriiniimler:

BIST-100 Endeksi Grafiksel Goriiniimii (Dolar Bazinda) (17 Mayis kapanis verilerine
gore)
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

BIST-100 Endeksi ve Gelismekte Olan Bazi Ulkeler Genel Goriiniimii (2024 T F/K ve
5 Yillik CDS Risk Primi Gelisimi) (Grafik: 20 Mayis saat 12:00'te giincellenmistir)
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg
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BIST-100 Endeksi ve Gelismekte Olan Ulkeler 12 Aylik (ilerleyen Doneme iligkin)
F/K Rasyosu Beklentisi)(Grafik: 20 Mayis saat 12:15'te giincellenmistir):
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

Bazi Kurumlarin 2024 ve 2025 Tiirkiye Makro Ekonomik Veri Tahminleri:

. OrtaVadeli Plan IMF Diinya Bankasi OECD
Makro Goéstergeler
2024 | 2025 2024 | 2025 2024 | 2025 2024 | 2025
GSYH Tahmini (%) 4 a5 3,1 3.2 3 3,9 34 3,2
ENFLASYON Tahmini (%) 33 15,2 59,5 38,4 57,8 28,9 55,5 28,9
issizlik Orani (%) 10 9,9 9,6 9,6 9,3 10

Kaynak: Dinamik Yatirrm Arastirma, HMB, IMF, World Bank, OECD

Geligmekte Olan Ulkeler CDS Risk Primi Ortalamasi ve Tiirkiye Risk Primi (5
Yillik)(Grafik: 20 Mayis saat 12:15'te giincellenmistir)

Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg
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Yilbagindan itibaren Diinya Borsalari Performansi (17 Mayis Kapanis Verilerine gore)
(Yerel Para birimlerine kiyasla):
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

Yilbasgindan itibaren Diinya Borsalari Performansi (17 Mayis Kapanis Verilerine gore)
(USD Para birimlerine kiyasla):
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg
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BIST-100 Endeksi, TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi ve Enflasyonun Geligimi:
(17 Mayis kapanis verilerine gore)
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

BIST-100 Endeksi ve TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru: (17 Mayis kapanis verilerine
gore)
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

Yabanci Takas Orani: (%)

Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Matriks




' r r
rD Dinami

Y AT

BIST-100 Endeksi ve Bloomberg Veri Terminali12 Aylik Hedef Fiyat Beklentisi (17
Mayis Kapanis verilerine gore):
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

Kiiresel Endeksler Piyasa Degeri Toplami (Trilyon Dolar)
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg
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Fed'in Faiz indirimine Baglama Beklentisi:

Show Models » En: verrides
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

Fed Bilangosu (Trilyon Dolar):
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg
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ABD Kamu Borcu (Trilyon Dolar):
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Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg

ECB'nin Faiz indirimine Baglama Beklentisi:
Show Models
Region: Eurozone »
Cur. Imp.
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Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Kaynak: Dinamik Yatirim Arastirma ve Bloomberg
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Dinamik Yatirhm
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel
nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yodnlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce,
bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Dinamik Yatinm higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.
Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve gorislerde
meydana gelebilecek degisikliklerden yatinmcilari haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Degerler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer
alan bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanli§i kapsaminda yer almamaktadir. Yatirrm
Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatinm danigsmanlidi sozlesmesi
cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin
higbir bolimi Dinamik Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

Sermaye Piyasasli Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Sermaye Piyasasl Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyan “Size sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhgi kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




