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Rezervlerde ivme Kaybi

19 Temmuz haftasinda TCMB rezervleri artmaya devam etse de artis hizinda bir ivme kaybi yasaniyor.
Bunda yabanci girisinin zayiflamasinin yani sira dolarizasyon egiliminin hafif hafif yeniden kendini
gostermesi etkili oluyor. Oniimiizdeki haftalarda Tiirkiye'nin 5 milyar dolarlik Suudi Arabistan
mevduatlarini iade etmesi ve TCMB'nin sterilizasyon amagl olarak bankalarla altin ve doviz ters swap
islemlerine baslamasi net rezervlerde gozle goriiliir bir erimeyi beraberinde getirebilir. Ancak TCMB'nin
rezerv yeterlilik gostergelerinde iyilesmeyi bozacak bir rezerv satisina miisaade etmeyecegini
diisiinliyoruz. 19 Temmuz'da doviz rezervleri 350 milyon dolar artigla 94.7 milyar dolara yiikselirken altin
rezervleri 237 milyon dolarlik distisle 59.2 milyar dolara geriledi. Boylece doviz rezervleri haftalik bazda
0.1 milyar dolarlk artigla 153.9 milyar dolara yiikseldi ve yerel segimden bir dnceki hafta olan 22 Mart
itibariyla 30.1 milyar dolar artmis oldu. Bunun 24.0 milyar dolarini doviz rezervleri olugturdu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yiikimliiliiklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 40,9 milyar
dolardan 40,5 milyar dolara hafif bir diisiis gosterirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler
ise 48,9 milyar dolardan 49,9 milyar dolara yiikseldi. Bankanin net déviz pozisyonu ise 15,4 milyar dolar
fazladan 15,2 milyar dolar fazlaya geriledi.

Hisse Senedi Piyasasina Hafif Giris

19 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasina 124 milyon dolarlik yabanci yatirimci girisi s6z konusu
olurken son 3 haftada yabancilarin hisse senedi pozisyonu 222 milyon dolar artti. Yabancilarin elindeki
hisse senetlerinin piyasa degeri 41,0 milyar dolardan 41,4 milyar dolara yiikseldi. 19 Temmuz
haftasinda yabancilarin tahvil pozisyonu 700 milyon dolar gerilerken ellerindeki tahvil stokunun piyasa
degeri 13.2 milyar dolardan 12.3 milyar dolara geriledi.. Bu diisiis sonucunda yabanci yatirimcilarin yerel
secim haftasinda %1.7 olan tahvil piyasasindaki payi bir hafta 6nceki %8,43 seviyesinden %7,92'ye
geriledi. Swap piyasasinda ise 329 milyon dolarlik giris hesapliyoruz. Boylece yerel secimden bu yana
yabancilarin hisse senedi pozisyonlari 1.3 milyar dolarlik diisiis gosterirken tahvil pozisyonlari 9.7
milyar, swap pozisyonu ise 17.1 milyar dolarlik artis gosterdi.
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Menkul Degerler A.S.
Arastirma
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No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hicbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatirnmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Dinamik Yatinm hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriiglerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmecilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatinrm danismanlidi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




