Makro Rapor
16.07.2024



' r r
rD Dinami

Y AT

Bltcede Bozulma Devam Ediyor

Merkezi yonetim bitgesi Haziran'da 275.2 milyar TL ile gegen senenin ayni ayindak 219.6 milyar TL'nin
lizerinde bir agik verdi. Boylece 12 aylik toplam agik Mayis ayindaki 1.59 trilyon TL seviyesinden 1.64
trilyon TL'ye yiikseldi. Boylece yilsonunda hedeflenen %6.4'lik agida karsilik Haziran itibaryla biitge
acigr tahmini GSYH'mizin %4.8'ine ulasmis oldu. Faiz digi agik ise 176 milyar TL ile gegen sene
Haziran'da goriilen 182.3 milyar TL'nin altinda kaldi, 12 aylik bazda ise 674 milyar TL'den 668.1 milyar
TL'ye yiikseldi. Ekonomik aktivitede yilin ikinci yarisinda bekledigimiz yavaslamaya karsilik yapilan vergi
zamlar ve kamuda tasarruf onlemlerinin biitge dengesinde bir parga iyilesmeye neden oldugunu
gorebiliriz. Hatirlatmak gerekirse OVP'de biitge agiginin GSYH'nin %6.4°G olmasi 6ngorilmisti ancak
gectigimiz aylarda Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz hedeflerinin gegen sene kaydedilen
%5.2'lik agigin altinda kalmak oldugunu belirtmisti.

Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (12 aylik toplam, milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Turkey Data Monitor

Gegen seneye gore %28.5 reel artisla 591.2 milyar TL olan gelirlerin 108.1 milyar TL'sini %69.9 blyime
gosteren vergi disi gelirler olusturdu. Vergi digi gelirlerdeki bu artista %79.9 reel biiylimeyle 68.3 milyar
TL olan faizler, paylar ve cezalar etkili oldu. Yilin ilk 6 ayinda bu kalem %86.8 artisla 368.4 milyar TL oldu
ve toplam gelirlerin neredeyse %10'unu olusturdu. Vergi gelirleri gegen seneye gore %21.8 biyidi. Bu
dénemde kurumlar vergisi reel %19.8'lik diisiis gosterirken OTV %11.8 diisiis gdsterdi. ithalattaki
disisle birlikte ithalden alinan KDV gelirleri %14.2 diistisle 96.4 milyar TL'ye geriledi.
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Haziran'da vergi gelirleri gegen senenin ayni dénemine gore reel bazda %21.8 artigla 483.1 milyar TL
olurken faiz digi giderler %0.8 diiserek 767.2 milyar TL oldu. Biitce dengesinin gegen seneye gore
bozulmasinda gegen seneye gore %54.8 reel artigla 99.3 milyar TL olan faiz giderleri etkili oldu. Faiz digi
giderlere en biyiik katki ise %118 artisla bor¢ verme, %49.5 reel artigla yatinmlar, %9.1 artigla mahalli
idare paylarindan geldi. Sosyal giivenlik transferleri Haziran’da gegen seneye gore %11.9 gerilese de
yilin ilk 6 ayinda toplam faiz disi giderlerin %18.4’linliolusturdu. Mahalli idare paylari ise yilbagindan bu
yana 377.0 milyar TL ile faiz digi giderlerin %9.4'lini olusturdu. Biyiik cogunlugu enerji basta olmak
lizere KiT'lere sermaye transferinden olugan borg verme kalemi yilin ilk 6 ayinda %80.9 reel artigla 143.4
milyar TL oldu.

Merkezi Yonetim Biitgesi: 2024-23 (mlr TL)

yilbasindan bugiine 12 aylik toplam
6/24  6/23 E():ff'TB Reel Buvu(':‘/f) 6/24 6/23 ?;?'rs'TB Reel Buyu(r;oe) 6/24 5/24
Merkezi Yonetim Gelirleri 591.2 268.2 323.0 28.5 3,8314 11,8803 1,951.0 20.1 7,158.6 6,835.6
sak: Genel Yonetim Gelirleri 5745 2618 3128 279 3,7252 11,8280 1,897.2 20.1 6,994.4 6,681.7
Vergiler 483.1 231.2 252.0 218 3,2134 1,602.3 1,611.1 18.2 6,112.2 5,860.2
Gelir Uzerinden Alinan Vergiler 120.1 56.1 64.0 247 1,053.4 549.9 503.5 12.9 1,9839 1,919.9
Gelir Vergisi 106.2 46.0 60.2 344 587.5 259.1 328.4 337 1,022.5 962.3
Kurumlar Vergisi 13.9 10.1 3.8 -19.8 465.8 290.8 175.1 -5.6 961.4 957.6
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 29 1.8 11 -8.4 40.7 21.6 19.1 11.2 93.7 92.7
Mal ve Hizmet Uzerinden Alinan Vergiler 226.9 83.6 1434 583 1,2329 518.6 7143 40.1 2,3429 2,199.6
sak: KDV 80.7 -2.8 83.5 436.5 125.9 3106 104.3 816.1 732.6
otv 1117 73.7 379 -11.8 608.7 3251 2837 104 1,2119 1,1739
Dig Ticaret Uzerinden Alinan Vergiler 111.6 76.2 353 -14.7 104.4 414.1 -309.7 -85.1 1,413.0 1,377.6
sak: Ithalden Alinan KDV 96.4 65.5 30.9 -142 6309 358.8 2721 36 1,221.6 1,190.7
Vergi Disi Gelirler 108.1 37.1 71.0 69.9 618.0 278.0 340.0 31.0 1,046.4 975.4
sak: Faizler, Paylar ve Cezalar 68.3 22.1 46.2 79.9 368.4 116.3 252.2 86.8 665.3 619.2
Merkezi Yonetim Giderleri 866.5 4879 378.6 35 45785 2,363.6 22150 14.2 8,800.4 8,421.8
Faiz Disi Giderler 767.2 450.5 316.7 -0.8 4,004.1 2,088.3 1,915.8 13.0 7,826.6 7,509.9
sak: Personel 2336 1242 1094 9.6 14442 643.3 800.9 323 2,311.2 2,201.8
Mal ve Hizmet Alimlari 48.1 285 19.6 -1.6 271.8 164.1 107.7 -2.4 560.5 540.9
Yatirimlar 89.0 347 54.3 49.5 315.8 187.8 127.9 -0.9 222.6 226.5
Cari Transferler 3709 2562 1146 -15.7 1,829.0 1,046.4 782.6 3.0 3,156.2 3,041.6
sak: Sosyal Giivenlik 148.6 98.3 50.3 -11.9 735.7 389.0 346.8 115 1,221.8 1,1715
Gorev Zararlari 127 122 05 -394 14738 120.2 276 -27.5 289.2 288.7
Tarim Amagli Transferler 7.4 35 39 243 54.9 377 171 -14.3 80.5 76.6
Hanehalkina Yapilan Transferler 12.5 253 -12.9 <713 106.9 117.1 -10.2 -46.2 149.2 147.6
Mahalli idare Paylari 108.2 57.8 50.4 9.1 3769 186.9 190.0 18.9 6899 6395
Borg Verme 25.8 6.9 18.9 118.0 143.4 46.7 96.7 80.9 269.7 250.8
Faiz 99.3 374 61.9 548 5744 275.2 299.2 23.0 9738 9119
Biitce Dengesi -2753 -219.6 -55.6 .. -7472  -4832 -264.0 -8.9 -1,641.8 -1,586.2
Faiz Disi Denge -176.0 -182.3 6.3 .. ~-172.8 -208.0 35.2 -51.0 -668.1 -674.3

Kaynak: Maliye Bakanligi, Turkey Data Monitor
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshgindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmecilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatinrm danismanlidi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




