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Cari Acikta Hizli Gerileme

Mayis'ta cari agik 1.2 milyar dolar ile 1.6 milyar dolar civarindaki piyasa beklentisinin altinda
kaldi ve 12 aylik toplam ac¢igin 31.7 milyar dolardan 25.2 milyar dolara hizli bir disis
gerceklestirmesine neden oldu. Gegen senenin ayni donemine gore iyilesmede altin
ithalatindaki diisliisiin de etkisiyle gegen senenin ayni ayinda 10.5 milyar dolar agik veren mal
dengesinin bu yiIl Mayis'ta 4.2 milyar dolar acik vermesi etkili oldu. Ayrica hizmet dengesi de
gecen senenin ayni ayindaki 4.0 milyar dolardan 4.7 milyar dolara yikseldi. Yilin ikinci yarisinda
kiresel talepte bekledigimiz canlanma ve siki para politikasinin gecikmeli etkileri ile ithalatta
bekledigimiz yavaglama cari agikta diisiisin devamini getirecektir.

Cari Denge (12 aylik toplam, mir $)
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Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor

Politik belirsizliginin geride birakilmasi yilin ikinci ¢eyreginde yabanci yatirrmcilarin yatirm
kararlarini da olumlu etkilemis gibi gortiniiyor. Mayis'ta tahvil piyasasina 6.9 milyar dolarlik
giris s6z konusu olurken bunun 6.0 milyar dolarini DiBS'ler olusturdu. Portféy yatirimlari
kanalyla toplamda 5.6 milyar dolar, diger yatinmlar kanaliyla 8.4 milyar dolar giris yasandi ve
ayhk sermaye girisi 14.4 milyar dolar oldu. Gegen yil ayni ayda sermaye girisi 824 milyon dolar
olmustu. Diger yatinmlar altinda da 4.5 milyar dolarlk efektif ve mevduat girisi ile 3.9 milyar
dolarlik kredi kullanimi gerceklesti.
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12 aylik toplam bazda 25.2 milyar dolarlik cari agiga karsilik toplam sermaye girisi 60.0 milyar
dolar gibi gu¢li bir diizeyde gergeklesti. Bunun 4.0 milyar dolarini dogrudan yabanci yatirmlar,
22.8 milyar dolarini portfoy yatinmlari, 33.1 milyar dolarnini diger yatinmlar olusturdu. Bu
donemde 25.2 milyar dolarlik cari agiga karsilik 60 milyar dolarlik sermaye girisi olmasi ve
bunun 28.2 milyar dolarinin rezerv birikimi olarak kaydedilmesi -6.4 milyar dolarlik net hata
noksan oldugunu gosteriyor. Digen cari agik ve artan yabanci sermaye 6demeler dengesi
acisindan olumlu olsa da surdurilebilir bir finansman yapisi i¢in daha fazla kalici uzun vadeli
giris gormemiz gerekiyor. Turkiye'nin FATF'in gri listesinden ¢ikmasi ve kredi derecelendirme
kuruluslarindan bekledigimiz not artiglari uzun vadeli fonlarin Turkiye'ye ilgisini artiracaktir.
Oniimiizdeki dénemde cari agikta diisiis ve finansman kalitesinde iyilesme gormeyi
beklemekle birlikte ABD sec¢imleri ve kiiresel talepte zayiflik riski cari agikla ilgili beklentilerimiz
tzerinde en 6nemli yukari yonl riskleri olusturuyor.

Sermaye Dengesi (milyar dolar)

yilbagindan 12 aylik 12 aylik

yilbagindan beri beri toplam toplam
2024-05 2023-05 2024-05 2023-05 2024-05 2024-04
Cari islemler Hesabi (1,235) (7,779) (17,614) (37,449) (25,191) (31,735)
Uretilmeyen ve Finansal Olmayan Varliklar (13) (16) (23) 0 (156) (159)
Sermaye Hesabi (14,369) (824) (22,490) (4,784)  (59,965) (46,420)
Dogrudan Yatirimlar (361) (119) (1,504) (284) (4,033) (3,791)
sak: Gayrimenkul 189 356 1,437 796 3,039 3,206
Portfoéy Yatirmlari (5,637) 1,412 (11,517) (3,857) (22,806) (15,757)
sak: Hisse Senetleri (529) (630) 117 286 3,098 2,997
Borg Senetleri 6,914 (134) 18,947 9,338 27,735 20,687
sak: DIBS 6,051 (90) 7,439 1 9,466 3,325
Eurobond (net) 722 (50) 11,252 9,272 18,007 17,235
Genel Hukimet 0 0 2,686 2,686 3,901 3,901
Banka 452 52 7,226 6,016 10,864 10,464
Diger Sektor 270 (102) 1,340 570 3,242 2,870
Diger Yatinmlar (8,371) (2,117) (9,469) (643) (33,126) (26,872)
Efektif ve Mevduatlar (4,468) (1,081) (1,108) 1,442  (13,897) (10,510)
sak: Merkez Bankasi (1,242) 5,088 (1,418) 63 (1,603) 4,627
Krediler (3,894) 17 (7,103) (1,957) (17,396) (13,485)
sak: Bankalar 3,420 751 6,741 2,429 12,924 10,255
Diger Sektorler 356 4) 285 (231) 1,157 797
Ticari Krediler 2 (1,044) (1,252) (119) (1,889) (2,935)
Diger Varliklar ve Yuktmltltkler (11) 9) (6) 9) 56 58
Ozel Cekme Haklari, SDR (Net Yuk.) 0 0 0 0 0 0
Net Hata Noksan 4,472 (9,607) (12,370) (16,560) (6,429)  (20,508)
Rezerv Varliklar 17,593  (16,578) (7,517) (22,718) 28,189 (5,982)

Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlshgindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmecilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Degerler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatinrm danismanli§i kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanlidi sozlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyar “Size sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




