Makro Rapor
10.07.2024



Y AT

' r r
rD Dinami

Zayif Uretim Performansi

Sanayi Uretimi Nisan ayindaki %0.7’lik daralmanin ardindan Mayis'ta da gegen senenin ayni ayina gore
%0.1 daraldi. Onceki aya gére %1.7 artis gésteren sanayi iiretimi 6nceki ayin %5.0’lik daralmasinin baz
etkisini tasidi. GSYH hesabina giren takvim etkisinden arindirlmamisg Uretim artigi ise Mayis'ta %2.4
oldu. Onceki ay bu oran %3.5 eksideydi. Yilin geri kalaninda ihracatta kademeli bir toparlanma gdrsek
de bunun dretimi bilyik oranda destekleyecek nitelikte olmasini beklemiyoruz. Ayrica siki para
politikasina dayall i¢ talep diistisiinin devam etmesini bekledigimiz i¢in de Uretim aktivitesinde
yavasglamanin devam etmesini ve ikinci ¢eyrek itibariyla sanayi retiminin ilk geyrekte kaydettigi %.5.5
bilylimeye nazaran énemli bir yavaglama gostermesini bekliyoruz.
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

Mayis'ta madencilik ve tas ocakgiligi sektori bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,2, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme (retimi ve dagitimi sektorii tiretimi %0,9 biiyiidi. imalat sanayi ise %0,4 daraldi. Gegen
sene Mayis'a gore Uretimi en ¢ok artan sektor %10.8 ile makina ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi
olurken iretimi en ¢ok diisen sektor %-12.4 ile deri imalati oldu. Yatinmin 6ncii gdstergesi olarak takip
ettigimiz makina ve techizat imalati gegen seneye gore %7.4 diislis gosterirken ihracatgi sektorlerden
motorlu tasit tretimi %5.0, tekstil Gretimi %3.0, makina ve techizat hari¢ metal esya tretimi %6.0 daraldi.
Bu 4 sektor yillik %0.1 gerileyen sanayi uretimini 1.5 puan asagi ¢ekti. Daha fazla diislisii engelleyen
sektorlerse makina ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi disinda %7.1 biyliyen gida imalati ve %4.7
biyliyen ana metal sanayi oldu.
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshgindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmecilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatinrm danismanlidi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




