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Bankacilik Sektorii BDDK Mayis Verileri Degerlendirmesi

Mayis ayinda sektoriin net kar rakami 42.9 milyar TL ile aylik bazda %40 artarken, gegen yilin ayni ayina
gore ise %6 daralmig, 6zsermaye karlilidi ise %15.9 olmustur. Swap maliyetlerindeki gerileme aylk
bazda artigi desteklemistir. Nisan-May! aylik ortalama net kar 1G24 aylik ortalamasina gore %31, 2C23
aylik ortalamasina gore ise %25 oraninda daralmistir. 1G24’e gore daralma agirlkh olarak swap
giderlerinden kaynaklanirken, faaliyet giderleri ve swap maliyetlerindeki artis 2C23’e gére daralmanin
ana nedenlei olarak sdylenebilir. Nisan-Mayis ortalamasinda swap hari¢ net faiz marjinda 1G24’e gore
sinirh bir toparlanma go6ze ¢arpiyor. Bilango igi yabanci para pozisyon agiginin daralmasi ve haftalik
verilerde gozlemledigimiz kredi/mevduat faiz makasinin pozitif seyri ile birlikte swap dahil net faiz
marjinin 2C24'te bir 6nceki déneme gore daha yiiksek gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz. Aktif
kalitesi giigli seyrini, kredi karsilik oranlari ise yiiksek seyrini korurken, kredi risk maliyeti Nisan-Mayis
doneminde %0.81 ile 2024 beklentimizin hafif gerisindedir. Cekirdek sermaye yeterlilik orani sektorde
bir dnceki doneme gore yatay kalirken, kalkinma ve yatinm bankalarinda ise yaklasik 100 baz puan artis
gOstermistir.

2024 Beklentimiz

i) TL kredi biylimesi yillik enflasyonun kismen {izerinde %45 seviyesinde gergeklesebilir,

ii) bllylimenin ana dinamiginin ticari krediler olmasini, yilin ikinci yarisinda bireysel segmentin de hiz
kazanabilecegini tahmin ediyoruz,

iii) Mevduat biylimesi TL tarafta kredi biiylimesine paralel gergeklesebilir, ki bu nedenle mevduatin
krediye doniisim oraninda belirgin bir degisiklik olmayabilecegini tahmin ediyoruz, iv) YP kredilerin
gecmis yillara kiyasla kismen iyileserek orta tek haneli seviyelerde bir biyiime orani yakalamasi
beklenebilir,

v) TL mevduat faizinin yliksek seyrine ve mevcut diizenlemelerin etkinligine badli olarak YP mevduat
artis hizinin diistik kalmasini ve toplam fonlama igerisindeki payinin kismen gerilemesi 6ngoriilebilir,
vi) ekonomik biliyime hizinin yavaslamasina bagh olarak takibe intikallerin tolore edilebilir diizeyde
artmasi ve buna bagl olarak da 2023 yilinda %0.8 seviyesinde gergeklesen kredi risk maliyeti oraninin
2024 yilinda %1.2 seviyesine yiikselmesi beklenebilir, ancak bankalarin mevcut durumda oldukg¢a yiiksek
karsilik oranlari ile operasyonlarini siirdiirmelerinden dolayi takipteki kredi karsilik giderlerinin 2024 yili
gelir tablosu tzerine 6nemli bir yiik getirmeyecegini tahmin ediyoruz,

vii) 2023 yilinda 210 milyar TL ile bankalarin gelirine énemli katki saglayan sermaye piyasasi islem
gelirlerinin 2024 yilinda belirgin bir sekilde gerileyerek 150 milyar TL'nin altinda kalabilecegini
dislniyoruz ve,

viii) 2023'te %147 artan komisyon gelirlerinin ve yine %115 artan operasyonel giderlerdeki artig
oranlarinin 2024 yilinda yillik ortalama enflasyona paralel gergeklegsmesini 6ngoériiyoruz. Bu beklentiler
sonrasinda bankacilik sektoriinde 2023 yilinda yilik %40 net kar artisinin ardindan 2024 yilinda %25
civarinda bir net kar artisi olmasini bekliyoruz. Bu tahmin sonrasinda 2023 yilinda %35 seviyesinde olan
O0zsermaye karlihginin 2024 yilinda sinirh bir gerileme ile %31 seviyesinde olabilecegini tahmin ediyoruz.

Mayis ayi rakamlari TSKB ve GARAN i¢in daha olumlu degerlendirilebilir. Kalkinma-yatirim ve yabanci
banka gruplarinda yillik bazda daha yiiksek gerceklesen kar biiyimeleri nedeniyle TSKB ve GARAN igin
daha olumlu olarak degerlendirilebilir. Kalkinma-yatirrm bankalarinin ¢ekirdek sermaye yeterlilik
oranindaki artis da ayrica dikkate deger bulurken, katihm bankalarinin swap hari¢ marjindaki bir 6nceki
doneme gore artisi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Kamu bankalar grubunda ise sektor ortalamasina
kiyasla iyilesen TL kredi/mevduat faiz makasini olumlu buluyoruz. Veri seti bitiiniinde 2C24'tin ilk iki ayi
icin bankacilik sektoriiniin operasyonel performansinin gegen yilin ayni dénemine gore daha zayif
oldugunu gostermekle birlikte, yilin ikinci yarisinda marj gériiniminiin ¢ok daha iyi olmasini bekliyoruz.
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshgindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmecilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatinrm danismanlidi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




