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BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Thragc Bilgi Dokiimani

Bu ihraca bilgi dokiimam, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurnl)’nca.[?‘ Jo2..12021
taribinde onaylanmgtir.

Bu ihraggi bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikie gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlan

ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notn ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrager bilgi dokiimannmin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye

piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dekiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihrager bilgi dokiimanmmmn onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimannda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihragq bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi arac:
notu ve odzet, ortakhimizin www.bmscelikhasir.com.tr ve halka arzda satiga aracilik
edecck Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yay lmlanmlstlr
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ibracer sorumludur. Zararin ihracaidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracithk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrace bilgi dokiimany, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ibracer bilgi dokiimaninin yayun tarihindeki dngériileri ve beklentileri gostermektedir.

Bircok faktor, ihragcimin gelecege yonelik a¢iklamalarinin $ngdriilenden ¢ok daha farkl
sonuclanmasina yol acabilecektir,
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_KISALTMA VE TANIMLAR
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AB Avrupa Biﬂigi

ABD Dolari ya da USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi
ALOSBI Aliaga Organize Sanayi Bélgesi

ASTM American Society for Testing and Materials
AS. Anonim Sirket

Bagimsiz Denetim Sirketi

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ingiliz Standartlar Enstitiisii (The British

BSI
Standards Institution)
Borsa, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
Alman Norm Enstitiisii (Deutsches Institut
DIN
fiir Normung)
Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Rehber Gayrimenkul Degerleme
Damgmanlik A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

ISO

Uluslararasi Standartlar Enstitiisii

Thrages, Sirket

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Milgavir
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TMS/TFRS T}'jrkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlan

TSE Tiirk Standartlar Enstitiisii

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
VUK fﬁ%l Usul Kanunu



1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu ihraco bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve ihragq bilgi dokiimaninda bu bilgilerin
anlamm degistirecek nitelikte bir ¢ksiklik bulunmamas icin her tiirli makul ézenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragc
BMS Celik Hasir Sanayi ve Sorumln Oldugu Kisim:
Ticaret Anonim Sirketi
I . S gt
Ahmet Rauf MOLL?& Iﬂ/ ITHRACCI BILGI
Yonetim Kurulu Bakant a DOKUMANININ TAMAMI
{BMS Celik Hasir Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’ni femsilen)
QA RER2021
7
Halka/Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
rr.-" l.l.-' / >
'Ir! d ) a .
ﬁ /// IHRACCI BILGI
Ah me?(auf MOLLAOGLU DOKUMANININ TAMAMI
- CUUsBR021
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
i /’
- r\ iHRACCI BILGI
Mu%NTUR DOKUMANININ TAMAMI
2412021
Halka Arz Eden Sorumiu Oldugu Kisim: |
{HRACCI BILGI ,
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DOKUMANININ TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulus

Invest-AZ Yatirum Menkul Degerler
' A.S'

Sorumlu Oldugu Kisim:

M7 Mid. Yrd. (G
L L\&non

THRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

Thraca bilgi dokiimanmin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlan ihracer bilgi dokiimamn ckinde yer almaktadir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli

Danismanhk Anonim Sirketi

Seyfettip Erol finansal tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
Sorumin Denetgi Raporlan
Z| Mnen
Rehber Gayrimenkul Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:

Vulun C'. Emlo u 3 :Konullun No: 74
[OE BN Fotih-ISTANBUL

kil G Mo

31.12.2020 tarihli 2020/0Z/2074-1 ve 2 nolu
Degerleme Raporlan

de v.D.: 399 039 64
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. ihracer bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinm
bagimsiz denetim kurnluglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

TABLO 1

: ATA _Ulusl_éfaraSt Bagimsiz Dg'netim Ve Serbe'st'ﬂﬂuilasebeci Mali Mitsavirlik A.S. )

\Sorumilu Denetgi fSeyfettin Erol

}Uyesi Oldugu Meslek Kurulugu ilstanbul Serbest Muhaseheci ve Mali Misgavirler Odasi

Adrés 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sigli-
| Istanbul

2.2, Bagimsiz denetim kurulustarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degiigmesine iliskin bilgi:

Yoktur.
3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 dénemlerine
ait se¢ilmis finansal bilgilere asagida verilmistir.

HXUL DEGEALER
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TABLO 2

OZEL BAGIMSIZ BENETIMDEN GECMIS

31.12.2098] | 31.12.2019] 31:12:2020

Donen Varklar 45.824.070 41.472.801 70.950.765
LNakitve NalkiflBerizerleri 15.907.668 15.563.928 17.258.658
' Wicari Alacaklar ; g 5.708.290 5.095.274 3.579.748
_S_{r:;lk}ar 8.947.698 9.658.888 20.423.296
Duran Varlklar 3 26.942,122 37.965.065 44.496,446
- Maddi Buran Varlikiar J 26.914.441 37.354.013 43.097.761
L Yatirim Amagi Gayrimenkuller _ . - -
AKtif Toplami _ 72.7661192|  79.437.866|  115.447.211
Kisa Vadeli Yiikimliliikier : 26.533.868 26.480.106 39.898.768
Kisa\Vadeh Firansal Borclanmalar: : 11.011.229 5.033.707 17.368.704

" UztnVadeli Borclanmalann Kisa Vadell Kisimiari 9.157.789 7.338.805 6.365.959
Iiicari Borclar > ' 4.339.568 7.537.719; 5.325.563
Uzlin Vadeli Yikimtiifikler [ 10.236.052 6.046.546 14.815.741
L UzunVadell Finansal Borclanmaiar 8.619.636 3.232.515 11.220.846
Toplam Y iikikmliitiikler : 36.769.920 32.626.652 54.714.509
Toplam Ozkaynakiar 35.996.272 46.911.214 60.732,702
I Odenmis Sermaye _ . 20.010.000 20.010.000 20.010.000
Gecmiis Yillar Kar / Zararan (2.309.096) 2.885.342 4.603.511
Net Donem Kan'/iZaran 5414774 1.839.071 9.958.486
TOPLAM KAYNAKUAR o 7217667192 W _115.447.211
BriitiKay/Zaray, : ; 16.674.041. 17.272.8298 . 29.641.028
Faaliyet KarvZaran ] LS Al ] 8.961.060 6.222.214 16.602.554
Sirddrillen EaaliyetlerDénem Kar/Zaran, | = 5.414.774 1.839.071 9.958.486
PayBaginalKazanc/Kayipl. B 0,29 0,09 0,50

“Yatirimel, yatim kararim vermeden dnce ihraceimin finansal durum ve faaliyet

sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu ihrage: bilgi dokiimaninin 9 ve 20
no.lu boliimlerini de dikkate almahdiwr.”

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Faaliyetlerin siirdiirilebilirligine iliskin riskler; ihrage1 tarafindan, 2020 yih Temmuz
ayinda Sirket'in beginci {iretim hatt: olarak faaliyete baslayan Gebze Subesi yatirimina uzun
vadeli finansman kaynag1 saglamak ve diger finansal avantajlar icin; 01.12.2015 tarihinde
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan yitksek degerli merkez fabrika arsa ve binasi
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.$. ile imzalanan Finansal Kiralama Sozlesmesi ile finansal
kiralamaya konu edilmistir. S6zlesme kapsaminda, finansal kiralama siiresi 84 ay olup, isbu
Izahname tarihi itibariyle 60 aylik finansal kiralama Sdemeleri tamamlanmig; 24 ayhk bir
6deme dénemi kalmigtir. Sézlesme sartlarina gére 6demeler 24.02.2023 tarihinde sona erecek
olup, bu tarihte fabrika binasi ile arsasimn miilkiyeti diigik bir bedelle Sirket aktifine geri
kazandirilacaktir. Sirket sagladigi bu finansman ile Gebze'deki yatirimini tamamlamis ve
Gebze’deki iiretim hatti besinci firetim hatti olarak 2020 Temmuz ayinda faaliyete baslamigtir.
Belirtmek gerekir ki, Gebze’deki tesisiz i

tesi %29 artigla 59.192 tondag?/t
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Bununla birlikte, stzlesmeye dayali kalan taksitlerin ddenemeyerek bu arsa ve fabrika
binasinin, Sirket aktifine kazandinlamamasi, séz konusu varhgin Thraggimn maddi duran
varliklari arasindan ¢ikmasina, dolayisiyla 6zkaynaklarin azaimasina neden olabilir.

Hammadde maliyetierinin yiikselmesi; Ihraggr, hammadde ve yardimci maddeleri gesitli
kaynaklardan yeterli miktarda tedarik edebilmektedir. Thrag¢r’min hammadde tedariki diinya
pazarlarinda belirlenen celik fiyatlar {izerinden ger¢eklesmektedir. Bu sebeple hammadde
maliyetlerinin yiikselmesi, Uretim azalmasi Sirketin siparislerini karsilayamamasi ve pazar
payint kaybetmesine yol acabilir. Ote yandan, satis fiyatlan da yine aym sekilde
belirlendiginden hammadde maliyetindeki artisin olumsuz etkileri daha dengeli olabilmektedir.
Hammaddelerin fiyatlarinda gorillebilecek sert dalgalanmalar ve déviz kurlarindaki hareketler,
Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansman yiikiinii dogrudan artirabilecegi gibi bu artiglar
Ihrag¢r’min {iriin satis fiyatina dofrudan yansitilmakta; dolayisiyla Sirket’in fiyat ve kur
dalgalanmalarindan etkilenmesi simirh kalmaktadir.

Olas:1 olumsuz ekonomik kogullar dahilinde tedarik¢ilerin finansal zorluklar ile karsilagmasi,
devletleraras: sorunlar, giimriik politikalarinda degisiklikler, demir ¢elik "ve emtia ticaretini
engelleyebilecek unsurlann olusmast durumunda Ihraggr hammadde temininde sikint
yagayabilir. Thrager’min hammadde temininde sorun yasamasi, faaliyetini ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iligkin riskler;

Thraggr’ya ait Aliaga/lzmir bolgesinde bulunan 39.997 m? biiyiikliigiindeki arsa nitelikli
tasinmazin millkiyeti 30.11.2007 tarihinde Aliaga Organize Sanayi Bolgesi’nden (ALOSBI)
devralinmig olup, arsanin miilkiyeti hali hazirda Sirket’e aittir. S6z konusu arsada yapilmasi
planlanan 10.000 m? demir ve ¢elik Griinleri liretim tesisine ait kapali alan insaatiun 2.500
m?1ik kismi 2014 yilinda tamamlanmistir. Thragg1, geriye kalan 7.500 m? kapah alan insaatinin
tamamlanabilmesi i¢in Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Yoénetmeligi Gegici 6. maddesi
hiikmiine istinaden tesisin ALOSBI Yénetim Kurulundan siire uzatim talebinde bulunmustur.
ALOSBI Yénetim Kurulunun 03.02.2021 tarih ve 23 say:li Yonetim Kurulu karan ile OSB
Uygulama Yonetmeligi’nin 60/2-b maddesi uyarinca ihrag¢iya isyeri agma ve galisma ruhsati
alabilmesi i¢in 17.04.2023 tarihine kadar slire verilmistir.

Halka arzdan elde edilecek gelirin bir kismi ile s6z konusu kapali alan ingaatinin tamamlanmasi
ve 16.890 ton/yil kapasiteli bir g¢elik hasir hatti kurularak 01.05.2022 tarihinde iiretime
gecilmesi planlanmaktadir. Yatirnmin tamamlanmas: igin halka arz gelirlerinin kullamilacak
olmas: sebebiyle yatinmlardan elde edilecek ciro ve karlihik biiylimesi indirgenmis nakit akimi
tablolarinda kullanilmamigtir.

Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi; Sirketin tedarikgilerinin Tiirkiye disinda daha karh
pazarlara yonelmeleri ve Sirket’e tedarik ciiietesihammadde miktarim azaltmalar durumunda,
gl olarak Sirket, hammadde temini ve
&bt i Boyle bir duram Thrager’min ticari

miusterilere {iriip tedariki konusun

({ﬁli{):gtlerindfeéks’amalara neden ol&bar.
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Miisteri kaybr; Uriin fiyatlarinda olusabilecek degisiklikler ile talep edilen iriinlerin stokta
bulunmamasi gibi durumlarda farkli tedarik¢ilerden mal alimina yonelmesi milsteri kaybina
neden olabilir, bu durum Thrager’min karliligim olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrica ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada taleplerin yavaglamasina ve miigteri sayisimin
azalmasina ya da miisterilerin sektSrdeki bagka firmalarla ¢alismay: tercih etmesine neden
olabilir. Ayrica Sirket’in, is iliskisi igerisinde oldupu misterilerinin olas: finansal zorluk
yasamasi ve mamul ihrac edilen iilkelerde siyasi veya ekonomik krizlerde olusabilecek rejim
degismesi durumunda Sirket alacaklarim tahsil edemeyebilir, Sirket tiretiminde ve buna bagh
olarak satiglarinda diisiisler g6zlemlenebilir ve karliligi olumsuz yénde etkilenebilir.

Diviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar; Déviz kurlarinda yasanabilecek olan ani ve
sert hareketler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ddviz kurlarinda yaganacak olasi
sert yiikselisler Sirket’in hammadde maliyetierini énemli Slgtide artiracaktir. Bu yiikselisler
birim satis fiyatlarnina aym sekilde yansitilabilmekte ve bu durumun Sirket karlilik oranlarina
negatif etkisi sinirl kalmakla birlikte, déviz kurlarinda yasanacak olasi sert diisisler, Sirket’in
yilksek stok seviyesine sahip oldugu kosullarda stok deger dugikliigiine sebep olup Sirket’in
karliligimi olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket’in toplam net satiglarimin 31.12.2019 tarihinde
sona eren mali dénem itibariyle %28,7’si; 31.12.2020 tarihinde sona eren mali dénem itibariyle
%37,5°u yurtdisina yapilan satiglardan olusmaktadir. Sirket’in iretimden satiglarinin
31.12.2019 tarihinde sona eren mali dénem itibariyle %47,2si; 31.12.2020 tarihinde sona eren
mali dénem itibariyle %53,4’i yurtdigina yapilan satiglardan olugmakiadir. $irket, doviz
kurlarindaki harekete ve uluslararas: talebe gére mamul satislarimin yurtigi/yurtdisi dagilimin
degistirebilme esnekligine sahiptir. Sirket’in 31.12.2020 itibariyle, net yabanci para
varlik/yiikiimliilikk pozisyonunun 2.372.209 TL olmas! nedeniyle Ihragg1’min yabanci para agik
pozisyon riski bulunmamaktadir. Bu ¢ergevede, déviz kurundaki ytikselislerin Sirket’in
faaliyetleri, cirosu, karlilifi ve mali durumu iizerinde olumsuz bir etkisi oimamaktadir.

Ulke genelinde sanayi iiretiminde degisiklik yaratabilecek kanuni diizenlemeler;

Sirket’in bulundugu cografi bdlgelerde demir-¢elik sanayine yénelik yasanabilecek olas! bir
cevresel diizenleme nedeniyle Sirket’in faaliyetleri sekteye ugrayabilir; cografi olarak faaliyet
alamini degistirmek zorunda kalabilir ve/veya bir siireligine iiretim ve faaliyetlerini askiya
almak durumunda kalabilir.

Yoénetim kadrosunda istikrarsizlik yasanmasi;

Thragei’min satin alma ve satig alanlan bagta olmak iizere, ticaret hayatinin genelinde tesis ettigi
iliskiler, bagimsiz yonetim kurulu fiyeleri hari¢ diger Yonetim Kurulu Uyeleri'nin sirketten
ayrilmasi halinde 6nemli olciide olumsuz yonde etkilenebilir. Yonetim kademesinde

devamliliin bozulmasi ve yaganabilecek istikrarsizlik; $irket’in finansal durumunda clumsuz
sonuglara neden olabilir.

Aynca Sirket’in aile sirketi olmasindan kaynakli, a-li aile cikarlan ile is g¢ikarlarinin
uyusmamasi yl.etmede verimsizlige ve motlvaspsﬁlsuzlﬁ%Q neaﬁp olabilir.
“\
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diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farkhlik gosterebilir ve bu durum Sirket lehine olacak veya
diger pay sahiplerinin ¢ikarlarimin korunmasim saglayacak belli kararlarin alinmasina veya belli

girisimlerde bulunulmasina engel olusturabilir. Halka arz edilecek B grubu paylara ise herhangi
bir imtiyaz tamnmamugtir.

Halka agilma ile birlikte olusmasi planlanan kurumsallagma ve dlcek biiyiimesinin etkili
bir sekilde yonetilememesi; Sirket, halka agilma sonrasinda kurumsallasma amaci ile yerine
getirilmesi gerekli yiktmliliklere uyum saglamakta zorluk yasayabilir. Bununla birlikte.
olugmass planlanan biiylimeyi etkin bir sekilde yénetemeyebilir. Kurumsallasma ¢ahsmalarinm
yan sira liriin ¢esitlendirici, maliyet diigiiriicii yatirimlarin basanh bir sekilde meveut sisteme
entegrasyonunun saglanamamasi durumunda Sirket faaliyetleri ve finansallar olumsuz yénde
etkilenebilir, Pazar pay: gerileyebilir, ciro kaybi ortaya ¢ikabilir.

Sektére yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasy; Sektdre yeni firmalarin girmesi ve
rekabet ortaminin artmas ile Sirket’in karlihgi azalabilir ve sektdrdeki pazar pay: kiigiilebilir.
Bu durum [hragcr’nin finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Stoktaki emtianin satilmama riski; Bedeli pesin &denerek satin alinan ticari malin
satlamamas: ek finansman yiikit olusturabilir. Bunun yam sira Ihraggi, miisterilerinden
gelebilecek talepler igin her zaman mamul stoku da bulundurmakta olup, talep olusmamast
halinde ek maliyete katlanmak zorunda kaldrzindan finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Urlin kalitesinde problem yasanmasy; Sirket, {riinlerini Kalite ISO ve TSE standartlarina
uygun olarak iivetmektedir. Uretilen mamullerin, Kalite ISO veya TSE standartlarinimn altinda
kalmasi durumunda séz konusu belgelerin askiya alinma riski bulunmaktadir. Béyle bir durum
yagsanmasi, miisterilerin Uriinlerden memnun kalmamasina dolayisiyla satiglardan iadeler

yagsanmasina neden olabilir, finansman maliyetlerinde artislar yaganabilir, Sirket karhilig
olumsuz etkilenebilir,

Uretim tesislerindeki makine ve ekipman arizalarv/kullanim 6miirlerini tamamlamas;
Ihrager’ min tiretim tesislerinde kullanitan makine ve ekipmanlarda meydana gelebilecek teknik
anizalarda, yurtdigindan yedek parca tedariki ihtiyaci dogmasi halinde séz konusu pargalarin
gecikmesi, teknik servisin Gretim tesisine istenilen zamanda ulasamamasi, mevcut tesis ve
makinalarin &mriinii tamamlamas: halinde makinalarin muadillerinin bulunamamas: tiretimi

aksatabilir. Bu durumda, kapasite kayb: ve buna bagh olarak gelir ve karlilikta azalma meydana
gelebilir.

Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesi veya finans imkanlarimin ikanmasi; Finansman
maliyetlerinin ¢ok ylilkselmesi $irket’in kullanacag: dis kaynaklarda ek maliyet yaratacak olup,
Sirket’in karhligina olumsuz etki edebilir. Finansman imkanlarinin tikanmas: durumunda ya da
Sirket’in kredibilitesinin diigmesi halinde, Sirket nakit akisim yonetmekte zorlanabilir ve
likidite riskine maruz kalabilir.

Grup sirketlerine verilen kefaletler kargithgi dogacak olasi yiikiimliiliiklerin Sirket
finansallarina olumsuz etkisi; Ekonmm K ye-tteqy] hayatin olagan durumu kapsaminda BMS

Grup Slrkellermm kullandiklar kredil }.f 1n Pe§? ‘ed:;; ipoteklerin yam sira birbirleri lehine
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Thraggun, iligkili tarafi BMS Birlesik Metal A.S., 2016 yilinda ikinci tel iretim hatt icin 22
Milyon EURO’luk yatirim yapmis olup, 2017 yilindan itibaren ihracatin finansman igin isletme
sermayesi ihtiyact dogmugtur. BMS Birlesik Metal A.S. yilhik yaklasik 50.000 ton tel {iretiminin
biyiik bir kismum ihrag etmektedir. Vadeli yapilan ihracattan kaynaklanan alacaklar ve aylik
ortalama 4.500 tonluk tiretimin stoklu galismayr zorunlu kilmasi, kisa vadeli borglanma
gereksinimi yaratmaktadir.

Thragginin, BMS Birlesik Metal lehine verdigi kefalet tutan 31.12.2020 tarihi itibariyle
255.608.672 TL olmakla birlikte, bu tutar 28.04.2021 tarihi itibariyle de 45.279.135 TL’ye
inmigtir. Belirtmek gerekir ki, BMS Birlesik Metal, 2018 yilinda 401 Milyon TL, 2019 yilinda
254 Milyon TL ve 2020 yilinda 280 Milyon TL net satis gerceklestirmis olup, 2020 yilinda
Vergi Usul Kanununa (VUK) uygun hazirlanmig finansal tablolarina giire 26.3 Milyon TL
diizeltilmis, faiz, vergi ve amortisman 6ncesi kar (FAVOK) elde etmistir. Royalcert Bagimsiz
Denetim ve Danigmanitk A.$ tarafindan diizenlenmis olan 30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim
raporunda BMS Birlesik Metal’in; hazir degerleri 12,8 Milyon TL, ticari alacaklar1 89 Milyon
TL, diger alacaklar1 66 Milyon TL ve 39 Milyon TL stoklar1 olmak iizere dénen varhiklar: 211
Milyon TL tutarindadir. BMS Metal’in 81 Milyon TL duran varligi bulunmaktadir. BMS
Metal’in 119 Milyon kisa vadeli ve 106 Milyon TL vzun vadeli finansal olmak {izere toplam
225 Milyon TL finansal borcu ve 67 Milyon TL zvarhg: bulunmaktadir. BMS Metal’in gok
kisa vadede nakde gevrilebilen dénen varliklanmn tiim finansal borglarina oram %93
seviyesinde olup Mart 2021°de agiklanacak olan 31.03.2021 d6nemi Bagimsiz Denetim Raporu
verilerinde s6z konusu oranin ¢ok daha yiikselecegi diigtiniilmektedir.

Ihraggmin, iligkili tarafi Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Bogag Profil) lehine
verdigi kefalet tutar 31.12.2020 tarihi itibariyle 18.109.100 TL olup 28.04.2021 tarihi itibariyle
2.000.000 TL’ye inmigtir. Bogag, 2020 yilinda 100 Milyon TL net satis gergeklestirmis ve
Vergi Usul Kanununa (VUK) uygun hazirlannug finansal tablolarma gére 3,5 Milyon TL
diizeltilmis FAVOK elde etmistir. Royalcert Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S tarafindan
diizenlenmis olan 30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda Bogag Profil A.S. nin; hazir
degerleri 2 Milyon TL, ticari alacaklar 25 Milyon TL, diger alacaklan 2 Milyon TL ve 10
Milyon TL stoklar1 olmak iizere donen varliklan 41 Milyon TL tutarnindadir. Bogag’in 41
Milyon TL duran varhg: bulunmaktadir. Bogag’in 13 Milyon kisa vadeli ve 3 Milyon TL uzun
vadeli finansal olmak tizere toplam 16 Milyon TL finansal borcu ve 36 Milyon TL dzvarlig:
bulunmaktadir. Boga¢’in ¢ok kisa vadede nakde ¢evrilebilen dénen varliklannin tiim finansal
borglarina oram %256 seviyesindedir.

Thrageinin, iligkili tarafi Zontur Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Zontur) lehine verdigi
kefalet tutan1 31.12.2020 tarihi itibariyle 16.824.498 TL olup 28.04.2021 tarihi itibariyle
7.509.138 TL’ye inmistir. Zontur Demir Celik, 2020 yilinda Vergi Dairesi’ne génderilmis olan
bilango verilerine gore hazir degerleri 1 Milyon TL, ticari alacaklar 18 Milyon TL, diger
alacaklar 11 Milyon TL ve 31 Milyon TL stoklan olmak tizere dénen varliklari 61 Milyon TL
tutarindadir. Zontur’un 41 Milyon TL daefrvar
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%139 seviyesindedir. 2020 y1linda Zontur, 111 Milyon TL net satis ve 5,4 Milyon TL FAVOK
elde etmuisgtir.

Bu gergevede, ihraggi’nin BMS Grup Sirketlerine vermis oldugu kefalet tutari, 31.12.2020
tarihi itibariyle 290.542.270 TL iken, 28.04.2021 tarihinde grup kefaleti 54.788.274 TL’ye
inmistir.

Thrager’ nin kendi tiizel kisiligi lehine verdigi kefalet tutart 31.12.2020 itibariyle 5.703.000 TL;

BMS Grup sirketlerinin IThragei lehine verdigi kefalet tutan ise, 31.12.2020 tarihi itibariyle
39.279.716 TL dir.

BMS Grup sirketlerinin Ozel Bagimsiz Denetim’den gecmis bilanco ve gelir tablolarina gére
6zkaynaklan toplanmu, 30.06.2020 doéneminde 188 Milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ozkaynaklarin %36’st BMS Metal, %26’s1 BMS Celik Hasir, %19°u Bogag Profil, %15%i
Zontur Demir Celik ve %4’ BMS Demir Ltd. Sti.’ne aittir.

BMS Grubu iginde yer alan §irketlerden BMS Celik Hasir A.S., BMS Birlesik Metal A.S. ve
Bogag Profil A.$. Sirketlerinin arsa ve binalar1 30.06.2020 tarihinde ekspertiz edilmistir. Ozel
Bagimsiz Denetim’den gegmis bilangolara gére Grubun Aktif Toplamm 30.06.2020 déneminde
354 Milyon TL olup, aktitler 2019 yil sonuna gore ilk 6 ayda %14 artis gostermistir. 2019

yiltnda Grup’un’aktif toplam bir 6nceki yila gére %15 artisla 487 Milyon TL olarak
gerceklesmistir,

Thrager min iliskili sirketleri lehine vermis oldugu kefaletlerin, szkaynaklarina orani 31.12.2020
tarihi itibariyle %478; 28.04.2021 tarihi itibariyle %90 olmustur. BMS Grup Sirketlerinin

lhragg’ya ait kredilere verilen kefalet tutari arindirildiinda kefaletlerin Ozkaynaklara orani
%40 olmaktadr,

28.04.2021 tarihindeki Thragei’nin kefil oldugu kredilerin BMS Grubuwnun 30.06.2020
tarthindeki toplam 188 Milyon TL 4zkaynagina orant %29’dur. BMS Grubunun 30.06.2020
tarihli konsolide bilangosuna gore 137 Milyon TL net igletme sermayesi bulunmakta olup, 23
Milyon TL nakit ve benzeri varhgi, 139 Milyon TL alacag: ve 94 Milyon TL stoku olmak tizere
toplam 366 Milyon TL dénen varh@ bulurumaktadir. 31.12.2020 itibariyle hazirianmis olan
Vergi Usul Kanunu (VUK) bilangolarina gére BMS Grubunun; dénen varliklan toplami 372
Milyon TL, kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 320 Milyon TL olup Grubun 31.12.2020
tarthine gore cari orani 1,67 diizeyindedir.

BMS Grubunun sadece dénen varliklar dahi kisa ve uzun vadeli tiim banka ve leasing finansal
borglarinin oldukga iizerindedir. Ozel Bagimsiz Denetim’den gecmemis 31.12.2020 finansal
tablolarina gore BMS Grubu'nun FAVOK’i 66 Milyon TL seviyesindedir. Yurtici ve
yurtdisinda demir gelik tiriinlerine artan talebin 2021 yilinda da BMS Grubu’nun net satis ve
karlilig1 tizerinde pozitif etkisi yaratmas: beklenmektedir.
SPK’mun [I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12. maddesinin besinci fikras: uyarnca
Sirket paylarinin Borsa’da iglem gormeye basladifi yili takip eden dérdiincti yilin sonuna kadar
kapatilmas1 zorunlu olan kefalet tutaﬂ/ hﬁ@{l tariht itibariyle 290.542.270 TL iken;
~. 28.04 22/1‘]larlhmde grup kefaleti g 78§ﬂﬁ ye ‘}nrmstlr BMS Birlesik Metal Sanayl ve
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vermis olan bankalar kefalet azli veya kefalet teminatlarinda degisiklik yapmaya yetkili
olmadiklarindan, Ihraggi’min bu kapsamda vermis oldugu kefaletleri kaldiramamaktadirlar.
Ote yandan, Kurulca onay verilmesi halinde, Sirketimiz ortaklart Ahmet Rauf Mollaoglu,
Mustafa Zontur ve Ali Zontur tarafindan, Grup Sirketleri lehine verilen kefaletlerden
kaynaklanan Sirketimiz yiikiimliliiklerinin; sahip olduklari halka arz edilmeyecek Sirket
paylarimin ilgili Bankalar lehine rehin verilerek, kaldinlmasini temin hususunda taahhiitler
verilmigtir.  Sirketimiz tarafindan BMS Grup sirketleri lehine verilen kefaletlerin kalan
kisimlarimn [I-17.1 sayili Teblig’in 12. maddesinin beginci fikrasindaki siire igerisinde
sifirlanacagina iligkin plan Sirketimiz Yoénetim Kurulunun 28.4.2021 tarih ve 2021/10 sayili
karar1 ile kabul edilmisti. KGF kredileri haricindeki kefaletlerin kaldirilmasi i¢in 1ilgili
bankalarla gériigsmeler devam etmektedir.

Thrager’min pay senetlerinin halka arz edilinesinden sonra BMS Grubu’ndaki sirketler yeni
alacaklan nakdi ve gayrinakdi kredilerde Thrager’nin kefaletini almayacaktir.

Yine anilan Teblig uyarinca dort yil icerisinde kapatilmasi zorunlu olan ve 28.04.2021 tarihi
itibariyle bakiyesi 2.000.000 TL seviyesinde bulunan Bogac Profil Demir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S. lehine verilen kefaletlerin 2023 yihi sonuna kadar sifirlanmasi éngorilmektedir.
Ayni sekilde 28.04.2021 tarihi itibariyle bakiyesi 7.509.138 TL olan Zontur Demir Celik Sanayi

A.S. lehine verilen kefaletlerin 2023 yil sonuna kadar, kredi 6demeleri sonucunda sifirlanmast
dngoritlmektedir.

ihragci ve hakim ortaklar BMS Grup Sirketleri lehine verilmis olan kefaletlerin sifirlanmasi igin
asagidaki plani kabul ettiklerini beyan etmektedirler. S6z konusu kefaletlere konu kredilerin
geri 6deme tarihleri agagidaki tabloda yer almaktadir. Biiytik ¢ogunlugu 2021 ve 2022 yillarinda
kaldinimas: taahhiit edilen kredi kefaletlerinin 2023 yil sonuna kadar 8deme plam asagidaki
tablolarda sunulan taksitli krediler ile sifirlanmas: planlanmaktadur.

Kefaletlerin Kaldirinmas) AL Kﬂmlatif ekt

Odemeler { TL) Tutan { TL)
1 |BMS Celk Hasir'in Grup Srketlen lehine verdii kefaletler { 31 12 2020) i 200 542 270
2 |Kaldralan Kefaletier | 3t 12 2020-28 04 2021) 235753.99 54 788 274
3 |KGF Krediler (deme Plami { 2021 Mayis / 2023 Arahk) 33219135

1 1 a f
2021 Mayis- Avalic W, N 13164 213

5
2022 Qcak- Avalik AN SEV O 15544 947
2023 Ocak- Agustos s 4508975
4  |Halka Arzdan Sonra Ortaklann Kalan Kefaletere ligkin Bankalara Halka Kapal Pay Senedi Teminal Varmesi 21.569.138 0

Mot 1 BM_B_Grup Sirketlannin BMS Calk Hasr lehine verdigi kefaletierer toplarm 32.279.716 TL'dir
Not 2 - KGF Kredilennde bankalarin kefafet kaldirma ve teminat degisbrme yatias: bulunmamakta alup
KGF ile alinmis olan krediler takski clarak ddenmeide ve tum KGF kredilennin ddemesi 2023 Ajustos'da temamlanacaktr

Calisan kadrosunda 6nemli oranda kayip yasanmasi; Thraggi’nin 2018°de 78, 2019°da 81
ve 2020°de 93 personeli bulunmaktadir. Thragei, kurumsal kapasitesini olumsuz etkileyecek
derecede nicelik ve nitelik bakimdan insan kaynagi kaybr ile karsilagabilir. Gerek iyi yetismis
dnemli personelin gerekse ¢ok sayida personelin kisa siirede isten ¢ikmasi durumunda, sirket
faallyetlerm etkili bir bu;lmde surdurmekte zorlanabilir. Bu durym da sirkg¢iin finansal




4.2, Thrageumn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tiirkiye ekonomisinde ve agirlikhi olarak satis yapilan sektérlerde yasanabilecek olan
daralmalar

Kiiresel ekonomik kosullar ve iilkenin ekonomik performansy, tiiketici harcamalarim etkileyen
unsurlardir. Yiiksek igsizlik, faizlerde agin dalgalanmalar, yiiksek tiiketici borg seviyeleri, doviz
kurlarinda asirt dalgalanmalar gibi ekonomide yasanacak olumsuzluklar ve belirsizlik ortami
sektor cirosunu ve karlihfim olumsuz etkileyebilecegi icin, sektorde faaliyet gdsteren
firmalarin finansal performansini olumsuz olarak etkileyebilir.

Tiirkiye ve kiiresel ekonomide yasanabilecek finansal daralmalar, stoklarin nakde
gevrilmesinde, ticari alacaklarin tahsilinde sorun yaratabilir. Béyle bir durum nakit sikintisina
ve/veya faaliyetlerin aksamasina neden olabilir. Tirkive ekonomisinde yaganabilecek

ekonomik daralina neticesinde talep azalmasindan kaynakll sektdriin genelinde ciro ve karlilik
rasyolarinda azalma yasanabilir.

[hragemin yogun satis yaptigi ingaat ve altyapi sektdriinde meydana gelebilecek ekonomik
daralmalar, sektSrde faaliyet gdsteren firmalarin finansal durumunu ve karhilifim olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica milgterilerin 6demelerini geciktirmesi ya da édeme yapamamasi
durumunda sektSriin finansal performansi olumsuz olarak etkilenebilir,

Hammadde fiyatlarinda dalgalanma

Hammadde fiyatlarinda ani diigiisler, sektdriin genelinde mevcut stoklan deger kaybina
ugratabilecekken, hammadde fiyatlarmin yiikselis gosterdigi donemlerde ise sektSriin
maliyetlerini yiikseltebilir. Stoklarin deger kaybina ugramasi ya da sektor maliyetlerinin
ylikselmesi sektor karhiligim diigiirebilir,

Dogal afet, sel, deprem yangin vs. gibi olumsuziuklar

Tirkiye’nin biiylik bir boliimii, deprembilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek oldugu
bélge olarak tanimlanmakia, Istanbul ise birinci derece riskli deprem bdlgesinde yer almaktadr.
Tiirkiye, yakin gegmiste siddetli depremlere sahne olmustur. 17.08.1999 tarihinde, Izmit'i
gevreleyen bolgede Richter Slgegine gore 7,4 siddetindeki bir deprem, 12.11.1999 tarihinde ise
Diizce’de baska bir deprem meydana gelmistic. Ayrica 30.10.2020 tarihinde, Izmir'in
Seferihisar il¢esi agiklarinda Richter Slgegine gore 6,6 biiyikliigiinde deprem meydana
gelmistir. Bu depremlerde Ihraggi’min veya i¢inde bulundugu Grubun faaliyetleri agisindan
olumsuz bir gelisme yasanmamigtir.

Sirket merkezinin ve {iretim tesisinin bulundugu Ege Bilgesinde ve {iretim tesisi yatirimi olan
Marmara Bolgesinde, ya da biiyilk miisterilerin yogunlastifi sehirlerde siddetli bir depremin
meydana gelmesi; sektdrde yer alan firmalarin tesislerinin hasar gérmesine, iiretici firmalara
iligkin olarak faaliyetlere ara verilmesine, miigteriler tarafindan yiiriitilen faaliyetlerin
durmasina neden olabilir. Bu durum sekt6riin genelinde faaliyet sonuglarim ve mali durumu
olumsuz yonde etkileyebalir.

F)nansman _maliyetlerinin yiiksek olmasi
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getirmektedir. Kredili mal aliminda, sektdrde faaliyet gésteren firmalarin yiiksek maliyete
katlanmasi sektér icin risk olusturmaktadir.

4.3. Diger riskler:
4.3.1. Thracer’min sermayesinde imtiyazh paylarm bulunmasinin yaratacad riskler

fhraggr'mn A grubu imtiyazhi paylarina sahip meveut durumdaki pay sahipleri, Esas
Stzlegmesinde belirtilen yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy hakki imtiyaz:
nedeniyle halka arzin tamamlanmasindan sonra §irketi kontrol etmeye devam edecektir. Sirket
paylarimin ¢ogunlugunu ve imtiyazh paylar: elinde bulunduran bu A grubu pay sahipleri,
Sirket’in, ydnetim kurulu iiyelerinin segimi ve énemli sirket kararlan da dahil olmak tizere, pay
sahibinin onayim gerektiren tiim konularda énemli 6l¢iide etki sahibidir. Sirket’in ¢ikarlan
diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farklilik gosterebilir ve bu durum Sirket lehine olacak veya
diger pay sahiplerinin gikarlarinin korunmasim saglayacak belli kararlarin alinmasina veya belli
girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Halka arz edilecek B grubu paylara ise herhangi
bir imtiyaz tamsnmamigtyr.

Pay ¢ogunlugunun belli ellerde toplanmig olmas: ¢ogunluk paylarinda gergeklesebilecek bir el
degigtirme iglemini geciktirme, erteleme veya onleme sonucunu dogurabilir ve kir payi
dagiimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren islemleri kontrol
edebilecektir. Tiim bunlar, faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve faaliyetlerin sonuglarimn
oldugu kadar paylarin piyasa fiyatim da etkileyebilir.

4.3.2. Finansal Riskler
Sermaye Riski

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, difier hissedarlarina fayda saglamak
igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azalimak amaciyla
en uygun sermaye yapisini sirdiirmektir.

Sirket sermaye yOnetimini borg/sermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye bslitnmesi ile bulunur. Net borg, hazir degerlerin toplam borg tutarindan
diigiilmesiyle hesaplanir. Hazir degerler, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirimlardan
olugsmaktadir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi tzkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanr.

Ihragginin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Net Bor¢/T oplam Sermaye
orant agagidaki tablodaki gibidir.

TABLO 3 77 Mans 2021
D18 L3 124
oplam Borcla 36.769.920|  32.526.652]  54.714.509
Degerle 15 267068 =, 15.563.928]  17.258.658
5o 8622021, 0, 16.962.724)  37.455.851
Oplam Oz Sermaye 5996272 4, 40011.214]  60.732.702
SITnaY S .89%.524 | %631873.938]  98.188.553
7o plam Sermaye Ora B 3RB8%] & « [J26,56%| | 38,15%
> X A ]
Stan:; - /
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Sirket’in Net Borg/Toplam Sermaye Orani; 2018 yilinda bir 6nceki yila gére %50 artan nakit
ve nakit benzerlerinin etkisi ile %36,69 seviyesinde gerceklesmistir. 2019 yilinda banka
kredilerinin kapatilmast ile net borglarinda azalma yaganmis, Net Bor¢/Toplam Sermaye orani
%26,56 seviyesine gerilemistir. Sirket'in 2020 yilinda, COVID-19 pandemisi sonrasinda diinya
demir g¢elik piyasasinda yasanan talep artist ve bliylimeye bagli olarak Net Borg/Toplam
Sermaye oram %38,15 seviyesine yiikselmistir. [hragei’mn meveut durumda yitkiimliiliiklerini
kargilayamama riski bulunmamaktadir. Bununla birlikte, ilerleyen yillarda Thraggi’nin net borg

pozisyonunda yiikselig ya da toplam sermayesinde gerileme ortaya ¢ikmasi durumunda Thrage
daha yliksek sermaye riski ile kars1 kargiya kalabilir.

Kredi Riski

Finansal araci taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yikimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlamir. Sirket,
vadeli satiglanindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlar dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi migsterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini
her bir miisteri i¢in ayr ayrn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde
teminat alarak riskli gordagii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak
azaltmaktadir, Sirket’iﬁ tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gz 6niine ahinarak

degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gtsterilmektedir.

31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore ilgili kalemler agafida yer
alan tabloda sunulmustur.

X = = A
15.904.989| 15.557.698| 17.256.545
5.708.290 5.095.274 3.579.748
0 885.154 48.402
5.708.290 4.210.120 3.5631.346

P 1.876.161 1.176.341 2.949.307
Hardan Diger Alacaklar 4] 0 0 139.199

i @lmayan Taraflardan Qrger Alacakiar! 1.867.120 1.176.341 2.810.108
Digér HazirDégerlér ] 229,373 463,776 531.236

Alacaklarin tahsilinde sorun yagamasi durumunda Ihrager’nin finansal durumu olumsuz yonde
etkilenebilecektir,

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilkiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaminin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu dofuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet

vermektedir. Sitket’in 31.12.2020 tess “b\anyle net 1$letme sermayesn 31.051.997 TL’ dll‘
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ylksek olmasi, stoklarn satilamamasi durumunda cari oran ve likidite oram {izerinde olumsuz

etki yaratabilir.

TABLO §

31.12.2018

Donen Vallikias

' 31.12:2020

Kisa Vadeli Yukumlalakier

Net i§!etme Sermayes|

45824070 41.472.801| 70.950.765
26.533.868| 26480106 39.898.768
19.200202] 14.992.695| 31.051.997

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle likidite riskini gsteren tablolar asagidadir;

TABLO 6
Likidite'Oranlar

31:42.2018) |1 31.12:2018) |1131:12.:2020)

Cari Oran 1,73 1,57 1,78
Llikidite’Oran 1,39 1,20 1,27
Nakit'Oran © .60 0,59 0,43
MaliYap Orankar

Kaldirac Grani 51% 41% 47%
Kisa'VadelitYukimltliklerAkitTapiam 6% 33% 35%
Uzin VadelYokimlblider/AKit Toplam 14% 8% 13%
OzKaynaklar/AKtififoplam 49%| 59% 53%
ToplamiYikumlaliken fOzkaynakiar 102%) 69% 90%

Ihrager’ nin likidite riski donemler itibari ile asagida gosterilmis olup, mevecut durum itibari ile
dénen varliklarinin bir yildan kisa vadeli yikiimliiliiklerine oran1 olan Cari Oran; 31.12.2020
yili verilerine gore 1,78; 2019 i¢in 1,57; 2018 yili i¢in 1,73 seviyesindedir. Sirket’in donen
varhklarindan stoklarim gikartip bu rakami kisa vadeli borglara boldiigiimiizde ortaya ¢ikan,
“likidite oram” ise 31.12.2020 tarihinde 1,27’dir. (31.12.2019:1,20, 31.12.2018:1,39)
Ontimiizdeki yillarda fhraggimin finansal performansina baglt olarak dénen varliklarn kisa
vadeli yuiktmlulitkleri karsilama oram diiserse likidite riski artabilir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglarimun aktif toplamina béliimiini ifade eden “kaldirag orani™
31.12.2020’de %47'dir. Sirket’in diigiik bir kaldirag oran: ile ydnetilmekte oldugu, mevcut
ekonomi kosullarinda diigiik risk aldign goriilmektedir. (31.12.2019:%41, 31.12.2018: %51)
Gelecekte olas1 finansal borglanmalar da dikkate alindiginda piyasa kosullanindan ve/veya
faaliyetlerinden kaynakli saglikh nakit yénetimi yapilamama riski bulunmaktadir.

Likidite riskinin bir gdstergesi olan Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Orantmun ilgili
donemler bazindaki defisimi agagidaki tabloda bulunmaktadir.

TABLO 7

_ 31112:2018| 31.4212019]]  31.12:2020
Donen Varikiar i 45,824.070 41.472.801 70.950.765
Kisa Vadel Yukumiuloklen 26.533.868) 26.480.106|  39.898.768
DonenVarliklar/KisaVadeli YakGmItltkler 1,73 1,57 1,78

Piyasa Riski

Faiz oranlarinda, déviz kurlarinda dalgalanmalar ya da ekonomide resesyon dénemine girilmesi
‘ aaliyetlerinden kaynakli piyasa riskine maruz

piyasa risklerini olugturmaktadir. Ihrage:




Faiz oranlan ihraggimn BIST teki islem fiyati, déviz kurlan ve diger finansal varliklardaki
dalgalanmalar dahil olmak iizere piyasa fiyatlarindaki beklenmedik hareketlerden kaynaklanan
sebeplerle Sirket, olumsuz etkilenebilir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 yiik{imliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. DSnem i¢inde
gergeklesen dévizli islemler, iglem tarihlerinde gegerh olan dgviz kurlar: izerinden gevrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yikiimlilikler, dénem sonunda gecerli olan ddviz zerinden
cevrilmigtir. Dévize dayal parasal varlik ve yiikiimliliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlart. kar/zarar tablosuna yansitilmustir. Sirket’in parasal doviz yikdmliilitkleri,
parasal doviz alacaklarimi agmakta olup kurlarin yilkselmesi durumunda, Sirket yabanci para
riskine maruz kalabilir,

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 yillan itibariyle ithalat ve ihracat rakamlarinin
ilgili para cinsleri bazinda detay: agagidaki gibidir;

TABLO 8

Bara Birimi, e _ ~ 3220180 | ' T 32.2020 ¢

ithalat ithalat | ihracat | ithalat | ihracat
16.230.257| 7.591.160| 14.204.181| 678554| 15.037.063

1.033 287 464 - 314.635 1.063 408.574
6.054 - 4742 - - z
e OGS . 2 3 - 137.991 - -
j rglllﬁ_l-fujrikgiyqn_el para birint 32,559 79.335.660 42.475.611| 84.388.118| 3,987.996| 109,224.492

31.12.2018, 31.12.2019 wve 31.12.2020 tarihleri itibariyle net yabanci para

varhk/ytikiimHtiliikleri kaynakli kur farki gelir/gider net tutarlanim ggsterir tablo asagida
sunulmaktadir,

TABLO 9 _
'. SO0} fpiiin {TL) B ||131:12:2018] " 31.12:2019| " 31.12.2020
Net Yabanc! Bara Varliklan pafe / | 16.920.054| 4.191.774 | 12.598.507
Net Yabanc) ParaYikumluitklerit ™ . 13.640.413) 10638.338 | 10.226.298
NetYabanci Para Varhk / {(Yokumlalik) Pozisyonu  IEEPIELE IR L T
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle finansman gelir/giderlerinden
kaynakli kur fark: gelir/gider net tutarlarin gosterir tablo asagida sunulmaktadir.

TABLO 10

Finansman Gelir/{Giderleri) Kaynakh

Kur Earki Gelirf{Gideri) 312048 [134.42,2019 | 31.12:2020
Kur Farki Gelideri ] 7.272.534 | 1.295.171| 1.150.260
Kur Earkil Giderleri 8.019.710 | 2.412.152| 2.5621.516
NetKor Farki Gelir/(Gider). (747} (1.116.981) (1.371.256)

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle ticari faaliyetlerinden kaynakh kur
farki gelir/(gider) net tutarlarin g




TABLO 11

Ticari Faahyet!erde Kaynakh Kur
Farki Gelir/(Gideri) 31.12:2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

Kur Farki Gelirleri. 0 1.688.236| ©937.685) 2.106.790
Kur Farki Giderleri _ 1.513.732 627.557| 1.434.434
NetKuir Farki Gelir(Gider). 174,504]  310.118|  672.356

Ulkemizde gergeklesen déviz kuru dalgalanmalarindan Sirket finansallar ve karlihg olumlu
veya olumsuz etkilenmektedir.

Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa 6zgli veya tiim piyasay etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz
orani riski baglica banka kredilerine baghdir.

Faiz tagiyan finansal bor¢larin faiz oram degisiklik géstermesine karsin faiz tagiyan finansal
varhklarin sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varliklarnn
buiyiikliigii ile degisim g&stermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi
olan risk agiklif, her seyden 6nce Sirket’ in degisken faiz oranli borg yiikiimliilitklerine baghdr.

4.3.3. Yerel ve/veya kiiresel konjonktiirde olaganiistii kosullar olusabilir.

Tiirkiye’de ya da kiiresel konjonktiirde yasanabilecek olaganiistii durumlar;

e Mevcut anlagmalarin feshine va da potansiyel anlasmalarin gerceklesmemesine neden
olabilir. Bu durum finansal sonuglan olumsuz etkileyebilir.

e Ticari alacaklarin kisa siirede nakde ¢evrilmesine imkén tammayabilir ve bu durum nakit
sikintisina ve faaliyetlerin aksamasina neden olabilir.

e Migterilerin bir kismimin &deme giiclerini  kaybetmesine ve alacaklarn tahsil
edilememesine neden olabilir. Bu durumda ortaya gikabilecek ek finansman ihtiyacy
finansal durum ile faaliyet sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

4.3.4. Mcvzuattan kaynaklanan riskler:

Sirket, is saghfi ve giivenligine iliskin mevzuata tabi olup ilgili mevzuatlarda belirlenen
yUkiimliiliikleri yerine getirmek zorundadur.

Mevzuata aykin davramlmasi halinde; Thraggi ve yoneticileri igin hukuki ve cezai
sorumluluklar dogabilir, Boyle bir durumda faaliyetler olumsuz yénde etkilenebilir,

fhrage¢t mevzuata uygun bigimde is sagh@ ve giivenligine iliskin tiim énlemlerini almig olsa
dahi caliganlarin is yerinde gegirebilecegi is kazalarinda kusur aranmaksizin sorumludur.
Ayrnica, s6z konusu mevzuat, kanun ve yonetmeliklerde gelecekte yapilabilecek degisikliklerin
zamanlamasi ve yapist fhrager’min kontrolii disinda olup, olasi degisiklikler [hragei’min
faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir

mmhﬂl’t-'-i
Organize San. BO\ Alatlrk
Megi VD9



5. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
5.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
5.1.1. Ihragemmn ticaret unvami ve isletme adu:
BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

5.1.2. ihragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Manisa Organize Sanayi Boélgesi,
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi | 1.Kisim Kegeliky Mahallesi Atatiirk
: Caddest No:3 Yunusemre/Manisa

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigi MANISA

Ticaret Sicil Numaras: 9765

5.1.3. Ihragginm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngoriilen siiresi;

Sirket 17.08.2004 tarihinde 99 yil siireli olarak kurulmus olup, 16.03.2018 tarihli genel kurul
karar1 tizerine 19.03.2018 tarihinde tescil edilen esas stzlesme degisikligiyle Sirket’in siiresiz
sekilde faaliyetlerine devam edecegi kabul edilmistir.

5.1.4. Thragginim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thrag¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralari:

Ticaret Unvani BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar1

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Manisa Organize Sanayi Bolgesi, 1.Kisim
Kegelikéy Mabhallesi Atatiirk Caddesi No:3
Yunusemre Manisa

Telefon ve Faks Numaralari T +90 236 236 00 37
F +90 236 233 34 11

Internet Adresi www . bmscelikhasir.com.r

5.1.5.Ihracei faaliyetlerinin gelisiminde snemli olaylar:

Sirket, soguk ¢ekme yontemi ile ¢ekilerek nerviirlenerek iiretilen yiiksek dayanim giiciine sahip

olan gelik hasyr; ¢elik hasir iiretiminde yadas donarme yapilarda kullanilan soguk ¢ekilmis gubuk
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dayamkh galvanizli tel, bah¢e arsa ve birgok baska yerde ¢it olarak kullanilan Srgii tel, dilz telin
belli 8lgiilerde sarmallar seklinde dokunmas: sonucu olusan 6rgii teli fens teli, insaat ¢eliginin
bikiilmesiyle elde edilen ve kolon ve kins gibi tagiyici sistem elemanlarinin boyuna donatilarin
saran etriye, kolon veya perdelerde kullanilan kargilikhi diigey donatilar birbirine baglayan ve
mesafeyi sabit tutarak aym uzaklkta durmasim saglayan ciroz ve hazir demir mamullerinin
imalat: ve ticaretini gergeklegtirmek amaciyla 17.08.2004 tarihinde Dértyol Ticaret Sicili’ne
3177 no ile tescil edilerek anonim sirket olarak kurulmus olup, kurulus unvani “Zontur Celik
Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir. Zontur Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin kurulusu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 25.08.2004 tarih ve 6122 sayili
niishasinda ilan edilmis, 22.09.2004 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile
unvan ve adres degisiklifi yapilarak unvani, “BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
tescil edilmistir. Sirket merkezi de Dortyol’dan Manisa’ya nakledilmigtir. Bu degisiklik
dogrultusunda Sirket, merkez nakli sebebiyle Dértyol Ticaret Sicil Miidiirltigii’'ndeki kaydim
kapatarak, Manisa Ticaret Sicil Memurlugu'na 9765 sicil no ile kaydolmustur. Sirket,
29.04.2015 tarihinde TTK’nin 155/1-a ve 156. maddeleri ¢ergevesinde aymi yapiya sahip grup
sirketi olan gayri faal Manisa Soguk Cekilmis Demir Uriinleri Celik Hasir Sanayi ve Ticaret
Ltd. $ti. ile birlesmistir. Izmir Aliaga OSB’deki taginmaz, séz konusu birlesme neticesinde
Sirket’in aktifine gegmistir,

1971 yilinda Manisa Organize Sanayi B6lgesi’nde kurulmusg ve farkli firmalar tarafindan 2001
yilina kadar igletilmis olan Tiirkiye'nin ilk Celik Hasir fabrikasi, bu tesisin makineleri ile birlikte
2004 yilinda kurulmus olan Zontur Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 2004 yil1 Eyliil
ayinda icradan satin alinarak BMS Grup biinyesine dahil edilmigtir.

fhrage1, 2004 yilinda Manisa OSB’de bulunan s6z konusu Celik Hasir fabrikasinda 2 hat olmak
iizere Celik Hasir imalatina baslamigtir. 2005 yihinda ise 3. hat igin hol insaati tamamlanarak
2006 yilinda devreye alinmigtir. 2007 yilinda da 4. hat i¢in puntalama makinesi alinarak

faaliyete gegirilmistir. 2011 yilinda tiim hatlar yenilenmistir. 2020 Temmuz ayinda ise, Gebze
yatirum tamamlanmug 5. tiretim hatti olarak faaliyete gegmistir.

BMS Celik Hasir, 01.11.2017 tarihinden itibaren tiretim faaliyetlerinin yam sira ticari mal satis
faaliyetine (agirlikli olarak ingaat demiri olup bunun yam sira galvanizli tel, tavl tel, ¢elik hasir,
lama, filmagin vb.) baglamigtir. Bu tarihten sonra Sirketin hasilati 8nemli oranda artmis; yurtici

mamul mal satislarimn toplam satiglardaki payr gerilemis, ticari mal satiglaninda artis
yasanmigtir.

Sirket, 12.12.2018 tarih ve 2018/08 no.lu Yénetim Kurulu karari ile “Merdivenksy Mah. Bora
Sok. Nida Kule Goziepe Sitesi A Apt No:1-3 /6 Kadikéy—Istanbul” adresinde sube agilmasina
karar vermis olup, karar 26.12.2018 tarih ve 9732 sayilh TTSG’de ilan edilmistir. Sube
31/12/2020 tarthinde, Kocaeli ili Tavsanli Mah. 4510. Sokak No:13 Gebze-Kocaeli adresine
tagmmigtir. Subede yaptlan satiglarin ana faaliyet konusu demir ve gelik iirtinleri alim satimi

olup, esya tanimlamasi ise ingaat demiri, galvanizli tel, tavl tel, ¢elik hasir, lama, filmagin vb.
olarak siralanmaktadir,

Sirket, Mal;xh}a Fabrikasi’nda ggeé
il




sahiptir. Manisa fabrikasindaki 4 hatta ¢elik hasir iiretimi yapilmaktadir. 9.000 m? kapali 3.000
m? acik olmak {izere toplam 12.000 m? alanda faaliyet gosteren BMS Celik Hasir San. ve Tic.
A.S. Manisa Fabrikasi, bagta Ttrk standartlan olinak {izere diinyadan genel kabul edilen ASTM,
DIN ve BSI gibi standartlarda iiretim yapmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu, soguk ¢ekme
yontemi ile ¢ekilerek nerviirlenerek iiretilen yiiksek dayamim giiciine sahip olan g¢elik hasir,
¢elik hasir firetiminde ve betonarme yamlarda kullanilan soguk ¢ekilmis diiz ve nerviirlii gelik
¢ubuk, celik telin sivi ¢inkoya batirilmas: elde edilen ve paslanma kirilima hasar alma gibi
durumlara kars1 dayanikli galvanizli gelik hasir tivetimi olup bunun haricinde yiiksek karbonlu
¢elik tel, ingaat demirinin ince hali olan soguk ¢ekilmis kangal, galvanizli hasir, bahge arsa ve
birgok baska yerde ¢it olarak kullamlan &rgii teli, diiz telin belli l¢illerde sarmallar seklinde
dokunmasi sonucu olusan 6rgii teli fens teli, ingaat ¢eliginin biikiilmesiyle elde edilen ve kolon
ve Kiris gibi tastyic sistem elemanlarimn boyuna donatilarim saran etriye, kolon veya
perdelerde kullanilan karsilikh disey donatilar1 birbirine baglayan ve mesafeyi sabit tutarak
aym uzakhkta durmasini saglayan ¢iroz, ve hazir demir gibi mamullerin {iretimini de
gerceklestirme imkanina sahiptir.

Sirket’in 2020 yilh Temmuz ayinda iiretime baslayan Gebze Fabrikasi, gegerli.lik stiresi 2 yil
olan 05.10.2020 tarih ve 2020/865 sayili Kapasite Raporunda yer alan yillik iiretim kapasitesi
verilerine gore tek vardiya ¢alisiimas: halinde 9.002 ton Celik Hasir, 6.300 ton Nerviirlii Celik
Cubuk, 1.588 ton Diiz Celik Cubuk olmak iizere tek vardiyada toplam 16.8%90 ton iiretim
kapasitesine sahiptir. Sirket’in 2020 yihinda faaliyete baglayan Gebze’'deki iiretim tesisi
Tavsanl Mh. 4510 Sk. No:13 Gebze KOCAELI ilinde bulunmakta olup, Sirket’in iliskili tarafi
Bogag¢ Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ile 01.07.2020 tarihinde aylhik 30.000 TL +
KDV bedelle her yil yenilenmek tizere bir yilliina kiralanmisgtir.

Ayrica, iiretim tesisine ek olarak Bogag¢ Profil’in Tavsanh Mh. 4510 Sk. No:13 Gebze
KOCAELI ilindeki hali hazirda 4 adet kapal alandan biri ingaat demiri ticari mal stoklamak
amaciyla depo olarak kullanilmak {izere 01.01.2019 tarthinde bir yillifina kiralanmugtir.
01.01.2020 tarihinde yapilan siiresiz revize kontrata gore, demir depolama girisinin

gergeklestii  donemde, kilogram basina 0,006 TL/KG+KDV bedelle aylik &demeler
yaptlmaktadir.

Thraggi, Kurtutug Mah. Yeni Sanayi Bolgesi, No:54 Merkez/Karabiik adresindeki Demir Ticaret
Demir Celik ve San. Mam. Paz. Ltd $ti.’ne ait depoyu (Mizan Depo) insaat demiri ticari malt
stoklamak amaciyla 01.01.2021 tarihinde siiresiz olarak kiralamistir. Kontrata gore, demir
depolama girisi oldukg¢a kilogram bagina 0,010 TL/KG, normal firkete basina 0,010 TL/KG,
tekil firkete basina 0,025 TL/KG (KDV Dahil) {icret dder.

Ihraget, Kurtulug Mah. Yeni Sanayi Bélgesi, No:60 Merkez/Karabiik adresindeki Akyiiz Metal
Teksti! San. Tic. Ltd. §ti."ye ait depoyu (Akyiiz Metal Depo) ingaat demiri ticari mali stoklamak
amaciyla 01.01.2021 tarihinde siiresiz olarak kiralamistir. Kontrata gére, demir depolama girisi
oldukga kilogram basina 0,010 TL/KG, normal firkete bagina 0,010 TL/KG, tekil firkete 0,025
TL/KG (KDV Dahil) Qicret §der.

Sirketin serma);c'si 20.010.000,00.-TL dir.
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TABLO 12

Semaye Artiramt ! Artinm Tutan .
1 et 0 e
Kararn | B
Bedelfi Artanm Almtﬂ?‘lrslenel : Tmarc—;; ?Is?lg;izmem
Toplantis
. i ey | =il ol Tarihi i
1- Kurulus 500.000,00 17.08.2004 | 25082004 say6122
2. 500.000,00 1.200.000,00 | 700000,00] 19.04.2006 | 10.05.2006 sayi:6553
3-1.200.000,00 | 2.250.000,00  1.050.000,00 21122006 | 29.12.2006 say1 6715
4-2250.00000 | 3.112500,00  862.500,00 | 27062012 | 03.07.2012 say1:8103
5.3.112.50000 | 6.112.500,00 3.000.000,00 15.01.2014 | 21.01.2014 say\:8490
6611250000 | 9.960.000,00 400062 3.843499,38 23.09.2014 | 30.09.2014 Sayi:8664
7-9.960.000,00 | 13.134.000,00,  3.174.000,00 28042015 | 06.05.2015 Sayr:8514
l8-13.434.000,00 | 20.010.000,00] 6.876.000,00 19.032018 | 27.03.2018 Say).9545

2018 yilinda Sirket’in sermayesinin 13.134.000 TL’den 20.010.000 TL’'ye c¢ikarilmas:
isleminde artinlan 6.794.578 TL’si gecmis yil karlarindan ve 81.422 TL’si nakit olmak tizere
13.134.000 TL’lik sermayenin ¢dendigi 12.03.2018 tarih ve YMM 2080/333-17 sayili Yeminli
Mali Miisavir Raporu ile tespit edilmigtir.

Sirket’in 17.08.2018 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda kayith sermaye sistemine
gecis karari alinmig; kayith sermaye tavam 100.000.000 (YiizMilyon) TL olarak belirlenmistir.
Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.07.2018 tarih ve 29833736-110.03.03-E.8245 sayili
izni ile kayith sermaye sistemine ge¢migtir. Sirket’in kayitli sermaye tavam 100.000.000,00 TL

(ytzmilyonTL) olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya
boélinmistiir.

5.2. Yatirimlar;:

-

5.2.1. ihracci bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal table dénemleri itibariyle
ihraggimin dnemli yatirimlar ve bu yatinnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in Manisa Organize Sanayi Bélgesi’nde bulunan arsa ve binalarinin tamami sat-geri
kirala finansal kiralama yontemiyle iktisap edilmigstir. Rehber Gayrimenkul Degerleme ve
Damsmanlik A.§. tarafindan hazirlanan 2020/0Z/2074-2 degerleme raporunda; Manisa ili,
Yunusemre ilgesi, Kegilikdy Mahallesi, Safrangay Mevkii, 3742 ada 3 parsel sayili
tasinmazinda 9.000 m? kapali alan, 3.000 m? agik alandan olusan “Celik Hasir Fabrikas:”
bulunmakta olup, tasinmazin 31.12.2020 tarihli piyasa degeri 15.290.000 TL olarak
hesaplanmistir, Degerleme hesaplamasina tesiste yer alan makinalar dahil edilmemistir.

- cghq,z Tegn 826.651 TL’lik kism finansal kiralama

iaRyhi itibariyle ilgili sab}‘{ kiymetle 7 n net defter




degeri 794.646 TL dir (31 Aralik 2019: Iktisap edilen tutar: 329.561 TL — Net defter deger:
269.141 TL, 31 Aralik 2018: Iktisap edilen tutar: 543.471 TL — Net defter deger: 530.004 TL).

31.12.2020 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar (Aliaga’da bulunan yatinm disinda)
Sirket’in ¢evre diizenleme ile ilgili yatirim harcamalarindan olugmaktadir,

5.2.2. Ibragar tarafindan yapimakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Aciklama

Aliaga OSB'de insaatina baslanan ve 2.500 m2'si
daha 6nce kapatilmis olan lretim tesisine ek olarak
17.500 m2 kapah alan ingaatl yapiimas) ve 1 gelik
_ | hasir bretim hatt kurulmasi plaplanmaktadir.

Yatirumn konusu

Yatinm yeri o _ Wt Aliaga iZMIR
Planianan yatifim buyGkiiiga 21.966.427
Yatinm Kapasitesi = T lhainds. 16.890 tonvyil
Mevcut kapasiteye katkisi. 22,22%
Tamamlanacagi tarih 1.05.2022
Tamamlanmaderecesi 9,98%
Yapilan toplam harcama e : 2.200.000 TL (2.500 m2 tretim binas)
Finans Y.ontemi Halka arzdan elde edilecek gelir

Varsa ahinan tesvikiers iliskinbilgiler. . |

Halihazirda yoktur.

thrager’min Aliaga/lzmir béigesinde bulunan 39.997 m? biiyiikliigiindeki arsa nitelikli tasinmaz
30.11.2007 tarihinde Aliaga Organize Sanayi Bolgesi (ALOSBI) tarafindan Sirket’e
devredilmis olup, arsamn miilkiyeti hali hazirda Sirket’e aittir. Arazide yapilmas: planlan
10.000 m? kapah demir ve gelik tiriinleri iiretim tesisine ait kapal: alan ingaatimin 2.500 m?lik
kismi 2014 yilnda tamamlannug olup, geriye kalan 7.500 m® kapah alan ingaatinin
tamamlanmasi ve igyeri agma ve t;allsmé ruhsati alabilmesi igin ALOSBI Yénetim Kurulu’ndan
17.04.2023 tarihine kadar siire alnmigtir. Sirket halka arzdan elde edilecek gelirin bir kismi ile
7.500 m? kapal: alan ingaatinin tahamlayarak igyeri agma ve galisma ruhsati almay: ve ilk
agamada bir ¢elik hasir iiretim hatti kurmay1 planlamaktadir. ALOSBI’de kurulacak bu {iretim
tesisinde 10 kigiye istihdam saglanmasi planlanmaktadir. Izmir Bélgesi’nde 2020 yilinda
yaganan deprem felaketinden sonra bdlgede gelik hasir ihtiyacinin artmas: ve ihracata yénelik
¢elik hasir ve ¢ubuk talebinin yiikselmesi sebebiyle Aliaga tesisinde iiretime baglanilmas
hedeflenmistir. Tesisin 01.05.2022 tarihinde tamamlanarak {iretime gegmesi planlanmaktadir.
7.500 m2 kapali alan insaatimin tamamlanmasi ve bir ¢elik hasir hattinin kurulmasi igin
fizibiliteler tamamlanmig olup, proforma faturalar ahnmigtir. Su ana kadar yapilmis olan
2.200.000 TL1ik kapal: alan yatirimina ek olarak yeni yapilacak yatirimin toplam maliyetinin
19.766.427 TL olmasi ve tiim yatirim biiylikliigiiniin 21.966.427 TL seviyesine ulagmasi
hedeflenmektedir,

5.2.3. fhrageimn yonetim organi tarafindan gelecege yinelik 6nemli yatirnmlar hakkinda

thragelyr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:



5.2.4. ihraceryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

ALOSBI'de yapilacak 7.500 m* kapah alan insaatimin ve bir ¢elik hasir hatti yatiriminda makine

ve cihazlar igin gimrik vergisi muafiyeti ile KDV muafiyeti Yatinm Tegvik Belgesi
kapsamindan yararlanilarak ithal edilecektir.

Tesvik belgesi kapsaminda almacak makine teghizatlar igin giimriik vergisi ile KDV muafiyeti
hakkindan yararlanilacaktir.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faaliyet alanlayy:

6.1.1, Ihrace bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in esas faaliyet alanlari, Celik Hasir, Nerviirlii Celik Cubuk ve Diiz Celik Cubuk {iretimi
yapmak ve ticari mal vasfi ile ingaat demiri ticareti yapmaktir. Sirkel’in ana faaliyet
kategorilerinin hasilat i¢erisindeki dagilum asagidaki tabloda gosterilmektedir;

BIS S C /
Lok Hutr ey /
Organize San. BEL Atstligk Cad. No-3 Manisa
Mesir v 0. 999 038 6428
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TABLO 13

TR N 5 WS 2o
| 314222018 | 314220990 [ 3112:20200 [ 311220200 | 31.12.2020

FMLYET LER . Net Hasilat Net Hasilat Net Hasiat Net Hasilat NetHasiat

Yurtici Satislar _ 178/604.042|| 200.808.311/| 180.988.403 | 1] 86.025.542.
Mamiil Mal Satiiar 99.581.052 | 89.350.613 | 94.182.844 | 92.707.219 1.475.625
Geik Hasr _ 97.624.014 | 87.080435| ©90.586.623| 89.110.999 1.475625
Nerviiri Celik Cublk 1.421.778 1.596 697 2.927.302 2927 392 -
NervodlKesikDemic . ; : °
Dilz Celk Cubok | . 535280 664.480 668829 668 829 .
Ticari Mal Satiglari ) 79.022.990 | 111.400.562 |  86.589.255 2.039.338 |  84.549.917
Fimagin Sate ‘ ; 1.394.937 6.940.648 2.143.488 14.486 2.129.002 | -
Gelk Hasy Ay 784.373 452,920 1.237.964 330.953 907.011
Tavil Tel _ 1.089.123 424,837 653.149 £53.149 -
GalvaneliTel _ 3072 . e - .
Civillok ol 1.340.907 351.987 984.885 984.885

Strafor ™ : - - . . -
SaatOsmii 0| 74410578 | 103.220170|  81.569.769 55.865 [ 81513004
Hizmet (Fason)Satislar - 57.137 216.304 216.304

Fason Celik Hasy 3 - 57.137 3.605 3805

Fason Nenirlu Kesik Demir. - - 212699 212699

Yuridisi Sanglar _ 79.335.660 |  81.388.118 | 109.224.492 | 101.727.790 7.496.701
Ihrag KaytilMamul'Satisiar | 28.346.551| 28.039.365| 49.749.802|  46.176.050 3.573.752
CelkHasel 4 6.641.844 2.395.739 2.216.010 2.216.010 -
NervinD Celkli ubi _ - 21.234.985 | 42032932 | 38567.620 3.465.312
e Kesik Démir 18.281.642 - . - -
Bliz Gelik Cubuk 5 3.423.065 4.408 641 5.500.860 5.392.420 108.440
ihracat Mamiil Satislar | 50.446.601 | 51.832784 | 58.212511 |  54.289.562 3.922,949
Gelik Hasie 3 . 8222962 | 10751466 | 144151422 | 14415122 -
Nevr Celik Cubuk T 30.773.147 | 30584739 | 20426714 | 25503764 3.922 949
Nerviirl Kesik Deriii - - - - -
Galvanizli Galik Hasir. ' 9.811.001 9.299.845 9.868.745 9.868.745 -
Dz Celik Gubtk _ 1.639.491 1.196.735 4,501.931 4,501.931 .
Ticari Mal ihracat Sauglan 542.508 1.515.969 1.262179 1.262.179 -
Filmasi _ - - 1.262.179 1.262.179

Insaat Demir g 542 508 1.515.969 - -

Diger Satigtar. | 1357551 1.054.796 1.371.175 1.263.306 107.869
Diger. Satslar {Fiyat, Kt Fark vb) 1.357.551 1.054.796 1.371.175 1.263.308 107.869
ﬁ:ﬂf;?&ﬂﬁ:%ﬁ:féggf;ﬁ: Sl (439 303) (78.294) (108.895) (108 895) -
TOPLAM 2 " | "258.857.860/| " 2831172932 | 291.475.175 | 197.885.702 | '935630.112

Sirket’in COVID-19 pandemi déneminde ihracata yonelmesi ve 6zellikle 2020 yilimn ikinci
yansinda artan yurti¢i ¢elik hasir talebi ile tiretime agirhk vermesi, ticari mal satigindaki
(Ka\vaslamaya ragmen toplam cironun 2020°de bir dnceki yila gore yitkselmesini saglamistir.




Y

Sirket, 2017 yih Aralik ayinda ikinci faaliyet konusu olarak demir ¢elik ticaretine baglamis olup,
ilk 1ki sene yalmzca Ege Bolgesi'ne y6nelik ticari mal satis1 yapilirken, 2019°dan itibaren
Marmara Bdlgesi’ne yonelik ticari mal satig1 faaliyetleri de baslatilmistir.

2019 yilinda bir 6nceki y1la gore %42 artarak 112.916.531 TL’ye ulasan yurtigi ve yurtdis: ticari
mal satislan1 toplami, 2020 yihinda yurtici ingaat sektériiniin COVID-19 pandemisi sebebiyle
daralmasimn etkisiyle 87.851.434 TL’ye gerilemistir, Sirket’in 2018 yilinda 79.022.990 TL
olan yurtici ticari mal satiglari, 2019 wilinda 111.400.562 TL’ye yiikselinig, 2020°de ise
86.589.255 TL’ye inmigtir. Sirket’in 2018 yilinda %30,53 olan yurti¢i ticari mal satiglarinin
toplam satiglara oram, 2019 yilinda %39,4’a yiikselmis, 2020 yilinda %29,72’ye diismiistiir.

2020 yilinda yurtigi ticari mal satislarinin %94°lik kismini ingaat demiri satiglar, %3’°lik
kismint filmagin satiglari, geri kalan %3°lik kismim ise ¢elik hasir, tavh tel ve ¢ivi satiglar
icermektedir. 2019 yilinda yurtici ticari mal satiglarinin %93 ’liik kismini ingaat demiri satislari,
%6’k kismi filmasin satiglari, geri kalan %1°lik kismim ise ¢elik hasir, tavl tel ve ¢ivi
safiglan icermektedir. 2018 yilinda yurtigi ticari mal satiglarimin %94°1iik kismim ingaat demiri

satiglan, %2’lik kismint filmasin satiglar, geri kalan %4°lik kismim ise ¢elik hasir, tavl tel ve
strafor satiglar1 igermektedir.

Demir gelik sektérii hammadde tiretim tesisleri {ilkemizin belli bagh liman kentlerinde yer
almaktadir. Sirket’in Gebze Subesi’ndeki insaat demiri tedarikeileri Gebze bolgesinde yer alan
Diler Demir Celik A.S., Kroman Demir Celik A.5., Colakoglu Metalurji A.$. Karabiik vb.
tiretici firmalar olup, Manisa Genel Merkez’in tedarik¢ileri Aliaga ¢evresinde yer alan Ege
Celik Demir A.S., Habag Tibbi Sinai-A.$., Kroman Demir Celik A.S. gibi iiretici finmalardir.

URETIM TEKNIK BiLGILERI:

Uretilen ¢elik hasir ve soguk g¢ekme cubuklarm kalite kontrolleri tesis biinyesindeki
laboratuvarda siirekli yapilmaktadir. Modern teknoloji {iriinii olan ¢elik hasir, kullanim yerine
gore zamandan, is¢ilikten ve tilketimden %35-%40 oranlarinda tasarruf saglamaktadir. TSE ve
ISO belgelerine sahip olan Sirket, standart Slciilerin disinda da projeye gore 6zel ebatlarda da
lretim yapmaktadir. ISO 9001 Xkalite standardi belgesinin, siiregler déhilinde {retim
igletmelerince ithalat ve ihracat yapilabilmesi i¢in yenilenmesi sarti bulunmaktadir.

Tesiste hammadde olarak 5-12 mm ¢apinda kangal (yuvarlak sanli) seklinde olan filmasin
kullanilmaktadir.

Celik hasir iiretimi ise sirasi ile {i¢ adimda gergeklesir;
1.Adim: Soguk Cekme

Metallerde, kristallesme sicakliklarimin altindaki sicakhiklarda uygulanan deformasyon iglemi
yani, “sofuk deformasyon” diger bir deyisle “soguk ¢ekme” malzemenin sertlesmesine, akma
ve kopma mukavemetinin artmasina..buga karsthk kopma uzantisiun azalmasima neden
BVgoida belirtilen islemler aym anda yaptlir.
Npal demir (filmagin) mekanik olarak pas v

hormal demir (ﬁhpa§m) soguk i
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g o el s Semmy
Organize San. B, Alatigk Cad. No: 3 Manisa

™ du},f.‘ellk t;76uktan %1’1 ingg 4

tabir edilen stoklu ¢alisan 1gletmelere yapilmaktadir. Stoklu ¢aligsan ve deposu olan tiiccarlara
tiretimden yapilan satislarin (gelik hasir veya nerviirlii gubuk vb.) yani sira firmalar diger

ingaatta kullamlan insaat demiri, tavh tel, ¢ivi vb. ticari mal vasfina haiz iiriinleri talep
etmektedirler.

Sirket’in toplam hasilatt 2020 yilinda 291.475.175 TL olup, bir énceki yila gére %3 artig
kaydetmistir. 2019 y1l1 toplam satig hasilat1 283.172.932 TL gergeklesmis olup, 2018 yilina gére
artis %9,4 olmugtur. Déviz kurlanimin Tiirk Lirasi’na kars1 deger kazandifi 2018 yilinda ise
Sirket, 258.857.860 TL ciroya ulagmis olup 2017 senesine gére %79°luk artis yasamistir.

Yurtigi satiglarin toplam satislar icerisindeki payr 31.12.2018 tarihi itibariyle %69,00,
31.12.2019 tarihi itibariyle %71,26 iken 31.12.2020 tarihi itibariyle %62,53 olmustur. Sirket’in
COVID-19 pandemisi déneminde ihracata yonelmesi sonucunda 2020 yilinda yurtdisi satislarin
toplam satiglar igerisindeki pay1 %37,47°ye yilkselmigtir. Sirket’in 2020 yilinda ihracati bir
onceki yila gore %34,2 artis gostererek 81.388.118 TL’den 109.224.492 TL’ye yiikselmistir.

2019 yilinda ihracat bir 6nceki yila gore %2,59 artigla 79.335.660 TL den 81.388.118 TL’ye
ylikselmisgtir.

Son 3 sene igerisinde, mamul satiglari fabrika tiretim kapasitesine bagh oldugundan mamul
Uretim ve satiglarinda cok biiyiik degisiklikler gergeklesmemis olmakla birlikte, ticari mal
satiglarindaki artigla toplam satiglarda yiikselis yasanmistir. Sirket’in 2019 yihinda firetimden
satiglan bir Onceki yila gore %5,1 azalarak 178.374.204 TL seviyesinden 169.222.762 TL
seviyesine gerilerken; 2020 yilinda pandemi etkisine ragmen tiretimden satiglan 202.145.157
TL olup, bir 6nceki yila gire %19,5 yiikselis gdstermigtir. 2018 yilinda Sirketin {iretimden
satiglarinin %69,2°si i¢ piyasaya %30,8°i dig piyasaya yapilmigken; 2019 yilinda Sirketin
{iretimden satiglarinin %65,38’i i¢ piyasaya %34,62’si ise dig piyasaya yapilmigtir, 2020 yih
mamul {iretiminin ise %46,67s1 yurtigine, %53.4 1 yurtdigina satilmugtir.

2020 wyili itibariyle 30 ilkeye ihracat yapan Sirkef’in yurtdisi satiglan yillar itibariyle
artmaktadir. 2020 yilinda Sirket’in ihracat ve ihrag kayith satislar dahil yurtdisi mamil satiglan
107.962.313 TL olmustur. Sirket’in 2020 yilinda COVID-19 pandemisine ragmen 6zellikle
Afrika {ilkelerine yaptig1 nerviirlii ¢ubuk ihracatt artis kaydetmigtir. 2019 yilinda ihrag kayith
nerviirlii gelik cubuk satis1 21.234.985 TL ’iken 2020 yilinda bu triinlerin ihracati %98 artis
gostererek 42.032.932 TL’ye ¢ikmigtir. Toplam gubuk ihracati ise 2020 yilinda bir dnceki
sencye gore %38 artisia 71.459.645 TL olmugtur.

2020 yilinda yapilmis olan 109.224.492 TL’lik toplam ihracatin (ihrag kayith dahil) %24’
standart ve galvanizli ¢elik hasir tiriinlerinden, %66’s1 nerviirlii gelik cubuktan, %9°u diiz ¢elik
¢ubuktan ve %1°i filmagin triinlerinde gerceklesmistir. 2019 yilinda ise toplam 81.388.118
TL’lik ihracatin (ihrag kayith dahil) %281 standart ve gaivanizli ¢elik hasir tiriinlerinden,
%6451 nerviirlii gelik gubuktan, %8’si diiz celik ¢ubuktan iriinlerinden gergeklesmistir. 2018
yilinda ise toplam 79.335.660 TL ,.Js,lﬁhfacann (ihrag kayith dahil) %31°1 standart ve galvanizli
¢elik hasir iiriilerinden, %39’ u’{cwmlﬁ g:el{k q:u\buktan %623’ ti nerviirlii kesik demlrden %¢6’s1

al kurun'lcr’ %en gerceklegmigtir.
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deformasyona tabi tutulur ve boylelikle mukavemeti artmis olur. Cekilen demir nerviirlenerek
aderans: artirlir. Elde edilen c¢elik cubuk makara veya sepetlere sarilir.

2.Adim: Dogrultma-Kesme ( Nerviirlii ve Diiz Celik Cubuk Uretimi )

Nerviirlii qubuk tiretiminde; kaset sistemi tabir edilen igerisinde belirli araliklarla tabak seklinde
1s1] isleme tabi tutulan ve demirin yizeyine nerviir iglemi diiz filmagin olarak alinan
hammaddeler tel cekme makinalarinda soguk ¢ekme (uzatilarak) yapilarak firmalarca istenilen
capa dusliriiliir ve makaralara sarilir dogrultma ve kesme makinalarinda istenilen boy
Slgiilerinde dogrultularak hidrolik makaslarfa kesilerck Nerviirli Cubuk mamuli olugur.

Eger siparis talebi ¢elik ¢ubugun yiizeyi diiz olarak iiretilmesini talep etmis ise, liretim
agamasinda nerviirleme tabaklari ile gubuklarin ylizeyine nerviirleme islemine tabi tutulmadan
iiretim hattina alinmaktadir. Bu sekilde meydana getirilen {iriin Diiz Celik Cubuk {iriin kodunu
almaktadir, Mamul siparis talebinde uzunluk &lgiisti belirtilmeden kangal halinde (sariimis)
sekilde talep etmis ise kesme ve dogrultma iglemine tabi tutulmadan sevk edilmektedir.

3. Adim: Kaynak (Celik Hasir Uretimi )

Istenilen 8lciide kesilmis olan ¢ubuklar punta kaynak makinasinda elektrik akimi verilerek
birbirine seri olarak nokta kaynag: ile kaynaklanarak birlegtirilerek Celik Hasir elde edilir,
Gelik hasirlari betonda kullanmanin baglica beg yarar: vardir:

a) Malzemeden tasarruf

b) Catlak kontrokii

¢) Is¢ilikten ve zamandan iasarruf

d) Nakliyeden tasarruf

e} Kalite uistiinliigii vb.

sirket’in Manisa Fabrikas1 9.000 m? kapal 3.000 m? a¢ik olmak iizere toplam 12.000 m* alanda,
Sirket’in Gebze Fabrikasi ise 2.500 m? kapali 1.000 m? agik olmak iizere toplam 3.500 m? alanda
faaliyet gtstermekte olup, Sirket bagsta Tiirk standartlari olmak tizere diinyadan genel kabul
edilen ASTM-Uluslararasi Amerikan Test ve Materyalleri Toplulugu standartlari, DIN-Alman
Standartlar Enstitiisii ve BSI Ingiliz Standartlar Enstitiisii standartlarinda tiretim yapmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sirket’in ana faaliyet konusu, soguk ¢ekme ySntemi ile ¢ekilerek
nerviirlenerek iiretilen yiiksek dayamm giiciine sahip olan ¢elik hasir, ¢elik hasir iretiminde ve
betonarme yapilarda kullamlan diiz ve nerviirlii gelik cubuk, celik telin sivi ¢inkoya batirilmas:
elde edilen ve paslanma kirilma hasar aima gibi durumlara karg1 dayanikh galvanizli ¢elik hasir
tiretiminin hancmde ylksek karbonlu gehk tel, ingaat clemmnm ince hali olan soguk ¢ekilmis
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ve hazir demir mamullerinin tiretimini gergeklestirme imkamina sahiptir. Sirketin, {iretim
faaliyetlerine ek olarak Manisa merkez adresinde ve Istanbul sube adresinde olmak iizere insaat
_ demiri alim ve satim departmanlari bulunmaktadir. Ingaat demiri satiglart alici firmalardan gelen
talepler dogrultusunda imalat¢1 firmalardan tedarik edilerek depolanmaktadir. Gelen siparisler
dogrultusunda da satig1 yapilmaktadir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
6.2. Bashea sektérler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢emin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakknda bilgi:

Sirketin faaliyet gosterdigi sektorler incelenirken demiri de kapsamasi ve daha fazla ve nitelikli
veriye ulagilabilmesi sebebiyle demir-gelik sektdrii dikkate alinmigtir, Demir-¢elik sektSril
kapsaminda ulasilan veriler Sirket’in iiretim yaptifi alanlan da kapsamaktadir,

Demir Celik Sektorii
1. Diinya’da Demir - Celik Sektorii

Demirden 1.000 kat daha gii¢lii olan ¢elik maddesi giiniimiizde ¢ok biiyiik bir rol oynamaktadir;
ekonomik biiytime ve refah ile dofrudan baglantili olan g¢elik, birgok teknolojik alanda
kullanilmaktadir. Birgok sekttrde kullamlan ¢elik maddesi giiniimiizde ingaat ve altyapidan
otomotiv sektSriine, makine ekipmanlarindan ev egyalarina kadar genis kullanim alani vardir.
Kullanimdaki toplam ¢elik miktar kisi basina bakildiginda 240 kg diizeyindedir. Glintimiizde
en ¢ok geri dontsttirillen madde olarak dne ¢ikan ¢elik, Diinyamizin siirdiiriilebilir geligimi
konusunda biiytik katk: saglamaktadir.

Kaynak;
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Worldsteel’e gére 2020 y1hinda Diinya Ham Celik Uretimi 1.83 Milyar ton gergeklesmis olup,

2019 yilina gore %2 diiglis kaydetmistir. 2019 yilinda tiretim 1,87 Milyar ton seviyesinde

gerceklesmis olmakla birlikte 2018 yilindaki 1,81 Milyar tona kiyasla %3 biiylime kaydetmistir.
2018-2019 Yih Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gore Dagilum

2018 2019

South

ldid  Korea

Japan %% _38%
§3%

ysa

47%
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EU.28
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Turkey _
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Russm.l

318% Row
111%

Roaynak: Wortdsteel.org 2049
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2018 -2019 Yah Kitalara Gore Celik Uretim Tablosu

mililon Lonnos iMl! Hyid 2018 *A20192013
Buropo 2538 30 -39
ol which
£U {28) 156,4 1827 -8
CIs 100.4 1009 -5
Hanh Amarica 20,0 1269 2.8
of whick
unied Stares - ) BLY 8B 1.4
South Awmarlcy 41,2 4.9 5.4
Arica 17.0 174 -3
Migdle East 453 380 9.2
Asla 1341,6 12608 57
ol which
Chuna 9663 9200 B3
Intha 1412 1093 18
Jipan .. 893 1043 48
AustrollzHow Zondand 6.2 6.3 2.8
{ Worid 1762518084 T3

Kaynak: Y orldsteel.org 2019

Diinya ¢elik tretim miktarinin tilkelere goére dafilum incelendiginde, tretimin biiylik bir
gogunlugunun Asya iilkelen tarafindan gercekiestirildigi gbze ¢arpmaktadir. 2018 ve 2019
yillarinda Cin, ham gelik iiretimi bazinda birinci sirada yer almaktadir.

Ihracat ve ithalat bazinda sirastyla 2019, 2018 ve 2017 yillar ham celik tiretimi incelendiginde

ilk bes sirada yer alan iilke ve iilke gruplan ile ithalat ve ihracat miktarlan asagidaki tablolarda
yer almaktadur;
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TABLO 13.1

‘T]kg
Aviupa Bﬁhgx 5,3’8 UIke}

2019 Yih Diinya Celik ithalat ve I_hracat

|Ihracal; {(Milyon Ton)

_ﬁle

Aviupa Bulif (28 Ulke) |

|ithalat (Miilyon Ton)

Kaypak: Worldsteel.org 2020 Y ilhk Rapory

TABLO 13.2
2018 Yih Diinya Celik fthalat ve Thracat
Ulke [ Ihracat (Milyon Ton) ke _ i
Avrupa Birhs (28 Ulke) Avrupa Birh§i (28 Ulke)

G‘uncy hove

Kayrak: W orldsteel.org 701 Y% 1|I|!\ Ruporn

TABLO 13.3
2017 Yih Diinya Cellk Ithalat ve Ihracat
Ulke [ Thracat (Milyon Tnn)
‘Avrupa Birhizi 28 U&c
G |

Japonya

Giney Kote

Kaisya

Kaynak: Warldsteel.org 2019 Yillik Raporn

Kisi bagina diisen celik tiiketiminin kilo gram cinsinden iilke bazly dagilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir;

TABLO 13.4
Ulke D13
| Giiney Kore 1029.6

Tayvan 7324 7358
Cin 3836 6326
Cck Cunmhimmyei 7128| 673
Y32 4531 R
: #F05 o .
ﬂay:mk W nrl(]stcel urg 202“ Alitk Ruparny ;;5" PCE :
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2. Tiirkiye’de Demir-Celik Sektorii
2.1 Genel Bakis

Guimrik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan yayinlanan dig ticaret verilerine gére 2020 yilinda, nihai tirin
dis ticaret dengesinde 3,9 Milyar USD yakin ihracat fazlasi gériilmekle birlikte biitiin girdi maliyetleri
hesaba katildiginda 2,3 Milyar USD dis ticaret agi1g1 kaydedilmistir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhg tarafindan yayinlanan Demir Celik Sektdr Raporu verilerine gore 2019
ytlinda, nihai {iriin dis ticaret dengesinde 5,7 Milyar USD yakn ihracat fazlas: goriillmekle birlikte,
biitlin girdi maliyetleri hesaba katildiginda yaklagik 2,8 Milyar USD dig ticaret a¢i1 kaydedilmistir.
Sektordeki en fazla dig ticaret agigina 5,6 Milyar USD hurda ithalatimin neden oidugu belirtilmektedir.

Tiirk Celik Scktorii Genel Durum (2019)
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Kaynak:

2020 yilinda sektériin 35,7 Milyon ton iiretimi olmugtur.2019 yilinda sektdriin 33,7 Milyon ton
dretimine kargilik °25,6 Milyon tilketimi ve buna ek olarak 22 Milyon ton ihracati ve 12,7
Milyon ton ithalati bulunmaktadir.

Demir ¢elik sektorii {ilke ekonomisi ve sanayilesmesinde lokomotif sektdér olma Szellifine
sahiptir. Demir ¢elik sanayisinde gozlenen gelismeler ile kalkinma siireci arasindaki iligki
incelendiginde ekonominin demir gelikle ilgili alt sektorlerinin geligiminde demir gelik tiriinleri
onemh bir rol oynamaktadir. Bu sektbmn dnepst-=en asta tiim endistriyel dallara gll‘dl
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Demir-celik ana sanayindeki olumtu gelismeler demir-¢elik esya ve malzeme sektoriiniin de
gelismesinde etkili olmugstur. Bugiin demir-gelik esya sektoriinde faaliyet gésteren yaklagik 31
bin igyerinde 150 bin kigi istihdam edilmektedir. Demir-celik esya sekidriinde dékiim trtinleri
dnemli bir yer tutmaktadir. Tiirk dékiim sektoriiniin gerek Avrupa’da gerekse Diinya’da énemli
bir yeri vardir. Uretim yapan 1.200 d6kiim atélyesinin bitytk ¢ogunlugu kiigiik ve orta 6lgekli
isletmeler olup, bu isletmeler olusan taleplere cevap vermektedirler. Sayilan elli civarinda olan
bityiik 8leekli isletmeler ise, Tiirkiye’deki otomotiv, beyaz esya ve makine sanayicilerine parga
iiretmenin yannda, yurt disi firmalarina da dogrudan satis yapmaktadir.

Tiirkiye’nin toplam ham gelik iiretiminin yaklagik dértte tgii ark ocakli tesisler, dértte biri ise
entegre tesisler tarafindan gerceklestirilmektedir. Sektoriin agirhkli bir sekilde ark ocaki
tesislere yonelmesi, bu yaurimlarin entegre tesislere kiyasla ¢ok daha kiigiik 6l¢ekte finansman
gerekiirmesinden ve Tiirkiye’de entegre tesislerin temel hammaddesi olan demir cevheri
yataklarinin bulunmamasindan kaynaklanmigtir. Entegre tesislerin temel hammaddesi demir
cevheri, ark ocakli tesislerin temel hammaddesi ise demir gelik hurdasidur.

2018- 2020 Yih Tiirkiye’nin Diinya Ham Celik Uretim Siralamasmdaki Yeri

TABLO 13.5

Kayrmk Iditectiory 2 RS,

2020 yilinda iilkeler bazinda degerlendirildiginde diinya ham gelik tiretimi stralamasinda ilk
igte Cin, Hindistan ve Japonya yer alirken, Tiirkiye 8. siradan 7. siraya yiikselmigtir.
Tiirkiye'nin ham gelik tiretimi 2018 yilinda 37,3 Milyon ton iken 2019 yilinda %9,6 azalarak
33,7 Milyon tona gerilemis; 2020 yilinda %6 oraninda artigla 35,8 Milyon tona yiikselmistir.
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2018 Yili Tidrkiye'nin Danya Ham Celik Uretim
Siralamasindaki Yeri

Kaynak: Worldsteel org 2019 Yellik Raporu

1996'da AB ve Tiirkiye arasinda imzalanan Avrupa Kémiir ve Celik Toplulugu (AKCT)
anlagmas: uyarinca gelik ticaretindeki glimritk vergileri karsihikl olarak kaldirilmigtir. Anlagma,
demir ve ¢elik iiriinlerimizin AB iiyesi iilkelere glimriik vergisi olmadan ticaret yapilmasina

olanak saglamaktadir. Ayrica, AKCT anlagmas: hikkiimleri uyarinca devlet, ¢elik endiistrisine
" tesvik verememektedir,

Tirkiye’de faaliyet gosteren tiim celik sirketleri 6zel sektSre ait olup, Tiirk gelik iireticileri,
endistrinin kiiresel pazardaki konumunu uzun vadede pekistirmek amaciyla teknolojik
gelismeleri stirekli olarak takip etmektedir. Tiirkiye'deki en gelismis sektérierden biri olan gelik
sanayisi, bugiin Tiirkiye ekonomisine en bilyiik katkiy: yapan dérdiineii sektér konumundadar.

Tiirkiye Thracatgilar Meclisi’nin Ihracat 2020 Raporu verilerine gére 2019 yilinda 180 Milyar

USD olan Tiirkiye ihracatinda ilk bes sektdr i¢erisinde yer alan demir ve ¢elik sektorii, 13,9
Milyar USD ihracat saglamistir,

1980 yilindan itibaren yliriirliige giren ithal ikamesi sistemi sayesinde Tiirkiye, &zellikle Iran,
Irak ve Kuzey Afrika iilkeleri gibi komsu iilkelere gergeklestirdigi ¢elik ihracatim artirmis.
Tlerleyen 20 yilda da Tiirkiye'nin tiretim ve ihracatinda bityiik artis yasanmstir. Tiirkiye, 2001
ile 2011 yillan arasinda, Cin ve Hindistan’in ardindan diinyanin en hizh bityiiyen tigiincii gelik
tireticisi olmustur. Tirkiye'nin gelik iiretimi 2001 yilindan bu yana kayda deger bir artis
géstermis, 15 Milyon ton seviyesinden 2020 yilinda 35,8 Milyon tona ¢ikmustir.

2.2 Tiirkiye’de Celik Uretimi

Tirkiye’nin ham celik iiretimi 2018 yilinda 37,3 Milyon ton iken 2019 yilinda %9,6 azalarak
33,7 Milyon tona gerilemis; 2020 yilinda %6 oraninda artisla 35,8 Milyon tona yiikselmigtir.

Tirkiye’de, 2019 yih itibariyle, demir cevherinden iiretim yapan 3 adet Bazik Oksijen Firnim
(BOF) tesisi ile hurdadan firetim yapan 32 adet IO (Indiksiyon Ocagi) ve Elektrik Ark Ocakli
(EAQ) tesis bulunmaktadir. Asagidaki haritada s6z konusu tesislerin bélgesel dagilim

gériilmektedir,
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Kaystak: Seaaxi Leksolufi Bubanitdy emsee Celik Sebtar Hapora (FU20), Lirkive Colik B reiciieri Dernefi

Yukaridaki haritadan da goriildiigi tizere, celik tesislerinin biiyiik cogunlugu kiy1 bolgelerinde
kiimelenmistir. Bu bolgeler, Iskenderun-Osmaniye, Izmir-Aliaga, Marmara ve Bat Karadeniz
sahil seridinde yer almaktadir.

Giiniimiizde demir-gelik sektoriinde tiretim, yiiksek firina dayal iiretim yapan entegre tesisler
ve elektrik ark ocakli tesisler tarafindan gerceklestirilmektedir. Ulkemizde demir gelik sektorii
2019 whi tretim kapasitesi Sanayi ve Teknoloji Bakanhii’nin 2020 yili Demir Celik Sektor

Raporu’na gére yassi iirlinlerde 12,8 Milyon ton, uzun iiriinlerde tse 21 Milyon ton olmak iizere
toplamda 33,8 Milyon tondur.

Sektdr mevcut kapasite ile 2019 yilinda 33,7 Milyon ton sivi ¢elik tiretimi ve %71,8 kapasite
kullanim oram gergeklestirmistir. Elektrik ark ocakli tesislerin ham g¢elik tiretimi 2019 yilinda
dneeki y1la gore %18,8 diisiigle 22,8 Milyon tona gerilerken, entegre tesislerin ham gelik tiretimi
%6 diisiisle 10,8 Milyon tona gerilemisgtir.

TABLO 13.6
Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi

“MilyonTon | 2014

A

_ 2016

2018

2019

Kutak 24612 | 23,231 23,015 25,839 24,669 20,944

Yass) 9,423 8,286 10,148 11,685 12,643 12,789

Toplam 34,036 | 31,517 33,163 37,524 37,312 33,743
Kaynak: yupvi Telnotoji Bakdebg: Bepnr Cohik Sekior Hapor (2026)

2019 yilinda 2014 yih degerlerine gore Tiirk celik sektdriinde EAQO’lu tesislerde azalmaya
karsin BOF'lu tesislerde iiretimde artis yasandify goriilmektedir. BOF’ lu tesislerde 2018 yilinda
sngg 10,9 Milyon ton firetim yapilarak
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Tiirkiye Ham Celik Uretim Kapasitesi (1.000 ton)
2013 2014 2015 | 2016 2017 2018 2019
LAQ-IO | 37.689 | 38.663 38.739 39.256 38.940 39.484 37.098
BOF 11.350 | 11.350 11700 12.230 12.250 §2.400 12.400
TOPLAM | 49.23Y | 50.213 50439 j 51.500 51190 51.%84 49.498
J
Kaypazk: > 1

Ulkemizde demir gelik sektorii iiretim kapasitesi 2019 y1l icin EAQ’lu tesislerde 37,1 Milyon
ton, BOF’1u tesislerde ise 12,4 Milyon ton olmak iizere toplamda 49,5 Milyon tondur, Bu
baglamda 2018 yili icin GFSEC tarafindan yapilan caligmalar ile 2019 wili TCUD
¢aligmalarinda kapasite farkhiliklan bulunmaktadir. Bu galigmaya ek olarak OECD tarafindan
hazirlanan  Celik Uretim Kapasitesi konulu DSTI/SC(2019)3/FINAL sayih rapore da
incelenmistir. Temel olarak bakildigs zaman kapasitelerin GFSEC ile farkli oldugu
goriilmiisgtiir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhg 2020 Demir Celik Raporu’na gore Tiirkiye’de BOF’lu kapasite

kullammim oranlan 2017 vili sonunda %94 iken, EAO’lu tesislerde bu oran %67 olarak
gergeklesmistir,

Ulkemizde celik iiretim kapasitesinin iiretim yontemlerine gore dagilimi Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’un 2020 Demir Celik Sekttr Raporu’na goire diinya ¢elik iiretim kapasitesinin iiretim
yontemlerine gdre dagilimiyla tezatlik gostermektedir. Bazik Oksijen Firiu ydntemine gore

diinya ¢elik tiretimi %72,3 mertebesinde bulunurken, iilkemizde bu oran %30,8 degerinde
bulunmaktadur,
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2.3 Tiirkiye’nin Demir-Celik Thracat ve ithalati

Rekabetei fiyatlar ve etkili pazarlama stratejileri sayesinde Tiirk celik iireticileri diinyanin dért
bir yamna ihracat gerceklestirmektedirler. Tirkiye’nin 2020 yilinda ana ihracat pazan ve
© iilkemizin toplam celik ihracatimin %7°sine kargihk gelen Israil’dir. 2020 yilinda tilkemiz

Israil’e 919 Milyon USD ihracat gerceklestirmistir.

Her ne kadar pazarda, biiytiklik olarak birinci Israil olsa da iilke bazinda diigtiniildtiglinde
Tiirkiye'nin 2020 yilinda en ¢ok demir-gelik ihracati yaptig1 ikinci iilke olarak ise Italya dikkat
cekmektedir. Tlukiye, 2020 yilinda Italya’ya 714 Milyon USD tutarinda demir ¢elik ihracat
yapmustir. 2020 yilinda, demir-gelik ihracati bir énceki yila kiyasla %9 azalis gdstermistir.

TABLO 14

{Milyon'$)
itaiya _
ABD '
israil

iSpanya
Romanya

Belcika
Almanya
Birlesik Kratllik
Kanada
Yemen

ik 10 Toplam

| Genel Toplam

—

i .._yon$
italya
[Srail
{spanya
Remanya
Irak
Yemen
Misir
Almanya
Birlesik Krallik
Fas.

iIkAD Toplam

GenelToplam

Keyprak: Tim therea Bkt mba o1, htips: | timaertr sribones L riko ming

6.040
13.900

israi
ltatya

[spanya 604

Irak

Romanya ' 572

MisIr
Yemen
ABD
Alman
Belcika
k1077

Genel Toplam WAL

(Milyon's) [ 12020,

819
714

582

462
439
431
a 420
386
oplam 5.529

2020 yilinda Tiirkiye’nin demir-gelik ithalatr bir dnceki yila gore %8 azalig kaydetmigtir.

Tiirkiye’nin 2019 ve 2020 yilinda en ¢ok delmr
2019°da 3.130 Milyon USD, 2020°de 2.425 My¥
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TABLO 15

_ Tiirkiye Demir-Colik ithalat ik 10 Ulke =~~~

Milyon ). 2019 (Milyon'$) _
Rusya ; 3.130| Busya Eederasyonl
ABD : 1.183 : '
Holfa'nd_a : 1.008
Almanya 837

Ingitteral 822
Guney Korel ™ 818
Eransal 813
Uksayna 810
Belgika = 649
Romarya i 478|
ilkiQiTaplam 10.546 e |
Gensl Tioplam 14.680 GeéneliToplami il I kX7 4l

CEULONE ik, Detoilvr

Kﬂyﬂﬂk__ | radema l_-._|_!f_":l_r frag

Sirket’in Avantaj ve Dezavantajlar

Sirket’in drettigi c¢elik hasir iiriinii, istenilen uzunluk ve geniglikte siparig olgiilerinde
iiretildiginden ingaat sahasinda zaman ve iggilikten tasarruf saglamakta olup, zemine dkiilen
betonlarda da gatlak kontrolii saglamaktadir. Mukavemeti ve esnekligi ile diger demir ¢elik
irinlerine gdre kirilgan olmayip, yeni bir Grtiniin g¢elik hasiin  yerini  almas:
ongdriilmemektedir. Ayrica Gebze sube tesisin ve Manisa fabrikasinm Tiirkiye‘nin en bityiik
limanlarina yalan olmas: nedeniyle her iki tesisin de hem hammaddenin hem de tiriinlerin deniz
yolu ile tasinmasini saglayabilecektir. Navlun giderlerinde satig sekiinden kaynakh artig veya

_azahy yaganabilmekte olup, Uriinlerin Isyerinde Teslim/Ex Works (EXW), Tasiyiciya
“Masrafsiz/Free Carrier (FCA), Gemide Masrafsiz/Free On Board (FOB) veya Masraflar ve

T Sic

Navlun/Cost and Freigh (CFR) sekillerinde nakliye giderlerinde degisiklik olmaktadir. Uriin
olarak belirgin bir dezavantaji olmayip, ¢elik hasirin kullamldigr ana sektdrlerin insaat ve
altyapi olmasi nedeniyle Sirket bu sektérierdeki dalgalanmalardan dogrudan etkilenmektedir ve
talepte olusabilecek daralmalara kars: alternatif sektérlere satig imkam siurhdir,

Ihtagei’min 2020 yflméla 30 iilkeye ihracatimn bulunmasi ve ihracatinin net satiglan igindeki
payiun %37,5 diizeyinde olmas1 Tiirkiye pazarindaki daralmalann $irket’e etkisinin sinirh
kalmasina neden clmaktadir, [hrage1, BMS Grup altinda ticari faaliyetlerini siirdiirmekte olup,
dahil oldugu grup icerisinde 5 sirket butunmaktadir. Tiirkiye Demir Celik Sektbriinde 52 senelik
tecriibeye sahip olan BMS Grup, iiretim ve demir gelik ticareti yapmaktadir. BMS Grup’un mal
tedarigi, miisteri segmenti, sektordeki sayginligy, Thrager’min en énemli degerlerindendir.

6.2.2. Thrages bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle
ihra¢einin net satis tutarmm faaliyet alanmna ve pazarmn cografi yapisina gore dagihimn
hakkinda bilgi

Sirket daha ¢ok standart gelik hasir iiretmekle birlikte, teknik alt yapuun sagladify iiretim
kabiliyeti sayesinde farklh boy ve ¢aplarda ¢elik hasir Uretiminde gesitlendirme imkanmna
saluptlr Ozelhkle 1hracat yapllan Lilkelerm cesitliligi nedemyle farkli yapllarda celik hasir

Tablo 16°
aglrllktay
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2020 yilinda celik cubuk (Nerviirli ve Diiz) iiretimi, toplam tretimin %45,24’tine Karsilik
olarak 24.671 ton gergeklesmislir.

2020 yilinda gerceklesen 54.530 ton iiretimin %96’ s1 Manisa, %4°1i ise 2020 yilinda Gretime
baglayan Gebze Fabrikasi’nda gerceklesmistir.

TABLO 16

URETIM DETAYLARI ' Oran (¢ %)
STANDART GELIK HASIR 27.281| 48.28% 5364  9,90% 40,36%
OZEL CELIKHASIR R el 5.164]  9,14% 22.001 40.62% 5415  993%
PROJEICELIKIHASIR ; 3969 7.02% 4764 8,80% 0 0.00%
: 819  1,45% 1.061]  1,96% 996  1.83%
GALVANIZLIHASIR _ 1696  3,00% 1.659]  3,06%
ELKIGUBUK (NERVURLOVE'DUZ) 17.578 31,11% 19.309)  35,65%

GENELTOPLAME 56507 100%
TABLO 16 MANISA

URETIM DETAYLARIT 2018 YILI (TON)|Oran (%)] 2018 YILI (TON)| Oran|(%)| 12020 VILI(TON)| Oran (%)
STANDARTICELIKIHASIR 27.281| 4828% 5.364| 9.90% 22.007| 41,97%

CZEECELIKHASIHE 5164 914% 22.001] 40,62% 5151  9.82%
ERGIE CELIKHASIR _ 3960 T.02% 4.764)  8,60% 0] 0,00%
CITHASIRI 819 1,45% ~ 1,061 1,96% 906| 1,90%
GALVANIZITHAS RS : 1.696) 3,00% 1659 3.06% 1441 2.75%
CELKICUBUKINERVURLUNEDUZ 17.578[ 3,11% 18.308| 35,65% 22.838| 43,56%

GENEL TOPLAM A 56.507. 100% 084,458 100% 0 521433"  100%
TABILO 16 GEBZE % T
URETIM DETAYLARI 2018IYILI(T.ON)| Oran!(%)|2018 YILI {TON)| Oran (%)| 2020, YILI(T.ON) | Oran (%)
STANDARTICELIKHASIR : 0,00% 0,00% o 0,00%
ZELCELKHASIR Tt 0,00% 0,00% 264] 12.50%
0,00% 0,00% o 000%
. B0 . T 0,00% 0,00% 0,00%
GALVANZLIHASIR : 0,00% 0.00% 0,00%
GELIKIC UBUKI(NERVURLUVEDUZ) 4] B87.41%

GENEL TOPLAM

Celik Hasit 56,62% ! .

Nerviris / Dz Celik Cubuk 620 1,06% 736 1,38% 972 1,87%
Yurtici Satiglan . 33634 5768% 20567 5538% . 24.366 46,82%
Celik Hasir 4,188 7.48% 3683 6,80% 3.764 7.23%
Nervirll / Diz Celik Cubuk 18.580| 31,86%| 18.531] 3471%| 22471 43,18%
Galvanizli Celik Hasir 1.908 3.27% 1.604 3.00% 1.441 2,77%
thracat Satislan 24.676) 42,32% 23.818 44,62%  27.675| §3,18%
Toplam 58.310] 100,00% 53.385) 100,00%  52.041] 100,00%|




TABLO 17 MANiSA _ _
Uretimden Gergeklestirilen Mamul Satislarina Ait Miktar Tablosu

2020
Oran (%) | TONI [[Oran (%)

Celik Hasir 33.014]  56,62%

28,831 54,01%| 23128 46,23%
Nervirli / Diiz Celik Cubuk 620 1,06% 736 1,38% 972 1,94%
Yurtici Satislan 33,634 57,68%  29.567 55738% 24402  48,17%
Celik Hasir 4.188 7.18% 3.683 6,90% 3.764 7,52%
Nerviird / Dz Celik Cubuk 18.580| 31,86% 18.5831] 34.71% 20,728 41.43%
Galvanizli Celik Hasir 1,908 3.27% 1.604 3,00% 1.441 2.88%
ihracat Satiglan 24.676) 42,32% 231.818| 44,62% 25932 51,83%
Toplam 58.210| 100,00%  53.385 100,00%| 50.034| 100,00%
TABLO 17 GEBZE

k2 e > T 2%l 2 3 il e Lo [0
REn o UrOR e [Se S 2015 e 0| S e 201950 0| :
L ra o L) 0] o )] LI o

Celik Hasir -0 0,00% 0 0,00% 264 13,15%
Nervirli / Diz Celik Cubuk ¢ 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Yurtici Satiglan 0 0,00% 0 0,00% 264| 13,15%
Celik Hasir 0 0,00% 0 0.00% 0 0,00%
Nerv(ril / DUz Celik Cubuk 0 0,00% 0  0,00% 1.743| 86,85%
Galvanizli Celik Hasir 0 0,00% 0 0,00% G 0,00%
ihracat Satislan 0 0,00% 0 (3,00% 1.743| 86,85%
Toplam 0 0,00%)| 0 0,00% 2.007| 100,00%

Uretimden gergeklestirilen mamul satislarina ait miktar tablosunda (Tablo 17) belirtildigi iizere;
2020°de Sirketin Gretimden satiglannin ton bazinda %46,82°si i¢ piyasaya %353,18°1 ise dig
piyasaya yapilmaktadir. Buna gre Sirketin dig piyasaya satiglar: 2020 yilinda 2019 yilina gore

arhig kaydetmistir. 2020 yilinda toplam satislarin %96’s1 Manisa Fabrikasi'ndan, %4°Q1 ise
Gebze Fabrikasi’ndan yapilmigtir,

2019 yilinda Sirketin tiretimden satislarimn %55,38°1 ig piyasaya %44,62’si ise dis piyasaya
yapilmigtir. Sirket’in i¢ ve dis pazara yonelik satislar1 2019’da dengeli olmustur, Sirket’in son
iki senedir Tiirkiye ekonomisindeki yavaglama sebebiyle, ihracata kaydign goriilmektedir.

2018 yilinda Sirketin iiretimden satiglannin, %56,62°si i¢ piyasaya yOnelik ¢elik hasir,
%31,86’s1 ihracata yonelik gelik qubuk, %7,18°i ihracata yonelik gelik hasir ve %1,06°s1 ig
piyasaya yapilan gelik cubuk olarak siralanmaktadir.

TABLO 18

Ticari Mal Satislarina Ait Miktar Tablosu

Filmasin 446 1.52% 18 0,04% 582| 2,05%
Celik Hasir 250 | 0,89% 26| 0,06% 331 1,16%
Ingaat Demiri 28.537 | 97,55%|41.711 | 98,75%|27.170| 95,64%
Yurtigi Satiglan 29.242 | 99,96%|41.755 | 98,86%) 28.083| 98,86%
Filmasin 11 0,04% 483 1,14% 325 1,14%
ihracat Satiglar 11 )4% 3| 1,44%| 325 1,14%
Toplam & 29.253 | 194 100,00%| 28.408| 100,00%

7 7 Mavs 2021
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TABLO 18 MANISA v
" Ticari Mal SatlslarlnaA:tMIRtar Tablosu _

ilagin ' Y 446 1,52% 18 04% y

Celik Hasir 259| 0,89% 26| 0.06% 88| 10,56%
Ingaat Demiri 28.537 | 9755%| 41711 | 9875%| 415 49,81%
Yurtici Satislan 29.242 | 99,96%|41.755 | 98,86%| 508 60,97%
Filmasgin 11| 004%| 483| 1.14%| 325 39.03%
jhracat Satislan 11| 0,04%| 483| 1,14%| 325 39,03%
Toplam 29.253 | 100,00%| 42.238 | 100,00%| 833| 100,00%

TABLO 18 GEBZE

DN |Or13 Yo

Filmagin 577 2,09%

£ Celik Hasr - 0,00%| - 0,00%| 243] 0,88%
ingaat Demiri - 0,00%| - 0.00%] 26.755| 97,03%

Yurtigi Satislan - 0,00%)| - 0,00%! 27.575| 100,00%

Filmasgin - 0,00%| - 0,00% 0] 0,00%

Ihracat Satiglan - 0,00%| - i 0,00% 0| 0,00%

Toplam - 100,00%)| - 100,00%| 27.575| 100,00%

Sirket’in ticari mal satislar1 2020 yilinda COVID-19 pandemisi sebebiyle bir nceki yila gére
%33 azalarak 28.408 ton seviyesinde gergeklesiirmistir. Ticari mal satislarinin %97°si olan
25.575 ton satig, 2020 yihinda agilan Gebze Subesi’nden yapilmigtir. 2019 yilinda ticari mal
satislannin tamarmi Manisa Genel Merkez'den yapilmigtir. .

Yurtici Piyasa Uretimden Aylik Bazda Satiglar

Sirketin y1l igerisindeki satislannin aylara gére oransal dagihmi asagida yer almaktadir. Buna
gbre sirketin satislarinda ok belirgin bir mevsimsellik gériilmemektedir.

Tablo 19

Manisa ol
2018-2019 - 2020 YILLARIAYLARA
GORE (WRETIMBDEN) iC PIYASAYA

152018~ 2019-2020 YILLARIAYLARA

2018/-2019- 2020 YILLARL AYIZARA'
GORE (URETIMDEN)IC PIYASAYA

GORE (URETIMDEN) IC PIYASAYA

- SEVKVE SATIS SEVK VE SATIS

6,42% KoIETs g,40% 5,15%! 3,49% _
: 5,68% 0,50%| 527% 574%

11,56% 5.84% 0 9.48%| 11,56%| 5.90%
0,90%| 10,60% 4.88% [ 9,90%| 1050%| 4,73%
11,15%] 10,24% 664% | 11,18% 10,24% B,71%
Bo0%| 808% 1156% [ 6,90%| 8,08% 11.68%
10,80%| 12.75% 11,85% [ 10,90%| 12,75%, 11,88%
573%| 753% 931% [ 573%| 7.53% 941%
8,33%| 7.46% 11,68% 8.33%| 7.46% 11.80%
7.00%| 840% 10,28%! | 7.00%| 840% 10.390%
515% B79% 924% | 515%| B879% 9.20%
5.45%\ 417% 533% Arahl 645% 417% 596%

10&00% 10?00% 0| 15B%0%| 100,00%
A : «

SEVK VE SATIS

0.00%| 0,00%
0,00%| 0,00%| 0,00%
0,00%| 0.,00%| 0,00%
0,00% 0,00%| 0,00%
0,00%| 0,00%| 0.00%
0,00%| 0,00% 000%
0.00%| 0,00%] 0,00%]
0,00%| 0.00% 0.00%
0,00% 000%| 0,00%
0,00%| 0,00% 0,00%,
0.00%| 0.00%| 12,94%

0.00%| 0.00%| 87.06%
100,00"(0 100,00% 100,00%{

/4] B

100,00%
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ic Piyasada Uretimden Satislarin Bolgesel Dagilim

Demir ve Celik iiriinlerinin yiiksek navlun giderleri nedeniyle genelde yakin bdlgeye satisi
yapilmaktadr.

Sirket’in 2020 yilinda i¢ piyasa satiglarimin %28,25’i Ege Bolgesi’ne, %34,53%lt Marmara
Bolgesi’ne, %7,33%1t Akdeniz Bolgesi'ne ve %26,12°si I¢ Anadolu Bélgesi’ne yapilmistir.
Sirket’in 2019 yilinda i¢ piyasa satiglarimin %45,40°1 Ege Bolgesine, %36,80’L Marmara
Bolgesine, %12’s1 ise Akdeniz Bolgesine yapilmistir.

2020 yilinda Manisa Fabrikasi'ndan yapilan satiglarin %37,56’sy Ege Bdélgesi’ne, Gebze
Fabrikasi’ndan yapilan satislarin ise %48,83°i Marmara Bélgesi’ne yapilmustir.

Sirket’in 2018 yilinda i¢ piyasa satiglarimn %54,6’s1 Ege Bolgesi'ne, %30,9’unu Marmara
Balgesi’ne, %10°unu ise Akdeniz Bélgesine yapilnustir.

TABLO 20

BOLGESEL DAGILIM 2018
o EGE BOLGES] 54,60%
MARMARA BOLGESI _ 30,90%| 36,80%)| 34,53%
AKDENIZBOLGESI 10,20%| 12,00%| 7,33%
ICTANADGOLUBOLGESI 3.00%| 570%| 26,12%

KARADENIZ BOLGES
GENEL TOPLAM

TABLO 20 MANISA
BOLGESEL DAGILIM | 2008 2020
EGEBOLGESI ' 54,60% 37 56%
MARMARA BOLGESI 30,00%| 36,80%| 20,62%
AKDENIZBOLGESI T BT 10,20%| 12,00%| 13,32%

X | 3.90%| 570%| 2754%
0.30%

GENEL TOPLAM

TABLO 20 GEBZE
BOLGESEL DAGILIM_
EGE BOLGESH

MARMARA BOLGESI
AKDENIZBOLGESI

ICANADOLUBOLGES] ) e
KARADENIZ BOLGES - R
GENEL TOPLAM ' ' 1 '

i¢ Piyasada Uretimden Satislarin Alicilara Gore Dagihm

Asaidaki tabloda detaylati paylagilan; Sirket'in 2020 yilinda ig piyasaya yaptig1 satislarin
%74,91%ini depocular olarak tabir edilen (stoklu ticari mal alim satimi yapan) isletmeler,
%14,54tin{ ise miiteahhitler olusturmaktadir, Sirket, fabrikalara ({ireticiler) toplam i¢ piyasa
satiglarn }3 65’11 ve oﬁslere wéﬁ?&ml yapmigtir. Celik hasir ﬁyatlarmda 2020 yilmin
ikinci y. rlslp yasanan - -

opiam datiglgsicerisind 1d'p

%\
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2020 yihnda Manisa Fabrikasi’ndan yapilan satiglarin %65,66"s1, Gebze Fabrikasi 'ndan yapilan
satiglann ise %82,51°1 depoculara yapilmigtir.

TABLO 21

iC PIYASA'SATIS DAGIHLIMI _ B 2020}
DEPOCULAR i 57,00%| 60,00%| 74,91%
MUTEAHHITLER : 29,70%| 22,90%| 14,54%
FABRIKALAR(URETICILER) 6,80%| 570%| 3,65%
OFISLER” : :
GENEL TOPLAM

TABLO 21 MANISA

ICPIYASASATIS DAGILIMITT | 2019
DEEQCU I R 60,00%| 65.66%
MOTEAHHITLER 2970% 22.90% 21.02%
FABRIKALAR_(URETiCILER 6,80%| 5,70% 7.98%
OFISLER : et ) 6,30%| 11,30%| 535%
GENEL TOPLAM e 100

TABLO 21 GEBZE

; A DA 018 18 D20
DEPD AR 0,00%| 0,00%| 8251%
2 R 0,00%| 0,00% 9,18%
ABRIKALARI(UR K 0,00%| 0,00% 0,00%
© R 0,00%| 0,00% 8,31%

QF LY c D0 U}/ L0 e

Sirket’in 2019 yilinda i¢ piyasaya yaptigi satiglarin %60°1m1 depocular olarak tabir edilen (stoklu
ticari mal ahm satumi yapan) isletmeler, %22.9°unu ise miiteahhitler olusturmaktadir. Sirket,
fabrikalara (lireticiler) toplam i¢ piyasa satiglarmm %5,7°sini ve ofislere ise %11,3°lni
yapmgtir.

Sirket’in 2018 yilinda i¢ piyasaya yaptigi sahiglarin %57’sini depocular, %29,7’sini ise
miiteahhitler olusturmaktadir. Sirket, fabrikalara (iireticiler) toplam i¢ piyasa satglarimn
%%6,8°ini ve ofislere ise %6,3{inil yapmistir.

Uriin Bazinda Satiglar

Sirketin miktar bakimindan satiglar; 2018 yihnda 89,587 ton, 2019 yilinda 96.255 ton ve 2020
yilinda 81.437 ton seviyesinde gergeklesmistir, COVID-19 pandemisinin etkilerinin ekonomi
iizerinde hissedildigi dénemde Sirket ihracata ySnelmis ve ihracata yonelik gelik gubuk
satislanm artirmistir. Sirket’in gelik ¢ubuk saniglari 2020 yilinda bir tnceki yila gore %22
yilkselerek 23.443 ton olmustur. Celik hasir satiglart 2020 yilinda 28.599 ton seviyesinde
gerceklesirken, satiglarda bir dnceki yila gére 6.039 ton gerileme yasanmugtr. Celik hasir
satislarindaki %17°1ik bu gerileme, ¢elik gubuk satislarindaki 4.230 ton diizeyindeki artig ile

o calisiimistir.

Sirketin 20/ %da Mani
1

"_gelik gubyk iiretsris olup, 50.038 fon it

N . o §M" Q %
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tonluk satis gerceklestirmistir. Ticari mal satiglanmin Gebze Subesi {izerinden yapilmig olmasi
sebebiyle Manisa Merkez iizerinden ticari mal satiglar: gerilemistir.

Sirketin 2020 yilinda Gebze Fabrikasi’nda 260 ton ¢elik hasir, 1.744 ton nerviirlii ve diiz gelik
cubuk ve Gebze Subesi’nde 27.576 ton ticari mal olmak Uzere toplam 29.587 tonluk satig
gergeklestirmigtir.

Sirketin 2019 yilinda Manisa Merkez den 34.638 ton gelik hasir, 19.213 ton nerviirlt ve diiz

gelik gubuk iiretmis olup, 53.851 ton tiretimden, 41.974 ton ticari mal olmak iizere toplam
06.255 tonluk satig gergeklestirmistir,

Sirket 2018 yilinda Manisa fabrikasinda 39.121 ton gelik hasir, 19.148 ton gelik gubuk {iretmis
olup, 58.269 ton tiretimden, 30.095 ton ticari mal olmak iizere toplam 89.587 tonluk satig
gerceklegtirmistir.

TABLO 22
_ 2018:2019:2020 YILLARI KOMPLUE SEVK: SATIS TABLOSU/(TON)

30,095 89.587

314 | 41974 96.255
457 | 28.408 81.437
1.589 | 106.829 338.377

2020 260 1.744 7 - 27.576 29.587
Topiam 260 1.744 7 - 27.576 29.587
Ihracat

Sirket, Tirkiye’deki iddiali konumunun yam sira gelik hasir thracatinin éncii firmalarnndan
biridir. 2020 yilinda ihracat yapilan ilk 5 tilke; Israil, Madagaskar, Mozambik, Fransa ve Sierra
Leone olup ton bazinda toplam ihracatin %56,8’1 olusturmaktadir. Geriye kalan diger tilkelerin
%43,2 oranimn biiyiik bir kismu Afrika tilkeleri olugturmaktadir.

2020 yihnda Manisa fabrikadan yapilan satsshersm, %616,56s1 Israil’e ve %15.27'si
¢ sabB¥anin %39,22°si Mozambik’e ve
. \

N
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Gencl_ Manisa
ULKE (2020)
ISRAIL
MADAGASKAR

-s_lj_.:j_'RRA LEONE

DIGERULKELER

2019 Yili ihracat yapitan ilk 5 ttlke; Israil, Madagaskar, Bissau Guinea, Reunion ve Moritanya
olup ton bazinda toplam ihracatin %68,81°1 olugturmaktadir. Geriye kalan diger iilkelerin
%31,19 orammin biiyiik bir kismi Afrika {ilkeleri olusturmaktadir. Galvanizli ¢elik hasinn
tamam1 Serbest Ticaret Anlagmasi (STA) bulunan Israil’e yapilmaktadir. Diger ihracat
iirlinlerinin ¢oftunlugu ise 3. Diinya Ulkeleri nezdinde yer alan Afrika tilkelerine yapilmaktadhr.

TABLO 23 TABLO 24

: Toe_a-.e-;_rﬂ._n_L_ ) s
2018 yili ihracat yapilan ilk 5 iilke; Moritanya, Madagaskar, Israil, Tanzanya ve Reunion olup
ton bazinda toplam ihracatin%70,72’sini olusturmaktadir. Geriye kalan diger iilkelerin %29,28

oraninin bityiik bir kismi Afrika tilkeleri olusturmaktadur.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganilstu unsurlardan etkilenme durumu
" hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetleri ve iginde bulundugn sektériin olaganistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi, isbu lhraggi Bilgi Dokiiman'nm 4.1 ve 4.2 bolimlerindeki faaliyetlere ve
bulundugu sektsre iliskin riskler kisimlarinda yer almaktadir. Kur artisi; déviz bazli satiglarda,
satiy gelirlerinin artinlmasina (kur diigiigii ile satig gelirlerinin azalmasina) neden olabilece3i
icin olumlu yénde, en dnemli maliyet girdilerinden olan hammadde ve elektrik tilketimlerinden
dolay1 ise maliyet artigina neden olabileceginden olumsuz yénde bir etki yapabilecektir.
Deprem ve savas hali gibi olaganiistii durumlar sektérii ilk etapta olumsuz y&nde, sonrasinda
ise olumlu yénde etkileyebilecektir.

6.4. Ihracaimn ticari faaliyctleri ve karlihg: agisindan $nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb, anlasmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

N ot b S e
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Her iki belgenin markasi CH BMS, emtia kodu:06’dir. S6z konusu belgelerden 2005/50744
no.lu marka belgesi “ingaatlar i¢in ¢elik hasirlar, etriye” emtia agiklamas: ile alinmig olup,
2007/01185 no.lu marka belgesi ise “metalden mamul insaatlarda kullamma mahsus
malzemeler” smifindan alinmigtir. Her iki agiklama gurubu da insaatlarda kullanilan tiriinler
iceriyor olmasma ragmen 2005/50744 nolu marka belgemiz celik hasirlar igin, 2007/01185 nolu
marka belgemiz gubuklar (nerviirlii- diiz) i¢in ahnmgtir.

6.5. Ihragemin rekabet konumuna iligkin olarak yaptii aciklamalarin dayanag:

Sektdr ile ilgili olarak Worldsteel, Sanayi Teknoloji Bakanhigi Demir Celik Sekitrii Raporu
{2020), Ticaret Bakanlign Demir Celik Sektsr Raporu (2019), Tiirkiye Thracatgilar Meclisi ve
Tiirkiye Celik Thracatgilan Birligi verilerine ve raporlarina yer verilmistir. Izahnamede yer alan
verilerin dayanag bu raporlarda yaymnlanan bilgilerden elde edilmistir.

6.6. Personelin ithragqiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur,

6.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme bhaline iliskin bilgiler:

Sirket faaliyetlerinde son 12 ayda finansal durumunu &nemli $lgiide etkileyecek ise ara verme
durumu stz konusu olmamistir,

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihrageinimn dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragqiyla olan iliskileri ve ihragcinin grup igindeki yeri:

Thragginin dahil oldugu grup icerisinde Zontur ve Mollaoglu ailelerinin birlikte kontrol ettigi
bes sirket bulunmaktadir. BMS Celik Hasir San. ve Tic, A.$., Bogag Profil Demir Celik San.ve
Tic. A.S., Zontur Demir Celik San.ve Tic, A.S., BMS Demir Celik Ltd. Sti. ve BMS Birlesik
Metal Sanayi ve Ticaret A.S. firmalar1 BMS Grup altinda ticari faaliyetlerini stirdiirmekte olup,
s6z konusu girketlerin birbirinde pay sahipliklert bulunmamaktadir. Bunun yam sira,
sermayenin ve oy haklarinin %50°sinden fazlasina sahip olunmasi ve/veya yonetim kuruluna
aday gésterme imtiyazina sahip paylara sahip olunmas: dolayisiyla yénetim kontrolleri Zontur
ve Mollaoglu ailelerinde bulundugu i¢in, s6z konusu iligkili girketler Grup olarak amlacaktir.

Asagida agiklamalanina yer verildii tizere, Ihragginin kuruculari, Zontur Demir Celik San. ve
Tic. A§. ve BMS Demir Celik Ltd.Sti.’de kurucu ortaktir. Bogag Profil Demir Celik San.ve
Tic. A.S. ve BMS Birlesik Metal Sanayi ve Tic. A.S.’ye ise kurulustan sonra ortak olarak
katitmislardir.

BMS Gruba dahil sirketlerin toplam 6denmis sermayesi 61.747.600 TL olup, tarihli finansal
tablolanna gore Sirket’in grup icerisindekpSerenaye ordmy %32.41 dir.
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BMS Grup 2020 yilinda 875.944.400 TL ciro elde etmis olup, sirketlerin paylart asagidaki
tabloda yer ahnaktadlr

(TL) NET SATISLAR
EMS CELIKHASIRAS. ? 291.514.038
BMS BIRLESIKMETALA'S | 279.905.365 32%
ZONTUR D.C.SANA'S! . 110.672.551 13%
BOGAGPROEILDICA.S! ; 99.957.001 11%
BMS DEMIR INS.STTLTDSTL | 93.895.445 11%
" 875.944.400 100%

Grup §1rketlenn 318 12 2020 tarihi 1t1bany1e ortaklik yapis: agagidaki tabloda gasterilmektedir;
TABLO 26

|

|

GELIK HASIR YONETIM KURULU BYELERININ ]
ORTAKR GLDUGU SIRKETLER !

MUSTAFA ZONTUR
ALIZONTUR
RAMAZAN KILIC
NUSRET TORUN
HISSE TOPLAMIARE
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4 BMS BIRIESIKMETALS TSI
L Ba7sE00.

[Z2BOGAG PROFIDDICSTTAS)
11,275 .000

-3| ONTURIDEMIRICELIRISITFAS ' | 33,33 33,33 33,34 0 0,00 100
| S 115/000.000

:ﬂlamv (,)E!IK SRS ATS S 3334 | 3333 | 33,33 o 0.00 100
T T S0i610:006]

5 BMS DEMIRICELIKINSISTHETDIS! | 3333 | 33,34 | 33,33 o 0,00 100
I 6,987.060

MS SIRKETLER GRUBUTTOP SERMAYESI - - - = = N

! 61797600
SERMAYE HS - 61.747.600,00.-TL
ODENMEMIS SERMAYE Q,00.-TL
GDENEN SERMAYE HS 51.747.600,00.-TL

Stz konusu sirketlerin finansal bilgileri ise agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

TABLO 27

BMS'BIRLESIKIMETAL SAN.A'S.
Sermaye
2018 2019 2020

8.475.600,00 8.475.600,00 8.475.600,00
Aktif Toplami
2019 ' 2020
261.097.061,89 | 351.026.323,00
Net Satisiar
2019 : 2020
| 254.394.652,07 | 279.595.418,00
Net Kar-Zarar,

2.085.480,69

2020
(14.593.375,00)

49

fall Rigw -

Crgarize San. BS Alat
Masix \LD.: 599 038 6420
Tie, Sic. No: 9765 .bmscalighasir.omn.r




BOGAG PROFILSANAST
Sermaye
2019

11.275.000,00 |

11.275.000,00 [

64.635.009,59

2018

57.074.198,13

93.748.323,00

121.865.079.46 37,170‘?_?2.93 | 100.071.755,00
2018 2019 2020
(2.132.447 61) (1.875.455,70) {(962.635,00)

ZONTUR'DEMIR GELIKAS.

2018

Sermaye
2019

2020

15.000.000,00

2018

15.000.000,00
AKtif T oplami
2019

15.000.000,00

2020

67.529.082,87

54.076.400,26
Net Sabiglar
] 2019

73.330.785,00

2020

106.863.575,17
Net Kar-Zarar
2019

110.071.755,00

2020

2.314.659,60

493.528,70

4.691.802,00

2018

2019

2020

6.012.000,00

2018

£.987.000,00
Axtif Toplam
2019

6.987.000,00

2020

+410.907.864,61

2018

©.787.287,46
Net Sabslar.
2019

13.516.284,12

2020

160.976.251,30

76.819.141,31
Net Kar-Zarar.
2019

03.855.445,21

54.556,37 .

(919.054,64)

647.469,02

BMS CELIK'HASIR SANAYITICARET A.S.

2018

Sermaye
2019

2020

_20.010.000,00

2018

20.010.000,00
Aktif Toplam
2019

20.010.000,00

200

72.766.192.00

2018

Net Satislar
2019

70.437.866.00

115.447.211,00

20

258.857.860,00

2018

283.172.932,00
Net Kar - Zarar

291.475.175,00

2020

5.414.774,00

/
/A 339 071,00

|~ \9.958.486,00

Tie Sic No. 9?65

_brmscelichasiteom.br
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1- BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket 16.07.1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’'ne 399478 no ile tescil edilerek Anonim
Sirket olarak kurulmus olup, kurulus unvam “OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret Anonim
Sirketi”dir. Faaliyet konusu her tiirlii elektrik ve elektronik pargalarin ve makinalarin ingaat
sektériinde kullanilan hammadde ve yardimer maddelerin ithalati, pazarlamasi ile bu {iriinlerin
her tiirlii lojistik hizmetlerini saglamaknr. Kurucu ortaklann Thraggi’min  halihazirdaki
ortaklariyla bir baglantist bulunmamaktadir. Sirketin kurulugu Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nin (TTSG) 22.07.1998 tarih ve 4588 sayili nitshasinda ilan edilmigtir.

Sirket, 05.11.1999 tarihli olaganiistli genel kurul toplantisinda alinan karar ile unvan defigikligi
yapmig ve faaliyet konusunu her tiirlit hurda malzemesi demir bakir giimiis piring talas ve gesitli
diger metal mamullerinin yar1 mamullerini yardume: madde ve hammaddelerinin imalatimin
alim ve satimim ithalat ve ihracati seklinde degistirmigtir. Aym tarihte sirketin sermayesi
5.000.000 TL'den 10.000.000 TL’ye yikseltilerek sirketin ortaklik yapisi Ahmet Rauf
Mollaoglu (%15), Nedret Yazici (%40), Mustafa Zontur (%12,5), Ramazan Kili¢ (%10), Ali
Zontur (%12,5), Osman Caner Soyullu (%10) olmak izere sekillenmis ve sirket unvani, “BMS
Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak tescil edilmistir. 19.04.2000 tarihinde sirket adresi
Yali Mah, Cumhur Sok. Kartal-Istanbul adresine, 05.06.2000 tarihinde 47.Ada Kardelen
Sok.No:2/2 Daire 2 Atasehir-Kadikéy-Istanbul adresine, 01.05.2002 tarihinde Barbaros Mah.
Yavuzlar Cad. Zaloglu Sok. Ceylan Han No:1 Kat:1 Yenisahra-Kadikdy-Istanbul adresinde ve
son olarak Sirket merkezi Nidakule Gdztepe Merdivenkdy Mah. Bora Sok No:1-3 Kat:2
Kadikdy-Istanbul adresine taginmagtir. 25.12.2012 tarihi itibariyle Sirket halihazirdaki ortaklik
yapisina kavusmustur,

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (BMS Metal) sermayesi 8.475.600,00.-TL’s1
olup, Istanbul Merkez sube ve Dilovasi subesinde faaliyet gostermektedir.

BMS Metal, 2012 yilina kadar ticari mal (her tiirli demir ¢elik ﬁrt‘mlrari) alum satinu ticareti
faaliyetinde bulunmugtur.

BMS Metal’in Dilovasi Subesi 12.01.2012 Tarihli 7982 sayih TTSG ile tescil edilmigtir.
Subede; Soguk Cekilmis Tel, Tavh Tel ve Galvanizli Tel Uretimi yapmak amagli yatirumlar
yapilmis ve Eyliil 2012°de tek hat tel iiretim ile yillik 30.000 ton kapasite ile faaliyete
gecilmistir. Kasim-2015 te baglayan ek ilave hat yatinmlarn ile son makine ilaveleri yapilmis
ve kapah alanlan bilyiitiilmistir. Gegerlik siiresi sonu 09.12.2022 olan, 07.10.2020 tarih ve
2020/976 sayilh Kapasite Raporunda yer alan yillik iiretim kapasitesi tek vardiya ¢aligilimast
halinde 57.812 ton, Sofuk Cekilmig Tel, Yasst Tel, Sicak Daldirma Galvanizli Tel, Tavli Tel,
ZN/AI Kapli Tel ve Galvanizli Celik Hasir tiretim Kapasitesine sahiptir. 11.700 m? kapal: 8.300
m? agtk olmak {izere toplam 20.000 m? alanda faaliyet gdsteren BMS Metal, bagta Tirk
standartlan olmak lizere diinyadan genel kabul edilen ASTM, DIN ve BSI gibi standartiarda
iiretim yapmaktadir. Uretimini yaptin {iriinlerin %90’ 1m Avrupa, Orta Dogu, Amerika ve

Afrika kitalarina ihrag etmektedir. ...
LORRY ‘-&

BMS Metal'in /tfna faaliyet konu i so{_guk‘ c,‘ekjlmlé\lel galvanizli ve tavlytel firetimi ile hcr
tiirkjl msaat 'ﬂemlr ve Qesltler ticar i h}gmakﬁr BMS Meta)1n y{rket potik ;
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degisiklige gidilerek 2019 dénemi basindan itibaren iiretime dayal: satis modeline gegilmistir.
2012 yilindan bu tarihe kadar ticari mal ve mamul satiglarim yapmakta olan BMS Metal, 2019
vilindan itibaren satis ve tiretim politikasimn biiyiik cogunu mamul mal retimi ve satisina
yoneltmistir. Bunun yam sira dénem i¢inde minimum seviyelerde miisteri talebine istinaden
ticari mal satis1 da tamamen siparige dayali olarak yapilmaktadir.

Sirket 24.01.2012 tarinli 7990 sayili TTSG'de tescil edilerek Istanbul Ticaret Sicil

Mudiirligintin 542780 sicilinde kayith BMS Hazir Demir San. ve Tic. A.S. biinyesine
katmigiir.

Ayrica, Sirket 05.04.2013 tarihli 8294 Sayili TTSG’de tescil edilerek Izmir Ticaret Sicil
Mudiirligilintin 113462 sicilinde kayith BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Limited Sirketini
ve 30.09.1987 yilinda Mustafa ZONTUR ve annesi Hayriye ZONTUR kurucu ortakl kurulan
Karabitk Ticaret Sicil Muidiirliigiintin 3449 sicilinde Sabah Demir Celik Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketini blinyesine katmagtir.

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Tic. A.S.'nin ana faaliyeti galvanizli ve tavli tel {iretimi olup
Ihragct ile benzer sekilde ana faaliyet konusu demir ¢elik tirinleri imalati ve satig1 olmakla
birlikte, irettikler: demir-gelik tirtinleri farkhlik géstenmektedir.

Basta filmagin, ingaat demiri alim satim1 olmak lizere ¢esithi ticari mal alim satimimn yani sira,
Thragg1 ile sirket arasinda odiing para alma ve verme islemleri yapilmaktadir. Odiing para

islemlerine iliskin detayli bilgiler, isbu IThrage1 Bilgi Dokiimanin 19 nolu bdliimiinde yer
almaktadir.

2- BMS Demir Celik fnsaat Sanayi ve Ticaret Lid. Sti.

BMS Demir Celik Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. (BMS Limited) 14.09.1995 tarihinde
kurucu ortaklari Mustafa ZONTUR ile Ugur TERZI tarafindan Firat Demir Celik Ing. San. Tic.
Ltd. $ti. unvani ile kurulmugtur. Sirket’in merkezi Ankara’dir, faaliyetlerine Kuleli Sokak 25/11
Gaziosmanpasa ANKARA adresinde baslanugtir. 02.12.2004 tarihli, 2004/17 nolu ortaklar
kurulu karari ile unvan degisikligi karari almis ve unvani “BMS Demir Celik Ing. San. Tic. Ltd.

Sti,” olarak degistirilmis, Ugur TERZ! ortakliktan gikarak, Mustafa ZONTUR, Ali ZONTUR
ve Ahmet Rauf MOLLAOGLU ortak olmustur.

BMS Limited ‘in sermayesi 6.987.000,00 TL’dir. Sirketin esas sozlesmesine gore faaliyetleri
arasinda yurt igi ve yurt disinda demir celik ve demir g¢elik {iriinlerinin imalati, alum satimi,
pazarlamasi, ithalati ve thracati yer almaktadir. Ana faaliyeti ise demir ve gelik iiriinlerinin alimt
ve satumdir, Faaliyet bolgesi agirhkl olarak I¢ Anadolu Bslgesi’dir.

BMS Limited, 13.04.2018 tarihli, 2018/02 sayili genel kurul karan ile adres degisikligi karan
almuistir. Sirket faaliyetlerini 08.05.2018 sayih 9573 nolu TTSGde tescil ve ilan edilen Bestepe

Mahallesi Yasam Caddesi No:7/21 Ak Plaza Yenimahalle/ ANKARA adresinde
siirdiirmektedir.

Ticari mal Sat1$l kapsaminda Sirket j Z‘g’f@‘%ﬂ “figmas1 aym faaliyet kapsammda istigal
etmektedirler. [hragen arasinda nerviir| 'msg’akdwirﬁ, vl tel, gelik hastr, ¢ivi vb. gibi benzer

tellkte olaryticati mal alim satimy gapal
e _/w{ ¢ 1 fop

/ /T %
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3- Zontur Demir Celik A.S.

Sirket, 14.11.1984 tarihinde Zontur Demir Celik Ltd.Sti.(Zontur) unvantyla kurulmus olup,
1988 yilinda Dértyol Ticaret Sicili’ne 2119 no ile tescil edilerek anonim sirket olarak tilr
degisikli yapiimis ve ticaret unvam “Zontur Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi” olarak

degistirilmistir, Sirket’in kurulugu TTSG'nin 21.11.1988 tarih ve 2149 sayili nilishasinda ilan
edilmistir.

Zontur’un sermayesi 15.000.000 TL’dir. Yildinnm Beyazit Mah. Ozkul Colak Cad. No:113/1
Payas’fHATAY adresinde bulunan deposunun alani 3.452,41 m? olup 2.268,00 m* *si kapah
depolama alam ve taban alami 123 m? olmak lizere 3 kath idari binadan olugmaktadir.
Hatay/Payas merkez adresinde yer alan depolama tesisi 10 kisiye istihdam saglamaktadir.

Zontur ‘un ana faaliyet konusu, nerviirlii insaat demiri, demir/¢elikten bar ve gubuklarm,
profillerin, levha kaziklarinin, tiip ve borularin (filmagin, ingaat demiri, sondaj borusu, petrol,

gaz vb. hatlar igin borular vb. ile tel dahil mamullerin) toptan satig ve pazarlama ticaretini
gergeklestirmektedir.

Ozellikle I¢ Anadolu bélgesi ve Dogu Anadolu bélgesinin nervirlii ingaat demiri taleplerini
karsilayabilmesi amaglanmaktadir. Ayrica insaat demiri sipariglerinde limana yakin olmasi
deniz-kara-demir yolu sebebiyle nakliye yoniinden de avantaj saglanmaktadir,

Ticari mal satis1 kapsaminda Ihracci ile grup firmas: aym faalivet alam kapsaminda istigal
etmektedirler. Grup firmasi ile Thrage: arasinda, nerviirlii ingaat demiri, tavli tel, ¢elik hasw, ¢ivi
vb. gibi benzer nitelikte olan ticari mal alimi satim1 yapilmaktadir.

4- Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.

Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Bogag), 12.11.1980 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne 228447 no ile tescil edilerek anonim girket olarak kurulmug olup, kurulug unvam
“Belde Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir. $irket, 17.06.2002 tarihli olagan genel
kurul toplanusinda alinan karar ile unvan degisikligi yapmstir. Sirket unvam, “Bogag¢ Profil
Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$.” olarak tescil edilmistir. Merkez adresi “Merdivenkdy Mah.
Bora Sok. Nida Kule Goztepe Sitesi A Apt. No: 1-3/6 Kadikéy/ISTANBUL dur.

Ali Zontur, Mustafa Zontur ve Ahmet Rauf Mollaoglu; 2002 yihinda, Bogag’in %51, 2013 yilinda
ise %67 payina sahip olarak bu tarih itibariyle halihazirdaki ortaklik yapisi olugmusgtur.

Bogag’in ana faaliyeti levha, profil, sag¢, boru, lizerine verilen sipariglerde kesim ve satis
yapmakr.

Bogag’in sermayesi 11.275.000,00.-TL olup, Tavsanh Koyii 10. Sok. No.13 Gebze'deki
14.406,74 m? tesisinde Tiirkiye’de iiretimi olmayan kalin sanayi profillerini ithal etmekte (NPI-
NPU, HEB, HEA, HEM, IPE) ve satmaktadir. Levha ve rulo saclar, kijgebentler insaat demiri
ve borular sirketin iiriinleri arasindadir. Ispanya ve [talya’dan ithal ettigi cesitli cins ve ebaita
profil, Rusya, Ukrayna ve Cm’dq itere sac ve yerli imalat ile oldukga genis bir {iriin
yelpazesine sahiptir.

2011 yilinda yepd ‘tesis makif

’R:){/m kapah/al
B
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tescil edilmistir. 05.12.2018 tarih ve 2018/241 sayili Kapasite Raporu alarak ayrica rulo sac
acma diizeltme, boy kesme iiretim isleri yapmaya baglamistir.

Bogac, boru levha profil gibi ana hammaddesi sa¢ olan (iriin gamlan ile ticari faaliyetini
gerceklestirdiginden Thragpr ile aymi faaliyet alanlarinda istigal etmemektedir. Thrage: ile
arasinda insaat demiri ve ticari mal alim satim1 yapilmaktadar.

Ayrica, Thrage tarafindan, Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$.’den Kocaeli Ik
Gebze ilgesinde yer alan sube ¢elik hasir firetim tesis binasi ile ticari mal (ingaat demiri) alim
ve satigina konu olan {iriimderin depolanmasi igin depo kira ve tiretim tesisi olmak {izere 2 adet
kira stzlegmesi bulunmaktadir.

7.2. Thragcinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmin dékiimii:

Y oktur.

8. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLéiLER
8.1, Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

8.1.1. Ihra¢er bilgi dokiimaninda yer almas: gereken son finansal table taribi itibariyle
ihracgimin finansal kiralama yolu il edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim kurulu karari uyarmca ihraggl tarafindan edinilmesi plantanan énemli maddi
duran varhklara itigkin bilgi:

TABLO 28

1 NotDefier |
| Begen (Tt}

_ Emir A Aja tpesi Gorakdar Kayl
| zmir Miafa Arazisi ve Yap Dederi 2007 40,000 | LUzunburun Mevia K18 A16C. 170 22.200.900 Fabrika Arazisi Vernimed
150 ada 18 parsel

| Manisa i Yunuz Emre ligesi R

Manisa Fabrika Uretim Binas) ve arsas, 2004 12.000 Kegih Koy Mahallesi Safrangay | 15290000 Binass Verilmedi
Mevkil Merkez 3742 ada 3 parsel |
|

L

Celik Hasir San. ve Tic. A.S.’ye devredilmig, daha sonra Thrage: ile ortaklart aym olan Grup
sirketi olan Manisa Soguk Cekilmis Demir Uriinleri Ltd. Sti’ ye satlmistir. Ihragumin
29.04.2015 tarihinde TTK nin 155/1-a ve 156. maddeleri ¢ergevesinde Manisa Soguk Cekilmis
Demir Uriinleri Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Ltd. ile devralma suretiyle birlesmesi neticesinde
zmir Aliaga Organize Sanayi’de bulunan 40.000 m2 arsa $Sirket aktifine gegmigtir.

MKUL DEGERLER
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TABLO 29

Friznsal Kimlarng 'r‘o-h.ryla EdiniEn Edmﬂmesa Pianlarsan Magdi Diran Varkidim Hgkm Bilg]e:

| ‘ Kiratéma Siires: || |

|| i Sonunda _5 Toplam Kirz ﬁdeneni(ira
'aneml Kiralananin Kime ||

| #it Olacad

'. 31112020 |

BMS Geik Hasr | 212775480 |

.__ : 2 : - . . 3 —de 4 l. - .'. . g YKB'Rmnéél ‘
._Marnsa Fabnka Oretrn Binas ve arsasi *| 2015 ‘ S USD 1569 245,00 USD USD 24.0?.2023 I Fabika KraamaAS |
\Bushar Elekink Ststerm ** (1 Sel)

2 Adat Vidah Kompresar ** BMS Gekk Hasr - | Garanti Finansal

1 Ad Hava Tank * (10581 2026 AS 107081211 TL| 25626220TL | 81454399 TL | 14022025 |Sube Uretim KigamaA$

11 Adel Gezer Kopil Ving ‘ |

* Sivket 24.12.2015 warihinde mevewr tiretimlering yapmiaka oldngu Manisa Celik Haswr Fabrikast ve alanun, Yopt Kredi
Leasing AS'ne leusing yoniemi ile 84 aviiging devreonigtir, Sz konusu leasing Gdeme siiresi 24.02.2023 tarihinde sona
erdiginde fabrika binasi ile arsasi girket aktifine geri kazandwilacaknr. Sirkel'in so= korusu varlthlar: kiva sbzlegmesinin
sonunda diigik bir deger fizerinden saun aling opsiyonu bulunmakiadrr.

. - " . N a + - . 2 4 Y
** Sirket 'in 5oz konusn varldar: kira sozlegniesinin sonunda digiih bir deger iizerinden satin almia opsiveny bulunmakiadir,

8.1.2. ihfac;g:mm maddi duran varhklarimn kullanimini etkﬂeyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Thrager’nin Manisa ve Izmir Aliaga’da lireiecegi gelik hasir liriiniin imalatt CED Kanununun
kapsam1 disindachr. Izmir Aliaga’da bulunan arsa ve binada {iretime baglamak i¢in CED raporu
gerekli olmadhiina iliskin illerin Cevre ve Sehircilik Bakanhigi’na bagvura yapilacakur. Ayrica
Sirketin Gebze Fabrikas1 Sirket maddi duran varliklar igerisinde olmadii halde, Gretim
yapacag1 yer olmasi sebebiyle CED raporu alinmasi gerekli olmadigina iligkin goriis Cevre ve
Sehircilik Bakanligi’ndan alinmstir.

8.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisstlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirket’in, 12.07.2016 tarihinde Izmir Aliaga’da yer alan fabrika arsasi lizerinde BMS Birlesik
Metal San. ve Tic. A.S. nin kredi sézlesmesine teminat olarak Yapi Kredi Bankasi adina ipotek
tesis edilmistir. Ipotek tutari, 14.325.000 TL’dir. 31.12.2020 tarihli en son finansal tablo
tarihinden sonra herhangi bir degisiklik olmamistir.

Gayrimenkullere iligkin detayl: bilgiler agagida belirtilmistir.
TABLO 30

I WMaddilDuran vartikiar Uzerinde kRIS ticimalar Ayni Hakiar, ]potekler Hakkmda Bilgi
: Maddi Duran Varhk |

[Kisitlamanin /!
|| Pymi Hakkin |
L Fiirh '

Kimin Lehme it Verilis

Cmsi Tarihi

Kredi |
_ limitinde

lzmnr Ali Ada licesi
Coraklar Koyl
Uzunburun Mevkii
Fabrika Arazsi




8.1.4, Maddi duran varlhklarin rayi¢/gercefe uygun deferinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Rehber Gayrimenkul Degerleme A.S. 31.12.2020 tarihli 2020/02/2074/1 degerleme raporunda
Sirket adina kayith arazinin pivasa degerinin 20.000.000 TL oldugu belirtilmistir.

Rehber Gayrimenkul Degerleme A.$. 31.12,2020 tarihli 2020/0Z/2074/1 degerleme raporunda

Sirket adina kawyith arazi iizerindeki yapuun piyasa deferinin 2.200.000 TL oldugu
belirtibmmsgtir.

TABLO 31

Madd- Duran Va-d!hhrlrl Ram Deécri Hakklnda Blig!

|| Exaportz Begorlﬁ Eicspertiz Raport Tarihk vo rSmlﬂmﬁmhﬂas:(Y‘ahrm [ MOV Dsperieme Fon

faddi Duran Varkic Cinsi - | Totan/Deger Dilglkilgu

) S B - : | . (T! L? 1 MNumaras| f a!'u_ﬂvll Oil-.lp uknadlﬁf} | " Tutan(TLy,
|Fabrika Arazisi ve Binas! - Altaga 2007 22.200.000 3132 2020 2020002120741 Urgtim Arna;!n 2990000
Fabrika Arazisi ve Binasi - Manisa 2004 17.745.000 3312,2020 2020/0.2/2074-2 Uretim Amacl 2325004

8.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

8.2.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragemm sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

TABLO 32

73.718|

27.285 101 [}00 5138 106.138
Toplam 73.718 27.285 101.000 5.136 106.136
(Birikmis Amortisman (-) !
Haklar 55.075 9.559 64.634 11.578 76.212
Toplam 55.075 9.559 64,634 11.578 76.212
Net Defter Dederi 18.640 36.366 29.924

Haklar sirketin aktifine girmis olan bilgisayar programlari, lisanslar vb. kalemlerden
olugmaktadir. Girig degerlerinden VUK’a gore belirlenen amortisman oranlar tizerinden
karsiliklan diigiildiikten sonra kalan degerler net aktif degeri olusturmaktadir. Haklar bilgisayar
lisans ve programlarindan olusmaktadur.

8.2.2. Maddi olmayan duran varlklarn, ibraggimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkimda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklarin izahname dénemleri itibariyle Ihraggi’min faaliyetleri
igerisinde dnemli yeri yokiur.

8.2.3. istetme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihrace
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

Masir V0. 550 038 6420
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Yoktur.

8.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullamimmi veya satisim kisitlayan stzlesmeler
veya diger kisstlayicr hiikiimler hakkinda bilgi;

Yokiur.

8.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas) halinde,

ihragc bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal table donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

9.1. Finansal durum:

9.1.1. Thragesmin ihrager bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler

ve bu degigikliklerin nedenleri

N SN o = 10 [ /k-
' = /
Organize San. BOL Atatd Cad, No: 3 Manias
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TABLO 33

!

3 & Benzerls 15,907 668| 15.563.928 17.253.358 53,08% -2.16% 16,89%

Alacakla 5.708.290 5.085.274| 2.579.748 14,08%| -10.74%| -29,74%

= 1.867.120 1176341 2949307 -5433%| -3700%| 150,72%

8.047 698 9658888 20423296 -5200% 7.05% 111,45%

¢ 10.028.535 5909046 24707243 96572%| -41,08%| 318.13%

3.363.759 4069324 2032513 000%| 20.08% -50.05%

45.824.070] 41.472.801| 70.950.T65 17,30% -8,50% 71,08%

- . 1.250 - - -

9041 10.060 12.160 32 80% 11,27% 20,87%

arlikls 26.914441| 37.354.013| 43.097.761 -1,14% 38,79% 15,38%

ki Varhkia 0 164626 1.355351 0,00%! 0,00% 0,00%

ddi® Bran Varikla 18.640 36.366 29.924] -3276%| 9510%| -17,71%

= Od derie - 400000 - -100,00% - 5

L Lira 26,942,122 37.965.065 44.496.446 -1,22% ,91% 17.20%
opla 2 06.19 4.4 B56 418 9,17%!

deliBarclanma 11.011.229 5033.707| 17.368.704 25,44% -5420%| 24505%

B d 11.011.229 5.033.707| 17.368.704 25.44% -5429%| 24508%

adeli Bo a a Vadel smla 9.157.769 7.338.905 6.365959 149,03%| -19,86%| -13,26%

ar'Bo 4339568 7.537.719| 53255683 319,04% 73,70%| -2935%

Seeiletie U T o 261.707 322679 375508 19.04%| 23,30%| 16,37%

dern B0 231371 1.818.393 94330 -74,21%| 6B592%| -94.81%

2 elirld 717 804 3750.269| B.864.190] -92,24%| 42246%| 136.36%

D a s 4 486 - 1185681 -98,85%| -100,00% -

a.vVate = 808.914 678.434 308.833] -20.05%| -16,23%| -54.48%

ade 2 26,533,868 26.480.106| 39.898.768| 5,02% -0,20% 50,67%

delf Borglanmaia 8.619636 3232515 11220845 -4,04%| -6250%| 24712%

3 ala g den Borcla 2.026.386 1.415.230| 1.555.528| -4531%| -30,16% 9.91%

B 3 B640.701 685.158 838950 25,06% 6,94% 22 45%

anla aglanian faydatara a d 640701 685.158 838,950 25,06% 6,94% 22,45%

ele 0 975715 2128873 2755945 0,33%| 11819% 29 46%

Uzun Vadeé filYOKiimlilakler: 10.236.052 6.046.546| 14.815.741 -2.21%|  -40,93%| 145,03%

Toplam Y (ikimliilfikler, 36.769.920| 32.526.652| 54.714.509 2,90% -11,54% 68,21%

Odenmis Sermaye 20010000 20010000 20.0410.000f 52,35% 0,00% 0,00%

Biflkmis Diger Kapsamb Gelirveya Gaderlér 12522985 21.508.856| 25 4681.858 -0,85% T2,47% 17,89%

e BRI EMGIEE Rl 15 550 165| 21670992 25518.960)  000%| 7261%| 17.60%

Artislan/Azalsian

Kardan Avriian Kistlanm s Yedzkler 357.609 577045 658,847 0,00%| 6161% 20,52%

Gecmis Yillar Kar? Zararlarn (2.300.096) 7885342 4803.511) -1135908%| -224,96%| 59,55%

Net Donem Kari{ Zarar 5 5414774 1.839.071] 9.958.486 27.03%| -B6,04%| 441,50%

Toplam Ozkaynaklar —35.996:272| 46.911.214| 60.732.702 17,61%| 30,32%| 29.46%

Toplam Kaynaklar s192
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Nakit ve Nakit Benzeri

Sirket’in, 31.12.2018 itibariyle 15.907.668 TL, 31.12.2019 itibariyle 15.563.928 TL olan nakit
ve nakit benzerleri tutar1 31.12.2020 tarihinde 17.258.658 TL olarak ger¢eklesmigtir. Nakit ve
nakit benzeri kaleminin agirlikh olarak bankalarda tutulan nakitierden olustugu gorilmektedir.

31.12.2020 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi 4 giin olup agirlikli ortalama faiz orani
%16,12’tir. (31.12.2019:%10,31) Sirket’in kredileri uzun vadeli kredilerdir. Genelde kullamlan
krediler ile hammadde alim icin tedarikci firmalara avans niteliginde édeme yapilmaktadir.
Baz: dénemlerde ise (hammadde stoklan yurtdis1 sipariglerinin minimum seviyelerinde oldugu
dénemlerde) tedarikei firmalara avans Sdemesi yapilmadifi igin bankalarda mevduat olarak
degerlendiriimektedir.

TABLO 34
018 018 2\
2.679 6.230 2113
15.675.616] 15.093.922| 16.725.309
0 feva 7.000.000{ 13.950.888] 2.950.000
de . 8.675616| 1.134.034] 13.775.309
Diger Hazir Degerle 229373 463.776 531.236
Bir 15.907.668] 15.563.928| 17.258.658

Ticari Alacaklar

Sirket ticari alacaklan toplami 31.12.2020 tarihinde bir Snceki yila gére %30 azaligla, 3.579.748
TL olarak gerceklesmistir. 2019 yils finansal dénemi ise 2018 yil ile kiyaslandiginda %10
azalarak 5.095.274 TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket 2020 yilmn ikinci yansmnda
yurtiginde artan finansman maliyetleri sebebiyle daha yiiksek bir alacak devir hizi ile ¢aligmaya
baglamig ve alacaklarn gerilemigtir.

TABLO 35

VadelifTicar Alacakiar T T

_ 5.736.547 4,269,818 3.544.008
Alacaklar Reeskontu (=) (28.257) (59.608) (12.662)
skl taraflardan ticari alacaklar - 885.154 48.402
Suphelificar alscaklar 720.786 666.648 609.029
Supheliticari alacak karsihgi (=3 (720.788) (666.648) (609.029)
TOPLAM ' 5708.200| 5.0095.274| 3.579.748

3112.2018)

315122018

3111212020

Sirket yénetimi finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan karsilayacagina
inandif tutarlan sipheli alacak kargiliklan olarak yansimaktadur. Alacaklarm deger

kalan borglular:
tarihin fir




poriigitlen kosullarda degerlendirilmektedir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticar
alacaklarindan dogabilmektedir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gz Sniine
alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak kargihii ayrildikian sonra
finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Sirketin siipheli alacak karsihif 2020
yiiinda 609.029 TL olmustur. 2019 yilinda 666.648 TL seviyesinde bulunan siipheli alacaklar
2018 yitinda 720.786 TL diizeyinde bulunmaktadir.

Diger Alacaklar

2018, 2019 ve 2020 yili finansal tablo degerlerine gére diger alacaklarnn detayi asafidaki
gibidir;
TABLO 36

018 019|131212:2020
: - 139.199
D 1 1.867.120| 1.176.341| 2.810.108
TOPLAM _ N 1.867.120] 1.176.341] 2.949.307

(%) 31 Aralik 2020 tarihi iibariyle, diger alacaklar bakiyesinin 2.725.796 TL'si vergi dairesinden
alacaklardan olusmaktadir. (Vergi dairesinden alacaklar ilgili finansal tablo donemi itibariyle soyledir:
31 Aralik 2019 1.093.439 TL, 31 Arahk 2018: 739.247 TL).

Sirket, diger alacaklar altinda simflanan iligkili taraflardan alacaklar, iliskili taraflara Sding
olarak verilen borglardan elugmakta olup, tahsil siiresi 0-3 giin arasindadir.

Sirket, bu alacaklar igin adat geliri hesaplayip ilgili tutan kar veya zarar tablosuna
vansitmaktadir. 31,12,2020 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle iliskili taraflardan diger
alacak tutar1 139.199 TL olup, bu dénemde kullanilan faiz oramt %14,60’tir. 31 Aralik 2019 ve
31.12.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan diger alacaklar bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrintih bilgiler, 19. Béliimde yer almaktadir.

Stoklar

Sirketin 31.12.2020 bilangosunda stoklar 31.12.2019 dénemine gére %111 artig gostererek
20.423.296 TL'ye yikselmistir. Demir gelik fiyatlarin Nisan 2020°den itibaren yiikselige
geemesi ve déviz kurlarinin TL ye kars1 deger kazanci Sirket’in stok degerlerini ytikseltmistir.
Ozellikle COVID-19 pandemisinin Tiirkive ekonomisinde yarattigi durgunluk sonrasinda
TCMB’nin bir haftalik repo borg verme faizini Mayis 2020°de %8,25’e kadar disiirmesi
sonrasinda konut kredisi faizlerinde de gerileme yasand. Diisen kredi faizleri ingaat sektoriinde
hareketlenme yarattr. 2020 yilmn ikinci yarisindan itibaren de Thrager'min ingaat demiri
satislarinda ve dolayisiyla dénemsel olarak stoklarinda yiikseligler gériilmiigtiir.

Sirket’in stoklan 2019 yilinda 9.658.888 TL diizeyinde bulunuyordu. 2019 yihnda stoklarin
%75'i mamul stoklarindan olusmal Riag 2019 yilinda bir énceki yilin 8.947.698 TL
mi@gﬁﬁ‘?‘Z&}.{f‘iq nda stoklarin i¢indeki en yiiksek kalem

: b3




TABLO 37

31.12.2018]0 1311220190 3%:42:2020

lIKmaddeve malzeéme 990.788 1.195.392 2.816.639
Yar mamulier 1.120.461 883.128 1.802.859
] ¥ 6.221.695 7.230.582 11.524.885
Ticarn mallar. 882 812 555.103 4,170.899
Diger stoklar : 12.01% 14.407 117.028
Stok deger “distkliagu Karsihgi 8] (280.073) (19.724) (9.004)
8947608 | 0658888 20423208

30 Arahik 2020 tarihi itibariyle stoklarin iizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Yokmwmr, 31 Arahik 2018: Yoktur).
Pcsin Odenmis Giderler

31.12.2020, 2019 ve 2018 12 ayhk finansal tablolan itibariyle pesin ddenmig giderlerin detay:
agagidaki gibidir:

Tablo 38

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler _
' 31.12:2018]131112:2019] 31.12.2020

Verilen sipars avansian 9.897.303| 5.772.220| 24.472.192
(Gelecek aylara ait giderer, 106,907 116.826 208.533
Verlenis avansiarn 13,242 20.000 20.000
Personelvenient' avanslan B 12,083 - 8.518
[ : ] 10.029.535| 5.909.046| 24.707.243

NBQdVaUranNariK almian igin
venlen avanslar .
TOPLAM 5 -

400.000

400.000 Sy

Sirket’in hammaddesi olan filmaginin Mart 2020°de 420 USD seviyesinden Arabk 2020
sonunda 750 USD’ye yiikselmesi Sirket’in hammadde temin stratejisinde degisiklige gitmesine
sebep olmus ve Sirket gelecekte iiretecedi triinler igin 6nceden mal tedarikine gitmeye
baglamistir. Manisa Fabrikasina meveut tedarikgilerden iiriin alirken, Gebze Fabrikasi icin BMS
Grup Sirketlerinin tedarikgilerinden tirtin temin etmigtir. Artan fiyatlardan etkilenmemek adina
siparis avans! vererek iirtin fiyatlarinda ileri tarihli olugabilecek yiikseliglerden etkilenmemek
i¢in hedge yoluna gidilmis ve 2019 yilina g6re verilen siparis avanslart %324 artisla 5.772.220
TL’den 24.472.192 TL seviyesine yiikselmigtir. Bu tutanin 11.949.009 TL’lik kismi BMS
Birlesik Metal’e verilmis olup, 13.05. 2021 tarlhl itibariyle Thrag¢i’nin verilen siparis avanslari
toplanu 6.805.497 TL dir.

jﬁeki veril 1




Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde amortismanlar sonrast; 43.097.761 TL olan net maddi duran
varliklarimn 31.290.000 TL’lik kismi arsa ve arazilerden, 3.798.622 TL’lik kismi binalardan ve
4.232.377 TL’lik kismi makine, tesis ve cihazlardan olugmaktadir. Thraggai'min 31.12.2019
tarihinde hazirlanmig bilangoya gore net maddi duran varliklari 37.354.013 TL diizeyinde
bulunmaktadir. 2020 yilinda bir 6nceki seneye gére maddi duran varhiklardaki 5.743.748 TL’lik

artigin nedeni alman makine, tagit alimlari, Gebze Fabrikasi yatinmlan ve arsa/bina
degerlemelerinden kaynaklanmaktadir,

Maddi duran varhklarin detay: asagidaki tabloda gosterilmektedir;

TABLO 39

Maddi Duran Varhklar
018 by ] c.ms [Degeriema .:Transier 3 122&19 {;;k_ls. |DeBeriome ITI’ransl’er 3 12*21:20:
stkisi | o RS | Etkisi i ;
A 18.912 565 3 - B475047 { 77387618 d -| 3502384 - 31.200000
228243 : g 1 izom)| 226233 2 A ; | 2263
2283695 9500 | oa3028 101.010] 3337.131] 74460 e384 1 407057
7788745 _ d 3 i || 778745 84006z g - 2.175.768| 10.806 596
254708 603766 B : 4 5847|935 324| (605 758) = - 1.0a00a2)
G 214586 54154  (358) T 4 8302 145627 d Bl | aid008
Oze . - - - - - 48251 - - - 46 251|
: 3220347 247237 J 715000 (99.000) 4081579 75, - (z50000) (2 179.769)] 2416.508]

510 fBE 91485 B i 1 41 BSE 1&0 G084 Bl B q 207620 56

176391 697M - - | 246128 2310 - - | 248438
55194568 464020 E - -| 5983475] 597744 - - | e5msaig
100718 51202 - 2 | 151920 48561 (45282 - [ 155199

| 174928  73202] (358) g - 1o 33049 - 3 [ 2 iéﬁéﬁ]
- - - - - 5.396 5396

31.12.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal tablolarinda Izmir Aliaga Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunan arsast 20.000.000 TL bedel muhasebelestirmis olup, Sirket'in
faaliyetlerinde aktif olarak kullamilmamaktadir. Bu arsada yer alan 2.500 m? kapah alana sahip

olan fabrika binasi, 2.200.000 TL deger ile yapiimakta olan yaurimlarin igerisinde yer
almaktadir,

31.12.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in Aliaga/Izmir’de bulunan arsas iizerinde iliskili sirketlere
ait banka kredilerine teminat olmasi amaciyla finans kuruluslari lehine verilen toplam

14.325.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Ilgili ipotek Yapi ve Kredi Bankas: A S.
lehinedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle $irket’in Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan arsa ve
binalarimin tamarnt sat — geri kirala finansal kiralama y6ntemiyle iktisap edilmistir. Ayrica, 31
Arahk 2020 tarihi itibariyle Sirket’in tesis, makine ve cihazlarinin 826,651 TL'lik kismi
finansal kiralama yfjntemiyle iktisap edilmis olup 31 Arahk 2020 tarihj itibariyle ilgili sabit
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31.12.2020 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlar (Aliaga’da bulunan yatinm disinda)
Sirket’in gevre diizenleme ile ilgili yatinnm harcamalayindan clugmaktadar,

TABLO40
Duran Varlklar (TL)

Arsa T I ] 1 20.000.000 l
Bina _ | 4.000.000 : : 1 216508 17200000 :
Makine Parki 1.346 916 g N | 2885 261 3 { ]
Tasitler. | 934833 - 3 3 3
Démirbaskar 100717 . - 9305 1 73166 3 Y
Ozel Mahyetler [ 40.855

ToDEMLTa . L AL D767 2,466 RN 00 13215.990) 101 22:260:000, 0
TABLO 41

Tamamianan Ta_":'g'::::; =1 Tamamtannia
Tutar -5 e Derecesi
Birawve yeratiive yer ustuiduzenler 2.200.000 5.004.284 30,54%

Malkine ve demitkaslar parki 0 14.762.143 0

b Y apimakta Olan Y atirmlar,

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin
detaylan asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oram
%16,60 (31 Aralik 2019: TL %23,82, EURO %]1,58 ve USD %5,96 31 Aralk 2018: TL
%29,42, EURO %1,58, USD %5,96) dir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine karsilik olarak; Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas
AS’ye verdifi teminat mektubu ve ihracat yapmaya iliskin ilgili bankaya taahhiidii
bulunmamaktadir. (31.12.2019 — Thracat Taahhiittii: 3.985.322 TL, Tiirkiye Ihracat Bankas
Anonim Sirketi’ne teminat mektubu: 881.205 TL, 31.12.2018- Ihracat taahhiidii: 7.270.234 TL,
Tiirkiye [hracat Kredi Bankas1 Anonim $irketi’ne verilen teminat mektubu: 2.138.132 TL).

TABLO 42

31.12.2018| 31.12.2019] 31:12.2020
Kisa vadelibanka kredilén 11.011.229] 5.001.051| 17.356.198
DiGermali borclar (Kredi kartat) - 32.656 12.506
N El e B e e e e ) 1.555.528] 1.415.230| 2.026.386
Uzunvadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 7.602.261] 5.864.795] 4.070.708
Faaliyet kiralamaislemierinden borglar net | . 58.880

Toplam kisa vadeli finansal borglar "0+ 7201169:018
adeli banka kredile 4.853.711 -| 7.648.130

vadell finansal Kiralama barglare na 3.765.925| 3.103.390] 2.462.787
p : 129.125( 1.109.929
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Finansal kiralamalar, makine ve bina alimlari ile ilgilidir. Sirket’in s6z konusu varliklan kira
szlesmesinin sonunda diisiik bir deger iizerinden satin alma opsiyonu bulunmaktadir. §irket’in
finansal kiralamaya iliskin yiikiimliliikleri, kiralayanin, kiralanan varhk izerindeki milkiyet
hakki vasitasiyla giivence altina alinmigtir.

Ayrica, Sirket’in kredilerine teminat olmas: amaciyla $irket ortaklarmn ve iliskili taraflarimn,
finans kuruluslar lehine kefaletleri bulunmaktadir.

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek
(“TRI") pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

TABLO 43
Sirket tarafindan verilen TRiler 12/31/2020 12/31/2019 12/31/2018

A. Kendi Tizel Kigiligi Adna Vermis Oldugu TRilerin 5.703.000 1.691.205 3.603.132
Toplam Tutars . B i T
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edien i .
Ortakiklar Lehine Vermig Oldugu TR!'lerin Toplam Tutan B
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirjtlimesi Amacyla
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermig -
Oldugu TRblerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRlerin Toplarn Tutan =
i. Ana Ortak Lehine Vermig Oldugu TRIlerin Toplam . g )
Tutary
ii. BveC Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR lerin Toplam 20:s3aer) 315:048.948 283254146
li. © Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine
Vermis Oldugiu TR¥lerin Toplam Tutan i i :

Toplam 296.245.270 316.741.154 286.857.278

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in &zkaynaklarma oram 31.12.2020 tarihi
itibariyle %478 'dir (31 Aralik 2019: %672, 31 Aralik 2018: %787). lgili tutarn 31.12.2020

tarihi itibarivle, doviz cinsinden detay ise; 332,317 USD, 14.108.070 EURO, 61.455 GBP ve
160.407.714 TL'dir. '

Thrage’nin BMS Grup Sirketlerine vermis oldugu kefalet tutar, 31.12.2020 tarihi itibanyle
290.542.270 TL iken, 28.04.2021 tarihinde grup kefaleti 54.788.274 TL’ye inmigtir.

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vade analizi
asagida sunulmustur:

TABLO 44
Banka kredilerinin vade analizi
R S 311 212020 3151 220U WS H 2 20188

0- 1 yil arasinda ddenecekler  21.426.907 10.865.846 18.613.490

1 - 2 yiharasinda Sdenecekler 5.693.825 - 4853711

2 - 3yl arasinda ddenecekler 1.954.305 - -
© /c7

N\ 7 [ 29.075.037 10.865.846 23.467.201

¥
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Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin vade analizi

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal kiralama yikimliliklerinin vade
analizi asagida sunulmugtur;

TABLO 46

Finansal kiralama yiikiimliliiklerinin vade analizi

310122020 31112201800 311122018

0 - 1 yil arasinda édenecekler 2026386 1415230 1,555,528
1-2 yilarasinda ddenecekler 2139959 1502281 1,329,108
2 - 3 yil arasinda ddenecekler 161414 1601109 1,253,626
3 - 4 yil arasinda Gdenecekler 161.414 - 1,183,189

4489173 4518620 5321453

Kisa Vadeli Ticari Borclar

Sirketin ticari borglan 31.12.2018 tarihinde 4.339.568 TL, 31.12,2019 itibariyle 7.537.719 TL,
31.12.2020 tarihi itibariyle ise 5.325.563 TL olarak gergeklesmistir. S8z konusu kalem agirhkls
olarak, ticari bor¢ ve borg senetlerinden olugsmaktadir.

TABLO 48

Kisal\Vadeli Ticari Borglar :

_ _ el ' 31:12:2018]"  31:12:2015] " 31.12.2020
Tiicari borciar 5 ] 1 1.412.559 2.150.724 2.250.667
Digerticanitorclar ; . 7.524 -
liskiliitarafiaratican borclan o 1.804.000 5.269.770 172.783
Borcisenetleri s I 1.307.588 137.428 2.891.000

Yepilansozlesmeleriyannca olisan idar tahakKuklan 0 85.001 80.000 40.000
Borclaresskontu (5)] i .. (68.580) {107.727)]  (28.887)
TOPLAM] o Sl e L | 41339.568  7.637.719  5.326.563

Kusa Vadeli Ticari borglar altinda simiflanan iliskili taraflara borglarin detay: asagidaki gibidir;

TABLO 49

31.12:2019] " 3111212020

B"_oaﬁ; Profil BDemir elik_Sariayi Ve Ticaret'A'S!

iesik Metal Sanayive Ticaret A.S: _
TOPLAM _ ' TR 5:269.770 172.783

Sirket’in ticari borglar: agirlikly olarak pesin ddenmekte olup 5deme siireleri 3-7 giin arasinda
defiismektedir. Sektérde, demir ve ¢elik Uriinlerinin tedariki imalatgidan itibaren vadesiz
tdeme seklindedir. Mal bedeli talep edilen tonaj iizerinden imalat¢1 firmaya ddenip ihtiyag
dahilinde hammadde (sevkiyat:) alimi yapilmaktadir. Sektoriin gelen uygulamasi olarak
satiglardan tahsilatlar ise maksimum 4 giin araliginda (Ornegin, Sah giini yapilan satis
bedellerinin tahsilati Cuma giinii yapilir) ger¢eklesmektedir.

Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir,

2 Wayis 202

Ertelenmis Gelirler

31.12.2020, 31

j‘ﬁnhlen itibariyle ertelenmis gelirlerin detay: agagidaki
bidir; P
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TABLO 50

Kt:_a_ ae_li Ertelenmis Gelirler ] :
31.12.2018| 31.12:2019| 31.12.2020

Ge_leé_e_k aylara ait gelirler
Alinan sipans avanslari (%)
TOPLAM

747.804 | 31750.269]  8.864.180

(*) 31.12.2020 tarihi itibariyle alinan siparig avanslarinin 1.028.306 TL lik kismu Sirket’in iligkili
tarafi olan BMS Demir Celik Ingaat Sanayi Ticaret Ltd. Sti.'den alinmstir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimlilliigli TMS’ye gire hazirlanan finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlar arasindaki gegici farklardan olugmaktadic. Bu farklar TMS ve vergi
amacgh hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin  degisik
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadur,

raporlama dénemlerinde

05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanarak yirirliige giren 7061 sayilh “Bazi Vergi
Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018,
2019 ve 2020 yillan i¢in kurumlar vergisi orami %20°den %22’ye gikanlmistir. S6z konusu
kanun Kapsaminda, 31.12.2019 ve 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yukimlulikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olugturacak kismi
igin %22 (%5’lik vergi indiriminin etkisiyle %20,90) vergi oram ile gegici farklarn 202] ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olugturacak kismi igin ise %20 (%5°lik vergi indiriminin
etkisiyle %19,00) oram ile hesaplanmistir.

Finansal durum tablosu birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varhik ve yiikiimliilitklerinin
yiiriirlikieki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dskiimii asagidaki gibidir;

8.393

TABLO 51
Az A1 22048 1422020
Toplam Ertelenan s 3 gn?ienen
geclci || vergivarigy AL LA : vergiyarligi
. farklar | (yikimiDIO&E) (koo
dee arsiii 681.510 . 695697, 132.182 .
- - 30.860 ; 63,547 13 280) 19.410 |
538.129 112469 666.648 139.328]  127.125 25425
61.772 12910 112541 23521 222.445) 44.489
oK TE0E 280,073 53535 19.724 4122 9084 1.819
Dava gide 707.333 147.833  555.354 116.069 35.000 7.000
e 85.676 17.906 80.000 16.720 40.000 8.000
: 377.954 78.992 - - 8
B 31.256 5,533 31.256 6.533 - -
h 103.142 21,586 51,282 10718 17.277 3.454
- by AT &7 4 T,
] o\—-,.
¥ €
Arsa ve binalarn yenidendegeneme faiki (13.955.740)]  (1.395.574)| (24.088.813)| (2 408.881)| (28.376.632) i e“'{-ﬁ‘: )
dd O eyan duran variar (754.717) (146.227)| (788.037) (149.727)| (781.694) ))““@ =i
(69.580) (14.542)]  (107.727) (22.515)|  (28.887) 5 Nt/ &
e (37.450) (7.935)] (8.763) (1.831) (14.363)] 1] R AR
- (20.145) (4.210) - : . : A
0 L] ] 40.15 127.152

T t—
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Oran Analizleri:

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir, Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan 6deme giiciinil,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini stirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

Mali Yapr Oranlare: Sirket'in kaynak yapisim gdsteren ve Sirket’in varliklarmin hangi
kaynaklarla ne oranlarda kargilandigim gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir 6lgiide Sirket’in
uzun vadeli borglarini deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir

Sirket’in likidite oranlan ve mali yapi oranlan asagidaki tabloda gsterilmektedir.
TABLO 52

Uikidte Oranlan | 31.12.2018 | 31.12:2019 | 31.32.2020
CanOrant - 1,73) 1,78
Likidite Oran S WY e 1,39 1,20 1,27
NakitOran X 320l F L i 0.60 0,59 0,43
MalitYap Orantar: _ -
Kaidirac Orani % K 51% 41% 47%
KisaiVadeli YukumluluklerfAknf Toplam ) 36% 33% 35%
Uzun Vadel YOkOmIBmkleyAKtif Toplam 14% 8% 13%
Ozkaynaklar/Akiif Toplam. _ 49% 59% 53%
Toplam Ylkomiloklenf Ozkaynakiar 102% 69% 90%

v" Cari Oran = Dinen Varllklar!Klsa Vadeli Yiikiimliiliikler

v Likidite Oram = (Diinen Varliklar - (Stoklar + Gelecek Aylara Ait Glderler-%-Dlger Débnen

Varliklar)) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

v" Nakit Oran = Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler

v Kaldirag Oram = Toplam Yiikimliiliikler / Toplam VarhKklar
Tigili oranlar incelendiginde Sirketin likidite durumunun saglikli, kaldirag oramnin diigiik
oldugn gbzlenmektedir. Diger yandan Tirkiye bliylimesine misliyle tepki veren Sirketin
bilyiime verileri 2020 yilinda COVID-19 pandemisinden etkilenmigtir, ancak Sirket’in ihracata
yénelmesi ve ihracat fiyatlannin i¢ pazara gore daha yiksek olmast sebebiyle ytiksek bir
karlihfa ulasmistir. Sirketin son yillarda kendi ticari agint mamul malin yani sira biiyiik
cogunlugu ingaat demiri satiglarindan olugan ticari mallar i¢in de degerlendirmig, her ne kadar

2020 yi1linda ticari satiglar gerilemis olsa da karliliga pozitif bir etki yaratmigtir.

Likidite oranlari incelendiginde Sirket’in ddnen varliklanmn kisa vadeli ylikiimliiliklerine
orant 31.12.2020 déneminde 1,78; 2019 yihnda ise 1,57 seviyesindedir. (2018: 1,73). Cari
oranin 1,78 olmasi Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiklerini kargilayabilecek giiclh likiditeye sahip
oldugunu géstermektedir.

Sirket 6zkaynaklarinin aktif toplamina oram 31.12.2020 yilinda %52,79 olarak hesaplanmisgtir.
2018 yilinda %59 seviyesinde olan bu oran 2018 yilinda %49 seviyesinde bulunmaktadir.

Sirket’in toplam yiikiimluliikklerinin &zkaynaklara oram 31.12.2020 itibariyle %90,08
seviyesinde clup, %69,34 olan 31.12.2019 bilangosuna gdre yiikselis kaydetmigtir. $irket 2020
yilinda aﬁﬁ)zmsal borglarda artig4 a'%araf "‘i._ kargin 2020 yllmda elde ettigi yliksek faahyet
/]:carmd dza 1 Ozkaynaklgh
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9.2. Faaliyet sonuclari:

9.2.1. ihragginin ihragq bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya

zarar tablolanimin bSltimlere gére mamul ve ticari mallanin briit karlilik oranlan agagidaki
gibidir,

TABLO 53

01.01.-31.12:2020"_ | Briit Kar Orani|  Uretim Satiglar’ | Briit Kar Orani| Ticari Mal Satislari]
Hasilat ™ ¥ 12.04% 203.623.741 5,83% 87.851.434

i {179.100.788) (82.733.362)
Bmt Satlg Kan 24522 953 5.118.072
011641-31012/2019] | Brat Kar Orani| [Uretim Satislar. | Briit Kar- Orani | Ticari Mal Satislati
[ _ N 845% 170.256 401 2,55% 112.916.531
,s;_ansjann_p«_.gnyeti {155.917.515) (109.982.588)
Brit'Satis Kani 14.394.388 2.878.441
DA.03- 311422018 | BeiitKar Orani| | Grstim Satisiar || BRiit Kar Orani| Ticari Ma) Satisian
Hasil B 5% 179.292.362 3,50% 79.565.498
Satslarin matyeti {165.521.460) (76.662.350)
BrutSatsKan. 13.886.429 2.787.612

Sirket'in cirosu 2020 y1linda, bir énceki yila gore 8,3 Milyon TL artmig olup, tiretimden satislar
2019 yihina gore 33,3 Milyon TL yiikselirken, ticari mal satglari 25 Milyon TL gerilemistir,
Toplam satiglar 2020 yilinda bir énceki yila gére %2,9 artigla 291,5 Milyon TL olarak
gergeklegmistir. (31.12.2019: 2§3,1 Milyon TL, 31.12.2018: 258,8 Milyon TL) =

2020 yil 12 aylik finansal dnemde ticari mal satiglarinin toplam ciro igerisindeki pay1 %30 ile
87,9 Milyon TL seviyesindedir. 2019 yilinda ticari mal satiglarimn ciro igindeki pay: %40 ile
112,8 Milyon, 2018 yilinda ise %31 ile 79,4 Milyon TL diizeyinde bulunmaktadir. Ticari
mallar, imalat¢i firmalardan satin alinarak tedank edilmekte, depoculara ve ingaat isi ile faaliyet
gdsteren firmalara satilmaktadir.

Sirket 2020 yilinda 29,7 Milyon TL briit kar elde etmis olup, briit karin %83 {inii olugturan 24,5
Milyon TL briit kar, tiretimden satiglardan, briit karin %17’sini olusturan 5,1 Milyon TL briit
kar ise, ticari mal satiglardan kaynaklanmigtir. 2019 yilinda Sirket 17,2 Milyon TL briit kar elde
etmig olup, briit karin yine %83’y liretimden satiglardan, %17’si de ticari mal satislardan
gelmigtir. 2018 yilinda da benzer bir durum olugmug, elde edilen 16,7 Milyon TL briit karin
%83 "iini olusturan 13,8 Milyon TL iiretimden satiglardan kaynaklanrmistir.

Asafida gelir tablosunun detaylan verilmis olup Sirket esas faaliyet kart 2020 yilinda
16.602.554 TL’ye ulasmistir. Faaliyet kari artis1 2020 ile 2019 yillan arasinda %167 olmugtur.
(31.12.2019: 6.222.214 TL, 31.12.2018: 8 961 060 TL)

s

Sirket'in faiz, amortisman ve vergi 3 c&ﬂk&n i§ (FAVOK) 2020 yilmda bir dnceki seneye

gbre %l 54 7&1151& 17.518.127 AL off '”"
\ 12201p/9 332732 TL)




TABLO 54

BMS CELIK GELIR TABLOSU

| 31122018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

2018-2017

Pasiat | 2sB857.860] 283172.932| 291.475.175|  78,56% 2,93%
Satslarn Maiyelinh | (242,183 819)| (265.900.103)| {261.834.150) B1,78% 9,79% -1,53%
ERUT KAR/(ZARAR} | 16.674.041| 17.272.829 29.641.025 42,09% 3,59% 71,60%
Genol Yoretim Glerler. ' {(2.830274)| (3.561.148) (4.207.956) 69,97% 25,82% 18,16%
Pazariama Giderler: | (5695574) (8.303288) (9.927.540) 81,89% 45,76% 19,56%
ESas Eaaliyetlerden Diger Gelirier 2556218 1687624 2006404 35,00% 33034 72,22%
Esas Faaliyetlerden Diger Gideler {1.742.351) (B873.825)| {1809.379) 226,93% -49,85%|  107,06%
ESAS FAALIVET KARI {ZARARI 8.961.060) 6222214 16.602.554 7,98%|  -3056%|  166,83%
28865686  1.459.784 664630 7L,60%|  -49.43%|  -54,47%
\ -aglvetlerinden Giderler i - {195.621) {280.860})| -100,00% - 43,57%
LRSS EEN IS CNIeA T  11.847.646]  7.486.377|  16.986.324 39,13%|  -36,81%| ~ 126,90%
Einansm an Gelitler | 7.685110] 1850239 1231568 46501%  -75.92%|  -33,44%
Einansman Giderler (- Tiilg Oh | (12509.719)| (6.842.556) (5.242.880} 172,04% -45,30% -23,38%
SURIFAAIVERGIONCES! KARNZARAR) | 7.023.037 2.494.060| 12.975.032 33,24%|  -54,49%|  420,24%
A A |
SiirdurnlenFaatiyetler VergiiGekr /{Gider:) | LK FEE)] (654,989)| (3.016.546) 58,85%|  -59,27%|  360,55%
DéaemiVergiiGigen) Gelir {1.579.847) (504.843)|  (2.819.247) 37,5004]  -68,04%|  458,44%
Ertelenmis Vergill Giden) /Galif {28.416) (150.146) {197.299)| -120,81%|  428,39% 3L40%
SUR.FAM.DONEM KARI/(ZARARI) | 5.414.774 1.839.071 9,958,486 27,03%|  -66,04%|  441,50%
_____ S 5414774 1.839.071|  9.058.486]  27.03%|  -66,04%|  441,50%

Sirket’in 2020 yilinda elde ettigi kur farki etkisiyle 1.231,568 TL finansman geliri elde ederken,
2.550.649 TL faiz gideri ve 2.521.516 TL kur farki giderlerine ve 170.695 TL’si diger
finansman giderlerine olmak Gzere toplam 5.242.860 TI, finansman gideri édemigtir. Sirketin
2019 yilinda finansman geliri 1.850.239 TL olup, finansman giderler ise 6.842.556 TL

olmustur. 2018 yilinda Sirket, 7.685.110 TL finansman geliri elde etmig ve 12.509.719 TL
finansman gideri ddemistir.

Sirket 2020 yilinda 9.958.486 TL net kar elde ederken, net kar 2019 yilindaki 1.839.071 TL

seviyesine gore %441 artis kaydetmistir. (31.12.2019: 1.839.071 TL, 31.12.2018; 5.414.774
TL)

Sirket’in karlilik oranlarini g&sterir tablo agagida sunulmaktadtr;

TABLO 55

Karlihk Oranlan {%)

. 731:12:2018 [131.12.2019 | 31,12.2020
Briit Kar Marj 6,44% 6,10% 10,47%
Faaliyet Kar Marji 3.00% 2,00% 5,70%
Net Kar Marji 2.09% 0,65% 3.42%
Aktif Karihk Oram : 7.44% 2,32% 8,63%
Ozkaynak Karliik Orani 15,04% 3,92% 16,40%

Sirketin kar marjlann 2020 yilinda 8nemli oranda artig kaydetmistir. Sirket, 2020 yilinda
liretimden satislarda %12,06, ticari mal satislarinda %5,83 briit kir mar ile gahgmis olup
oplam briit/kdr marj

%10,18) seviyesinde ger¢eklesmistir. (2019: £46,10, 201
Organlza Slgﬂtﬁ.’ﬂ.gmw .%‘thh.?a MkN]SA / Vel ES 7 £
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Uretimden satislarin toplam satiglar icerisindeki payimn 2020 yilinda %70 olmas: briit karmn
29,7 Milyon TL’ye ulagmasimi saglamigtir. Briit kar marjinin artmasinin bir diger sebebi de
mamul ihrag fiyatlarmn yurti¢i fiyatlara gore ytiksek olmasidir.

Sirket’in genel giderlerinin ve pazarlama giderlerinin net satislar igerisindeki payinn Snceki

yillara gére vitkselmesi sonucunda 2020 yilinda faaliyet kér marj1 5,70 olarak gergeklegmigtir.
(2019:%62,00, 2018:%3,00)

Sirket’in net kir marji azalan finansman giderlerinin de etkisiyle son {i¢ senenin en yiiksek
seviyesi olan %3,42°e ¢ikmustir. (2019 %0,65, 2018:%2,09)

Ozvarlikta karhhigi 2020 yilinda %16,4’¢ yilkselerek 2019 yilindaki %3,92 seviyesini gok
biiyiik oranla gecmistir. (2018:%15,04)

9.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli deZisiklikler ile bu deglslkllklerm
nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket’in yurtici satiglan 2018 yilinda toplam satislarin %69°u seviyesindeyken, 2019 yilinda
bu oran %71 olmusg, 2020 yilinda ise %62 *ye gerilemistir. Yurtigi satiglarn 2019 yilindaki 201
Milyon TL seviyesinden 2020 yilinda 181 Milyon TL ye geriledigi goriilmektedir. 2020 yilinda
yurtici satislanm %52°si mamul satiglardan olugmakta iken, 2019 yilinda bu oran %44
diizeyinde bulunuyordu. Yurtigi ticari mal satislarimn yurtigi satiglara oran1 2020 yilinda %48,
2019 yilinda %56 ve 2018 yilinda %44 seviyelerindedir.

2020 yilinin ilk alt1 ayinda COVID-19 nedeniyle azalan yurtici talep nedeniyle Sirket yurtdisi
satislarina agirhik vermistir. Boylece Sirket’in 2018 yilinda %31 ve 2019°da %29 olan yurtdisi
satislarin toplam satiglar igerisindeki pay1, 2020 yilinda %37,47 ye yiikselmistir. Sirket’in artan
ihracat pazarlar éniimiizdeki yillarda cironun ve karhligin artmasinda kritik dneme sahiptir.

Sirket 2020 yilinda 109,2 Milyon TL yurtdis: satigi gergeklestirirken bunun 101,7 Milyon TL’si
Manisa Fabrikast’ndan, 7,5 Milyon TL’si de 2020 yilimn ikinei yansinda devreye giren Gebze
Fabrikasi'ndan yapilmigtir (2019: 81,3 Milyon TL, 2018: 79,3 Milyon TL).

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim sirketi 01.11.2017 tarihinden itibaren ingaat demiri
ticari mal satis faaliyetine baslamus olup, sdz konusu tarihten itibaren yaganan net satiglarin
biiyiimesinde etkisi biiyiktiir. Ticari mal satiglarinin 2018 yilinda toplam satiglar igindeki pay:
%31’e yikselirken, 2019 yilinda bu oran %40’a ulagmigtir. Mamul satiglarinin 2020 yilinda
yeniden yiikselige gecmesi sonucunda ticari mal satiglannin toplam satiglar igerisindeki pay1
yeniden %30’a gerilemigtir.

Sirket’in satis gelirlerinin yillar itibari ile degisimi agagidaki tabloda gdsteritmektedir, '

He Sie No 9785 mbmscelimaswmm h




TABLO 56

: 31422018 || 319220190 [ 31422020 | 31922020 | 31422020 |
FAALIYETLER _ Net Hasiat | NetHasilat | Net Hasu!at Net Hasilat ||| NetHasilat
Yurtii Satislar _ 1786040 200.808.311 8403 | 95055.451| 86.025542
Mamill Mal Satislan 99, 581 052 89.350.613 94 132 844 92.707.219 1.475.625
Colk Hasm 97624014 | 87.089435| ©0586.623|  89.110.899 1.475.625
Nervilril Galik Gubuk 1.421.778 1.596.667 2.927.392 2.927.392 -
Nervirii: Kesik Demnir - - - <
Duz Gelik Cubuk 535.260 664,480 €68.829 668.829 -
Ticari Mal Satiglar) 79.022.990 | 111.400.562 £6.589.255 2.039.335 84.549.917
Eilmasin Satis 1.324.937 6.940.648 2.143.488 14.486 2.129.002
¢elik._ Hasr 784.373 452 920 1.237.964 330053 907.011
TaviiTel 1.089.123 424,837 653.149 653,149 -
GalvaneliiTei 3.072 o a 2 -
Givi 1.340.907 361.987 984.885 984.885
Strafor B T S L = . - i = >
lnsaat Demir. _ 74410578 | 103220170| 81.569.769 55885 | 51513904
Hizmat (Fason)Satislar: . 57.137 216.304 216,304 | -
Eason Qelk Hasw - 67.137 3.805 3605
Fason Nenvurlu Kesik #emir - - 212.699 212,699
Yurtdis) Satistar. 79.335.660 | 81.388118| 109.224492| 101.727.790|  7.496.701
fhrag Kayrth Mamui Satlslar 28.346.551 28.039.3685 49.749.802 46.176.050 3573782
GElk _Hasw _ 6.641.844 2395739 2.216.010 2.216.010 -
NepuriliCelikk Gubuk 4 - 21.234.985 42.032.932 38.567.620 3.485.312
Nenarlil Kesik Demir. 18.281.642 - - - <
DUz el GubuK . 3.423.065 4.408.641 5.500.860 5.392.420 108.440
Ih racat Mamiil Satiglar) 50.446.601 51.832.784 58.212.511 54.289.562 3.922.949
CelkHasi 8222962 | 10751486 | 14416122 14415122 -
NenAril Qelsk (;ubuk ~ 30.773.147 30.584.739 20426714 25.503.764 3.922.949
Nenvirt Kesik Dernir - 3 - -
Galvanizli Celik Hast 9.811.001 9.289.845 9.868.745 9.868.745 -
Buz Gelik Cubuic _ ; 1.632.491 1.196.735 4.501.93 4.501.921 =
Ti icariMal ihraeat Satlslarl o £42.508 1.815.969 1.26217% 1.262.179 -
Flmasin - - 1.262.179 1.262.179 -
ingaat Demiri 542 508 1.515.969 - -

Diger Satislar 1.357.551 1.054.796 1.371.175 1.263.308 107.869
Diger SatislantFiyat, Kur Farkivo) 1,357 551 1.054.796 1.371.175 1.263.306 107.868
0 com|  com] coes]  oows|

TOPLAM | 252.857.860 | 283172932 | 291475475 l 197805702 | 92.630.112

). 099 038
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9.2.3. Ihracgmin, ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede

etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
hakkmda bilgiler:

Sirketin satigian Tiirkiye’nin bilyiimesi ile yakindan iligkili olup dygulanacak maliye ve para
politikalan sirketin finansal tablolarini etkileyecektir, Bu kapsamda Turkiye nin bitylimesini
etkileyecek para ve maliye politikalar nedeniyle kurda yasanabilecek muhtemel yiikselisler
sirketin faaliyet alam nedeniyle cirosunu artirirken, tersi yonde uygulanacak politikalar da
Sirketin finansal tablolan iizerinde etkiler yaratacaktir. Yine ekonomi ybnetimi tarafindan

uygulanacak tegvik ve vergi politikalan sirketin hem satiglar; hem de mali tablolart iizerinde
etki edecek unsurlardir.

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
Sermaye Risk Yonetimi:
Sermayeyi ybnetirken Sirket’in hedefi, ortaklarina fayda saglamaktir. Bu gercevede Sirket

faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisinin siirdiiriilmesi hedeflenmektedir,

Sirket sermaye yonetimini borg/sermaye oramini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam senmayeye béliinmesi ile bulunur, Net borg, hazir degerlerin toplam bore tutarindan
dilsiilmesiyle hesaplamr. Hazir degerler, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatinmlardan

olusmaktadir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi dzkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanr.

Thraggimn 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Net Bor¢/Toplam Sermaye
orani asag1dak1 tablodaki glbndlr

36.769.920 32 526 652 54 714 509
15.907.668 15.563.928 17.258.658
oy | 20.862.252 16.962.724| . 37.455.851

______ N 35.996.272 46.911.214 60.732.702
Top!am Sermaye | 56858524 63.873.038| ©8.188.553
Net Borc/Toplam Sermaye Oram 36,69% 26,56%)| 38,15%

Sirketin finansal ve ticari tiim borglarinin toplam 2020 yilinda 54,7 Milyon TL olup, bu
rakamdan 17,2 Milyon TL hazir degerler ¢ikartildiginda Sirket'in net borcunun 37 Milyon TL
oldugu gorilmektedir. Buna gore Thraggi'nin Net Borg/Toplam Sermaye oram 2020 yilinda
%38 olarak gergeklesmistir. 2020 yihinda filmagin ve ingaat demiri fiyatlarinda yaganan sert
yiikselis Sirket’in aktiflerini bifyiitmesine sebep olmug, borglanma ihtiyaci artmistir. $irket’in
2019 wvilinda banka kredilerinin kapatilmas: ile net borglarinda azalma yaganmis Net
Borg/Toplam Sermaye oraru %27 seviyesine gerilemistir Net Borr;,:’TOplam Sermaye Orani;

:dkun “ﬂ-w
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Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikkiimliligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmast riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket,
vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket ySnetimi miisterilerden alacaklan ile ilgili kredi riskini
her bir miigter] i¢in ayr ayn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektiZi takdirde
teminat alarak riskli grdigii migterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak
azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, §irket yBnetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 8niine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilifit ayrildiktan senra finansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir,

31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore ilgili kalemler asagida yer
alan tabloda sunulmustur,

TABLO 57

-Higkili Oimayan Taraflardan Ticari Alacaklar A2 31.42.2019)  31.12.2020,
Naklt ve Nakrl Benzerleri i _ 15.904.989| 15557.698| 17.256.545
TicariAlacaklar 5.708.290 5.095.274 3.578.748
—H:.sk:h Taraﬂardan DigerAlacakiar © - 865,154 48.402
- f Taraffarc QagerA!acakfar 5.708.290 4210.120 3.531.346
1.867.120 1.176,341 2,949,307

- - 139,199

1.867.120 1.176.341 2.810.108

9,041 10.060 12,160

9,041 10.0680 12.160

229,373 463,776 531,238

Slrket in ticari alacaklar 31. 12 2020 tanhmde 3.579.748 TL olup alacaklarinin bityiik bir kism
iligkili' olmayan taraflardan alacaklardir. Alacaklann tahsilinde sorun yasamasi durumunda
Thraggr’nin finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilecektir.

10.1. fhragemin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirketin fon kaynaklan agagidaki tabloda gésterilmigtir. Buna gére sitket genel itibariyle
dzkaynaklarnin kullanmakta olup kisa vadeli firsatlan degerlendirmek igin donem dénem
borglanabilmektedir. Sirket’in kisa vadeli banka kredileri 17.368.704 TL ve denecek uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli lasimlan 6.365.959 TL olup, 11.220.846 TL uzun vadeli
bor¢lanmasi bulunmaktadir. Sirket’in artan karhil:gi ile biiyiiyen dzvarhklar: 31.12.2020 tarihli
bilangosunda 60.732.702 TL’ye lllaim_l.ﬁt,l,l_‘_. i

21k Cag. No.3 MANT
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TABLO 38
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Y {ikiimldliikler:

Uzun Vadel éérdéwnal_a_nn Kiza Vadeh Kisimlar)
icarn Bort;.lar

Diger er,lar

ErelEnmis Geliner

Bonem Kan Verg) Yokamhiligi

Kisa Vadel Karsilidar

bzunVadelt YakimIlHKIer

Uzun Vadeli Barglanmalar,

Finansal Kiralamallsiemiennden Bar@lar
bzin Vadeli Karsiliklar
CalisanaraiSanlaran faydalaraliiskin karsiklar
Erfelenmis VergiYOkuminiiga
Toplam Yiikiimlulikier

Toplam Ozka}_ﬁﬁlar

Odenmis Sermaye

Bitikmig Diges Kapsaml) Gelir veya Gidener

Maddi Duran Variklas Yeniden Regereme Artisiati/Azalisiar

Kardan Ayian Kisillanmis Y edekler
Gecris Yillar Kar / Zarar,
Netbonem Kanli Zarari

Toplam Kaynaklar = =

10.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

17.368.704
5.325.563
94330
8.864.190
1.195.681]

11.220.846

838.950

54.714.509

20,010,000

25.538.969

9958 486/
115.447.211|

0311212020
| 39.898.768

17.368.704
6.365.959

375.508

308.833

2.482.787

838.950
2.755.945

60.732.702

25.461.858

608.847
4603511

Ihraggi’nin 2018, 2019 ve 2020 yil somu &zet nakit akim tablosu agagida yer almaktadir.
TABLO 59

F

NAKh’ AKIM TABLOSU | 31122018 L 31122019 ] 31.12.2020 |
A-ISLETME FAAUYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2240328 | 17.835388 | (11.630.518)
YATIRIM FAALIYETLERINDE N KAYNAKLANAN NAKIT AK KISLARI] (253.141) (941.042)  (2.143.124)

AAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3528585 | (17.237.186) 15468372

AKIT BENZERLERINDEKINET ARTIS (A+B+C) 5515772 (343740)]  1.694.730

M BASINAKIT VE NAK[T. BENZERI \ 10.391.896 | 15907668 | 15563.928
BONEM SONU NAKITVE NAKIT BENZE RI(ATB+C40) 15.907.668 | 15563928 | 17.258.658

Sirket’in 31.12.2020 1t1bar1_yle net kan yaklagik 10 mﬂyon TL olmasina kargin, stoklardak1 artig
ve hammadde temini igin yapilan pesin 6denmis giderlerin yitkselmesi, isletme faallyetlermden
nakit akislarinn -11.630.518 TL(eksi) olarak gergeklesmesine neden olmugtur. 2020 yilinda
Gebze Fabrikasr’nin tamam!anmasi igin harcanan 2,1 Milyon TL de eklendiginde Ihraggr’min
mevcut nakit pozisyonunu azaltmadan faaliyetlerine devam etmest i¢in 15,4 Milyon TL yabanci
kaynak ihtiyac1 dogmugtur. Banka kredisi olarak temin edilen bu kaynak ile ddnem sonu nakit
1,7 Milyon artigla 17,2 Milyon TL’ye ulagmigtir.

2019 yLImda yasanan emtia ﬁyat apndaki diisiis hareketi ve Tiirkiye ekonomisindeki durgunluk,




Milyon TL bor¢ Sdemesi yapmis ve ddnein sonu nakdini 2018 yilma gére 343.740 TL
ditstirmigtiir.

2018 yilinda Ihragci’mn nakit artist 5,5 Milyon TL olup bu artis isletme ve finansman
faaliyetlerindeki nakitlerden saglanmstir.

10.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ihrager gerek duydugunda banka borglanmass yoluna gitmektedir, Diger bir fon kaynagi olarak
ticari bor¢lar kullanilmaktadir,

31.12.2020 donemi itibariyle ise, 17.258.658 TL nakit varhigi, 5.235.563 TL ticari borcu ve
3.579.748 TL ticari alacag bulunmaktadir. Ayrica, 31.12.2020 yilinda Sirket’in 34.995,509 TL
tutarinda finansal yiikiimliiliikkleri bulunmaktadir. (Thraggimn 31.12.2019 tarihli finansal
tablolarina gore 15.563.928 TL nakit varhif, 7.537.719 TL ticari borcu ve 5.095.274 TL ticari
alacagi bulunmaktadir. Ayrica, 31.12,2019 tarihi itibariyle Sirket’in 15.605.127 TL tutannda
finansal yitkiimliilitkleri bulunmaktadir).

10.4. Faaliyetlerini degrudan veya dolayh olarak dmemli derecede ectkilemis veya
etkileyebilecck fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sitmrlamalar hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TR1")
pozisyonuna iligkin tablosu asagirdaki gibidir:

TABLO 43
Sirket tarafindan verilen TRiler 12/31/2020 12/31/219 12/31/2018

A Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRlerin
Toplam Tutan
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutar:
C. Olajan Ticari Faaliyetlerinin YOratGlimesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - -
Qldugu TRHerin Toplam Tutar
D. Ciger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -

i. Ana Orak Lehine Vermig Oldugu TRMerin Taplam
Tutan

ii. B veC Maddelsri Kapsamna Girmeyen Dider Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldudu TRIlerin Toplam

ii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermig Oldugu TRIlerin Toplam Tutan

9.703.000 1.691.205 2.603.132

290.542.270 315.049.949 283.254.146

Toplam 296.245.270 316.741.184 286.857.278

Sirket tarafindan verilen TRI’ler, Sirket’in iligkili firmalar tarafindan kullamlan nakdi ve
gayrinakdi kredilere karsihk verdigi kefaletlerden olugmaktadir. Sirket'in vermis oldugu diger
TRI'lerin Sirket’'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle %478 ‘dir (31 Aralik
2019: %672, 31 Aralik 2018: %787). llgili tutarin 31.12.2020 tarihi itibariyle, déviz cinsinden
detayl ise; 332.317 USD, 14.108. 0?0 EU.R\\ Q, 61.455 GBP ve 160.407.714 TL dir.

Orgam:c San Bil. Alatork No I MA
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Ihraggi'min 22.01.2021 tarihli iligkili taraflara verdigi kefaletlerinin 31.12.2020 tarihli
dzkaynaklara béliinmesi sonucu ¢ikan oran %391 °dir. 28.04.2021 tarihhi ihskili taraflara verdigi
kefaletlerinin 31.12.2020 tarihli 6zkaynaklara bolilnmesi sonucu ¢ikan oran ise %90°na
inmistir. BMS Grup Sirketlerinin Thragei’ya ait kredilere verilen kefalet tutar: anindirldifinda
kefaletlerin 6zkaynaklara oram %40 olmaktadir.

Tirkiye bankacilk sektoriiniin genel kabul g&rmils standartlari uygulamasi nedeniyle
bankalarda grup firmalarimin tamamu i¢in tek bir kredi limiti tahsis edilmekte ve limit boslugu
bulunmasi durumunda grup icinde kredi ihtiyaci olan sirkete kredi tahsisi yapilmaktadir.
Sirket’in séz konusu kredilere kefaleti oldugu gibi difer grup firmalarmin da Sirket’in tiim
banka kredilerinde ve finansal kiralama kredilerinde ¢apraz kefaleti bulunmaktadir.

Teminat Mektuplar: Sirket’in, 31.12.2020 tarihi itibariyle bankalardan almis oldugu, banka,
gumrik midilriiikleri ve ¢esitli kurumlara verdigi teminat mektubu tutars 5.703.000 TL dir.

(31.12.2019: 1,691,205 TL, 31.12.2018: 3,603,132 TL) Stz konusu teminat mektuplarinin
dagihimi asafida yer almaktadir.

TABLO 60

Boviz Cins Doviz Tutars 1L Karsilig

Manisa Ihtisas Vergi Dairesi Madarligu aTis 5.193.000 5.193.000
Manisa Organize Sanayi Bolgesi MUduriig TL 400.000 400.000
Aliaga Gomritk Midirigis TL 110.000 110.000
ﬁ'o_p?am 5.703.000

_ Biis ﬁ/ VG
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TABLO 61

FIRMIA BANKA TL UsD EUR GBP CiNSi VADESI
BMS B.M.S.T.AS.  DENIZBANK 500.000 - - - iSL.KREDISI 02.02.2022
BMS5S B.M.S.T.AS.  DENIZBANK 10.000 e ) - iSL.KREDISI 05.02 2022
BMSB.M.ST.A.S.  HALKBANK 1.500.000 - - - iSL.KREDIS| 26.01.2022
BMSB.M.STA.S  HALKBANK 1.000.000 - - - iSLKREDISH 10.02.2022
BMSB.MSTAS  HALKBANK 2.450.000 - - . iSL.KREDISI 16.02.2022
BMSB.MSTAS  HALKBANK 1.000.000 - - - iSL.KREDISI 23.11.2021
BMSEMST.AS.  GARANTI 299.584 - - - K.G.FONU 1AY
BMSB.M.ST.AS  GARANTI-FAIZ TAMK 3.898 = : . K.G.FONU 1AY
BMS B.M.STAS.  YAPI KREDI 5.667.859 - - - K.G.FONU 27 AY
BMSB.M.STA.S.  YAPI KREDI-FAIZ TAHK 1.850.805 - - - K.G.FONU 27 AY
BMS B.MSTA.S.  GARANTI 3.597.614 - - = K.G.FONU 29AY
BMS B.M.STAS  GARANTI-FAIZ TAHK 749,743 - - - K.G.FONU 29AY
BMSB.MSTAS.  HALKBANK 6.178.042 - - - K.G.FONU 17 AY
BMSB.M.STAS.  HALKBANK-FAIZ TAHK 1.250.512 J - - K.G.FONU 17 AY
BMSB.M.STA.S.  ZIRAATBANKAS) 5.644.442 ) = - K.G.FONL 18 AY
BMSB.M.STAS  ZIRAAT BANKASI-FAIZ TAHK. 1.233.735 . - - K.G.FONU 18 AY
BMS B.MSTA.S.  HALKBANK 4,858,959 - - - K.G.FONU 25 AY
BMS B.M.ST.A.S.  HALKBANK-FAIZ TAHK 24.634 - - - K.G.FONU 25 AY
BMS B.MST.A5  ZIRAAT BANKASI 1.704.210 . - - K.G.FONU 26 AY
BMS B.M.ST.AS.  ZIRAAT BANKASI-FAIZ TAHK, 155.055 - - K.G.FONU 2BAY
ZONTURD.C.A.S.  DENiZBANK 4,800.000 - - - ISLKREDIS ROTATIF
ZONTURD.CA.5.  ZIRAATKATILIM 1.000.000 C = - iSL.KREDISI 31.03.21-30.06.21
ZONTURD.C.A.S.  ZIRAATKATILIM-FAIZ 35.240 - - - iSLKREDISI 31.03.21-30.06.21
ZONTURDLC.AS.  ZIRAAT KATILIM 1.400.000 - - L iSLICREDISH 22.06,21-23.08.21
ZONTURD.C.A5.  ZIRAAT KATILIM-FAIZ 173.898 - - - ISLKREDISI 22.06.21-23.08.21
TL usp EUR GBP TLToplam
Nakdi Krediler Toplam 47.188.274 - - - 47.188.274
FiRMA BANKA, TL usD EUR GBP CiNSi VADES
~ |BMSB.M.S.T.AS.  DENIZBANK 1.500.000 - - - T.MEKTLBU 21.04.2021
BMSB.M.S.T.AS.  DENIZBANK 2.500.000 - : - T.MEKTUBU SURESiZ
BMSBM.ST.A5  ZIRAATKATILIM 1.600.000 - - - T.MEKTUBU 04.03.2021
BOGAC PROFILA.S.  DENIZBANK 2.000.000 - - - T.MEKTUBU 25.04.2021
TL usbD EUR GEP TL Toplam
Teminat Mektubu 7.600.000 - - - 7.600.000
Toplam 54,788,274 " 54788278

Sirketin 31.12.2020 tarihi itibari ile iliskili sirketler tarafindan kuilanilan kredilere karsilik
246.289.574 TL nakdi kefaletleri, 44.252.698 TL gayri nakdi kefaleti, iliskili sirketinin kredi
borcuna teminat olmasi amaciyla Aliaga/lzmir’deki taginmazi iizerinde ise 14.325.000 TL
bedelli ipotegi bulunmakta olup, iliskili sirketler lehine verilen TRI’leri tutan 290.542.270
TL'dir.

Sirket’in mektuplan i¢in de kendi lehine verdigi 5.703.000 TL kefaleti ile birlikte, 31.12.2020
tarihi itibariyle verdigi TRI tutar) 6,245.270 TL'dir. Aynca, Ihjiﬁq:(;l’nm 28.04.2021
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28.04.2021 tarih ve 2021/10 sayih Yonetim Kurulu Karan gergevesinde Ihrager ve Sirket
Ortaklan bir program dahilinde, SPK Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 12. maddesinin besinci
tikrasindaki  “Paylarun ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye
baslamasi icin Kurula bagvuran/basvurulan ortokliklarin, bu maddeye aylart mevcut temina,
rehin, ipotek ve kefaletlerinin, paylarimn borsada islem gormeye basladigt yili takip eden
dordiincii yilin sonuna kadar sifir diizeyine indirilmesi zorunludwr” ifadesi geregi BMS Grup

Sirketleri lehine verdigi kefaletleri 3 sen ,__i_qierisinde kapatacaguu beyan ve taahhiit
etmektedirler.

10.5. Yonetim kurulunca Kkarar @gl h

kiralama yolu ile edinilmis bulunailardARilginyak {izgre meveut ve edinilmesi planlanan
dnemli maddi duran varhklar i¢in

Fon kullanim raporunda da belirtildigi tizere Tzmir Aliaga Organize Sanayi Bolgesi (ALOSBI)
kurulmakta olan liretim tesisinin tamamlanmast i¢in halka arz gelirinin %25-%35 arasindaki
kismimin kullanilmasi éngéritlmektedir. Meveut durumda yaklagik 20 Milyon TL’lik bir yatirim
harcamasinin yapitmasi planlanmaktadir.

Buna ek olarak Manisa fabrika binasinda tiretimde kullanilmak {izere finansal kiralama yoluyla
edinilen/edinilmesi planlanan maddi duran varhiklara iliskin finansal kiralama stzlesmeleri
asagida yer almaktadir.

TABLO 62
z ST ES S eseiin SUres G

Manisa ilt, Yunus Emre ll;esn,
Kenhkoy Mevki, Pafta no:
Leasing Sozlesmesi Behrilmemiy BM5 Celikile Yap Kredi Finansal Kiratama 4.0, |KLBC13D2, Ada No: 3742, Parsel Mo 24.62.2023 2.127.754 80 USD
3, 11.985 43 m2 yuz dlgumli
gayrimankul {Fabrila Binas)

= Ausbar Elekink 5i i L Set) =48

BMS Celik lle Garanty F 1Karal A% 2 Adet Vidah Kempresér 14.02 2025 | 1.031.617,32 7L
1 Adet Hava Tank: (10bar)
1 Adet Gezer Kbprulu Ving

Leasing Sozl

2

11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

11.1. Thrages bilgi dokiimaninda yer almas gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
ibragoimin aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi arastirma ve
gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin
yapilan édemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.




// , WD
Organize San BS1. Atatif “d Nua MANiSA 2
K sir VD S39098 64 Ny
™ Tig. Sic. No.9765 wwy Lmsnekaha sit.com.t

r‘-.

12. EGILIM BILGILERi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi: .

2020 yil sonu ile igbu ihrage1 bilgi dokiimam tarihine kadar olan siire iginde tiretim, sahs,
stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarindaki egilimlerde onemli bir degisiklik yasanmamigtir.
Bununla birlikte, COVID-19 salginin kiiresel olgekte piyasalarn etkisi altna aldigi
diistiniildiigiinde, viriisiin Thrageimin faaliyetleri iizerinde de etkisi olmug; ancak bu etki sadece
2020 Mart ayinin son iki haftasinda tiretim faaliyetlerinde goriilmistiir. Sonrasinda ise Ihragg,
iiretim faaliyetlerine olagan akisinda devam etmistir. Bunda sektériin girdi ve giktilart yapisin
etkisi bilyiiktiir. COVID-19’un sirketin faaliyetleri tizerindeki etkisi sinurh olmusgtur.

Nitekim;

v~ Sirketin net satiglan kur ve mamiil fiyatlarindaki artigla yiikselmektedir.

v" Sirketin faaliyet giderleri biiyiik 8lgtide TL cinsindendir. Dolayisiyla kurdaki yiikselisle
dogrusal bir artis yasamamaktadir. Bu nedenle bu durum déviz kurlarinin TL’smna kars:
yiikseliginde kar marjina pozitif yansumaktadir.

v' Pazar vapisi 6zellikle ihracatta ciddi bir iilke gesitlendirmesi oldugu i¢in mamil satisi riskini
minimize etmektedir.

v' Sirket COVID-19 sonrasinda ihracata agirlik vermeye baglamistir.

v COVID-19 ile tiim Diinya Merkez Bankalarimin genislemeci para politikalan uygulamaya
baglamasi ve Tiirkiye’de kredi faizlerinin diismesi sonucunda konut ve ingaat sekt&riiniin
canlanmaya baglamasi Sirket’in satislari fizerinde pozitif etki yasanmasina sebep olabilir.

12.2. ihraccimn beklentilerini 6nemli dlgiide etkileyebilecck egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Hammadde maliyetlerinin yiikselmesi; Thraggr’nin hammadde tedariki agirlikh olarak doviz
cinsinden belirlenen fiyatlar tizerinden gergeklegmektedir. Ithalata konu olan hammaddelerin
fiyatlarinda goriilebilecek sert dalgalanmalar $irket’in kur dalgalanmalarninda satin alma
maliyetlerini ve finansman yikiinii dogrudan artirabilir. Bu sebeple iiretim azalmasi girketin
siparislerini karsilayamamasi ve pazar payim kaybetmesine yol agabilir.

Olasi1 olumsuz ekonomik kosullar dahilinde tedarikgilerin finansal zorluklar ile kargilagmasi,
devletler aras: sorunlar, giimritk politikalarinda degigiklikler, demir gelik ve emtia ticaretini
engelleyebilecek unsurlarm olusmasi durumunda lhraggi hammadde temininde sikint
yasayabilir. Thraggimn hammadde temininde sorun yasamasi, faaliyetini ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in miilkiyetinde bulunan Aliaga/lzmir arazisi {izerinde Grup sirketlerinin kredileri igin
verilmis kefaletlerle birlikte ipotek bulunmaktadir. Grup sirketlerinde ortaya ¢ikacak olasi
finansal zorluklar ile kredi 6demelerinde yasanacak aksakliklar Sirket'i mali yiikiimliiliik altina
,sokabﬂlr /karllllglm oluppstiZ €Ik bilir veya zarara yol aq:abilir}ve tiim mah,r/arllglm. haczi
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

13.1. Ihraccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thraccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yokiur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirdabilecek
seKilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu ihrage bilgi dokiimam
tarihi itibariyle hala dogru olup olmadi@ hakkinda bilgi: )
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

BMS BMS CELIK HASIR SAN. VE TIC. A.S. G, aml
o o T * AHG
- ¢, lﬁll.n Sl AL ORGANIZASYON SEMAS‘ e Aev.00,31.42.2019
YONERCI
GENEL ASISTAN VE
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GENEL MUDUR : MUSTAFA MOLLAOGLY
MUHASEBE MUDURU : HAKAN $iMSEX
SATIS VE PAZARLAMA MUDURD (YONETIM TEMSILCISI) : COSKUN TEKE
URETIM MUDURD (ORUN GELISTIRME VE PLANLAMA SORUMLUSU) : BURHAN CULCU
KALITE KONTROL SORUMLUSU : ADEM GEDIXLi
MUHASEBE VE FINANSMAN PERSONELI : GULHAN DALKILIC
SATIN ALMA SORUMLUSU : SERDAL EREN
INSAN KAYNAKLARI SORUMLUSY : SERDAL EREN
FINANSMAN SORUMLUSU : IRFAN EKEN
SEVKIYAT SORUMLUSU : CEMIL ATAS
SAHA VE SiPARI$ GOREVLISI : MUHAMMED KARADAG
{RETIM SORUMLUSU : CIHAN CETIN
KALITE SISTEM SORUMLUSU : CiHAN GETIN
MEKANIK ATOLYE BAKIM ONARIM SORUMLUSU : CENGIZ SERBETCi
ELEKTRIK ATOLYE BAKIM ONARIM SORUMLUSU : MEHMET URHAN
DEPO SORUMLUSU : CENGIZ SERBETC
YONETICi ASISTANI VE HALKLA iLISKILER SORUMLUSU : ECE GULER

( URON GELISTIRME VE i§ PLANLAMA SORUMLUSU : BURHAN CULCU

o

14.2. idari yap:
14.2.1. Thrageinin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
TABLO 63

Son 5 Yilda S Sermaye Payi

ihraccida Sdresi/
Ustlendiai Kalan

Gorevler Gorev
: Saresi  (TL) (%)

Ad) Soyad) Gorevi s Adresi

“Yonetim | Sirket e
Ahmet Rauf Mollaoglu Kurutu merkez |Y. Kurulu Bagkany 3YW 15yl | 6.670.000,00 33,33
Baskani adresi :
Yonetim : h
Al Zontur kudo | SR Y. KoruuBaskan| oo | g eroonon | 333
Basgkan e Yardimgis wivy D '
adresi
Yardimcisi
Yéneti e Yonetirm Kurulu
Mustafa Zontur oM | merkez Saeuiy aYw 15yl | 667000000 | 3333
Kurulu Uyesi ; Uyesi
adresi
- Sirket A
Taner Ozarslan KUTElT.I egmesi merkez Yﬁnegme:iurulu 2Yil 1,5yl - -
y adresi Y
d Sirket :
Esme Ozbag Yonetim | - lokep | YORem Kurult 1o 5 vy 1.5y : !
Kurulu Uyesi : Uyesi
adresi
Yonetim kurulu fiyelerinjl Sir itrda yRittiikleri gorevlere iligkin bilgiler 15.4. numarah
; * & =
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1-Ahmet Rauf MOLLAOGLU

02.08.1960 yilinda Afyon’da dogmustur. ilkokul, ortackul ve liseyi TED Karabiik Koleji'nde
tamamlamis, 1981 yilinda Ankara Iktisadi Ticari Ilimler Akademisi’nden mezun olmugtur.
Karabiik'te 1969 yilinda kurulan Giiven Demir Celik Ltd. Sti.’ne ortak olmug, bu sirkette is
hayatina Mustafa ZONTUR ile baglamistir. 1984 yilinda Hatay ili Iskenderun ilgesinde Zontur
Demir Celik Ltd.Sti. nin kurucu ortagi olarak ticaret hayatini siirdiirmiistiir. Sabah Demir Celik
Ltd. Sti., BMS Hazir Demir San. ve Tic A.§. ile BMS Birlesik Metal Ltd.$ti.’nin de kurucu
ortagidir. Bu iig sirket BMS Birlesik Metal A S. ile birlesmistir. Ahmet Rauf MOLLAOGLU,
BMS Demir Celik Ltd. Sti.’nde sirket ortagi, Zontur Demir Celik San. Tic. A.$.’nde ise Yoénetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi, BMS Birlesik Metal A.S. ile Bogag Profil Demir Celik
San.Tic.A.S. nde ydnetim kurulu bagkanligim yiiriitmektedir.

2-Ali ZONTUR

04.08.1964 Tarihinde Safranbolu’da dogmustur. Ilkokul, ortackul ve lise egitimimi TED
Karabilk Koleji’nde tamamladiktan sonra Marmara Universitesi Ingiliz Dili Edebiyan
Béliimiinden 1988 yilinda mezun olmustur.

Babasi Hasan ZONTUR un 1986 yilinda vefat etmesi sebebi ile Karabiik'te 1969 yilinda kurulan
Giiven Demir Celik Ltd. Sti.’nde varis olarak ortak olmug, bu sirkette is hayatina Agabeyi
Mustafa ZONTUR ile baslamistir. 1984 yilinda Hatay ili Iskenderun ilgesinde Zontur Demir
Celik Ltd.Sti.’nin kurucu ortagi olarak bu sirkette ticaret hayatim siirdiirmiistiir. $irket 2004
yilinda tnvanini Zontur Demir Celik A.S. olarak nevi degisikligine gitmistir. Ali ZONTUR,
Sabah Demir Celik Ltd.$ti., BMS Hazir Demir San. ve Tic A.S. ile BMS Birlesik Metal
Ltd.S'ti.’lerinin de kurucu ortagidir. Bu ii¢ sirket BMS Birlesik Metal A.S. ile birlesmistir. Bogag
Profil Demir Celik San.Tic.A.S. ile BMS Birlesik Metal A.S.’nde yénetim kurulu tyeligi, BMS
Demir Celik Ltd.Sti.’nde sirket ortagn, BMS Celik Hasir A$’nde Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimeihify ile Zontur Demir Celik San. Tic. A.$.’nde ise Yoénetim Kurulu Bagkam olarak is
hayatina devam etmektedir.

3- Mustafa ZONTUR

04/03/1958 Tarihinde Safranbolu’da dogmustur. Ilkokul, ortaokul ve lise egitimini TED Karabiik
Koleji’nde tamamlamgtir,

[s hayatina demir ¢elik ticareti yapan babasimin yaninda baglamigtir. 1968 yilinda babasi Hasan
ZONTUR tarafindan [zmir Ili Buca ilgesinde kurulan Giiven Demir Celik Ltd. $ti.’nde galismaya
baglamigtir. Bir y1l sonra Karabiik 'te Giiven Demir Celik Ltd. $ti.’nde is hayatina devam etmistir.
Hasan ZONTUR’un 1986 yilinda vefat etiiinde sirkete varis olarak ortak olmus, sirket
miidiirligii gérevini Gistlenmistir. 1984 yilinda Hatay ili Iskenderun ilgesinde Zontur Demir Celik
Ltd.Sti.’nin kurucu ortag1 olarak bu sirkette de ticaret hayatim siirdiirmiigtiir.

1995 yilinda kurulan Firat Demir Celik ins. San. Tic. Ltd. $ti.’nin kurucu ortaklan arasinda yer
almakta olup, 2004 yihinda ticaret unvanii BMS Demir Celik San. Tic. Ltd. Sti. olarak
degigmistir. Mustafa ZONTUR, BMS Hazir Demir San.ve Tic A.S. ile BMS Birlesik Metal

M\, Ltd.Sti’lerinin de kurucu ortag1cl1r BMS Haznr Demlr San.ve T1c AS BMS Blrle$1k Metal
ayi.ve Ticaret Limited Sirkg# s




Demir Celik A.S. ile BMS Celik Hasir A.S.’lerinde de ydnetim kurulu iiyeligi, BMS Demir Celik
San.Tic Ltd. Sti.’nde ise girket miidiirQi olarak ig hayatina devam etmektedir.

4- Taner OZARSLAN

Istanbul, Kadikdy Anadolu Lisesi mezunu olduktan sonra, lisans egitimini Marmara
Universitesi Tktisat bgliimiinde tamamlamistir. 1991 yilinda Akdeniz Menkul Kiymetler
sirketinde yatirim uzmanhig yapmstir. Ardindan 1995-2005 yillar: arasinda Pamuk Yatirim’da
yatinnm fonlart miidiirliigii, kurumsal finansman ve aragtirma muidiirliigii, hisse senetleri servis
miidiirliigii gérevierinde bulunmustur. Sonrasinda Tekstil Yatinm’da (ICBC) satis ve
pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir Yardimeih@: yapnusgtir. 2012-2017 yillan arasinda Gedik
Yatirim Genel Miidiir Yardimciligi gérevini slirdiirmiistiir. An itibariyle Sparta Finansal
Damgmanlik A.S. Yoénetim Kurulu Bagkam ve BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.$.’de
Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerini yiiriitmektedir.

5-Esme OZBAG

1990 Ankara Sereflikoghisar dogumlu olup lise egitimini Ankara Sereflikochisar Yabanci Dil
Agirlikl Lisesi’nde dereceyle tamamlamistir. Gazi Universitesi Ingilizce Ogretmenligi Bsiimi
mezunudur. Ayrica aym fniversitede Arapga Ogretmenligi Bslimii’nde egitim almugtir. Iyi
derecede Ingilizce, orta derecede Fransizca ve Arapga, baglangi diizeyinde Almanca
bilmektedir. Ingilizce Ggretmeni olarak ¢alismaktadir. Aym zamanda 9 yildir Ak Parti Sivil
Toplum ve Halkia Iliskiler Bagkan Yardimcis: gérevini siirdiirmektedir. Esme OZBAG,
Cumhurbaskanhgi Iletisim Baskani’mn damsmanligi gérevini siirdiirmekte ve BMS Celik Hasir
Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi gorevini ylirtitmektedir.

14.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Asagidaki tablodaki yonetimde s¢z sahibi olan personelin detaylan paylasiimigtir.

TABLO 64

| TR AT ~ Son 3 Yilda |
ihraeda Sermaye Pay)

Ustlendigi
Giirevler R T 1

‘AdiSovad Garevi Is Adresi

| Genel | irket it
Mustafa Mollaoglu Miuidir S Genel Miidiir - -
! Muhasebe Sirket Muhasebe
PGS Miidiris | merkezi Miidiirii
AV Satis ve
Coskun Teke I $1rket' Planlama -
Midiirh | merkezi S
Miidiirii
Uretim At R i
Burhan Culcu Vit s Uretim Miidiirii
Ingaat
A L3 Demiri Sirket Ingaat Demiri
,,_l_-_ 4 Satig merkezi | Satig Miidiirii
A2 Mildiiril

. Ma rltcud N03M
M sir VD 989 038 64 s
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Mustafa MOLLAOGLU

23.01.1986 tarihinde Dortyol/Hatay’da dogmugtur. 1993-1997 yillart arasinda ilkokulu
Iskenderun’da tamamlamis, 1999-2005 yillan arasinda liseye Istanbul’da devam etmistir, 2005-
2006 doéneminde Sabanci Universitesi'nde hazirhk okuduktan sonra egitimini tamamlamak
iizere Ingiltere’ye giderek burada Oxford Brookes University’de egitim almig ve devaminda
Birmingham City University’de Uluslararasi Ticaret Boliimiinden 201! yilinda mezun
olmustur. 2011 yilindan itibaren ise BMS Celik Hasir San. ve Tic. A.§.’de kariyerine devam
etmekte olup, Genel Miidiir’liikk gérevini siirdiirmektedir.

Coskun TEKE
1977 yilinda Kiitahya/Simav’da dogmustur. [Ik ve ortackulu Usak’ta, Liseyi Cankir’’da

tamamladiktan sonra, 1998 Yilinda Afyon Kocatepe Universitesi Ingaat bélimiinden mezun
olmustur. 24.10.2000 yilinda is hayatina Nasa Ingaat San.ve Tic. A.$. Celik Hasir firmasinda

- Kalite-Proje ve Satis elemani olarak ise baslamis, 2004 yilindan 2007 yilina kadar BMS Celik

Hasir San.ve Tic. A.S.’de satis personeli gérevini yiiriitmiistiir. 2007 yahinda Warma Is1 Uriinleri
Ltd. Sti. tretim midiirliigii, 2009 Yilinda Kar-El Demir Celik AS firmasinda Satis miidtirliigi
gorevlerini yiirlitmistiir. 2010 yilindan beri BMS Celik Hasir San.ve Tic. A.8.’de Satis ve
Planlama Muidiirltigii gérevini siirdiirmektedir.

Burhan CULCU

1978 yilinda Zonguldak/Caycuma’da dogmustur. Liseyi Caycuma Endiistri Meslek Lisesi'nde
tamamlamis, 2001 yilinda Dumlupmar Universitesi Teknik Egitim Fakiiltesi, Talagh Uretim
Ogretmenligi bolimiinden mezun olmugtur, 2003 yih Agustos ayinda Aysan Makina’da Uretim
ve Planlama Sorumlusu olarak is hayatina baslamis, 2007 yilinda Dissan Makine da Uretim
Planlama ve Uretim Sorumlulugu, 2008-2010 yili Varhk Makine firmasinda Kalite Sistem
Yéneticisi, 2011 yili Ozyasar Tel ve Galvanizleme San. A.S. firmasinda Bakim sefligi, 2015
yilindan itibaren Bayersan Temizlik Uriinleri firmasinda 6 ay stireyle Uretim Miidiirii olarak
cahsmistir. 2016 yilinda 2M Kablo firmasinda kisa bir stire Uretim Mithendisi olarak galigmis,

2016 Agustos ayindan itibaren BMS Celik Hasir San. ve Tic. AS’de Uretim Miidirliigi
gorevimi yapmaktadir, .

Ercan Unal

1974 yilinda Karabiik’te dogmus, ilkokul ve ortaokulu Karabiik'te tamamlams, 1992 yihnda
Karabitk Ticaret Lisesi’nden mezun olmustur. Evli ve iki gocuk babasidir. I hayatina BMS
Grup sirketlerinde o zamanki Sabah Demir Celik Ltd. Sti.'nde 1992 yilinda Karabik'te

baslamis ve halen BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret AS nde Gebze Sube Miidiirii olarak
caligmaktadir.

Hakan SIMSEK

1971 yilinda Tunceli’de dogmus, Lise egitimini Iskenderun’da tamamlamg, 1993 yilinda
Dokuz Eyliil Universitesi isletm‘gﬂpgliimiinden mezun olmugtur. Is ha} atina 1995 yxlmda

yilin onra ise k}e di/




ayindan itibaren, BMS Celik Hasur San. ve Tic. AS’de Muhasebe Miidiirii gérevini
yapmaktadir.

14.2.3. Thracei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggmin kurucular hakkinda bilgi:
Sirket, son 5 yil igerisinde kurulmamigtir.

14.2.4. fhracginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel

ile ihracgr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Ihragginin meveut Yonetim Kurulu Bagkani Ahmet Rauf Mollaoglu, Thraggi’nin Genel Miidiirii
Mustafa Mollaoglu'nun babasidir. Yonetim Kurulu tiyeleri Mustafa Zontur ile Ali Zontur
kardeslerdir.

14.3. Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Isbu Ihrage Bilgi Dokiimanin 14.2.1 ve 14.2.2 no’lu bélimlerinde detayh bilgi verilmisgtir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhfinin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

TABLO 65

RO D R0 "'“",-"j'ﬁ_—-‘f"""_.'."_T** P e

[ Mt Soyads i Sirket Tinvany I Siirhetteki Possypnul et : Y Tutar(11)) i Airan l

| R RO R S D e e 1398 e LR T R e |
Ahmct Rauf MOLLAOGLU | BAIS BIRLES]}\ METAL SAN TICAS Yonetsm Kurulu Bagkant Devam Ediyor 2118750 | 2500
Mustafa ZONTUR BMS BIRLESIK METAL SAN TiC A $ Yonetm Kurulu Uyest Devam Cdiyor 2118750 2500
Ali ZONTUR BMS BIRLESIK METAL SAN TIC A S Yonetnn Kurulu Uyess Devam Fdiyor 2118750 2500
Almet Rauf MOLLAOGLU | BMS DEMIR CELIK LTD $¥I Oraklar kuruh Uyesi Devam Echyor 1329000 333
Mustafa ZONTUR BMS DEMIR GELIK L.1D.§T Ortaklar Kurulw Bagkam Devam Ediyor 2329 000 33 33
Ali ZONTUR BAMS DEMIR CELIK LTD STi Ortaklar Kurulu Uyest Dievam Ediyor 2329000 313
Ahmet Rauf MOLLAOGLU | ZONTUR DEMIR CELIK LTD §Ti Yonetm Kundu Uyesi Devam Ediyor 5.000 000 13N
dustafa ZONTUR ZONTUR DEMIR CELIK LTD.STI Yénetim Kurulu Uyest Devam Ediyor 5.000 000 3333
Al ZONTUR ZONTUR DEMIR GELIK LTD §Ti Yonewn Kurnlu Bagkam Devam Ediyor 5 000000 3333
Atmet Rauf MOLLAOGLU %%G:g PROFIL DEMIR GEL. SAN %e |y oetiin Kurule Bagkam Devam Bdiyor 2550000 | 2262
Mustala ZONTUR 2?51? R R B S A S e T e Devam Ediyor 2550000 | 2262
Ali ZONTUR fff :g RRORILY DEMIRTC B S AR e e e i U, Devam Ediyor 2 550000 2262
Taner JZARSLAN f\P;R ¥ GEERE NI RTALS Yonetun hurule Bagkam Devam Ediyor 50000 100.00

Thraggr’nin y8netim kurulu tiyelerj gzellikle siki diizenlemeye tabi olmayan yerlerde kurulmus
herfievi ortaklhikta pay sahibj# egﬂd&?\
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ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
Kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandincihik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli ifias,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kétiiye kullamlmasi, kagakeihk, vergi kacakcih@i veya haksiz mal edinme suclanndan
dolay) ahnmis cezai kovugturma ve/veya hitkiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikitm bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ihragcinin meveut yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkmmda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakh&m mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

14.8. Son 5 yilda, ortakhZin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yénetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracqidaki
diger yometim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrimah bilgi:

Yoktur,

14.9. Yinetim kurulu iiyeleri, ydnetimde sz sahibi personel ile ihracgi son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggtya karst gorevleri ile gahsi cikarlan arasindaki ¢ikar
catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ibhragcer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yometimde girev

almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Ihragcinin qikardigs ve yonetim kurulu dyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihracct son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi

araglarinin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kkisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:




15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhik hesap dinemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihrac¢ ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kkigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi personele maag ddemeleri disinda
verdikleri hizmetler i¢in baskaca bir 6deme yapilmamstir. Tlgili kisilere 2020 yilinda 6denen
toplam ticretlere iliskin tablo asagidadir;

TABLO 66
i unvan_ |l Yoneticiler | BritTutar(TL) | tar(TL)]
Genel Mudur Mustafa Mollaoglu 969.429 601.576
Satig Mudirds Coskun Teke 158.637 105.733
Muhasebe Muduri Hakan Dogan 107.536 73.486
Oretim MdiirG Burhan Culcu 125.059 85.153
Ingaat Demiri Satig Midirln  |Ercan Unal 371.439 235.813
Yénetim Kurulu Huzur Hakk 540513 384.587

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kadem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihraccimn veya bagh ortakhklarimin ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yénetimde soz sahibi Yonetim Kurulu Uyeleri {5 Kanunu kapsaminda ¢alismamaktadir. Genel
Miidiir ve diger boliim miidiirleri 4857 sayilt is Kanunu’nun 11. maddesi geregi belirsiz siireli
is akdi yapilmis olup, is akdinin igveren tarafindan feshedilmesi halinde sadece ihbar ve kidem
ddemesi yapilacaktir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thracgmm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulendugu déneme iliskin bilgiler:

TABLO 67

I

Ahmet Rauf Moflaoglu|  Yonetim Kurutu Bagkani 16 Yil- 1,5 Yil
Ali Zontur Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 16 Yil- 1,5 Yl
Mustafa Zontur Yonetim Kuruu Uyesi 16 Yil- 1,5 Yil
Taner Ozarslan Yénetim Kurulu Uyesi 15.10.2020 atama - 1,5 Yl
Esme Ozbag Yénetim Kurulu Uyesi 28.02.2020 atama - 1,5 Vi

Sirketin yonetimde stz sahibi diger personel tablosu agagida verilmistir.
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TABLO 68

Adl S ~ |7 sonsviidaiinrageida | oplam Gorav Stresi / Kalan Gsrev!
hespicssad Sl LR USt e dioiCorevierdly ) e RN R S Ure sl sl L S A
Mustafa Mollacglu Genel Middr 8 yil - Aksi bir karar alinana kadar siresiz
Hakan Simgek Muhasebe MdorG 10 Y1l = aksi bir karar alinana kadar
Gogkun Teke Satig MOdUri 10 Yl - Aksi bir karar alinan kadar siiresiz
Burhan Culcu Uretim Misdiiri 4 Y1l - . Aksi bir karar alinan kadar stresiz

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracgi ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Bulunmamaktadir.

16.3. Thraceimn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite fiyelerinin ady, soyad
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Kurumsal Yonetin ilkeleri ¢ercevesinde olugturulacak komitelere iliskin olarak: Sirket
paylarinn halka arzin1 ve Borsa’da iglem gérmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup
ilan edilinceye kadar SPK'nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesi
gercevesinde Sirket iigiincil grupta yer alan ortakhiklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup,

Sirket paylarmin Borsa’da islem gérmeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibariyle gerekli uyum saglanacaktir.

16.4. Ihrageimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yoénetim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4.fikrasinda yer alan “Paylarinn
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baglamas: igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar liglincii grupta
yer alan ortakliklann yiikimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada islem gérmeye
baslamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamak
zorundadir” hitkmii gergevesinde paylaninin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibari ile
gerekli uyumu saglayacaktir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmast zorunlu olan ihraggmm pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Tebligi
gercevesinde pay sahipleri ile iliskiler biriminin olugturulmasina iliskin ¢alismalar devam
etmektedir. Kurumsal Yoénetim Tebligi’nin yatinmer iligkileri béliimiine iligkin 11(6) maddesi
uyarmea “Paylarimn ilk defa halk&» ar;,e&lgnesn ve/veya borsada islem gérmeye baslamas: igin

r\éarula bagvuran/bagvurulan #ftakkbapisy, t bu madde kapsammclakl yukumluluklerml
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'\ bilgi

P\i ?
Yoktur/;’

d

gerekir” seklindedir. Sirket bu madde kapsamindaki yiikiimliilitklerini alt1 ay igerisinde yerine
getirecektir.

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Ihracen bilgi dokiimaninda yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama
olarak veya donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriillen Gnemli
degisiklikler ile miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlari ve cografi bilge
itibariyle personelin dagilimi hakkinda agiklama:

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibari ile Manisa Merkez iiretim fabrikasinda toplam personel say1si
78 kisidir. 2020 yilinda Gebze yatinmimin tamamlanmas: ile personel sayis1 93 kisi olmustur.
Giincel personel sayis1 ve cografi bolgelere gore dagilimi asagidaki tabloda verilmistir.

TABLO 69

- -
el Bilo = alaelare e prenne 2AIIE

U1 Uiy 2L

Manisa 74 75 78
Gebze 4 4 15
Toplam 78 79 93

2018 personel sayist yilinda 78, 2019 yilinda ise 79 kisiye ulagmigtir. 2020 yilinda Gebze
yatiriminin tamamlanmas: ile personel sayisi 93 kisi olmustur. Gebze Fabrikasi’nin 2020 yih
Temmuz ayinda iiretime baslamas: sonucunda personel sayisinda artig kaydedilmistir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrageinin paylarma yénelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri arasinda yer alan Ahmet Rauf Mollaoglu, Ali Zontur ve Mustafa Zontur,
Sirket’in A grubu paylarina sahiptirler. Sirket esas sdzlesmesinin 6.maddesine gore; A grubu -
paylarmn devrinde diger A grubu pay sahiplerinin n alm hakki vardir, Payini devretmek isteyen
A grubu pay sahibi, diger A grubu pay sahiplerine teklifte bulunur.

Pay devrinde pay bedeli iizerinde anlagma saglanamamasi halinde payin bedeli taraflarin ortak
saptayacagi bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan belirlenir. Bagimsiz denetim sirketinin
belirledigi fiyat lizerinden alim yapmak isteyen A grubu pay sahibi alma niyetinden vazgecerse,
payini satmak isteyen A grubu pay sahibi en az bu fiyattan olmak tizere paym 3. sahislara
devredebilir. '

17.2.2. Yénetimde stz sahibi olan personelin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsivonlar hakkimda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda




18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraceinn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayr olarak giosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigima dair ifade:

TABLO 70

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi.
_ Sermaye Payi / Oy Hakki

Ticaret Unvani/ {24.07:2020) Son Genel Kuru! 31.42.2020

Adi Soyadi _ _ _

Ahmet Rauf MOLLAOGLUT - 6.670.000 33,33% 8.670.000, 33,33%
AlZONTUR. 6.670.000 33,33% 6.670.000| 33,33%
Mustafa ZONTUR 6.670.000 33,33% 6.670.000) 33,33%
TOPLAM, & 20.010.000 100,00% 20.010.000| 100,00%

Dolayl: pay sahipligi yoktur.

18.2. Sermaycdeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylarn: %35 ve fazlas) olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Esas Sozlesmenin 10. maddesi ¢ergevesinde genel kurul toplantilarinda A grubu paylarin 15, B
grubu paylarin 1 oy hakki vardir,

Esas Stzlesmenin 7. maddesi ¢ergevesinde Sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan segilen
en az 5 liyeden olugan y&netim kurnlu tarafindan yiiriitiiliir, A grubu pay sahipleri yénetim kurulu
tiyeligine aday gdsterme konusunda imtiyaz sahibidir. Yonetim kurulu {ivelerinin yarist A grubu
pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan Sirket genel kurulu tarafindan segilir. Yonetim
kurulunun tek say iiyelerden miitegekkil olmasi halinde iiye sayisinin bir eksiginin yarist A grubu
pay sahipleri tarafindan gésterilen adaylar arasindan segilir. A grubu pay sahiplerinin gosterecegi .
adaylar arasindan secilecek yénetim kurulu iiyeleri Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim
Itkelerinde belirtilen bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

TABLO 71 !

Sennayeyé

Grubu  Adi Soyadi Toplam (7 L) Orani (%)

Degeri

(TL)

A |Ahmet Rauf MOLLAOGLU Nama 1 650.000 | 3,25%

A Mustafa ZONTUR Nama Var 1 650.000 3.25%

A |Ali ZONTUR Nama Var 1 650.000 3.25%

B /7]|Ahmet Rauf MOLLAOGLU Hamiline Yok 1 6.020.000 30,08%

B | |Mustafa ZONTUR Hamiline Yok 1 6.020.000 30,08%

~ /B [ |AZONTUR "\ "% _Hamiline Yok 1 6.020.000 30,08%
| 7 J}/EF TOPLAM/ | 20010000,  100%
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
TABLO 72

BiEpayn Sefmayeye

NamafHamiline imtiyazianin Ttird Nominal Degeri| Toplam (TL} o yo-y
7Ly rant /(%)

Her bir A grubu payin 15 oy hakk {

vardir. Ayrica A grubu paylarin ?

A Nama yonetim kuruluna aday gosterme 1 1.950.000 9,75%

imtiyaz1 ve tasfiye payinda imtiyazi

bulunmaktadir. ‘ ‘

| B Hamiline Imtiyaz yoktur. 1 [ 18.060.000 90,25%
' [ToPLAM | 20.010.000 100%|

18.4. Thracommn bilgisi dahilinde doZrudan veya dolayh olarak ihraccmin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin ad, soyady, ticaret unvam,

yoénetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler: i : g

Sirket’in mevcut ortaklar1 Ahmet Rauf Mollaoglu, Mustafa Zontur ve Ali Zontur sahip olduklar
B grubu paylan ve A grubu imtiyazh paylan ile oy hakki bakimindan yénetim hakimiyetine
sahiplerdir. Bu giiciin kotilye kullamlmasini engellemek icin alinan bir tedbir yoktur. Sirket esas
s6zlesmesinin 10. maddesine gére; Genel kurul toplantlarinda A grubu paylarn 15, B grubu
paylarin 1 oy hakk: vardir.

TTK ve SPKn’nda yer alan bazi hiikiimler dikkate alinarak esas sdzlesmeye konulan bazi
hilkiimler yonetim hakimiyetinin kétiiye kuilanilmasim engelleyici niteliktedir.

Sirket esas sdzlesmesinin 7. maddesi uyannca; “Sirket Yénetim kuruluna baglh olarak Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi, Denetimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Yénetim Komitesi ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda kurulmasi gerekli olan diger komiteler kurulur.
Komitelerin olusturulmasi, iiyelerin sayisi, se¢imi ve ifa edecekleri gorevler ile ilgili olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu
hitkimlerine uyulur. Komite tiyeleri ydnetim kurulu tarafindan segilir ve atanr.”

Bunun yant sira Sirket’in halka arzi ile birlikte denetimlere tabi olmasmin da kontrol giiciiniin
kétitye kullanimim engelleyecek. etkenler arasinda oldugu disiintilmektedir. -

18.5. ihrac¢imn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Anlagma bulunmamaktadir.

18.6. Sermayedeki veya toplém oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlas olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabakhk iliskileri:
Mustafa Zontur ve Ali Zontur arasinda kardeslik iliskisi mevcuttur.

19. iLISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKIND?T BILGILER

r3an he dp donemleri ve son durym itibariyle iliskili
4 cergevesinde ayrintih ag:l lamag
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Ortaklar, iist diizey yoneticiler, ydnetim kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
onlara bagli sirketler ve igtirakler iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Buna gére,

Zontur ve Mollaoglu aileleri tarafindan kontrol edilen iligkili taraf tanimina uyan Sirketler agagidaki
gibidir:

» BMS Birlegik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

» BMS Demir Celik Insaat Sanayi Ticaret Lid. Sti.

# Zontur Demir Celik A.S.

# Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$.

° Thracainn ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri ile olan
bor¢-alacak iliskisi ile séz konusu bor¢-alacagin kaynag: ve niteligi,

Ihragg ile iliskili sirketleri arasinda satilan, mamul ve ticari mallar ile finansal tablolarda iligkili
taraflara diger borglar altinda goziiken kredi aktarimindan kaynaklanan faiz gider ve
gelirlerinden olugmaktadir,

e Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
kefalet tutari,

Tiirkiye bankacihk sektériiniin genel kabul gérmiis standartlari uygulamasi nedeniyle
bankalarda grup firmalarinin tamam igin tek bir kredi limiti tahsis edilmekte ve limit boslugu
bulunmasi durumunda grup icinde kredi ihtiyaci olan sirkete kredi tahsisi yapilmaktadir.

Sirket’in s6z konusu kredilere kefaleti oldugu gibi diger grup firmalan da kredilere gapraz kefil
olmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in ortaklarinin ortak oldugu diger tiizel Kisilikler lehine vermis oldugu
kefalet toplam tutar1 31.12.2020 tarihi itibariyle 290.542.270 TL dir. (31.12.2019: 315.049.949
TL, 31.12.2018: 283.254.146 TL). Sirket’in iligkili-taraflarindan olan, BMS Birlesik Metal
Sanayi ve Ticaret A.S. lehine miiteselsil kefil sifati ile taraf oldugu genel kredi
sozlesmelerindeki kefaletleri Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. tarafindan 22.01.2021
tarihinde ve Garanti Finansal Kiralama A.S. tarafindan ise 12.01.2021 tarihinde tamamen
kaldiritmigtir. Buna gore kefaletler 53.274.343 TL azalarak 237.267.927 TL’ye gerilemistir.
28.04.2021 tarihi itibariyle ise Emlak Kaulim(*), Alternatif Bank, Anadolubank, Yap1 Kredi
Bankasi, Yapi Kredi Leasing, Burgan Bank, QNB Finansbank, Garanti Bankasi, Halkbank ve
Akbank Ihr;lqcfnm miiteselsil kefil sifat ile taraf oldugu genel kredi sézlesmelerindeki
kefaletlertn: kaldirmig olup, buna gore kefaletler 54.788.274 TL olmustur,

(*) BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.nin Emlak Katilim Bankasi’nda kefaleti
bulunmamaktadir,

Igili tutarin 31.12.2020 tarihi itibariyle, déviz cinsinden detay1 ise; 332.317 USD, 14.108.070
EURO, 61 455 GBP ve 160 407 714 TL dir.
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karsihk Sirket tarafindan verilen kefaletlere iliskin detayli bilgiler isbu Ihragg1 Bilgi
Dokiimani’nin 10.4 nolu béllimiinde yer almaktadr.

31.12.2020 tarihi itibariyle, Sitket’in Aliaga/lzmir’de bulunan arsasi tzerinde BMS Birlesik
Metal A.S.’nin kredi borcuna teminat olmasi amaciyla Yap ve Kredi Bankasi A.S. lehine
verilen toplam 14.325.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Yap: Kredi Bankasi tarafindan
konusu taginmaz iizerine 02.04.2021 tarihinde 2.derece 7.000.000 TL’lik ipotek tesis edilmistir.

(31 Aralik 2019: 14.325.000 TL, 31 Arahk 2018: 14.325.000 TL).

- Ipotek detay1 asagidaki gibidir:

TABLO 73

Dovlz Kuru s TL kar$lllgi -

e e

s Dovlz Tutarl

14.325.000 1,00 14.325.000

14.325.000

28.04.2021 tarih ve 2021/10 sayil Yonetim Kurulu Karan ¢ergevesinde Thrager ve Sirket Ortaklan
bir program dahilinde, SPK Kurumsal Yo&netim Tebligi'nin 12. maddesinin beginci
flkrasmdaki “Paylm nin ﬂk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem go‘rmeye ba;famas: igin

ﬁan, damismanhk, yonetim vb. hizmet ticretleri hakkinda bilgi ve 6denen /ahman
tutarlar,

Bulunmamaktadur.

o fhra¢pmmin yoneticilerine, ihrace1 ve grup i¢i diger ortakhiklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orani ve yéneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

{hragcinin yoneticilerine kredi verilmemektedir.

_o Thragcimn igtirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakliklariyla yaphd, istirak hissesi

ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Bulunmamaktadar.

o Ortaklar, bagh ortakhk, istirakle¥ Ve @iger grup sirketleriyle yapilan abm ve satimlar,
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TABLO 74

Grup iciAlig/Satis 11 311122018 [31:12:2019] [31142:2020
3 ] Mal Mal Mal

(TL) Satiglan Satiglan | Satiglan

BMS Birlegik Metal AS. 3.479.367 135.852 37.610
BMS Demir Gelik Ltd.Sti.| 13.107.724| 8.712.984| 4.774.466
Zontur Demir Gelik AS. 1.690.489) 479.544] 334202
Bogiag Profil A.S. 4.078.451| 2.680.629

' Mal
Mal Aliglar | Mal Aliglar Alislan
BMS Birlegik Metal AS. | 1.779.216 | 15.760.325| 6.102.566
Zontur Demir Celik AS. - 136.349] 1.368.213
Bodag Profil AS. - 45 564 213.888
TABLO 74 Manisa

GrupiciAlisiSats I [F37112:20181 3112261971 [39712:2020

{TL) Mal Satiglan | Mal Satiglar SaT:_llan
BMS Birlesgik Metal AS. 3.479.367 135,852 18,642
BMS Demir Gelik Ltd.$ti. 13.107.724| 8.712.984] 849.859
Zontur Demir Gelik A$. 1.690.489 479.544) 334.202
[Bogag Profil AS. . 4.078.451 45.030

Mal

Mal Aiglan | Mal Aliglan Aiglan
BMS Birlegik Metal A.S. 1.779.216 15.760.325 -
Zontur Demir Gelik AS. - 136.349 -
[Bogag Profil A.S. - 45.564| -

TABLO 74 Gebze

Grup/iciAlisiSatis T [39012:2018|
Mal Mal Mal
(g Satiglan | Satiglan | Satiglan
BMS Birlesik Metal AS. - - 18.968|
BMS Demir Gelik Ltd.$ti. - - 3.924.807
Zontur Demir Gelik AS. - - -
Bogag Profil AS. - - 2.635.599
Mal Mal Mal
Aliglan Alislan Alislari
BMS Birlegik Metal AS. - - 6.102.566|
Zontur Demir Celik AS. - - 1.369.213
[Bogag Profil A§. - - 213.888

Sirket’in ortaklarimin kontrolii bulunan iligkili sirketler ile yaplan ticari alim ve satimlar
yukaridaki tabloda yer almakta olup, bu sirketlere yaptig1 satiglarin toplami 2018°de 18,2
Milyon TL, 2019°da 13,4 Milyon TL ve 2020’de 7,8 Milyon TL olup, bu sirketlerden alimlan
2018'de 1.7 Milyon TL, 2019°da 15?_9"1\41112{1 TL ve 2020°de 7,6 Milyon TL olmustur.

2020’ de grup ici mal satiglarinyy 16:[“ ani¥y Merkez’den, geriye kalan %84’ linii ise Gebze
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Bu sirketlere yapilan satiglann toplam ciro igindeki payt 31 Aralik 2020°de %2,69. bu
sirketlerden yapilan aliglarin toplam satilan malin maliyeti i¢indeki pay1 ise %2,94 olmustur.

o Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden ahman ve bunlara
ddenen faiz, Kira ve benzerleri,

BMS Celik Hastr San. Tic. A.S. ile BMS Celik Hasir’in ortaklarimn kontrolii bulunan iligkili
sirketler ticari faaliyetler haricinde séz konusu sirketlerle 6diing para alum ve satimi isini
gerceklestirmekie olup, verilen tutarlara mevduata uygulanan en yiiksek faiz orant ile adatlama
yapilmig ve ddiing para aktartlan sirketlerden tahsil edilmistir. ( Ortalama adatlama faizleri :
2018: %28,22, 2019: %25,92, 2020 : %15,92) Bu sebeple bankada yer alan tutarlar bu sekilde
degerlendirerek faiz gelirleri elde edilmigtir.

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle; yatirim faaliyetlerinden elde edilen
gelirler hesabi icerisinde simflanan iligkili taraflardan eide edilen ve iligkili taraflara Sdenen
adat gelir/giderler ile yine finansman gelirleri igerisinde simflanan iligkili taraflardan elde
edilen kur farki gelirleri ve kur fark: giderlerinin detaylan agagidaki tabloda yer almaktadir.
Sirket’in iligkili taraflarina verdigi borglar tahsil siiresi ortalama olarak 0-5 giin arasinda,
iliskili taraflarindan aldig1 bor¢lan édeme siiresi ise ortalama olarak 0-5 giin arasindadir. Bu
itibarla, iligkili taraflarina verdigi/aldif tutarlan aym giin iginde 6dediginde/tahsil ettiginde bu
ddiing paraya adat gelir/gideri isletmemektedir.

TABLO 75
- oo . .0 .| KurFark | Kur Fara
{TL) Faiz Geliri | Faiz Gideri Geliri Gideri
BMS Birlesik Metal A.S. 435.283 280.860 8 0

|- .| KurFarki | Kur Farks
(TL) Faiz Geliri | Faiz Gideri Geliri Gideri
BMS Birlesik Metal A.S. 1.424 890 195.621 249,009 50.752

| rk1 lll’l‘kl

{TL) Faiz Geliri | Faiz Gideri Geliri Gideri
BMS Birlesik Metal A.S. 2.855.488 32.995 3.450

Amlan finansal tablo dénemleri itibariyle séz konusu adat gelir giderine konu iligkili taraf

sirketlerle gerceklestirilen 8diing para alimi ve satimi iglem hacminin detaylan agagida
verilmigtir,

Kullandmlan krediler 2020 yilinda 107.159.619 TL olup, kullanilan kredi toplami 49.972.397
% olmuystur. Grup slrketlerme kullamlan ve kullandirilan krediler bir t?ncekn villara gére diisiis
i : A : ;

detmis
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185,316,172.97

2018 BMS Birlesik Metal Sanay ve Ticarst AS. |TL 185,31617297 | = -
2018 BMS Biresik Metal Sanayi ve Ticaret AS.  |Doviz 1,920,809.77 1,920,809.77 -
2018 Ysh Topiam Tutarlar 187,236,982.74 | 187,236,982.74 -
2019 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A S. TL 176,538,107.78 | 176,538,107.78 -
2019 Zontur Demir Celik A.$. TL 1,659,000.00 1,659,000.00 -
2019 Bogag Profil A.5. TL 1,390,000.00 1,390,000.00 -
2019 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.5. Ddviz 10,131,385.59 10,131,385.59 -
2019 Yih Toplam Tutarlar 189,718,493.37 | 189,718,493.37 -
2020 Bms Birlesik Metal Sanayi Ve Ticaret A.S. TL 96,872,206.51 96,728,809.50 143,397.01
2020 Bms Birlesik Metal Sanayi Ve Ticaret A.S. Daviz 9,106,412 99 9,106,412.99 -
2020 Zontur Damir Celik AS. TL 1,181,000.00 1,181,000.00 -
2020 Y1h Toplam Futarlar 107,159,619.50 | 107,016,222.49 143,397.01
20211 BMS Birlegik Metal Sanayi ve Ticaret A.§. TL 50,192,718.58 49,828,207.01 364,421.57
202111 Zontur Demir Celik A S. TL - - -
202111 BMS Demir Celik ingaat Ltd. Sti. TL - - -

{ 2021/1 Toplam Tutarlan 50,192,718.58 49,828,297.01 364,421.57
Not: 2021/01 verileri Bagimsiz Denetimden gegmemistir.

R M)A B

2018 BMS Birtegik Metal Sanayi ve Ticaret A S. TL 263,434.90 124,505.50 138,929.40
2018 Zontur Demir Celik AS. TL 6,014,014.47 6,014,014.47 -
2018 BMS Demir Celik Ingaat Ltd. Sti. TL 2,507,730.63 2,507,730.63 -
2018 Y Toplam Tutarlar 8,785,180.00 §,646,250.60 138,929.40
2019 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret AS.| TL 44 368,678.05 42,747,533.04 1,621,145.01
2019 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret AS.| USD 4,167,627.80 4,167,627.80 -
2019 Y Toplam Tutarlar 48,536,305.85 46,915,160.84 1,621,145.01
2020 Bms Birlesik Metal Sanayi Ve Ticaret AS.| TL 49,498,727 92 49,494 529.95 4,197 .97
2020 Bms Birlegik Metal Sanayi Ve Ticaret A$.| Diéviz 473,670.00 473,670.00 .
2020 Y Toplam Tutarlan 49,972,397.92 49,968,199.95 4,197.97
20211 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A S TL - 4,197.97 (4,197.97)
20211 Zontur Demir Celik A S. TL - - =
20211 BMS Demir Celik Ingaat Ltd. Sti. TL - - -
20211 Toplam Tutarlan - 4,197.97

Not: 2021/01 verileri Bagimsiz Denetimden gegmemisgtir.

Diger yandan, s6z konusu &diing islemlerinin yam sira, $irket ile iligkili sirketler arasinda
kiralama sdzlegmeleri de bulunmaktadir.

Sirket’in 2020 yilinda faaliyete baslayan Gebze’deki tiretim tesisi Tavsanki Mh. 4510 Sk. No:13
Gebze KOCAELI! ilinde bulunmakta olup, Sirket’in iligkili tarafi Bogag Profil Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye aittir. Bogag Profil ile 01.10.2017 tarihinde 5 yil siireli kira
sozlesmesi imzalamigtir. Tesiste iiretimin baglamasi ile kira sozlegmesi yenilenmis ve
01.07.2020 tarihinde aylik 30.000 TL + KDV bedelle bir yil sireli yeni kira stzlegmesi

imzalanmigtir. Kira sﬁzlesmesmde i

fabrlka binasinin lretim amagh bina olarak
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Ayrnica, iiretim tesisine ek olarak Boga¢ Profil’in Tavsanli Mh. 4510 Sk. No:13 Gebze
KOCAELI ilindeki hali hazirda 4 adet kapali alandan biri ingaat demiri ticari mah stoklamak
amaciyla depo olarak kullanilmak tizere 01.01.2019 tarihinde bir yilligina kiralanmastir.
01.01.2020 tarihinde yapilan siiresiz revize kontrata gore, demir depolama giriginin
gergeklestidi dénemde, kilogram basina 0,006 TL/KG+KDV bedelle ayhk o6demeler
yaprlmaktadur.

19.2. Qliskili taraflarla yapilan islerin ihragginm net satis hasilats igindeki pay: hakkinda
bilgi: i

31.12.2020 dénemi itibariyle net satiglar 291.475.175 TL; iligkili girketlere satig tutan ise
7.826.907 TL olup, ciro icerisindeki pay: da %2,69 olarak gergeklesmistir. 31.12.2019 dénemi
itibariyle net satiglar 283.172.932 TL olup, sirketin ortaklarmin kontrolit bulunan iligkili
sirketlere satig 13.406.831 TL tutarindadir ve ciro igerisindeki pay1 %5 seviyesindedir, Sirketin
2018 yil1 net satig tutar1 258.857.860 TL olup, siz konusu iligkili girketlere sahs 18.277.581 TL
tutarindadir ve ciro igerisindeki pay1 %7 seviyesindedir.

20. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Ihrageinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan

ve ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Thraggr’un Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan 31.12.2020,
31.12.2019, 31.12.2018 tarihli finansal tablolar1 ve bunlara iligkin &zel bagumsiz denetim

raporlar1 www bmscelikhasir.com.tr internet adresinde ve ayrica igbu ihrage: bilgi dokiiman:
ekinde yer almaktadir.

20.2. Thragq bilgi dokiimanmnda yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denctim
kurufusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in ihragei bilgi dokiimamnda yer verdigi finansal tablolar Ata Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir. ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

tarafindan 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ve 6zel baginsiz
denetim i¢in olumlu goriis verilmistir.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ibragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek émemli degisiklikler
(iiretim, safig, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlan hakkindaki gelismeleri de

31.12.2020
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Manisa Fabrikasina mevcut tedarikg¢ilerden iiriin alirken, Gebze Fabrikas: i¢cin BMS Grup
Sirketlerinin tedarikgilerinden iiriin temin etmistir. Artan fiyatlardan etkilenmemek adina
siparis avansi vererek iiriin fiyatlarinda ileri tarihli olugabilecek yiikselisterden etkilenmemek
icin hedge yoluna gidilmis ve 2019 yilina gére verilen siparis avanslar1 %324 artigla 5.772.220
TL den 24.472.192 TL seviyesine ylikselmistir.

Isbu Thracer Bilgi Dokiimam 9.1.1 Béliimiinde yer alan Pesin Odenmis Giderler Béliimiinde
belirtilmis olan 24.472.192 TL diizeyindeki hammadde ve ticari mal alimlarindan olugan,
“verilen siparis avanslarinda” yer alan Metalhouse LLC’ye ait 9.562.836,38 TL tutarindaki
avans 25.01.2021 tarihinde kapanmigtir. BMS Birlesik Metal A.S.'ne verilmis olan
11.949.008,94 TL tutarindaki avansa karsihik 6.542.123,56 TL’lik kismi 29.01.2021 tarihinde
kapatilmistir. Verilen siparig avanslarimn 13.05.2021 itibariyle degeri 6.805.497 TL olup, ton

basi filmagin ahm fiyatr 5.500 TL+KDV’dir. 13.05.2021 itibariyle filmasin fiyati 7.200
TL+KDV* dir.

. 20.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

20.6. Ihracainin esas sézlesmesi ile kamuya acikladif diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dagitim esaslari ile ihrage: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo
dinemleri itibariyle kar dagition konusunda almis oldugu kararlara iliskin biigi:

Thracer’nin kar pay1 dagitun esaslari ile ilgili olarak esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve
Dagitinm” baghikli 14. maddesi agagidaki gibi agiklanmgtir;

Sirket, kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uyar.

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket¢e 8denmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi
tarafindan ddenmesi zoruniu vergiler ve diger mali miikellefiyetler diistildiikten sonra geriye
kalan ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goriilen net

dénem kar, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asafida gdsterilen
sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akee:
a) Net dénem kannin %5’i Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hiikiimlerine gore
¢ikarlmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye aynlir.

Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kir dagiim politikas: gergevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinei kér payl ayrihir.
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Ikinci Kar Pay:

d) Net dénem karnndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtinlmig olan kisimdan,
sermayenin %5’i oraninda kar pay: diigiilditkten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin 2°nci fikras: uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kir dagiim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktanlmasina ve yonetim kurulu iyelerifie, Sirket ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisi ve kurumlara kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kér pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarn tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitm sekli ve zamam, ySnetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlagtinlir.

Bu esas stzlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verlien kar dagitim karari kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz. §

W\
Sirket Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak kar pay: avansi
dagitilmasina karar verebilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagituminda ilgili
mevzuat hitkiimlerine yyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle smirh olmak tizere Genel
Kurul karan ile Yonetim Kurulu'na yeiki verilebilir.

Sirketin yukartda agiklanan kar dagitim esaslarina istinaden Kar dagitimi konusunda $irket
Yonetim Kurulu, yapilacak Genel Kurulda 2020 yih net karindan kanuniar ve ana sbzlesme
geregi indirilmesi gereken miktarlar ayrildiktan sonra, geriye kalan kann tamamimin
dagitilmayarak olaganiisti yedek akge olarak sirket biinyesinde birakilmasina &neri de
bulunacaktir. Izahnamede yer alan diger donemlerde de bu sekilde uygulanmagtir.

20.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleygpﬂ__djj_g&mlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sjgkonase httgslarim bulunmadig) hakkinda ifade:
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20.8. ihragqi bilgi dokiimaminda yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

21. DIGER BiLGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibaniyla, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.010.000 TL olup, beheri 1 TL olan
20.010.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket’in halihazirdaki ortaklarinin; Ahmet Rauf Molaoglu’ nun A grubu nama yazili 650.000
TL, B grubu hamiline yazih 6.020.000 TL olmak iizere toplamda 6.670.000 TL payi; Mustafa
ZONTUR’un A grubu nama yazili 650,000 TL, B grubu hamiline yazili 6.020.000 TL olmak
tizere toplamda 6.670.000 TL payi; Ali ZONTUR 'un ise, A grubu nama yazih 650.000 TL, B
grubu hamiline yazili 6.020.000 TL olmak iizere toplamda 6.670.000 TL pay:1 bulunmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitlt sermaye tavani 100.000.000 (Yiiz Milyon) Tirk
Lirasy’dir.

21.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10°’undan fazlas) ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetieri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ibrageinm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan

veya bagh ortakhklarinm sahip olduklari ihraggi paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri: .

Yokitur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasast araclarimn miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur.
21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile

opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasast araglan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de icersrbilgh
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21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklari ile sermaye azalamlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degigiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye artirimlar ve kaynaklan asagidaki
tabloda gosterilmektedir;

Tablo 76

| Sermaye
Kurulus Sermayesive. | Attnminm

Sermaye Arttirmisn {TL) Kaynagl
|IBedgellil| Bedelsiz

13134000 TL - 20.010.000 TL| 81.421|6.876.000| 19.03. 2018 27.03.2018 45|
| 1= |

2018 yihinda Sirket’in sermayesinin 13.134.000 TL’den 20.010.000 TL’ye cikarilmas:
isleminde arttirilan 6.794.578 TL’si ge¢mis yil karlarindan 81.421 TL’si nakden karsilanmisg
olup, gegmis il karlar ve 13.134.000 TL’lik sermayenin 6dendigi 12.03.2018 tarih ve YMM
2080/333-17 sayihh Yeminli Mali Miigavir Raporu ile tespit edilmistir.

21.9. ihracgmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmerya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin futari ve niteliklerine iligkin a¢iklamalar:

Yoktur.

_ 21.10. Ihraceinin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda

. hangi paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig: yal ve bir dnceki yilda eger ihraggl halihazirda halka agik
bir ortakhk isc ihracemin paylar: iizerinde iigiincii kigiler tarafindan ger¢eklestirilen cle
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan haklkmda bilgi:

Halihazirda halka agik bir ortaklik degildir.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin nemli bilgiler:

Sirket esas sozlesmesi ve TTK hikkiimleri geregi hazirlanan i¢ ydnerge isbu ihrager bilgi
dokiimaninin ekindedir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle thrag¢inin amag ve
faaliyetleri:

Sirket’in ana faaliyet konusu, soguk ¢ekme yontemi ile gekilerek nerviirlenerek iiretilen yiiksek
dayamim giiciine sahip olan gelik hasir, elik hasir tiretiminde ve betonarme yapilarda kullanilan
diiz ve nerviirlii gelik cubuk, celik telin sivi ginkoya batirilmasi elde edilen ve paslanma kirilma
hasar alma gibi durumtara karsi dayamkh galvanizli gelik hasir iiretiminin haricinde yilksek
karbonlu ge rk'ie , insaat demirjps Fali olan soguk ¢ekilmis kangal galvanizli hasir, diiz
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donatilarimi saran etriye, kolon veya perdelerde kullanilan karsihikh ditgey donatilan birbirine
baglayan ve mesafeyi sabit tutarak aym uzaklikta durmasim saglayan ¢iroz ve hazir demir

mamullerinin Uretimidir. Sirket, bunun yam sira ticari mal (ingaat demiri) ticareti faaliyetini
stirdlirmektedir.

Sirket’in amag ve faaliyetleri esas s6zlesmenin “Amag ve Konu” baglikli 3 nolu maddesinde
asagidaki sekilde belirtilmistir;

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata
uymak kaydiyla, Sirketin, amag¢ ve konusu baghca suniardir:
a- Soguk ¢ekme yontemi ile ¢ekilerek nerviirlenerek tiretilen yitksek dayanim giiciine sahip olan
¢elik hasir, ¢elik hasir iiretiminde ve betonarme yapilarda kullanilan diiz ve nerviirlii ¢elik
cubuk, yiiksek karbonlu gelik tel, ingaat demirinin ince hali olan soguk c¢ekilmis kangal, ¢elik
telin s1v1 ¢inkoya batirilmasi elde edilen ve paslanma Kirllma hasar alma gibi durumlara karg:
dayanikli galvanizli tel, dikenli tel, diiz telin belli Slgiilerde sarmallar seklinde dokunmasi
sonucu olusan 6rgi teli fens teli , insaat ¢geliginin bilkilmesiyle elde edilen ve kolen ve Kkirig
gibi tagiyict sistem elemanlannmin boyuna donatilarim saran etriye, kolon veya perdelerde
kullanilan kargthikh diisey donattlan birbirine baglayan ve mesafeyi sabit tutarak ayni uzaklikta
durmasimi saglayan ¢iroz ve hazir demir mamullerinin ve her tiirlii yan iiriinlerin, yedek
parcalarin, aksamlarin, aksesuarlann, sarf malzemelerinin imalau ve ticaretini yapabilir.
b- Yukarida sayilan mal ve iriinleri kismen veya tamamen bagka kuruluglara fason isgilik
vermek suretiyle imal ettirebilir. Konusu ile ilgili olarak fason imalat yapabilir veya yaptirabilir.
¢- Konusu ile ilgili alanlarda bayilikler ve miimessillik alabilir verebilir.
d- Konusu ile ilgili alanlarda resmi ve &zel kuruluslarda ihale ve taahhiit islerine girebilir, -
ihaleler alabilir.
e- Konusu ile ilgili alanlarda ithalat ve ihracat yapabilir.
f- Sermaye Piyasas: Kanuau m.21/1 hitkmii sakh kalmak ve yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla, Sirket amag¢ ve konusu ile ilgili olarak yurtigi ve yurtdiginda
sirket veya sirketler kurmak, ortakliklara istirak etmek;
g- Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla Sirket faaliyetlerine uygun
her tiirlii menkul ve gayrimenkul alun satimum yapmak, kiralamak, finansal kiralama yapmak,
kiraya vermek, devir ve ferag islemleri gerceklestirmek, irtifa, intifa, kat milkiyeti, kat irtifaki
tesis etmek ve benzeri isleri yapmak;
h- Her tiirlii fikri degeri, patenti, lisans1, markayi, know-how"i ve diger sinai miilkiyet haklarim
satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, ithal veya ihrag edebilir.
1- Sirket isleri i¢in ig ve dis piyasalardan uzun, orta ve kisa vadeli borglanmak, leasing (finansal
kiralama), faktoring ve forfaiting dahil her tlirhi krediyi temin etmek ve kredi temini i¢in
teminat vermek ve bunlardan ortaklarini 3. kisileri ve miisterilerini faydalandirmak,
i- Sirket amag ve konusu ile ilgili her tiirlii menkul ve gayrimenkul {izerinde rehin, ipotek veya
diger tiirlii teminatlar kurmak, bunlan fek etmek, liglinci kigileri igin kefalet vermek. Su kadar
ki; Sirket’in kendi adina ve 3. kigiler lehme garantl kefalet, teminat vermesi veya ipotek déhil
-tesis etmesi huiﬁ,lslarl g S Piyasasi Mevzuati gergevesinde belirlenen
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k- Sermaye Piyasasi Kurulw’nun ortiilii kazang aktanmi diizenlemelerine aykinhk teskil
etmemesi, gerekli 6zel durum aciklamalarimin yapilmasi, yil icinde yapilan bagislarin Genel
Kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen tist sinir
dahilinde kalmak iizere yapilacak bagiglarin iist stmrin genel kurul tarafindan belirlenmesi ve
bu sumrn agan futarda bagis yapilmamasi sartlaniyla kendi amag, konu ve faaliyetini
aksatmayacak sekilde sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak dagitilabilir kar matrahina
eklenebilecek bagis ve yardim yapmak;

1- Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilmesi ve gerekli Szel
duram aciklamalarinin yapilmasi kaydiyla, mevzuatin &ngordiigii sekil ve sumrlar iginde.
Sirketin kendi paylarimi iktisap etmek ve gerektifinde elden ¢ikartmak. Yurtiginde ve
yurtdisinda her tlirlil nakit, sermaye piyasasi araci, degerli maden ve emtia {izerinde sermaye
piyasast mevzuat hiikiimlerine uymak kaydiyla her tiirlii tasarrufta bulunmak,

Sirket amag ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Ticaret Bakanligi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izinlerin alinmas1 gerekmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézctleri:

Sirket’in ana sdzlesmesinin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” baglikh 7 no.lu maddesinde asagidaki
sekilde belirtilmistir;

Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hitkiimleri g¢ergevesinde Tiitk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda

belirtilen sartlar1 haiz olarak segilecek en az beg (5) liyeden olugan bir yénetim kurulu tarafindan
yiriitilir.

A grubu pay sahipleri ySnetim kurulu iiyeliine aday gésterme konusunda imtiyaz sahibidir.
Yo6netim kurulu iiyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan Sirket
Genel Kurulu tarafindan segilir. Yonetim Kurulu’nun tek say1 tiyelerden miitegekkil olmasi
halinde tiye sayisimn bir eksiginin yarisi kadar tiye A grubu pay sahipleri tarafindan gdsterilen
adaylar arasindan segilir. A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasimndan segilecek
ybnetim kurulu tiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen
bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacakiir.

Yonetim Kurulu iyeleri, ilk toplantilarinda, aralarindan bir bagkan ve yeteri kadar bagkan

yardimcisi seger. Siiresi dolmus bulunan bagkan ve bagkan yardimeilarnin tekrar segilmeleri
miimkiinddir.

Upyeliklerden birinin herhangi bir sebeple bosalmas1 halinde, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
ile sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak atama yapilir ve miiteakip ilk genel kurulun
onayina sunulur. Bu sekilde secilen iiye yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérev yapar

ve genel kurul tarafindan se¢iminin onaylanmasi halinde yerine segildigi tiyenin kalan siiresini
tamamlar.

Yonetim Kurulu Bagkanmi, A grubu pay sahiplerinin aday gdsterdigi yonetim kurulu tiyeleri
arasindan segilir. oy
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Yoénetim kurulu iiyelerinin gérev stiresi, en ¢ok ti¢ yil olup, siiresi biten yonetim kurulu
tyelerinin tekrar aday gosterilerek segilmeleri miimkiindiir. Genel kurul gerekli goriirse,
yonetim kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim kurulu tiyelerinin ¢oguniugu icrada olmayan tiyelerden olugur.

Yoénetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu'nun 367 ve 375'inci maddeleri kapsaminda gorev ve
yetkilerini, diizenleyecegi bir yénergeyle kismen veya tamamen bir veya birkag ynetim kurulu
liyesine veya ligiincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Yénetim Kurulu’na Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen
esaslar gercevesinde yeterli sayida bagimsiz {iye genel kurul tarafindan secilir. Bagimsiz
ityelerin Kurumsal Y&netim Ilkelerinde belirtilen nitelikleri tagimalan garttir. Bu iiyelerin gorev
siireleri, gorev gartlan ve iicretlendirilmeleri ile ilgili olarak Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne
uyulur. Kurumsal Yénetim ilkeleri gergevesinde yonetim kurulu bagkanimin genel midiirlik

gérevini Uistlenmemesi ve higbir ydnetim kurulu {iyesinin tek basina simrsiz karar verme
yetkisinin bulunmamas: esastir.

Yonelim kurulu fiyelerinin bilgi alma ve inceleme haklari kisitlanamaz ve kaldirilamaz.

Tiizel kisiler Y8netim Kuruluna segilebilir. Bir tilzel kisi Yonetim Kurulu iiyesi olarak segildigi
takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir
gergek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilamin yaplmis oldugu Sirketin internet
sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi yonetim kurulu liyesi adina sadece bu tescil edilmig gergek
salus toplantilara katilip oy kullanabilir. Y6netim kurulu ityesi olan tiizel kisi kendi adina tescil
edilmis bulunan kigiyi her zaman degigtirebilir.

Sirket Yonetim kuruluna bagh olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetimden Sorumlu
Komite ve Kurumsal Yénetim Komitesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuat: kapsaminda kuruimasi
gerekli olan diger komiteler kurulur. Komitelerin olugturulmasi, ityelerin sayisi, segimi ve ifa
edecekleri gorevier ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin

diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur. Komite uyelerl yonetim kurulu
tarafindan secilir ve atanur.

Toplantilar esas olarak Sirket merkezinde yapilirsa da bagka sehir ve mahallerde de yapilabilir.
Tiim Ydnetim Kurulu ityelerine toplantinin yapilacag yer ve saat ile toplant1 giindemi énceden
bildirilir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. $irket, Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullart Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan tamyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi
gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda
Sirket esas sozlesmesinin bu hikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek

et

hizmeti a}mz}cak sistem iizerind akgszhip inin 11g1h mevzuatta belirtilen haklarini Teblig
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Yénetim kuruluna iliskin iicretler genel kurul tarafindan belirienir. Yénetim Kurulu iiyelerine
ticret disinda verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkilidir.

Yonetim kurulu toplantdanna iligkin ¢agri, toplanti glindemleri, ySnetim kurulu bagkaninin

se¢ilme usulii ve kararlarin alinmasi gibi yonetim kuruluna iliskin hiikiim bulunmayan hallerde
Tiirk Ticaret Kanunu hitktimlert uygulanir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket esas sdzlesmesinin 6’nc1 maddesinde belirtildigi izere;

Sirketin 20.010.000,00-TL’lik sermayesi, ¢ikarilmis sermayenin %9,75’ine tekabiil eden
1.950.000,00-TL nominal degerli 1.950.000 adet A grubu nama yazili ve %90,25’ine tekabiil
eden 18.060.000,00-TL nominal degerli 18.060.000 adet B grubu hamiline yazili paya
ayrilmagtir.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikee yeni pay cikanlamaz.

Sirketin sermayesi A ve B grubu paylara béliinmistiir. A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazilidir.

A grubu paylann devrinde difer A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki vardir. Payim
devretmek isteyen A grubu pay sahibi, diger A grubu pay sahiplerine teklifte bulunur. Pay
devrinde pay bedeli iizerinde anlagsma saglanamamasi halinde paymn bedeli taraflarin ortak
saptayacafl bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan belirlenir. Bagimsiz denetim girketinin
belirledigi fiyat iizerinden alim yapmak isteyen A grubu pay sahibi alma niyetinden vazgecerse,

payini satmak isteyen A grubu pay sahibi en az bu fiyattan olmak fizere paywn iiglincii gahislara
devredebilir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda aksi kararlagtinlmadikca A grubu paylar karsihfinda A
grubu, B grubu paylar karsihginda B grubu paylar ¢ikartilir. Sermaye artinnmlarinda yeni pay

alma haklarinin kisitlanmasi durumunda ¢ikarilacak yeni paylarn tiimit B grubu olarak
¢ikarlacaktir,

Sirket esas sozlesmesinin 7'nci maddesinde belirtildigi izere, A grubu pay sahipleri ySnetim
kurulu iiyeligine aday gSsterme konusunda imtiyaz sahibidir. Yonetim kurulu ityelerinin yarisi
A grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan $irket Genel Kurulu tarafindan segilir.
Yonetim Kurulu’nun tek sayr iiyelerden miitesekkil olmast halinde tiye sayisinin bir eksiginin
yarist kadar iiye A grubu pay sahipleri tarafindan gésterilen adaylar arasindan segilir. A grubu
pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu tiyeleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen bagimsiz iiyeler haricindeki
iiyelerden olacaktr.

Yonetim Kurnlu Bagkani, A grubu pay sahiplerinin aday gosterdigi yonetim kurulu tiyeleri
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ancak kendi iglerinden veya disandan segecekleri bir temsilci vasitasiyla genel kurula katilip
oy kullanabilirler. Temsil, noterlikge tanzim ediimis, usuliine uygun vekaletname ile olur. Tiirk

Ticaret Kanunu'nun 479/3-a maddesi uyarinca, esas s6zlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz
kullanilamaz.

Ayrica ana sbzlesmenin “Sona Erme ve Tasfiye” baghkh 17. maddesi ile A grubu pay
sahiplerine, tasfiye payinda imtiyaz taninmigtur,

Ana sGzlesmenin “Sona Erme ve Tasfiye™ baglikli 17. maddesinin ilgili kism1 su sekildedir:
“Tasfiye bakiyesinin % 50'si A grubu pay sahiplerine dagitihr.”
21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket tarafindan yeni imtiyaz dngriilmesi veya meveut imtiyazlarin kapsam veya konusunun
degistirilmesi gibi konularda, énemli nitelikte islemleri ve ayrilma hakkim diizenleyen asagida
belirtilen SPK.'nun 23. ve 24. Madde hiikiimlerine uyulur.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri:

MADDE 23 - (1) Halka agik ortakliklarin birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi, tiir
degistirmesi, imtiyaz 6ngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi
gibi yatinmeilarin yatinim kararlarinin degismesine yol agacak ortakhigin yapisina iliskin temel
islemler bu Kanunun uygulanmasinda &nemli nitelikte islem sayihir. Kurul, énemli nitelikteki
islemleri, 6nemlilik lgtisti de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya
kararlarmm alinabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu usul ve esaslari, halka agik ortakliklarin niteligine
gbre belirlemeye yetkilidir,

(2) Kurul, birinci fikra gergevesinde diizenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gerceklestirilen
islemlerin ortadan kaldirilmasina ySnelik Kurul kararimin tebligi tarihinden itibaren otuz giin
iginde islem Gncesi durumun aynen saglanmamasi halinde idari para cezasi verebilir ve bu

islemlerin iptali i¢in 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hitkiimleri
¢ercevesinde dava agabilir,

Ayrilma hakk

MADDE 24 - (1) 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortaklia satarak ayriima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine goére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkmna konu &nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandify tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin almakla yiitkiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu
paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara
Onertlmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir.
(2) Pay sahibinin 23 {incit maddede beli_r;jlg‘ll\(?nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina a}nlmasma veya oy k i
3 \us/Lllune gife }a mamasy(éya
p

) ® }
\_h _. 9 i j}
peL -
nize San Ba1 Atatirk/ad. No.3 MANISA
/ e i\

n. 0‘! J3864 29




kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin birinci
fikra hitkmii uygulanur.

(3) Aynlma hakkinin dogmadign héller ile ortakhifa bu hakkin kullandirilmas:
yiiklimliligiinden muafiyet verilmesine, bu hakkin kullamlmasmma ve adil bedelin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Kurul ayrilma hakkinin
kullamlmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gére farkh usul ve esaslar
belirleyebilir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanfissmn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:

Sirket’in olafan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller~ile
toplantilara katilim kogullan esas sdzlesmenin “Genel Kurul” baghikli 10. maddesinde agagidaki
sekilde yer almistir.

Genel Kurullar, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde olagan veya
olaganiistii toplamirlar. Genel kurul Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat uyarinca kendisine taninan yetkilere sahiptir. Olagan genel kurul, sirketin hesap
devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede en az bir defa: olaganiistii genel kurullar ise,
Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Genel kurul toplantilarina katihm daveti, toplantt ve karar nisaplari ile genel kurullara iligkin
olarak esas sdzlesmede hilkiim bulunmayan diger her tiirlii hususta Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun kurumsal yénetime iligkin
diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur,

Genel kurul toplantilarinda A grubu paylarin 15, B grubu paylarin 1 oy hakki vardir. Bir pay
birden g¢ok kisinin ortak miilkiyetinde ise bunlar ancak kendi i¢lerinden veya digandan
sececekleri bir temsilci vasitasiyla genel kurula katihp oy kullanabilirler. Temsil, noterlikge
tanzim edilmig, usuliine uygun vekaletname ile olur. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 479/3-a maddesi
uyarinca, esas sézlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullanilamaz.

Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecedi gibi pay sahibi olan veya olmayan
bir temsiici de yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemelerine uyulacaktir.

Sirket genel kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409. maddesinde yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alimir, Genel kurul toplantilari ve bu toplantilardaki karar

nisabi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Y6netim Ilkeleri hitkkiimlerine tabidir.

Finansal tablolar, yénetim kurulunun yllik faaliyet raporu, denetleme raporlari, genel kurul
glindem ve maddeleri ile ilgili hazirlanan bllgllendlrme dokiimani ve yonetim kurulunun kar
dagitim Snerisi, genel kurul topl "'1sm§an fm gz Ug hafta 6nce genel kurul toplant: ilamyla

bnjﬁ(te serpaaye piyasasi me 'r'ﬁaaﬂfw edilir ve pay sahiplerinin incelemesine
unulur.’ V, AR
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Genel kurul, Sirketin merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu ilin elverigli bir
yerinde toplanir. Genel Kurul toplantisinin yénetim kurulu karari ile Sirket merkezi diginda bir
yerde yapilmasi halinde, bu yerin toplantiya ait davette belirtilmesi zorunludur.

Genel kurulun galisma usul ve esaslan Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan bir I¢ Yonerge ile
diizenlenir ve Genel kurulun onayindan sonra tescil ve ilan edilir. I¢ Y6nerge hitkiimlerine
uyulmasi zorunludur.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda oy haklari, fiziki veya elektronik ortamda
kullanilabilir.

Pay sahibinin temsiline iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda

yer alan diizenlemelere uyulur. Genel kuru! toplantisina elektronik ortamda katilmaya iliskin
haller sakhdir.

*

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527'nci maddesi uyarmca elektronik ortamda da katiabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik
hitktimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantitarina elektronik ortamda
katilmalanina, goriis agiklamalarina, Sneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amac¢ igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hitkkmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanr,

21.18. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Ihrager’nin esas sdzlesmesinin 6.maddesine gére paylann devrine iligkin esaslar asagidaki
sekilde diizenlenmistir;

Sirketin 20.010.000,00-TL’lik sermayesi, ¢ikarilmis sermayenin %9,75 ‘ina tekabiil eden
1.950.000,00-TL nominal degerli 1.950.000 adet A Grubu nama yazih ve %90,25 ’ine tekabiil
eden 18.060.000,00-TL nominal degerli 18.060.000 adet B grubu hamiline yazili paya
ayrilrmstir.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikee yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin sermayesi A ve B grubu paylara bélinmiistiir. A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazihidir. A Grubu paylar isbu Ana Stzlesme’de belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptirier.

A grubu paylarm devrinde diger A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki vardir. Payin

devretmek xsteyen A grubu pay iger A grubu pay sahiplerine tekllﬂe bulunur. Pay
deli Li/ze
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belirledigi fiyat iizerinden alim yapmak isteyen A grubu pay sahibi alma niyetinden vazgegerse,

payini satmak isteyen A grubu pay sahibi en az bu fiyattan olmak lizere payim 3. saluslara
devredebilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat
hiikiimleri ¢cer¢evesinde artinlabilir veya azaltilabilir.

Yapilacak sermaye artinmlarinda aksi kararlagtinlmadikga (A) grubu paylar karsihgmda (A)
gruby, (B) grubu paylar karsihiinda (B} grubu paylar ¢ikartilir. Sermaye artirnmlarinda yeni

pay alma haklarimn kisitlanmas: durumunda ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii (B) grubu olarak
¢ikanlacaktir.

Sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki paylara dagitrlir.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak,
gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar (A) grubu nama ve (B) grubu
hamiline yazili paylar ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttumaya yetkilidir.

Y6netim kurulu, nominal degerin tizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin kismen veya tamamen sintrlandiriimas: veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarinin kisitlanmasi niteliginde karar alabilir. Yeni pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullamlamaz. Yoénetim kurulunca bu fikra
kapsaminda alman kararlar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirledifi esaslar gergevesinde
kamuya duyurulur.

(A) grubu paylann Borsa’da satilabilmesi igin satilacak paylarin (B) Grubu paylara doniigmiis
olmas: gart: aramr.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltlmasma iliskin esas sizlesmede ngoriilen

kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkimnda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI S()ZLESMELER

Sirket’in taraf oldugu stzlesmeler agagidaki tabloda belirtilmigtir.
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23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER:

Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Is bu ihrage: bilgi dokiimaninda figiincii sahislardan saglanan bilgilerin kullanildi yerlerde o
bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu ve buna benzer tigiincii sahislardan saglanan bilgilerin
Izahname’ye dogru bigimde aktarmis oldugumuzu teyit ederiz. Thrage: bildigi veya ilgili tigtinci
sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya
yamilticy hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadif: ve séz konusu bilgilerin aynen
alindifiing beyan eder,

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporu, bagimsiz denetim firmast ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu Denetgi Seyfettin Erol’dur. Bagimsiz
Denetgi’nin sorumluluk beyani igbu ihrag1 Bilgi Dokiimam ekinde yer almaktadir.

Rehber Gayrimenkul Degerler ve Damgmaniik A.S. tarafindan 31.12.2020 tarihinde
Manisa’daki gayrimenkul igin 2020/0Z/2074-2 sayili raporu ile yine aym tarihli Izmir
Aliaga’daki gayrimenkul i¢in 2020/0Z/2074-1 sayil rapor ve sahip olunan makineler igin
31.12.2019 tarih ve 2019/0Z/1576-3 sayth Makine Degerleme Raporlan hazirlanmistir.
Sorumlu Degerleme uzmam Aydil Ceven’dir.

Isbu Thrager Bilgi Dokiimam’nda kullanlan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Balioglu Hukuk
Biirosu- Avukat Dilek BALIOGLU tarafindan hazirlanmistir. Bagimsiz Hukukgu Raporu isbu
Ihrager Bilgi Dokiimam ekinde yer almaktadir.

Ihrager Bilgi Dokiimami’nda yer alan raporlart hazirlayan uzmanlar, finansal raporlar
denetleyen bagimsiz denetim kurulusu, halka arza aracilik eden yetkili kurulug ve hukukcu
raporunu hazirlayan avukat;

a) Ihrage: tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul krymetleri ya da ihragginimn
menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir,

b) Ihrage1 tarafindan daha énce istihdam edilip edilmemislerdir ve ortakliktan herhangi bir {icret
almamsslardir,

¢) Ihrage1 yénetim ve denetim organlarinin herhangi birinde lye degillerdir,

d) Ihrageimn menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan yetkili kuruluglar ve bagimsiz
denetim kuruluglar ile baglantilan yoktur.

24. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccmm finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Thrage1, kurulugu 06.01.2020 tarih ve 9987 sayih TTSGde ilan edilen Heybeinvest Uluslararasi

Tagimacilik ve Lojistik Yatmmlan A.S.’ye %2,5 oraninda istirak etmistir. Heybeinvest

Uluslararas: Tagimacilik ve Lojistik Yatinmlan A.S.’nin ana faaliyet konusu, her tiirlii deniz
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. paya karglik %ﬂeu 1.250

lizumlu yerlerde tersaneler, tamirhaneler, kizak mahalleri kuru ve iizer havuzlar ve bu islerin
gerektirdigi bilciimle denizeilikle ilgili sinai tegebbiisler kurmak ve isletmek; gemilere ve diger
tagima aracglarina gerekli akaryakit, yag, kumanya, personel temin etmek, akaryakit pompa
istasyonlarnt kurmak. isletmek, liman ingas1 ve igletmeciligi yapmaktir. Sirket’in sermayesi
50.000,00 TL olup, paylar nama yazilidir. Sermayesi, 0,01 TL degerde 5.000.000 adet paya
ayrilmigtir. Thraggimn 0,01 TL degerinde 125.000 adet pay1 bulunmaktadir. Sirket’in diger
ortaklari; 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Agah Rugen Cetin tarafindan nakdi,
1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Mustafa Tufan tarafindan nakdi, 1.250 adet
paya kargilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Ipek Ersoy tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik
gelen 1.250 Tiirk Lirasi Hiiseyin Ocaken tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250
Ttk Liras1 Yalgm Ertan tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi
Mehmet Ali Fincan tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Emine
Aksu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsitik gelen 1.250 Tiirk Lirast Mehmet Emre
Eytiboglu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Gokhan Demirdz
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tirk Lirasi Orhan Demirhan Ekici
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Eyiip Levent Eyiipoglu
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsibk gelen 1.250 Tiirk Lirast Umit Tolga Gécken
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Dilek Kuzu tarafindan nakdi,
1.250 adet paya kars:lik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Ashi Sahin tarafindan nakdi, 1.250 adet paya
karsilik gelen 1.250 Tirk Liras: Okan Bahsis tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen
1.250 Tiirk Liras1 Halil Emrah Ugursal tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250
Tiirk Lirasi Mehmet Cakmur tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihik gelen 1.250 Tiirk Liras:
Siyami Koray Kirca tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Cagn
Kerem Vaizoglu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargsihk gelen 1.250 Tiirk Lirasi Nejat Oguz
Karayegen tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Orhan Ekinci
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Biilent Rasit Hacioglu
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsiiik gelen 1.250 Tiirk Lirast Arkin Tecim tarafindan
nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Selguk Ucel tarafindan nakdi, 1.250
adet paya karsihik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Yusuf Ocii tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karstlik
gelen 1.250 Tiirk Liras1 Hiiseyin Aksu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250
Tiirk Lirast Namik Kemal Ekinci tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk
Liras1 Ali Ekinci tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras: Riza Ayber
Aksit tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tirk Lirasi Mustafa Murat
Eryillmaz tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargilik gelen 1.250 Tiirk Lirasi Ali Sezen
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihk gelen 1.250 Tiirk Liras1 Zekeriya Basar Ozbilen
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Kerem Ozkarakag tarafindan
nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tirk Liras1 Mehmet Murat Ozkarakas tarafindan
nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras1 Zeynep Aksu Dalbeler tarafindan nakdi,
1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras: Telsas Tel ve Tel Mamiilleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsiitk gelen 1.250 Tiirk Lirast Sami Soybag
Demir Sanayi ve Ticaret Limited Sigkét] Tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihk gelen 1.250
Tiirk Liras1 A A )




tarafindan nakdi, olarak taahhiit edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin
tamami sirketin tescilinden énce Sdenmistir,

25. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Manisa Organize Sanayi Bolgesi, 1. Kisim Kecelikdy Mabhallesi Atatiirk
Caddesi No:3 Yunusemre/Manisa adresindcki ihraceinin merkezi ve basvuaru yerleri ile
ihragemin internet sitesi www.bmscelikhasir.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktader:

1) Thrager bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlti rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari
ile yetkih kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragginin ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablolart
3) 28.01.2021 Manisa Fabrikasi Kapasite Raporu
4) 05.10.2020 tarihli Gebze Fabrikas1 Kapasite Raporu

5) 31.12.2020 tarihli Rehber Gayrimenkul Izmir Aliaga ALOSBI Gayrimenkul
Degerleme Raporu

6) 31.12.2020 tarihli Rehber Gayrimenkul Manisa Fabrikasi Gayrlmenkul Degerleme
Raporu

26. EKLER

1 Bagimmsiz Denet¢i Sorumjuluk Beyan

2. Sirket Esas Sozlesmesi ve I¢ Yonergesi

3. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar ile séz konusu finansal
tablolara ait §zel bafimsiz denetim raporlar

4. Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

5. Bagimsiz Hukuk¢unun Sorumiuluk Beyani

6. Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyan:
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