Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglur) Fonu
Drefisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan
paylar)

Para Piyasasi Fonu

o Pay (BIST 30'da yer alan
paylar)

Piramit Menkul Kiymetler A.5.

i Ya ik * Para Piyasas: Fonu
e T . e Kisa Vadell Borglanma
Araglan Fonu
= TLDIBS
o Diiviz (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)
Strateji Menkul Degerder A5, Kullamimayacak A
* Para Pivasam Fonu
kul Degerler AS.
e Xakiim beps tor Ak «  Kisa Vadeli Borglanma
Sekerbank T.A.S. Araglari Fonu
+ TLDIBS
= Poy (BIST 30°da wyer alan
paylar)
o Diwwiz (ABD Dolar, Awvm,
Sterin)
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Araglan Fonu
Ooden Bodk 2.5 o Ozel Sektr  Borglanma
Araglan Fonu
« TLDIBS
« Ozel Sekidr Borglanme Arci
((SBA) (Sadece Thracina kendi

aracthk  eftii ve  DBorsa
Istanbul’da  islem  girenleri

kabul edebilir)
» Hisse Senedi Fonu
* Borglanma Araglar Fonu
- = Defigken Fon
- h Pay (BIST 30°da yer alan
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(hzel  Sekadir

Aroglar Fonu

= TLDIBS

* Burcbond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlifi'nin  ihrag
eitipi)

» Ozel Sekttir Borglanma Armci

(OSBA)Y (Sadece ihracma kendi

aracilik  eftigi  ve  Borsa

Barglanma

lstanbul’da  islem  glirenleri
kabul edebilir)

s  Hisse Senedi Fonu

s  Borglanma Araglar Fonu

s Degisken Fon

s Pay (BIST 30'da yer alan
paylar)

s« Didviz (ABD Dolan, Avreo,
Sterlin)

v TL Vadeli Mevduat
 Diviz Vadeli Mevdual (ABD
Dolari, Aveo, Sterlin)

Unlii Menkul Degerler ALS.
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« Para Piyasas) Fonu

o« K WVadeli Borglanma
Araclan Fonu

s Omel  Sekir  Borglanma
Araglan Fonu

+ TLDIBS

Eurobond [T.C. Hazine ve
Malive Bakanhg’'min ihrag
ettigi)

o Uzel Sekwdr Borglanma Armci
(OISR A) (Sadece thracing kendi
aracilk  ettifl wve Borsa
Istanbul'da  Iglem  ghrenleri
kabul edebilir)

o Kira Serlifikas

& Hisse Senedi Fonu

‘|- %, Degigken Fon
o “ i & pl i (BIST 30°da yer alan

TL Vadeli Mevduat
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Dolan, Avia, Sterin)

e Para Piyasas: Fonu
o Kuse Vadeli Borglanma
Araglart Fonu
= (el  Sekitr  Borglanma
Araglar Fonu
= TLDIBS
o Eurcbond (T.C. Hazine we
Mallye Bakanligi'min  ihrag
edtifii)
lm Kredi Yatinm Menkul Degerler i ?ﬁ?:a AE}E]"IEIM'H urz:.::m km
3 sadece fhraoma kendi aracilik
ettlgi ve Borsa Istanbul'da
istern ghirenler] kabul edebilir)
¢ Hisse Senedi Fonu
= Borglanma Araglan Fonu
# Degisken Fon
« Pay (BIST M'da ver alan
paylar)
« Diiviz (ABD Dolan, Avro,
Sterlind
# Para Piyasas: Fonu
= Kiza  Vadeli Borglanma
Araglan Fonu
= TLDIBS
s (hzel Sekifr Borglanma Araci

Yapi ve Kredi Bankasi A 5.

A

(OSBA) (Yalnzea Yap ve
Kredi Bankam A.S. bonolart)
Déviz (ABD Delari, Awvro,
Sterling

TL Vadeli MMevdust

Daviz Vadeli Mevduat (ABD
Dalatt, Avra, Sterlin)

Para Piyazssi Fonu
Kaisa Vadeli Borglanma

4 Arsglan Fonu

TL DIBS

¢ Cheel Sekttr Borglanma  Araci

{OSBA) (Sadece ihracina kendi
agrecihik  emiii ve  Borsa
Istanbul'ds  iglem  ptirenler
kabul edebilir
Kira Sertifikas
Pay (BIST 30°da yer alan
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paylar)
o Diiviz (ABD Dolari, Avio)

Ziraat Yatirem Menkul Degerler A5, ’ ;?:-:m Piyﬁlm:m“mﬁf:ﬁ;::

T.C, Zirpat Bankasi A5, kurulan)

Prim Menkul Degerler A.S. o Kisa Vadeli Borglanma

; Arsglari Fonu (Sadece Zirmat
Pay Menkul Deferler A.S. PortRiy tarafindan kurulan)
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d) Paylarm dagubim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatnmeilann sdz konusu paylan sermaye piyssasi mevzuabl gergevesinde
MEK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglenacakiwr. Paylar, Sirket mrafindan
dagim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin Gdenmesi gartiyla Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan yatinmethorn MKK nezdindeki hesaplarina aktanlacakbr,

Talebi karsilanan vatunmedarin paylan, kaydi sistem essslan gergevesinde, dafitim [listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is ginl igerisinde ve pay bedellerinin
tdenmesi sartivin, kaydi olerak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzim ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya ertelencbilecedi ile
saty basladiktan sonra iptalin miimbkila olup olmadifima dalr agklama:

Agafidaki gartlarin olugmas: durumunda halka arz iptal edilebilecektir,

« Yasama, yliritme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yopilan dizentemeler nedeniyle kaynaklanan yillkiimliilitklerin Sirket, Ortaklar ve Lider Arace
Kurumlar tarafindan verine getirilmesini imkansiz kilacak veya Snemli dleiide gliglegtirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

« Halka arz csasl olarak olumsuz elkileyecek Glglide mOchir sebep, savag hali, yangn, deprem,
su baskim, ayaklanma, yaygm teele eylemler, eneri kitligs, hiklmet darbesi ve/veya halka

o
k]
S arza eiki edebilecek tabi afet ve uluslararas) thtilaflann meydana gelmesi,

¢ Ekonomik ve siyasi geliymeler ile para ve sermaye piyasalarnindaki gelismelerin Lider Araci
Kurumlar'in halke arz edilen paylann pazarlanmasma imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle veterli talebin olugmayacafim ve piyasalann durumu itibanyla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklegmeyecefinin dngtriilmesi,

« [lke ekonomisini, ulusal veys uluslarsras) sermaye ve finans pivasalanni, Sicket'in fanliyes

tsterdifi seltirl ya da Sicket'in mali binyesini ciddi etkileyerek halka arain bagansin

[levebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmiss,

lin viinetici ve ortaklar ile Sirket haklunda paylann pazarlanmasim etkileyebileock

e dnemli bir sorugturma velveyn dova agilmas: ile Sirket vefveyn Ortaklar aleyhing,

Bnemli derecede etkileven ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava

ibi agilmasi,

velveya Aract Kurumlar farafindan, halka arz edilen paylarin satiginds yeterli tabebin

agmmyacaginin veyi yeterli derinlikie bir piyasasimin olugmuyacaginm Snpdliimesi hali,

lzahname ve Tasarrul Sahiplerine Sang Duyurusu fle agiklanan konularda degigikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1150 lzahname ve |hrag Belgesi Tebligi'nin 24'0ncll maddesi
hiikbimberi saklidar,
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Halka arzda paylann saty iglemi bagladikean sonra, Sirket, Vakif Yatnm diginda meydana gelen
herhangi bir tizel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPE veya Borsa Yinetimi tarafindan) aksi
yiinde karar alinmast durumlan havig, halks arz ve satig islemi iptal edilmeyecektir.

25.1.5, Karslanamayan taleplere ait bedeller ile yatwrimceitor tarafindan satey fiyvatimm dizerinde
delenen twtarlarin lade sekll haklondo bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayi olugan fade bedell, dagitim listesinin onaylanarak kesinlegmesini
takiben, satigi pergeklegtien Konsorsiyum Uyeleri tavafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerin
nakden ddeyen yalnmeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi yintemiyle bagvuran yatirsmerlann da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu lzahname'nin *Halke arze bagvuru slreci” baghikli 25.1,.3.2. numarali
béSliimiiniin "b) Pay bedellerinin Sdenme yeri ve sekline lliskin bilgi" baglikli kisminda anlatibdag
sekilde kaldirilacaktir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veyn azami pay miktarlan hakknda bilgi:
Talep miktarman 1(bir} lot (1 TL) ve katler: geklinde olmam gartor. Yatinmelar igin herhangd bir lot

simrlamast yoktur. Yatinmedar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktarn iligkin
alt snir belirleyebileceklerdir.

15.1.7. Yatirrmeilarim satin alma taleplerinden vazgegme haklnrma iligkin bilgi:

Kurul"un 11-5.1 sayili fzahname ve ihrag Belgesi Teblifii'nin 24"lincd ve SPKn"nin 8 inci muddesi
uyarinca, lzahname ile kamuya agiklanen bilgilerde, satisa baglamadan Snce veya salig sliresi Iginde
yatmnmeilarin yatinm kararun etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya grkmasi hiilinde
durum jhraggr veya halka arz eden tarefindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhil Kurula

bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlanin ortaya gikmast hilinde, satig slireci durdurulabiliv,
Degigtirilecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy glind iginde Senmaye

Piyesas) Kanunu'nda yer alan esnslar ¢ergevesinde Kurulea onaylanr ve izahnamenin defiisen veya
veni eklénen hususlara iligkin kismi yayimlanir,

Degizsikllk veva venl hususlarin yayimlanmasindan Gnece pay satin almak igin telepte bulunmug olan
yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin :.rn:.nmlnn pesffaRrHibaren iki i piinil iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. L

Ayrict, lzahname'de herhangi bir degisiklik olmasa dahi ]m!ﬁ
taleplecin degistirme ya da gerl alma hakkina sahiptirter.

15.1.8. Paylarm teslim ylintemi ve silresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestiome esaslan gercevesinde
kayden izlenecek olup, paylarn Aziki teslimi }'aptlmmkur

M4 silresi igerisinde

19 Mal

ik sahipler] bazinda
gt azami dafroum fistesinin
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kesinlestiginin konsorsivam  diyeledne bildirimini takip eden 2 {lk.lj is ghnl igerisinde feslim

edilecektir,

25.1.9. Halka ars sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulneafs bakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurolun sermaye pivasas: arsglaninm satiging iliskin dilzenlemelerinde yer ul
cumslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi ghnd takip eden 2 (iki) is glinh igerisinde Kurul'u
fzel durumlnrin kamuyn agiklanmasing iligkin dizenlemaleri uyannca kamuoya duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Haldana fliskin Bilgiler

Yeni pay alma hakk: sermaye artirmm yoluyla itk halks are gergeklestivilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmustir,
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25,1.11, Satin alma tanhhiidiinde bulanan pergek vefveya tizel kigilerin adh, iy ndresleri ve bir
payin satin alma fyatr e bu kigilerin ihrage ile olan iligkisi haklinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarrul sahiplerine satyy duyurusuinun flan edilecefi guzeteler:

Yoletur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandmimayacagy,
nemalsndirilacabsa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayncaktir,
25,1.14. Halka arzdn igsel bilgive ulagabilecek konumdali kigilerin listesi:

Sirket'ln, halka wzn aracihk edenlerin, paylann degerini etkileyebilocek mitelikicki bilgiye
ulagabilecek kenumedaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, $irket'in %5 ve twerinde paya sahip
ortaklarmin ve halka arz nedeniyle hizmet aldifn diger kisilurumbann listesi aga@ida yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum
Waturelgaz Sanay] ve Ticaret A5,
Mehmet Kutman
i Global Yatnim Holding A.S.
Maturelgaz Sanayi ve Ticarat A5,
Erol Gitker Global Yatinm Holding ALS,
Global Menkul DeBerler A5
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.5.
Aysepll Bensel :
CHobal Yatimm Holding A5,
Mat Sanayi ve Ticaret AS.
Serdar Kirmaz e, Sy 0 - &

Cilobal Yatirim Holding A8,

. Ercan Nuri Erg0l

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A 5.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A5,

Ot Sati Cilabal Yativim Holding A.5.

Aksel Ooldenben oh, Maturelgaz Sanayi ve Ticarel A5,

Hasan Tahsin Turan ol Maturelgaz Sanayi ve Ticaret A3,

Firat Temel a Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A8,

Mario Dalsarfati Maturelgnz Sanayi ve Ticaret A.S.

Mevin Ertugrul ve Ticaret A.5. -
{zhan Senal ' Mt lgaz Sanayi ve Ticorel A5

Puar ¥iiksekkaya : -;afp",‘.'fhr ﬂl'g]_m.'u lpgaz Sanayi ve Ticarel A5,

Serhat Llludag ::ii:' - | ‘E:E#JF; Sennyi ve Ticarel A.5.
| Lygar Menekse g WA relgaz Sanuyl ve Ticaret A5,
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Sevil Ekim Namerelgaz Sanayi ve Ticaret AS.
Milbahar Simgek Maturelzaz Sanayi ve Ticaret ALS.
Sat Canbol Maturelgaz Sanayi ve Ticaret ALY,
Citidiai P Global Menkul D‘Eﬁi.‘-.l'hf A,
Global Yatinm Holding A.S.
F. Tahsin Bensel Global Menkul Deferler AS.
Lot Hekimogiu Gilobal Menkul Defierler AS.
Ayse Pervin Soydemir Global Menkul Degerler A.S.
Giilgeyma Dogangay Global Menkul Degerler A5,
Musret Hakan Ozsoy Global Menkul Defierler A5,
Hakan Tan Global Menkul Deferler A5
(hzlem Sahin Cilohal Menkul Degerer AL,
Solim Sghin Global Menkul Degerer A5,
Kadir Berkay Aviekin Global Menkul DeBerler A.5.
Bahar Lafei Global Menkul Degerler A.S.
Burek Salman Global Menkul Degerler AS.
Engin Kigllk Global Menkul Degerler A.S.
Fatih Mazmi Dogan Global Menkul Degerler A5,
Veli Glirkan Kizilglnes Global Menkul Degerler A5,
Ziilliye Tifekgi .- | Gilobal Menkul| Degerler A5,
Daling Arburnu Global Yatim Holding A5,
Shahrokh Badie Olobal Yaurim Holding A5,
| Ugur Aydin Global Yatrim Holding A5,
Hande Veldet Velidedeoglu Global Yatirim Holding A.5.
Gilzde Kitapgi Global Yaterim Holding A.S.
Eda Tufcu Yalkm Global Yatrim Holding ALS.
| Ugur Noyan Global Yatirim Holding A.S.
Tugge Ta i T%hﬂhﬂ Yatrum Holding A.S,
Mehmet Ali Deniz Yatrem Holding A.S.
Ferem Seckin =5 Yaurum Holding A5,
Burak Akgil ~
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Gilobal ¥atrim Holding A.5.

| Murat Engin Global Yaurmm Holding A.3.
ismail Ozer Global Yatwun Holding A.S.
Onal Polat Gilobal ¥aurim Holding A.5.
Al Satvet Kagkli e Global Yaetwim Holding A5,
Ceyda Uysale = Global Yatrm Holding A.5.
Serdar TARIM Global Yaturnm Holding A.S.
Turgay BAYRAM Global Yetimm Helding A.S.
Arif llker SENDIL Global Yatinim Holding A.S.
Ad-Soyad Kurum
KPMC Bafimsiz Denelim  ve Serbest
Biseh Torig Muhascbeci Meli Miigavidik Anonim Sirketi
Cem Cakir I";PMG Bagimsz DcIm:‘tim ve Serbest
uhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirkeli
3 KPMG Bafimsiz Denetim  ve Serbest
ol Muhasebeci Mali Migavirtilc Anonim Sirket
Hasan Topal :IFME Bagimsiz  Denetim  ve Serbest
uhasehecl Mali Misavirlik Anonim Sirkeli

151l Topguoglu Keser

KPMG Bajmsiz Denclim ve Serbest
Muhasehecl Mali Misavirlik Anonim Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim  ve Serbest

Dorukhan Bali Muhasebecl Mali Migavirlik Anonim Sirketi
a Selek KPMG Bagmmsiz Denetim  ve Serbest
i Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
S EPMCG  Bagimsiz  Denetim  ve Serbest
virin Soyss Mubasebexi Mall Misavirlik Anonim Sirketi
an )

o KPMG Bagimsiz  Denetim ve  Serbes|

Cem Ergiiven M Muhascheci Mali Milsavirik Anonim Sirketi
Si“um ﬂﬂﬁl‘ﬂl‘t \l:]:_ . K.F'Mﬂ Bﬂl“ﬂlz Dﬂ‘lﬂil‘l’l VE EEH:FESI

Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi

Tolga Cihniogiu

KPMG Bafimsiz Denetim  we  Serbest
"Wluhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

ki Sezer

Stlkran Ugar

MG Bafimaz  Denetim  ve Serbest .
uhasebeci Mali Mbsavirlik Anonim Sicketi

PMO  Bagunsiz Denetim  wve  Serbest

Muhasebeci Mali Mivsavirlik Anonim Sirketi
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| Barig Inal Vakaf Yatunm Menkul Degierler A5,
Sezal Saklprogly Valkaf Yatnm Menkul Degerler ALS.
Recep Karsca Vakif Yutirom Menkul Defierler A5,
Levent Ann Yakif Yatrim Menkul Degerler ALY,

| Kman Keskin Waksf Yatirim Menkul Degerler A5,
Litku Lygur Vakaf Yatinm Menkul Degerler A5,
Mehtap [1bi Vala! Yatinm Menkul Deferler A.S.
Yeldn Kural Vakif Yatinm Menkul Defierler A5,
Sencl Sen Vakif Yatinm Menkul Deferler AS.
Ali Eralp Yalnz Vakil Yatinm Menkul Defierler A5,
Chzlem Acar Vakaf Yatrun Menkul Degerder A.S.
Dy Gabekoglu Vakif Yatinm Menkul Deferler A.S.
Esra Sarn Yakil Yaurim Menkul Deferler A5,
Tufiba Balgik Aytan Wakif Yatmm Menkul Degerler A.5.
Hasan Koon Demir _Kayum Demir Avukathik Ortaklhg
Gitlen Beglim Kayum Kmyum Demir Avukathk Orakhgp
Meri Ceylan Eayum Demie Avukatlik Oriakhf

15.2, Dafvhm ve tahsis plan:

15.2.1, Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapldifi durumlarda, bu Glkcelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmgsa buna iligkin bilgi:

Yokiur.

25.2.2. Ihraggmm bildigi dlgide, thraggmm ana hissedarlan veys yinetim koralu fyeleri ile
yinetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak m:khll:]ﬂl.de bulunma niyetinin

@) Yaturomen grubn bazmda tahsisat oranlar:

Sermaye Piyasasi Araglanmin Satigt Tebliii®nin (11-5.2). 1.127240]
maddesinin drdlinel fikras: hitkmii uyarinca halka are edilecek senma
degerinin, en az ylzde onunun yurt igi bireysel yatrimeilara ve yiizde onunun yurl 1gl kurumsa
yatinmoilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
plyasa defierini, pivasa kosullanm ve benzeri gerckgeler fle thragginin velveya halke arz edenin
tnlebini de dikkate ainrak bu fikrada yer alan asgari whsisat oranlanm sifiva kadar indirmeye veya bir

kat daha artrmaya yetkili kilmmigtir.

(VY
*

-

Ek satig hariy hulka oz edilecek toplam 31.363.637 TL nominal degerli paylarin:

| 8818182 TL nominul degerdeki (%60) kismi Yurt Ipi Bireysel Yatmmeilar,
211
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9,409,091 TL nominal degerdeki (%:30) ks Yun fei Kurumsal Yatrane lara,
1.136.364 TL nominal degerdeki (%10) kst Yurt Dig Kurumsal Yatnmerlara,
gerpeklegtirilecek satiglar ipin tahsis edilmigtir.

Her halikarda, ek satiga konu paylar igin tahsisal omnlan serbesige belirlenecektir,

b) Tahsisat defigildifinin yaplabilecegi gartlar, biiyikligi ve tahsisat defigikliginde milnferit
dilimler igin uygulanabiliv yizdeler:

Talep toplama sivesi sonunda belirli bir yatinme: grobuna tahsis edilen tutan karsilayacals miktarda talep
pelmemis ise o groba ait fahsis edilen tutann karglanmayan kemi Sirket'e ve Halka Arz Edenler'e bilgi
verilerek difer pruplara aktanlabilir.

Talep toplama siiresi sononda her bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak kadar talep
gelmiy olsa dahi, tnhsisat oranlars arasinda;

& Yukanda belitilen herhangi bir yatrmer grobu igin tehsis edilen tutan %20°den daha fazla
azaltma yapilmamas: ve

+ TMaturelgaz paylanmn Yurt igi Bireysel Yatmmelar igin %10, Yurt igd Korumsal Yaurimeilar igin
%10"un altna distrilmemesi sartiyla Sirket'e ve Halka Are Edenler’s bilgi verilerek Vakif

Yaturim ' karariyla kaydirma vapalobilir.

¢} Birevsel yatimelar ve ikraggimn ¢aliganlarna iligkin tahsisat grabunda tnhsis edilen nominal
deferden daha faela talep gelmesi durumunda vygulanacak dafitim ydntemlybintemberi:

Yurt Igi Bireysel Yatuumcilar tahsisal grubunda agin talep olmasi durumunda yyeulanscak farkh bir
yiittem yoktur, Ihage’nin cabiganlarina iligkin bir tahsisat grobu bulunmamak fdir,

d) Tahsisatta belirli yatwrimes graplanna veya belirli dier gruplacg it
bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik tanmmamaktadir.
#) Tek bir bireysel yatrmmerva dafihilmas Gnpliriilen asgari pay totak:
Yurt lgi Biraysel Yannmer grubu igin toplam yatinme) sayisinin bu yatin - grubiurta ilacak toplam
lot adedinden az veva esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksiklifinden iptal editfifEmis o gruptaki tim
yatimeilara en az | (bir) pay dagmilacaktir

vurt lgi Bireysel Yaunmer grubu igin toplam yatrimes saysmin bu yatmmer grobuna dagilacak toplam
lot adedinden fazla oldufin dwumlarda ise hangi yatmmeilara birer adet lot dafinlacagms Vakif
Yatwm’in Gnerileri de dikkate almarak Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan Kurul'un [1-5.2 sayili
Sermaye Piyesasi Armglarinm Satgi Tebligi Madde 19°da yer alan egit ve adil davranimas csas
gizetilerek karar verilecektir.

M) Miikerrer talep slmas halinde nygulanacak caaslar:
¢ fikrasinda belirtildifi fzere tek bir biseysel yatnmeiya asgari | adet pay dagmm yapilirken mitkerrer
talep kontrold iglemi yapilarak, bir defacan fazla talepte bulunan yatnmlbann yalmzca yahrme: bagina |
adel pay daatilacakne. Bu groptaki yatnmeilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan mikiar igin
oransal dafitim y8ntemi kullanilacafmdan, e fikrnsinda belirtilenin haricinde bir mitkesrer talep kontroli
islemi vapilmayacaktir.

Yurt lgi Kurumsal ve Yurt Dip Kurumsal Ystnmelar igin telep toplams sonucunda paylarm
dagitir sirasinda bir defodan fazla talepte bulunan yahirmeilarm yalneea en ylksek miktarh talep

tutarlan hesaplamada dikkste alinacakir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga sunulan
pay wtanndan az olmas: hilinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilann en yiksel miktarls




ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinncaktie, Satiga sunulan pay tutanmn lamamin
kargilayncak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu gekilde devam edilecekiir.

£) Halla arz siivesinin erken sonlandivilma kogullir ve erlien sonlandwilabilecek tarihler:

Yoktur:

h) Halks arz edilecek paylara ilighin yapilacak tmhsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veyn
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasing araci olan yetkili karulus bazmda
belirtenmesinin miimbcin olup olmadif haklomda bilgi:

Halks Arz Edilecek Paylara iliskin yapilscak tahsisatiara ynelik olarak, iletilen alepler veya fiyat
tekliflerinin, iglemi yapan veya yapiimasine arscr olan yetkill kurulug bezmda belirlenmest
rsllinklingir.

25.2.4, Talepte bulunan yatwmmelars, balka arzdan aldidkdare kesinlesmby pay miltarmm
bildirilme siiveci halklknda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmelarn, dafitim listelerinin onaylandig giinii takip eden iz glnil
talepte bulunduklan konsorsiyem yesine bagvurerak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarlanm SErenmeleri mOmklind0r.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin tolebin safisa sumplan pay mikianndan fazla olmasi halinde meveur
ortallars ait paylarin, ek satiga konu olop olmayacag haklonda bilgi:

Toplanan kesin talebin satign sunulon pay miktarindan fazla olmasi halinde, Sickel’in hatka arz
sonrast halka agikltk ovam %630'u gepmeyecek sekilde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Global
Yabrim Holding A.5.'ve ait toplamde 3.136.363 TL nominal degere kadar payin dafiima tahi
tutulacak toplam pay miktarina cklenmesi planlanmalktadir,

by Ek saiisa konu elabilecek paylarm azami nominal degeri ve oranlarn ile saby ylintemi ve
silresi:

Ek salisa konu olabilecek Global Yatrm Holding A.5."ye ail loplam paylarin azami nominal luten
3.136.363,00 TL.'dir. Ek satise konu bu paylarin mevout ¢ikarilmg sermayeye oram %3,14 iken, bu
oron sermave arlhisi sonrasida %2,73 olacaktir. Toplanan Kesin talebin satiga sunulan pay
miktanndan fazla olmas: halinde ek satis hakk kullamlabilecek ve ¢k satisa konu edilacek miktor,
halka arz edilen pay miktarma eklenerek dagiima tabi tutulacaktr. Ek Satiza Konu Paylar'n
yatirmmet gruplar arasindaki da@ilims fahsisal oranlanna bagh kalmadan Konsorsiyum Lideri'nin
tnerileri de dikkate alinarak, Sicket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan belirfenerek
kesinleslirilecekiir,

Ek Satisa Konu Paylar'a iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:
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e} Bk sangin aracr karomes  ortaklavdan Sdling abmacak poylorn  satg  yoluyls
geryekdestivilmesinin planlandg kisma ile ilgili agklama;

Ek satip, ortak satizi yontem| Qe gergeklegtirilecek olup, Sdiing alma yoluyla bir ek satig
pergeklestirilmeyecektir,

d) Yatursmelario karar verme stivecind e etldll olabilecels diger bilgiler:

Yoktur.

25.3. Paylarn fiyatinn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyan e talepte bulunan yatwmenm katlanacaf
maliyetler hakkmda bilgi

Konsorsiyum Uyeleri'nin, halks arzda talepte bulunan yatnmeilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler ngagidaki whlodn gsteri lmistir:
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25.3.2. Halka arz fyatimn tespitinde kallambon ybatemler ile suty fyatin belirli olmamas
doramunda halka arz fiyatmn kamuya duyuralmas siiveci ile halka arz fiyatmm veya fiyat
tespfindeki kriterlerin belirlenmesinde kiniin sorumlu oldugunn dair bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyat 8,50 TL olarak belirlenmigtir.

Halkn arz fiyatinin belirlenmesinde kullamlan yGntemlere iliskin olarak Vakil Yatnm tarafindan
hazirlanan Fiyal Tespit Raporu, halka arzin baglayacaf taribten en az dg gln dnee, KAP'ta
(www kap.org.tr) ilan edilecektiv. Halka arz fiyatiun beliclenmesinde nibai sorumluluk Sirket ve

Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3 Yeni pay alma hokly kistlanmigsa yeni pay alma haklomm ksidanmusindan dolay
menfaat saflayantar haldkinda bilgi:

Sirket'in halka arz agamasindn yapilacak sermaye artimminds meveut ortaklarimin yenl pay alma
haklar temamen kisitlanmigtie, Yeni pay alma hakkinin kisstlanmasindan dogrudan sadece lhragg
menfaal saflayacakiir. Sermaye artiziyla halke arz edilen paylar kacgilifinda Theuggr fon elde

edecekiir. Halka arzda pay sabisi yapacak hissedarlar saligim yapecag: paylar fizerinden pay saty
peliri elde edecektir, Ayni zamanda Halka Arz sonrasi katan Sicket hissedarlart paylarimn deger artigs

sayesinde dolayl voldan menfaat saglaynbilecektir.

25.3.4. Thraggmin yduetim kurnlu diyelori ile ylinetim
{bunlarin egleri ile birinei derecede kan ve suhri

igerisinde iktisap ottigi veya iktisap etme ha
veyu Ddeyeceklerl Nyat ile halka arz fyatun
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25.4. Arncalik Yoklenimi ve Halka Arza Aracilik', 17
25.4.1. Halkn arzs araeiik edecels yetkili kuroluglar

hibi kigilerin veyn Higkill Kisilerin
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Halka arzs aracilik edecek vetkili kurulusloes iliskin bilgiler Grahnamenin 25.1.3.2 ( ¢ ) maddesinde
yer almaktadr

25.4.2. Halka armn yapilacafn (ilkelerde yer alan saldama ve deme koruluglnrinmn isimberi:

Tirkiye diginda bir halka sz gergeklestivilmeyecektir.
2543 Aracilik tiri hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyelerl “En lyi Gayvret Aracih@™ yoluyls satiga araciik edecektic. Sangta yiiklenimde
bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamakiadir,

25.4.4. Aracilik stzlesmesi haldonda bilgi

Maturelgaz Sanayl ve Tlcaret A.5., Global Yalirim Holding A5, Kanat Emiroglu, arsc kurumlar
Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S. ve Global Menkul Degierler A5, amsindaki Halka Arza Aracilik
Stzlegmesi 10 Aguatos 2020 tarihinde imzalanmigtir. Hallka Arza Arpcilik Sazlesmesi’nin yliclclOkie
oldufunu ve halks arzin 31 Acalk 2020 finansal tablolan Dzerinden devam ettigni tevsik etmek
maksadiyla | Subat 2021 tarihinde Tedl] Protokeoldl imzalanmigur, S8z konusu sbzlegme, taraflan
tanmer bilgiler, sizlesmenin konusu, halka orz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihifin til, satigin
yapilacaf vatrimeilar, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret AS., Global Yatinm Holding A5, Kannt
Emiroflu, ve araci kurumlann hak, yikimlilik ve taahhiitlerd, ameilik komisyonu ve masmallar,
vergi, resim, harg ve difer ylkitmlilOkler, satig, tahsis ve dofima iligkin hitkdmler ile isbu
|zahname'de belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hitkiimler igermektedir,

25,5, Halka arza iliskin ilgili gereek ve tiizel kisilerin menfantleri: Halka Arz Eden Pay Sehipleri
portfylerinde  bulundurduklan Sirket pavianmn halka aconda 16382231 TL nominal degerde
16,382.231 adet (ek satig haklkomin kullaniimas ve bu kapsamdaki thm paylann satlmas: duramunda,
toplam 19.518.5% TL nominal deferde ve 19.518.5%4 adet) pay satarak, pay satig geliri elde

edecekiir.
Sirket, [4.981,406 TL nominal defierds | 4,981 406 adet pay satarak, pay satigs gelirl elde edecektir,

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulugtann halke arza aracibk komisyonu, hukuki
damigmanlik bilrolarinin damigmanhk tiereti ve bagimsiz denetim gicketinin denetim Ocreti elde etmesi
sty konusy olacakir, Sde konusu malivetler, isbu lzahname’nin 28.1 numaral) biilimbnde ayrntil
bir sekilde agiklanacakir,

Yatirum’in, halka arz iglemi nedenivle elde edecefi komisyon harig, dogrudan ya do dolayl
‘;‘;}‘ L alke arzin bagarsma baglanmig bir ekonomik gikon bulunmamaktadir. Vakif Yatieim i,
- -~ Sfket' i pay sshiplerivie arasinda, Halkn Arza Aracihk Soziesmesi, Deferleme Hizmeti ve Fival
fﬂ"-’ ﬁ' by il Mpporunun Huzirlanmas: Sézlegmesi, Arscilik ve Konsorsiyum Sozlegmesi ile Bk Satg ve o
E} " '~. e /b'il Istilraring Saglayict [glemler stzlesmesi disinda, herhangi bir sdzlegmesi yokiur,
% ‘-'an. ﬁ'i'nhﬂ Menkul Degerler”in, Halka Arza Aracihik Bozlegmesi ile Aracilik ve Konsorsiyum S8zleymesi
. Vo3 Sirket'in pay sahipleriyle armsinda, isha halka arza konu baskaca sdzlesmesi yoktur. Sirke
¢ halks erzda Konsorsiyum Ej Lideri olarak gérey alan Global Menkul Degerler A5, arasmnda gikar
gatismas: veya herhangl bir menfaal ¢atismas: bulunmamaktadir, Sirket'in %695,497 oraminda pay
+ gahibi olan Global Yatnm Holding A5, Konsorsiyum Ej Lideri'nin de gikanlmg sermayesini
i temail eden 29.999.997 TL nominal deferli, 29.999.997 adel payna sahip olup Konsorsiyam Eg
Lideri'nin de %575 oraninda pay sahibidir. Konzorsivum Ej Liden'nin halka arz iglemi nedeniyle
= clde edecegi armcilik komisyonu ve belirtilen sermaye iligkisi haricinde, dogrudan ya da dolayl
= olarak halks arzin basansina baglanmg bir ekonomik gikan bulunmamalotadir.




Halka arzn aracilk edecek difer Konsorsiyum Uyeleri de halke arza arscilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile difer Konsorsiyem Uyeleri arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat
gatizmas bulunmamaktadir,

Maturelgaz ve halka arzde damgmanligim yopan ve hukukgu gdigni olugluran Kayum Demir
Avukathk Ortakh@ arasinda hechangl bir gilkar veys menfaat gatigmas) bulunmamaktadie, Kayum
Demir Avakatlik Biirosu ve Naturelgaz arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoltur., Kayum Demir
Avukathk Ortakhig’min dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagansina bajianmis bir ekonomik
cikart bulunmamalktadir, Kayum-Demir Avukathk Oriaklifi'nin Naterelgoz'nn pay sahipleriyle
arasinda, halks ares iligkin sunulan hukuki danigmenlik hizmetleri haricinde, herhangl bir anlagma
yoktur, Kayum Demir Avukathk Ortakhf halka orza iligkin sunulan hukuki damgmanhik hizmetleri
igin damsmanhik Ocreti elde etmektedir.

Naturelgaz ve finansal tablolarinn bafimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeei Mali Misavidik A.5. arasinds gikur gatigmas) veya herhangl bir menfaat ¢atigmas)
bulunmamakiadic. KPMG Bagimsez Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A5, ve
Maturelgaz arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, KPMG Bafimsiz Denctim ve Berbest
Muhasebect Mali Migavirlik A.S. nin dofrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig
bir ekonomik gikar bulunmamakiadir, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misaviellk A.8. nin, Maturelgaz'in pay sahipleriyle srasmda herhangi bir anlagma yokiur, KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhssebecl Mali Migavirdik A8, Nawrelgsz’a sundufin bagimsee
denctim hizmetleri kapsaminda teret elde etmigtir.

Bunlarin diginda halka arzdan Snemli menfzati olan damgmanlar vb. bulunmamalktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gbrmesi igin bagyuru yapihp yapilmad ve biliniyorsa en erlien
islem girme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa lstanbul’da iglem giirmesi igin B Subat 2021 tarihinde bagvury
yaptlmigtir.

Halka arz, halka erz edilen paylarin Borsa'da iglem giirecegl antamina gelmemekte olup, halka arz

edilen peylann sabig tamamlandiktan sonra Borsa'da iglem gtirebilmesi, Borsa meveuatin ilgili
hikimleri cercevesinde Borsa'nin verecedi olumlu karara baghdr,

26.2. Ihrm;;lmn aym grup paylarmm bovsaya kote alup
ghrmedigine veya bu husoslars iligkin bir bagvurasunun bol

adn iglem pirilp
ma lligkin bilgi:

6.3, Borsada iylem ghrmesi amaglanan paylarka eg zama nlk:pll : o
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- Siiz konusu paylarla aym grupts yer alanlarin tahsks 'ﬂlﬂiidjjfﬁ_ dara sahiga konu
edilmesi veyn satin alinmasimin taahhlt edilmesi veya, b

- Ihragganin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasas araglarmn tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satiga ya da halka arzn konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahbyeti ve bu iglemberin aif oldufiu sermaye piynsas: a Finim I
nominal degeri ve Seellilleri hakbmda ayrimtih bilgi: ;
L

¥oktur.
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26.5. Fiyat istikran iglemlervinin planlamp planlanmadg:

Fiyat istikenry islemlerinin gergeklestivilmesi plantanmaktadir.

26,5.1. Fiyal istikrar iglemlerinin yerine getirilmesine ybnelik garantinin olmadifma iliskin
agilclamiag

Vakif Yatinm, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A5, paylarma yinellk olarak Nyat istikear) iglemlerinds
bulunmey: plenlamoktadic. Ancak, Vakil Yatinm fiyat istikear iglemlering kesin olarak yerine
gotivecefiine iliskin bir mahh(t vermemektedir. Vakil Yatuum, [fyvat istikran iglemledne hig
boglamayabilecegi gibi fyal istikran islemlerinde bulunmas: halinde de, gerekeesing agiklumak
suretivle, bu iglemi istedi@i her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikear iglemberinin gergeklegtivilebilecefi zaman arahg:
Paylann borsada iglem girmeye baglamasindan ftibaren en fazla 30 {otuz) glindr.
26.5.3. Fiyat istikrarina ilighin iglomleri gergeklestivebilecel araer kurumun ticaret pnvan:

Vakif Yatiim Menkul Deferler A5,

26.5.4. Fiyal istikrarina iligkin stirenin bitiminden sonra pay fyatlarinn dilgebilece§ine iligkin
apklamn:

Fivat istibrarini sa@layicr iglemler en fozla 26.5.2. numarah maddede belintilen slireyle siniclider. Pay
fiyaty, [ivat istikrarn saflayier iglemler sonucunda ylikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

20,55, Fivat istihrarm saglnycs islemblerin amae;

Fiyat istikrarin saglayici lglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fivatin altma dilgmesi halinde
alimda bulunarak fivat istikranna belli bir stireyle katkida bulunmakor. Ancale bu iglem, herhangi bir
[yat tabhiidd nitelifinde degildir ve fiyat istikear iglemlerinin gergeklestinildigi dénemde paym
piyasa fivati pivasa kosullarma ghre olmasi gereken fiyata gére yiksek olabilmektedir. Fiyat
istikraim saBlayicl iglemlerde halka arz Ayatinin dizerinde emir verilemez,

26.5.6. Fiyat istilkran iglemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullanitneak kayangm nirelifi:

Fivat istikran iglemlering iliskin thm sorumluluk, bu iglemleri gergeklegliren aract kurum Vakil
Yotinm Menkul Deferler AS.'ve aittin. Vakif Yatrum Menakul Degerler A5 fiyat istikean
iglemlerinde yabane: kaynak kullanacaldtir.

Halkn Arz sonms fyat istikrannin saglanmasing ydnelik olavak, Halka Arz"in Ek Satig Gncesi toplam
bilylkiiginin %10 una tekabdil eden ve Global Yatinin Holding Anonim Sirketi'ne ait olan, azami
3.136.363 TL nominal degerli payin halka arzda olugan pay fyatiyla carpilmasiyla clugan tutara
egdeger bir fon kullanilacaktir,

26.5.7. Yatrimetlarm karar verme siivecinde etkili olabilecek diier bilgiler:
Yokiur.

27. MEVCUT PAYLARIN SAT
27.1. Paylarmi halka srz edec
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Hulka Arz Eden Adres Sirket lginde Pay Sahipligi
Aldig Gorevler Diginda
Onemli
Mahivette
k== Mighi
Global  Yatirim Esentepe  Mah. Yoktur, Yoktur,
Holding A.5. BiyOkdere Cad.
193 Apt Blok No:
193 lg Kapr Ne: 2
| §igli/ lsanbul
Kanat Emirogiu |8 Clarement Yaoktur, Yoktur.
Rond Windsor
Berkshire
SLa3AX Ingilters 2.

Paylarim halkes arz edecek ortaklar son fig y1] iginde Sirket'te heshangi bir gtirev almanugtr ve Sirket
ile pay sahipligi harieinde herhangi bir Snemli mahiyetts iligkileri meveut degildir,

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarn satga suanduge paylarm nominal deferd

Halks arz, Sirketimiz hissedarlarmden Global Yaurnm Helding A.$."ye sit toplam  16.146.097.31 TL
nominal deferli  |6,146,097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu’ne ait 236.133,68 TL nominal degerli
236.133,68 adet payn satip ve Sicket sermayesinin 100.018.594 TL'den 115.000.000 TL'ye
gikarilmas: nedeniyle ihrag edilecek olan toplam 14981406 TL nominal deferli 14.981.406 adel
payin halka arzi suretiyle gergeklestinilecektir.

Sirkel hissedarlanindan Aksel Goldenberg, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarn mamin halka
arz esnesinda satmaek nivetindedir. Ancak, Sirket Esas Sozlegmesi'nde belirtildigi fizere; hissedar
Aksel Goldenberg'e ait paylar C grubu imtiyazh puylardr.

Sermaye artirimi doluyisiyla ihrag edilecek Imtiyazsiz A grubu paylann ve Satan Orakler'in
satacaklan imtivazsiz A grubu puylann halka arzan yansira Aksel Goldenberg'e ait imtiyazh C
grubu paylann satsinin da stz konusy olmasi halinde halke arzda ikinci bir iglem siras) agilmasiom
Bniine gegmek igin Aksel Goldenberg'in $irket sermayesinde sahip oldufu ve satmay istedigi tim
imtivazli € grubu paylarm nominal adedine esit adette belirflenecek imtlyazsiz A grubu paylar,
hissedarlardan Global Yatirim Holding A.5. tarafindan satilacak imtiynrsiz A grubu paylara
eklenscek ve bu paylarn satgp Global Yaunm Holding A5, tarafindan, Global Yatirsm Holding
ALS."ve ait imtiyazsiz A grubu paylardan yapilacakbr,

Aksel Goldenberg, Sitket hisselerinin Borga lstanbul pazarlanndan birinde iglem piivmeye bagladifi
il giin, sahibi aldugu C grubu imtiyvazl paylar halka arz fiyau dzerinden Global Yatinm Holding
A.5.'ve borsa disinda devredecek, Global Yatirim Holding A.S. de bu paylara denk gelen net hal
gelirini (bu paylara denlk gelen araci kurum halka arz komisyonu digiildikien sonra) Alksel
Enberg'e ddeyecektir.

.-'h.ltsel Galdenberg halka arz ile birlikte Sirket'in sermayesinde sahip oldugu Wim pay

jrom Holding A.S. tarafindan, $irket hissclerinin Borso |stanbul pazarlannden birinde iglem

,",‘“gﬂaﬁq-iludiﬂl ilk giin Aksel Goldenberg'ten iktisap edilen C Grubu imtlyazh paylar, Jirkel Esas

» Sttzlegpitsi'nin 6/A ve 7/C hikmil uyannea Sirket paylannin Boesa lstanbul'da iglem gérmeye




bagladigi ilk giin bagkacs herhangi bir isleme gerek olmaksizin kendiliinden A Grubu imtiyazsiz
paylara dinliyecek ve btylece Naturelgaz’in sermayesinde imtiyazh pay kalmayacaktr,

Dolayisiyla, Sicketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi Meveul Paylar's lle sermaye artigi yoluyla
ihrag edilecek paylann twplam nominal deferi 31.363.637 TL olacaktir. Bu paylarn toplam
16.382.231 TL nominal degecli kisnn mevout pay sahiplerine aitken, toplam 14.981 406 TL nominal
deferli kismm, sermaye arlist sonucu gikanlacak yeni paylardan ohigmaklsdir. Meveul Paylar'in
mevcut gikanlmig sermayeye aram %916,38 flen; bu oren sermaye artip sonresinda ise %014.25
olacaktir. Yeni Paylar'in sermaye arligi sonucunda gikanlmig seemayeye orani %013,03 olacaktir,

Toplanun kesin talebin satisn sunulan pay miktanindan fazla olmasi halinde Ortakhfimezn meveut
pay sahiplerinden Global Yatinm Holding A.S.'ve ait toplam 3.136.363,00 TL. nominal deferli
3.136.363,00 adel pay olmak lzere, toplam halka arz edilen paylann %I10'uns tekabll eden
3.136.363,00 TL nominal degerd] 3.136.363,00 adet paymn, dagituma tabl tutulacak toplam pay
miktanna eklenmesi planlanmaktad. Ek satiga konu bu paylarin meveut gikanlnmg sermayeye oran
%3, 14 iken, bu oran sermaye artisi sonrasmda %2,73 olacaktir,

Ek Satiga Konu Paylarin tamammin ek satis kapsaminda satilmasi halinde halkn arz edilecek paylarin
nominal defieri toplam 34.500.000 TL, emsil ettikieri ¢ikanlmeg sermaye orani %30 alacekur.

Halka Arz dan sonra Sitket’in sermaoye yapisinin asagidaki gibi olmas: planlanmaktadir:

Halhn Are"dan Soanira Halka Are'dun Ssnrm
Ortndan {Sermaye Arisrans Dahdl) {Rermuye Arivrum [akdl)
”m'::l Malkn Are'dan tnee Fay Grub Fay Ciivei b —
{Eh Swiry Harig) {Ek Sniiy Dahil)
T N TL Y TL L
[ Gilnbal
_ | vatnm sssisimds o | AN | messee [0 | MO | snsaomone | 00
S |Holding A5, e
ki Absgl L Cirnba A Gruhu
R v LECELUT N IR Wby b + |-inaenis o .
o
| Konai A Crabu A Grabu ;
o |Emirogha 236,173,40 O | {diyunin ‘ | ity o
Halka Agik . A Cinghii A Grnaby
!'bI!!Im_ . o A1 36363700 P e Kt 4L 50.000,00 T
T A
TOOURTH, S0 00 T i IRERIDE T 1NeEs |  Grubm TIR000, 000,08 | 10600
I nutisnzsiz

ih arzdan sonra dolagimda ki pay miktannm arfinlmamasing iligkin taahhiitier:

tarafindan verilen tnahhilt:

% A
e _'ﬁflsi‘”ﬂﬁ D2.2021 tarfhli 2021-6 sayil Yinetim Kurubu karari ile Sirket'in birincil halks arzim

takiben, halka arz edilen paylann Borsa Istanbul'da iglem gdrmeye bagladig tarihten itibaren |80

piin I:nyl.uu SPK ' nin "l"II—[lﬂ | sayih Pay Tebligi nin 8 ||:|.|:1 maddesinin 6. ks uyanncs, ek sg




sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegind, (iii) bu dogrultuda bir karar alinmayscafimi (iv)
Borsa [stinbul A.5.'ye veyn SPK'yn veyn yurtchgindaki herhangl bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veyr kotnsyon otoritesine bagvuruda bulunulmayscagm ve (v) bu siire
bayunea ileride yeni bir satig veya halka arz yamlacafing dair bir agiklama yapiimayscafin tmahhiit
etmektedir,

b)Y Ortaklar tavalindan verilen Bahhitler:

Cilobal Yatwim Holding A.S., 05.02.2021 tecihli 1027 sayili Yonetim Kuruly kavan ile SPK'mn VII-
128.] syl Pay Tebligl'nin 8'inci maddesinin 6. Akms uyarinoa, halka arsm ve ek satigi konu
olmayan malikl olunan Sirkel paylarinmn tamam ile ek satiga konu paylann tsmamnm sanlamamas
durumunda satilemayan ek satisa konu Sirket paylerinin, paylann Borsa istanbul A.8.'de iglem
giirmeye bagladifi tarihten itibaren, 180 plin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan bafimsiz olarak:
Borsa’da dolagimdaki pay miktarmin artmasma yol scacak gekilde (i) higbir sekilde Borse’da satisn
veya halka arza konu edilmeyecegind, (i) bu dofrultuda bir karar alinmayacagn, (i) Borsa'ya veya
SPK'ya veya yurtdigindaki herhangl bir menkul kiymetlere iliskin dizenleyici kurum, borsa veya
kolasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacaging (iv) bit sire boyunea ileride yeni bir satiz veya
halka arz yapilacagina dair bir agrklama yepidmayacagin, (v) bu suretle dolesimdak! pay miktarimn
artlinlmayaca@ini ve (vi) Borsn diginda yapilacak satiglarde, satiza konu paylacin da bu smidamaya
tabi olecafinin ahicilara bildirileceltini taakhit etmektedir,

c) Sermaye piynsasi meveunh kapsamimda verilen tahhibtler:

Global Yatnm Holding A5, SPK'nin VII-128.] sayilh Pay Tebligi'nin 8'inci maddesi uyarinca,
Sirket paylovtnin borsada iglem pSrmeye baslamasindan itibaren bir sl sOreyle (i) elinde
bulundurdugiu Sicket paylanni halka arz fiyatinen alimdaki bir fivattan Borsa’da satmayacaging ve bu
paylarin halka arz fiyatmn albnda Borsa'de satilmes: sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir
igleme tnbi tutmayacagm, (i) sz konusu paylann kismen veya tamamen Pay Tebligi'nin ilgili
hitkdimlerine uygun olarak sablmas veya devredilmesi duremunda Kurul'un dzel duruomlarin kamuys
agiklanmasna iligkin diiwenlemeleri gergevesinde tzel durum sgiklamas) yapilacagim ve (i) sahip
olunan Sirket paylarinn Borsa diginda satilmasi halinde satilacak tilm pavlann da Pay Tebligi'nin
8%inmci maddesinin 1. fikrasinde yer alan siiclamelaca tabi olacagn luahhiit etmistiv,

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢} Tanhhiitlerde yer alan diger Snemli IlmiIulﬂ,ﬁgg‘.;.:!Lai .
Yoktur, ﬁ"' -'I'r"’ -J\.ulr-:u
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26, HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETL! _RI 1"

28.1. Hnlka arza iliskin ihragemmn elde ed
basina maliyet:

Sirket, hatka arzdan beit 1273 milyon TL, net 121,1 mily-nn TL gelir elde edecektir,

Halks Arz Eden Pay Sahipleel, halka arzdan brilt | 39,2 milyon TL (ek sans dahil 165,9 milyon T
net 134,7 milyon TL {ek satig dahil 160,5 milyon TL} gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam malivetin 10,9 mityon TL (ek sutty olmas) durumunda 11,7 milyon TL),
helka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,09 TL olacai (ek satig olmas: durumunda 0,10 TL)
takmin edilmek edir.

(ot

lanacag tahmini toplam ve pay*
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Halks nezin sermaye artinnu nedeniyle arunlan sermayeyi temsil eden paylann hem de ortaklanm
suhip oldufiu paylarn bir kisewmn satg suretiyle gergeklegtirilmesinden dolays aracilik ve
damgmanhk maliyetleri, Borsa lstanbul iglem girme bagvoru fleredi ile halka arz edilecek paylenn
nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki Fark lzerinden alinacak Kurul Goreti, halka arz edilen
puylarn birbirine olan oram pizetilersk Holka Arz Eden Pay Sabipler ile Sirket tarafindan
karsilanacaktir, Ortakhjfn sermayesinin tamaminin nominal defier] Dzerinden alinan Kurul Oereti ile

difer giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Sirked tarafindan karsilanacak toplam muliyetin yaklagik 6,3 milyon TL olacag hesaplansmighr.
Halka arz malivetlerinin kinlim ngagidaki tabloda yver almaktador:

Mallyel “‘T'ﬂ:{.‘“' Ek Safx Harie (TL) | Ek Satg Dahll (TL)
Bagimeiz Denetim Sirket 493,200 493,200
MKE Dyelik Dereti (BSMY Dahil) Slrkal 108,772 108772
Reklnm, Pazardiama ve Halkla lligkiler Zirkel 1,392,500 1.392.500
SPK Kurul Knyn Oereti® [Semayenin nominal degeri
Gzzrindet) Hirket (BRI 115,000
ﬁm:ﬂlﬂﬁu Dereti® { heag degeri we nominal dejler Sirkel 56180 56,180
SPK Kurul Koyt Qereri® ((hmg degeri ve nominal defier | Halkn Arz Bden 61433 29,195
farki lzaringden) Pay Sahibi ' !

Sirkel 40001271 4.0101.271
Ak Komlsyens (BSMY Dahil) Hapnl:,;:;g;::“ AR ————

irket 97.705 91705
Hubcuki Dangmanlik Huolkn Arz Eden

Slheket T.HiG TElG
Borsa [stanbul lglem Garme Bagvuru Oereti Halln Arz Eden 10,184 1018

Pay Sahibi
Toplium Maliyet 10.B67.69% P )
Pay Magon Malivet (Toplam Puy Mikinrina Gare) 0,10
. ]
o Rurulun 24 Hnzdran 2016 tarihli basun agiklansastyln belil olbvayan bir ity ighy/Ku inde %50 oraninda
inelirim yapelmugtir, Toplam maliyet ve pay bagina maliyel hesaglaninda b i @Efﬁhﬂ'.ﬂpl ;
{9 Marl 202 {7\ %
| I'l"“ll':-""-"{ﬁﬁ

28.2, Halls arzin gerelges] ve halka are gelivlevinin knllan -
Halka arz ile Sirket degerinin ortaya ¢ikmas, Sirket'in stirdiiriil katk salanmas,

anrhk ve bilinirligin pekistivilmesi, seffafhk ve hesap verileb ok inin daha gigli bir
sckilde uygulanmas: ve Sirket'in kurumsal kimligini gliglendirmesi hedelenmeakiedir,

Sirket, Halka Arz Eden Pay Suhipleri’nin meveut paylarnin halka arz kapsaminda satilmas: sshebiyle
herhangi bir gelir elde stmeyecek olup, sermaye artigr yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylar'in halka arz
edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir, Sirket, sermaye artigl sonucunda elde edecefi halka arz

lirlerini agafidaki alanlarda kullanacakuir:

e
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Kullanim

Kullanim Alani Tutar (%)
Sirket'in igletme sermayvesi ihtivacinim karsilanmamn 1]
Socar Turkey LMNG Satis A.S5.'nin Sirket biinyesine katilmas: islemini sonucu a0

olugan ek banka borcunun kapatilmas: (31 Aralik 2020 itibavryla 29285 664 TL)
Sirketin CNG, LNG ve Oto CNG alanlarindaki meveut kapasitesini genigletmesi
igin ekipmin ve tasima {initesi yatinmlarinin yapilmasi, meveui Endiistrivel CNG
tesis altyapisinin glhglendinmesi, yeni Endistrivel CNG tesisleri agilmasi, Qo 50
CNG istasyon sayisimn arttiriimas: ve Kuyo CNG operasyonlanimim gelistirilmesi.
Ek olarak, Sirket'in CNG, LNG ve Oto CNGO alanlannda yurd iginde inorganik
blylmesi igin vaurm yapimas:

Sirketin uzun dénemli bilyme hedefled dogrultusunda ywt disinda yatinm 20
yaptlmas®
Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarinin gikanimas ile hesaplanacak net halla arz gelirinin 121,1 milyon TL
olmas) beklenmelitedir,

(*) izahname eki olarak verilen fon kullamm raporunda belitildigi tzere, Sirket 2018 yilinda
Kamerun'da dogalgaz Gretim kuyulan igleten bir ingiliz sirketi ile stizkonusu sirketin milsterisi olan
encrji ve sanayi lretim tesislerine Kuyu CNG ve Endiistrivel CNG operasyonlan voluyla gaz tedarigi
snglanmast konusunda bir niyet mektubu imzalanmegtir. Ancak, kiiresel diizevde yasanan pandemi
nedeniyle 2020 yili igerisinde Afnka’ds yapitmas: planlanan yatium galismalan durdurulimuy olup,
pandeminin etkisini kaybetmesi He galismalara afirlik verilecektir, Afrika pazanindaki ihtivag devam
etmekte olup, Sirketimiz de pazar yakinen takip etmekiedr. Pandeminin etkisine bagh olarak salgin
kogullarninn uygun clmas: halinde 2021 yiliin ikinci yansinda projeye baglanilmast 2022 yiliun
ikinci yanisinda ise operasyonlenn baslamas: dngbriilmektedir. Ay zamanda, Afrika disinda diger
cofrafyalarda da (brnefin Asya) Sirketimiz yatinm firsatlarim deferlend irecelkdtir,

29, SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ethisinin milotan ve yikedesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Aralik 2020 tadhli bagimsiz denetimden gegmis mali
tablolarda yer alan veriler esps alinarak vapilmugtr. Sirket paylarmin halks arzi meveut oraklann
rilghan haklarinin kistlanarak sermaye artinmi ve ortak satip geklinde olacaktir. Buna giire sulanma
etkisinin miktan ve ylzdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadw, Halka arzdan pay

alacaklar igin 63,7 oranmda sulanma etkist olacaktr. 19 Mert 214
Sulanma Etkisi 'IL{
Halka Arz Oncesi Defter Degeri® 233.936.415,00
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 10:0.018.594,00
Halka Arz ﬁnmi Pay Basina Defter Degeri S 2,34 -
Halka Arz Fiyan Fal 1™ 8,30
Sermaye Artirimi (nominal TL) v ¥ % 14.981.406,00
Sirkete Gireeek Briit Halka Arz Gelirl I 7/ Tk = w § 127.341,951,00
Halka Arz Masraflari** i 4y = o 528244454

irkete Girecek Net Halka Arz Gelii AP 121.059.506,46

B S5 rhy -2 ZER
BedlIn Konanier W0 9250 (08 4359
S ho Codda - OaES. el 7




|Hal|m arz Sonrasi Defter Deger J34.995.92 | 46

Halka Arz Sonras Pay Sayis 115.000.000,00 |
Hallia Arz Sonrasi Pay Bagma Defter Deferi 3,09
IMeveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,73
Meveut Ortaklur Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) %32,0
Yeani Ortnkiar Igin Sulanma Etkisi {TL) . 5,41

Yeni Ortaklar loin Sulanma Etkdsi (%) a3, T
31122020 sonan eitroryetar apiom dokormakiar

**Saleer Jieker Wr betlanrem weuspiliar ol
Mot Flesaplasder vavsayauior Sy gl veriter dibbete ofiramak yopaug shi, gercek verterin o i cobaicsmmda soive papabceal
P selaasiearet beur 81 delerier arvemt pibabilie

29.2. Meveut hissedarfarm halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar deremunda) sulanma etkisinin tutar ve viizdesi:

29,1 de gtisterildifii Dzere meveut ortaklar igin %632 pozitit sulanma etkisi olacaknor.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz sil recinde ihragoya damgmanhk vapanlar haklonda bilgiler:

Kutum Dramigmanlik Hizmell

Vakif Yatinm Menkul Doperler A5 Aracilik Hizmetleri

Gilobal Menkul Degerler A5, Aracilik Hizmetlerd

Kaymmn Demir Avukatlik Orakhg Hukuki Damgmanhk Hizmetleri

KPMG Bagrmerz Denolim ve Serbest
hulinsabeci Mall Migaviclik 4.5, Bagimaiz Denetim Hizmetler]

J0.Z. Ugman ve bafimsiz denctim raporlar ile tigiincdl kigilerden alinan bilgiler:

Agagiila belirtilen uzman ve bagimziz denetim raporfanm hazirlayan (sraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporfardan aynen alnarsk, Sirket'in bildifi veya hazirlayan tarafin yoyinlodifn bilgilerden
kanant getirebildigi kaderiyla yanhy veya yonlber olmayacak gsekilde lzahname'de yer almaktadir,
Bu raparlanin yaynlanmasinda [lgill raporlan hazerlayan kigiledin rizas bulunmaktadir,

wirkedin 31 Aralik 2008, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2020 roviblerinde sona eren mafli domem
tebiedarn denetleyen bagtmsis develim kuridigiinim:

Tiearet Unvani: KPM(8 etim ve Serbest Muhasebeci Mali MOgavirlik) Anonim S
Adresi: Iy Kuleleri Bl 3%at 229 Levigt 34330 Istanbul zf

Telefon: 0212 16§00 /7 5\
Paks: 0212 316 60 60 'y 7
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Figiti Ddneme Higkin Sovumin Bay Denetpi: Wl Keser

Bagimsiz denelim  girketinin  bagimsiz  devetim  glrlginin, lzahname kapsaminda  kamuya
agiklanmas: konusunda rzasi bulunmaktadic, Ayrca, bagimsie denetim girketl, Sitket’in mali
tablolon ile ilgili olarak agagidaki sekilde olumlu pbels vermistiv,

Bagimsiz denetim  girketinin  bafimsiz denetim  ghirligiiniin, lzahneme kapsammnda  kamuya
aciklanmasi konusunds rizas: bulunmakiadic. Aynea, bafimsiz denetim girketi, Sirket'in mali

tablolart ile ilgili olavak asagidaki sekilde olumlu giris vermigtir:
31 Arelik 2020

Maturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“*Sirket™) 31 Arahk 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu,
fzkaynaklar defiisim teblosu ve nakit alog tablosu fle Snemli muhasebe politikalanimin zeti de dahil
olmak Ozere finansal 1ablo diprotlarmdan olugan finansal tablolarm denetlemis bulunuyone:,

Gttrlisimilze géive iligikieki finansal wblolar, Sicket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyls finansal
durumunu ve aym tarihte sone eren hesap diineming ait Mnansal performansine ve nakit akiglaring,
Tirkiye Finunsal Raporlama Standartlarma (“TFRS"lere) vygun olarak, tim Snemli yiinleriyle,
gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

31 Arolik 2019

Maturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 31 Arahk 2009 tarihli finansal durum
tablosu ile aymi tarihie sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamh gelir lablosu,
tizkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tblosu ile Gnemli mubasebe politikalannn Gzeti de dahil
olmak fizere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolanm denetlemiy bulunuyoruz.

Grlistmize glre iliglkicki Mnansal tablolar, Sicket'in 31 Aralik 2019 tarihi Ribaryla finansal
durumunu ve ayni taribte sona eren hesap dinemine ait finensal performansim ve nakit akiglarim,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak, tm Boemli ybnleryle,
gergefie uygun bir higimde sunmalctadar.

31 Aroirk 2018

Maturelgaz Sanayi ve Ticarst Anonim Sicketi'nin (*Sirket™) 31 Aralik 2018 tadbli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sone eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve dier kapsambi gelir tablosu,
tizkaynaklar defisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalanmin Gzeti de dehil
olmak fizere finansal tablo dipnotlanndan olugen linansal tablolarin denetlemnig bulunuyoruz,

Gorliglimbize gore iligikicki finansel toblolar, $irket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla finansal
durumunu ve aym larihle sona eren hesap dinemine ait finansal performansim ve nakit akiglaring,
Tiirkiye Finensal Raporlama Standavtiarma (“TFRS"lere) uygun clarak, tm &nemli yinleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadar,
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Difier Aciklamialor

Yukarida bahsi gecen ve Sirket'e ammcilik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmetled ve baginsiz
denetim hizmetlerd sunan highir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya da Sirket'e aii
menkul kiymetleri va da Sicket"in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da (aahhiit eden
opsiyonlera sship defildic. Ayni twraflarm Sirket ile herhangi bir isthdam, yinetim, denctim yu da
sermaye baglantis) bulunmamaktadur,

Sirket'e yukarida bahsi gegen hizmetlerd sunan taraflar haricinde, lzahname’nin genelinds muhtelif
pekidr raparlarindan, pazar sraghrmalanndan ve halka agik olan veyn olmayan ¢esitli kaynaklardan
elde edifen bilgilere yer verilmigtiv, Sirket olarak bursda verilen bilgilerin aynen almdif, Sirket'in
bildigi veya Hgili Ggiined sahsm yaymladigi bilgilerden kanast getirebildifi kadariyla, apiklanan
bilgilerl yanly veva yamlticr hale petirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifs beyan ederiz.
Ogdineii kigilerden alnan sz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili bélimlerde verilmekie olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, Wm Gelined kigilerden alinan bilgilerin glivenilic
ofdugu dilsiiniiimekle biclikte, bafimse bir do@rulama igleminden gegirilmemistir,

pirkes, Oglnell kisilerden elde ettifi bilgilerden kanmat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgilerd
yanliy veya yamilticr hile getivecek herhangi biv cksiklifin bulunmadiim ve sz konusu bilgilerin
aynen alindifing beyvan eder,

31. iSTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harlp olmak Gzere fhragoimin finansal yatirimlar
haklinda bilgi:

2014 yihnda Enerji Piynsalar igletme Anonim Sirketl (“EPIAS™) Torkiye Elektrik lletim A.5.'nin
igtiraki ife kurulmugur. (A Grubu paylan ile %30), Borsa istanbul (B Grubu paylan ile %30) ve
encifl sekirlinde faallyel plsieren dzel sirketler (C Grubu paylan ile %40). Sirket, EPIAS'
yinetiminde kontrol seglamayan C Qrubu paylannin sahiplerinden hiri olarak EPIAS"'m kunilusuna
412408 TL (vaklazsik %60,7) bedel ile istivak etmistir. llgili titar, Sicket"in mali tablolanndn finansal
yatirimler olarak maliyet defierleri Ozerinden muhasebelegtirilmektediv. Sicket, bu istirakinden 31
Arahk 2018, 31 Arabk 200% ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar iperisinde sirasiyla
31,555 TL, 69.577 TL ve 75.599 TL temettii geliri ¢lde etmigtir.

32, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Agafida dzetlenmekte olan husnslar borsoda fslem gdrecek palarm elde tatulmas: ve elden
grkorilnasr sirasinda elde edilecek bazang ve irailarm vergllendivilmes! hakkmda gemel bir bilgi
vermek anracola bu fzalmame fovikil ittbarpda yietrlikte buliman vergi mevenan dikkate almarak
hazsrlavnugtr. Chreliikll durumbarda yatrmedarm vergl demgmantarig danismas gerekiidi dnenle
hatelatilir, lebu [rabmame tariki iiibargda viiedrlith [ meveiall ve vergl mevzuaiinig
verumilaima bicimi kapsanunda verilen bilgilerin
yomelik olarak da defigebileceginin go: dnincle bulfinifyrilfmase gerekiehtedir
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32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi b 1/;"’
im yikimlD1klerini belirleye
lunan (*Tam Mikellef") kigiler
ve kwromlar Tlrkiye iginde ve disinda elde ettikleri kmeang ve iratlonn mmamg zerinden
vergilendirilirler, Tirkive'de verlegik bulunmavan ("Dar Mikellel) Kisiler ve kurumlar sadece
lﬂ;ﬂiijc’dc ekle ettikleri kazang ve iratlar tzerinden vergilendirilirler,
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193 sayih Gelir Vergisi Kapunu ("GVK") uyannca, bir gergek kisinin Tam Milkellef clurak
degerlendirifebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hitkiimlerine uygun olarak
Tlirkive'de olmasi veya (ii) bir takvim yil igerisinde TOrkiye'de devamh olarmk alti aydan fazla
oturmes gerekmektedir. Buna ek olarak, (1) resmi dairelere, (1i) resmi milesseselere veya (iil) merkez
Tirkiye'de bulunan tegekkil ve tegebbisiere bafil olup adi gegen daire, miessese, tegekk0l ve
tesehbiislerin isleri dolayisiyla yabanc llkelerde oturan Tlrk vatandaglan da Tam Mikellef yani
simirsiz vorgl  ylkimldlerl olarmk  degerlendisilmektedir.  Dolaysiyla, Tam Mikellef olarak
degerlendirilen 36z konusu kigiler Tlickiye iginde ve diginda elde cttikleri kazang ve iratlarn lamams
Ozerinden vergllendirilicler. TOrk vergi mevzuut cerpevesinde belirtilen bu sertlan saglamayan bir
gergek kizi Dar Milkellef olarak defiorlendirilir.

Paylarn sahip olan kigilerin, siz konusu Paylarin BIST te elden gikanimasindan kaynaklanan deger
artis kazanglar ve Paylar ile ilgili dafiilan kir paylacindan elde ettiklerd menkul sermaye iratlar,
Tiirkive'de elde edilmiy olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2021 yilinda elde ettikleri Ocret gelirleri dundaki gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer
alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gielie Aralig Gelir Vergis] Oram

24.000 TL'ye kadar %15

53.000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3,600 TL, fazlas %20

1 30.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL. fazlas: %27

650,000 TL'nin 130,000 TL'sl igin 30.190 TL, frzlosy 9635

50,000 TL'den fazlesinn 650,000 TL'si igin 212,190 TL, fazlas %40
32.1.2. Kurum larin Yergilendirilmesi

5520 Seyih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gire sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglar, dernek veya vakiflare ait ilctisadi igletmeler, ig ortakhklan, kurom kozangiar Dzerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlanm kidan Vergi Usul Kenunu ve dier Tirk Vergi
Kanunlarme gire belidlenmekiedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmmn “Korumlar Vergisi Genel
=i Tebligi'nde Degigiklik Yapilmasima Dair Teblifi kapsarminda kurumlann 2018, 2019 ve 2020 yih
=i vergllendirme dinemlerine ait kezanglan igin kurumlar vergisi yizde 22 olarak belirlenmis olup,
+  DBakanlar Kurulu ylizde 22'lik oram, yilizde 20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir, Kurumiar
= Wergisi Kanun'nun gegici 10°uncu maddesi ile getivilen yiizde 22 kurumlar vergisi oran, 2020
oy vergilendirme ddneminin sonn ermesi ke 2021 yili igin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32%inci
—  maddesl uyarinca %20 olarak uygulanmakiadi, 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Garete’de
yvayimlsnan 7256 sayih Baz Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmes: jle Bazi Kanunlarda Degigiklik
Yapilmas: Hakkmda Kanun ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32, maddesine eklenen
ci fikra uyarinea, paylan Borsa lstanbul Pay Plyasasinda ilk defa islem glrmek Ozere en az %20
halka arz edilen kurumlar hnl-:kmdu. paylannm ilk defa halka arz edildigi hesap dﬂmminden

lanncaktir,

migtir. 53520 saydi Korumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uygrmcs, bir kurumun Tam Milkellef
defierlendiribebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmas) veya (i} kaneni

erkezinin Tlrkiye digmdn bulunmasine rafmen i3 bakimmdan iglemlerin fiilen toplandifi ve
yonetildifi merkez alan is merkezinin Tirkive'de bulunmag gerekmekiedir. Tork vergl mevzoati
gergevesinde belintilen bu iki surt snglamayan bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir,
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Tam mitkellef kurimlar gerek Tickiye iginde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarimin
tamami Ozerinden Tlickiye'de vergilendirilirler. Dar mitkellel kurumlar ise sadece Tirkiye'de elde

ettikleri knzanglan Uzerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimscler bakimindan menkul sermaye fratlarmin Tlkive'de elde edilmiy
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkive'de yatinlmis olmasi gerckmektedir. Dar
mikellefivete tabi kimseler bakwnindan defler artig kazanglanmin Torkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin stz konusu defier artis kazancim doguran igin veys muamelenin Tlrkiye™de ifa
edilmesi  veya Tlrkiye'de degerlendiriimesi  gerekmekiediv, “Thrkiye'de deferlendirilmesi®
ifadesinden Sdemenin Tirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanes bir (lkede yapilmis ise. Tirkiye'de
ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin Gdemie hesaplaring intikal ettivilmesi veys kiinndan
ayrilmas: gerektifi sellinde anlagilmas) gerekir.

322, Paylarin Elden Cikarilmasi Kargihfimda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi
32.2.1, Borsada lglem Giiren Paylarm Vergilendirme Esaslar:

2006 ve 2020 yillar arasinda BISTe iglem gdren paylann elden gikanlmas sonucu saglanan defer
aris  kazanglannmun  vergilendirilmesi  GVK'mn  Gegiel  67'nei maddesi  gerpevesinde
gerceklestirilmektedir, GVK'min Gegicl 67'nel maddesi kapsanminda defier artiy kazanglar iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklaywer kurnluglar terafindan yaplan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVE'nin Gegici 67 nci maddesinin yirldik siresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsammnm vergi mevzuating dahil edilmemesi durumundsa
2020 wihindan sonra asafida opiklandign Ozere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim
Kezanglarinin Vergilendirilmesi, Yateam Ortakhf Paylar Harig) BIST te iglem géiren paylarn elden
pikariimasimdan saglanacak deger artig kazanglan genel hikOmler gergevesinde vergllendirilecekiir,

23.12,2020 tarih ve 31343 sayili Resmi Gozete'de yaymlonan “332]1 Sayih Cumhurbagkani Karart™
ile 193 sayili Gelic Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesinde yer alan tevkifai oranlar
hakkindaki 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kame'min eki kararmn 1. maddesinin birinei
fikrasinin (b) bendinin (3) numaral alt bendi yorirltikien kaldinlmg, gegici 2, maddesinde yer alan
31,12.2020 ibaresi 31.03.202] olarak degisticilmis ve Karara gegici 3. madde eklenmigtir,

Diferlerinin yani swa, BIST te Islem giren paylann alim satmmina aracihik etikleri yatbiomelar
— tarsfindan sa@lanan geliderin vergilendivilmesinden yitklml0 olan ve dolaymsiyls vergi tevkifatim
= yapmakla sorumlu ttulan fraflar bankalar, arec kurumlar ve saklayier kuruluglardic, Bankalar, amci
. kurumlar ve saklayier (saklamaci) kurulugler tevkifat yikOmldlikled tahondaki ilgili vergi
3 beyanlann, Oger aylik dinemier itibariyla beyan edeceklerdir. lstanbul Takas ve Saklama Bankas:
T AL - Merkezi Kaynt Kumluse A3, dginda saklayics kurulugleedan ssklama hizmeti alan
' yatnmeldann  iglemlerinde  vergl teviifatrmn  yapilmas:  esasen ilgli - saklayion  kuralugun

sorrurm lulugundadr,

B Iglem giiren bir paymn bugka hir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hilinde, nakl
c; geppelledrecek bunka veya araci kurum nakli istenen krymetle ilgili ahg bedeli ve alig tarihini nakli

e 0 ~yapuacdl) Yuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikka
h"‘,,, (u{'z:.l.;;ﬁkllr. Bz konusu paylann bir bagks kigi veya kurum adina nakledilmesi hilinde alig bedel|di

- i_-i‘_-!n}'iftan nin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gerekmektedir.
g, n'-‘Etk'i'&m uruluglar, bankalar ve amor kurumbnr terefindan yapilacak vergh ievkifan oram kanunen

; "-c:..\__\; Yals k belirlenmistir. Stz konusu tevkifnl oram bankalar, sraci kuruluglar ve saklayioi kuruluglar
“Toralndan aga@uda yer alan gelirler fizerinden uygulanr:

iy hankalar ve araci kurumlann alim satimeng aracihk etikled menkul koymetier ibe difier sermaye
{L‘H\&d’ piyasas: araglarinin alig ve satig bedeller arasindaki fork;

|



b) almna arachk ettikled menkul kiymel veya difer sermaye piyvasos: aragloomn itfas hilinde ahg
bedeli ile itfa badali arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurdmlbarin aracilik ettiklerd meakul kiymed veya difier sennaye plynsase araglavinim
Gdiing ilemlerinden saflanan gelirer,

d) ameibk ettiklerd menkuol kiymet veya difier sermaye piyasasi arglanin dding iglemlarinden safilanan

gelirler.

Ancak, GVE ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kuruly Karan (“BEK") uyarinca, kanunen %135 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal ofarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
siizlesmeleri, BIST't= islem giren araci kumilug, varantlan dahil olmak Uzere paylar (menkul
kiymetler yaurim ortaklik paylar harig) ve pay yogun fonlanmin ketilma belgelerinden elde edilen
kezanclar icin %0; (i) KVEK'nin 21 maddesi kapsamindaki milkellefler ile minhasican menkul
kiymet ve difier sermaye pivasasi araci getivilerd ile deger artigi knzanglar: elde etmek ve bunlara bagl
haklar kullanmak amaciyla faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanunu'na gdre
kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakhklaryla benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlgmea belirlenenler igin %60; ve (i} (i) numarali alt kinlimda belirilen gergek kigi ve
kurumlar harig olmak fOzere, (i) numarah alt kinhmda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10
olarak uygulanr,

Yatrimellar yukando  belirtilen oranlarin  ileride  defigiklige  ugreyabilece@ini gbz  Bnllnde
bulundurmalichr,

Paylar degisik lacihlerde alndikian sonra bir kisminin elden gikanlmas: hilinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinecak aliy bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alinacalitir,
Paylarm alimindan dnce eiden gikanimass durumunda, elden gikanlma tarihinden sonea yapilan ik
alim iglemi esas alinarak stz konusu tutnr (eerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir, Aym gin
iginde birden fazla atim satim yapiimas) hilinde o gin igindeki aly maliyetinin tespitinde aihkh
ortalama ySntemi wygulanabilecek, ancak tevkifat matrahn ik giren ilk gikan yGnlemine gore
belirlenecektir. Alis ve sebis iglemleri dolayisiyla Sdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifal matrahuun tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Oencl Tebligi uyaninca menkul laymet ve difer sermaye piyasas
araglaring iligkin thrler (i) sabit geteili menkul kiymetler; (i) degigken geticili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyesast aragiars ve (iv) yatinm fonlan kablma belgeler ve yatinim ortakliklar paylan
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri, menkul kiymetin dahil oldufiu sinil iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayall olarak vapilan vadeli iglem stzlesmeleri ile BIST te iglem gren pay ve pay
endekslérine davali olarak iheag edilen aract kurulug varantlarn paylannin da dahil oldugu degigken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektiv.

Uger aylik donem igerisinde, bivden fazla pay ve ayni tirden oldugu kabul edilen menkul liymet alum
satim iglemi yapilmas) hilinde tevkifabn gercekiegtirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak
dikkate alinr.

Pay ve aym tirden oldu bul edilen menkul kiymet alim satimmdan dogan zararlar takyvim yil

matrahindan

Fabevim yilmn :

degildir,




Tam milkellef kurumlara ait olup, BIST te islem gliren ve bir yildan fazla silreyle, Tam Mikellel ve
Dar Milkellel' pay sahdpleri tarafindan, elde lutelan paylann elden gkanlmosindn  tevkiful

uygulanmaz,

Tevkifafa tabi tutulan BIST te islem giiren paylars iligkin alim satin kezenglan igin gergek kigilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, difer gelider dolayisiyla verilecek

yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari Faaliyet kapsaminda elde edilen gelider, mitkelleflerin her
tirlty ticari ve snai faaliyetlerinden elde ettikler kazanglar: seklinde tammlanan ticari kazang

hitklimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinr. Ticart kazancin elde edilmesi siasinda
Levkil suretiyle ddenmis olan vergiler, GVE 'nin ilgili hitk@imberi kapsammda tevkif edilen vergilerin
tabi oldufiu hik@mler ¢erpevesinde, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildii beyannamelerde
hosaplanan vergiden mahsup edilir.

OVE'min Gegici 67'nei maddesi kapsaminda tevkifata tibi tululan kezanglar gin gercek kigilerce
villik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik bayannameye bu
gelirler dahil edilmez. 56z konusu madde hitkitmlerl uyaninca tevkifata tabi tutulsun twiulmasin dar
mikellel gerpek kigl veya kurumlarca Hazine, 4749 sayihh Kanuna glire kurulan varlik kiralama
girketleri ve tam milkellel kurumlar tarafindan yurt digmda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saflanan kazang ve iratlar i¢in milnferit veya Gzel beyanname verilmez.

Menkul kivmet ve sermaye pivasas) araglarmin Oger ayhk dinemler itibarryla tevikifota tabi tutniacak
alun satim kazanglarinin tespitinde alim setum konusu iglemlerin (yukarida belictildifi Uzere) aym
tieden olmasina dikkat edilecektlr. Kazanglar, bu tlirlere pSive ayri ayn tespit edilip tevkifata b
tututacakir,

GVE nin Gegici 67/5 maddesi uyanmca, gelir sahibinin gerpek veyan (zel kigl yu da Dar veyn Tam
mMikellel olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup clmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukandz aynntlan  verilen  vergilendinme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BEK., 2010/926 sayih BKK ve 201273141 sayilh Bakanlar Kurulu Karariar
uyarinen, halka arz tarihi itiboyla fevkifat orami Bokanlar Kurulu'nea %60 olarak belirlenmekle
birlikte sz konusu oranin artmlmas) derumunds Dar Mikellefler agsindan gifte vergilendirme
sorune  glindeme gelecektin, GVK'nin  Geglel  67.maddesinde  dizenlenmiy ofan  levkifal
uygulamalarinda, tevkifata konu gelid elde etmis olan kisinin mukim oldufu dlke ile yapilinig ve
yhriirlikie olan Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkimleri Onem arz etmekiedir. Soz
konusu anlagma hitktim leri. Tlrk Vergi Kanunlan® ndan dnce uygulanscaktir,

Dur Mukellel gergek kisi ve kurumbinn, GVK'min Gegici 67, maddesi kapsammda Tiirkiye'deki

Mnansal araglara kendileri veya yurt digindaki portftly yOnetim girketleri vasstasiyln  yatinm

vapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar M0kellel gergek kigiberin pasaportlarmin noter onayli

bir &enefil va da vergi dairesi yetkililerinee onaylanmak (zere, ash ve fotokopising, (i) Dar Mikellef

kurumlarnin ise kendi u%ﬂg;lt gegerll kurulug belgesinin  Turkiye'nin o 0Olkede bulunen
b

temsileilifince onayl b inl veyn yabanci dilde onnyli kuruluy belgesinin terelime
birolannes lerciime rﬁ[; r;'ﬁ.ga: 'l;a megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektediy,
Kuzey Kibris Thrk

r icin niifus clzdemnimn fhrao yeterli olacaktir.
Ayrica, bankalar ve; anll.:l lmru;ujnriih: pe uyier kuruluglar kendilerine l,:llnm yapmak igin millracanl
eden ancak vergi I-:Iimlik 1m¥mm ij;-mz,-: meyven yaboner milgterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
numatas: alabilirler., W :




Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hilkOmlerinden yararlamlabilmes] igln ize lgili Olkenin
yetkill makamlan tarafindan dizenbenerek imzelanmig mukimlik belgesinin ashnin ve terclime
bilrolaninca tevelime edilmis dmeginin ilgili vergl dafresine, banka ve arac kurumlar vasitesiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilima iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dbrdiincil avina kadar gegerli olup, s8z konusu belgenin her yil venilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasinden Snce mukimlik belzesinin ibraz edilmemesi hilinde Cifte Vergilendinmeyi
Onleme Anlagmas: hitktimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazieda 20123141 sayilh BKK uyarinca
%l orsnda uygulanmakiadic) oram oygulanmak suretiyle teviifat yapilacaktir. Ancak bu duremda
dahi sonradan stz konusu muokimlik belgesinin ibraz ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hiikimleri ve lg mevanat hitktimleri dogrullusunda yeraiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi

talep edilebileceldtir,

T/, Hazine ve Maliye Bakanhig gerckli gfrdigl hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hilklmlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alom-satimmi yaptiklan veya getirising
tahsil ettikleri Ttk menkul kiymetleri bakimindan, aygularacak anlagma hikOmlerine gfre percek
hak sahibi (beneficial owner) clduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecekiir,
Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginn tayin edecefii strede jbraz esmeyen veya bu belgeler
ile veyn bagkaca bir surelle gergek hak sahibi olmadify tespit edilenler bakimindan zamaninda

tahakkuk ve tuhsil edilmeyen vergiler igin vergi zivai dogimug savilacaktir,

Tirkiye Cumhuriveti'nin bupiine kadar nkdettigi anlasmalar ve anlogmalann Tirkge metinleri Gelir
|daresi Bagkanhg'nm www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinim Vergilend irilmesi

Bu bllimde GVE'nin Gegici 67'nci maddesinin dipnda kalan durumlara fliskin genel sgiklamalar yer
almaktadr.

32.2.2.1. Gergek Kigiler

33.2.2.1.1. Tam Milkellel Gergek Kisiler

GVE'nin %4, maddesinin 1. Nikrsimn (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifal kann dafitilmas agamasing birakilmigtic. Bu kapsamda GVE'nin 4842
gnyili kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarines, mm mikellef kurumlares; "tam mikellef gergek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar milkellef
gergek kigilere, dar milkellef kurumlaca ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere
dafetilan kar paylan Ozerinden Bakanlor Kurulu'nea belidenen oranlurda tevkifar yapilacaktir. Halen
bu oran %] 5'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve avn
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dafitilsin veya dagitilmasin kurum blinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarm ortaklara dagitimn halinde, kar pay) dagtimma bagh tevkifat vapilmayacakor (Kurumlar
Vergisi | Numarah Genel Tebliii, Bélim 15.3.9), GVEK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 23,
maddenin 2. fikrnsinn glire tam mibkellef kurumlardan elde edilen, GVE'nin 75, maddesinin 2.
fikrasmun (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde yazmli "kar paylarmin yang” gelic vergisinden ~
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarmin belli bir haddi agmig olmas halinde (2021 yib igin bu had :
53,000 TL'dir), bu kar paylarinmn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve versa kar payimin tamami -
fzerinden leesinti yoluyla &Gdenmiz olan vergilerin beyann idgn hesaplanan  vergive
mithsubundan sonra kalan tutarin vergi dalresine Odenmesi rdir, “m taraftan, kurum
kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle gerpek kigi ur!jld mlﬂ?ﬁﬂ. rilmesi kar dagitim

sayilmadigs igin tevkifata tobi olmadigs gibi, bedelsiz hissk edinimi gegk kigitortaklar yoniinden
menkul sermave iradh sayvilmadigindan, bunlarm beyan ﬁllmcu;&gﬂéﬂiﬁm. ¢ defildir. Temettd

avanslen de kar paylar ile aym esaslarda vurg!landnrllmektudilf ',,:‘“I- {9 Mart 2001
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32.2.2.1.2. Dar Mikellel Gergel Kiyiler

GVK madde (86/2) gerpevesinde dar mikellefiyette verglye tabi gelivin inmam, Tlrkiye'de tevkil
suretiyle vergilendirilmis olan Oeretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile difier kazeng ve iratlardan olusuvorsa yillilk beyannameye abi degildiv. Dar mikellef
gereek kigilerin wvkif sureti ile vergilendirilmemis gelideri mevest ise, GVE madde (1002}
uyarines, menkul mallarm ve haklarnn elden gkanimasindan dofan kazang ve lratlarim mal ve
haklarin Tirkiye'de elden ¢ikanldifi verin wvergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadir. Vergisi tevkil suretiyle alinmamig menkul sermaye irstlarmin ise minferit beyanname ile
15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVE, Md. |01/5)

A2 Kurumlar

J2.2.2.1.1. Kuramlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylann Elden Cikanlmasindan
Saginnan Kazanglar

Ticari faalivete bugh olarak isletme blinyesinde ¢lde edilen alim satem kazonglars ticard kozang olurak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Mikellelf Kurunilar

Adi gegen kurumlara, difer bir tam mitkellel kurum tarafindan yamlan kar pay Gdemeleri tevkifata
tabi degildir (KKVE, Md, 15/2 ve Md, 3073}, Bu kurumlann, diger tam milkellef bir kuramden aldiklar
kar paylare, igtirak kazanc olarak kurumlar vergisinden istisnadr (KVE, Md.5/l-a-1). Ancak, istirak
kazanc istisnasi, yatinm fon ve oetakhiklarindan alinan kar paylan igin gegerli defildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak Ozere yatiim fon ve oraklanndan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumiar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahuna dahil edilen by kar paylan igin, dagitimn yapan vatiwim fon ve ortaklif biinvesinde
tdenmis olan vergi, alinan kar payina isabeq ettigi wiarda, yilhik beyannamede hesaplanan kurumiar
vergisinden mahsup edilebilivr (KVK, Md. 34/2). Msahsup edilecek bu vergi, yatinm lon veya
ortakhfmdan alinan net kar pavinn gegerli kesinti oram kollanilerak  briitlestirilmesi  suretiyle
hesaplanmalidir.

2.3 Dar Miikellef Kuraomlar
kellef kurum, Tlrkiye'de bir igyeri agmak suretivle veya daimi temsilci vasitesiyla devamh

ey [ y " thnk kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticarl kazang olarak
H__:_"_}"-@-gl tubi alacak vergileme Tam Mikellel kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda

2 ' t"'E'J'-“Jl.:rll'- "ﬁ-ﬂ-

digl trzere, devamli elarak menkul koymet ticareti ile ugragtiklarmdan %751k kurumlar vergisi
agindan faydalanmalan mimkin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilel vasitasiyls menkul kiymet alim satim kazane elde
eden Dar Mikelleler agisindan da ilgili kazancin Tlekive'de vergllendirilmesi siz konusu olabilir,

Dar milkellet kurumlarnn ilendirilmesi ag@ndan Tlrkiye'nin imzalamis oldufu yOrfrlitkte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Eflnicm: Anlagmalerinin hilkOmleri 8nem arz etmektedic. Stz konusu

anlayma hilkitmieri Tk Vergl Kanunlar ‘ndan Snce uypulanacakiir.

Hisse senetlerini Tibrkiye'de bir isveri veya daimi temsilcisi yvasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar mitkeilef kurumlara yepilan kar pays tidemelen, wm miltkellef gergek kigilere Sdenen kar paylaring
illskin yapilan agiklamalar gerpevesinde tevkifat uygulamasma konu olscakur. Menkul sermaye
irallan Orerinden levkil suretiyle alinnig vergiler, dar milkellef kurumlar agisivdan nilai vergi o

(EVE, Md, 30/9), vergisi levkil yoluyla alinmamig menkul sermaye irathrnm
vergilendirifmesi gerckmektedir.
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32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatumn [hrages Tarafindan Kesilmesi Soramiuloguna Hiskin Agiklama:

Vergi mevzuati uyarnon | Ocak 2006 - 31 Arahk 2020 diéneminde ise hisse senetlerinin elden
gikartilmas: karphiinds elde edilen kazanglar igin tevkifit bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluglarce, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortaklikea kesilecektir,

32.2.23. Yabane: Fon Kazanglarmm ve Bu Fonlarin PortlGy Yoneticiliginl Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Pivasas) Kurnulunun dizenleme ve denefimine tabi fonlam
benzer yabanci fonlér da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVEK'ya
6322 sayih Kanunun 35'inei maddesivie, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirtife girmek tizere,
“Yabanes fon kazanglannn vergilendirilmesi” baghkl 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabane:
fonlar ile bu fonlarn sracihk iglemlerini ylriten portfty ytineticilifi yetki belpesine sahlp Tam
Mikellel portflly ylineticisi girketlerin vergisel duremlan dilzenlenmistir.

KVE'mn 2/1 maddesinde belinilen yabanci fonlavin, portfy ydneticls girketler aracalifivla organize
bir borsada iglem girslin veva girmesing (i) her (el menkul kiymel ve sermaye piyasas) aracey; (ii)
vadell islem ve opsivon sizlesmesi; (iti) varant; (iv) diiviz; (v) emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon
siizlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalerinda yapilan
emtin iglemleri ile ilgili elde ewtikleri knzanglar) igin KVE*nm 5/A maddesinde sayilan sartlarin
saglmmmas duramunda; portfly yoneticisi sirketler, bu fonlann daimi temsileisi sayilmayacak ve
bunlann is yerleri de bu fonlarin iy yeri veya ig merkezi olarak kabul edilmeyecektir,

Daolayesiyla, yabane fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname verilmeyecek ve
diier kezanglar nedenivle beyanname verllmesi hillinde de bu kazanglar beyennameye dahil
edilmeyecekiir.

Bu uygulamanmn, yabaner fonlann Tlrkive kaynakli gelivler] lzerinden yapilacak vergl kesintisine
eikisi yokiur,

Tiirkiye'de bulunan, aktif bllylikl0ginin %5 [ 'inden fazlas tasinmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sGzlesmeleri elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerendiriimeyecektir,

32.3. Paylara lliskin Kir Paylarmm Ve Kir Pay: Avanslarimm Yergilendiriimesi

OVK'mn 93/1-6-b maddezinde 4842 sayili Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat kirm dagitilmas:
ngamasina birakalogtie, Bu kapsamds GVEK'min 4842 sayih Kanunla defisik 9471 -6-b maddesi
uyarmen, Tam Mikellef kurumlarea; (i) Tam Mokellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
mikellefyetl olmayanlars; (iii) gelir ve kurumlar verglsinden mual olanlara: (iv) Dar Mokellel
gergek kigilere: (v} Dar Mlkellef kurumlara (Tlrkiye'de bir igyer] veya daimi temsiicl ammcih@iyla ki
pavi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kuramlar vergisinden muaf olan Dar Mitkelieflere dagimilan
kiir paylan iizerinden 200914592 sayilh BEK uyannca %15 ormmnda tevkifar vapilacakor (girisim
sermayesi yatinm fonlarn ve ordakhklan igin bu oran %0 orenmda wygulanic), Tam Mikelbef
kurumlarea; (i) Tam Milkellefer kurumlara; i ve dabmi temsilei vasiasiyla Faaliyet

bulunan Dar Milkellef kurumlara dagitilan
3231, Gercek Kisiler g
31.3.1.1. Tam Milkellef Gergel Kigiler c o

GVE'va 4842 sayill Kanunla eklenen ﬁlﬂ niﬂéﬂis"..;-di:n
edilen, GVK 'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (8] nwnagalr b
vergisinden milstesnadir, Kurumlar kir pay

Tam Mikellel kurumlardan elde
vinde yazili kiir paylarinim varis gelir {
lir mﬁhinﬂcn istisna edilen kisim olan .2
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| o AT WY

J ..;-I.'l.ll."'1'1]!.:-1_!”'!1:':‘.'_"."




yar (%50°'=1) dahil olmak Dzere dafitilan kfir payiun taman (% 100°0) teerinden %15 oranmda
Eelir vergisi tevkitat vapmaktadir. Kér payinen yillik vergifbeyannamesinde bevan edilmes! hélinde,
sliz konusu vergi tevkifat villik vergi bevannamesinde hesaplonan gelir vergisd tutarindan mahsup
edili. GVK'nin 86/1 -¢ maddesi uyennca, GVK'nun (B6/1-¢) moddesi uyarmen, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafl ntarlar; 2021 wile gelirled igin 53.000 TL'yi agan ve tam
milikellef kurumlardan elde edilen kiir paylar igln beyanname verilmesi gerekecektir,

Ayrica, kfirin sermayeye eklenmesi ki dagitm sayilmaz.

Beyan edilen ttar lzerinden hessplaman gelir vergisinden, kurum bilnyesinde kévin dafatimi
asamasinda yamlan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan lusim dahil}
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasy kalan wiar genel hilkiimler gergevesinde red ve inde
edilecektir. Kir pay) avanslan da kiir paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir,

32.3.1.2, Dar Miikellel Gergek Kijiler

OVE'mn 94/6-b maddesi uyarinea, tam mitkellel kurumlarca dor miikellel gergek kigilere dagimlan
kdir paylan Gzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (buglin igin bu oran %615°tir) tevkifat
yapilacoktir, Tlhrkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalannde daha dislik
tevikifat oranlan belirlenchilmektedir,

Dar milkellef gerpek kisiler agisindan kKir paylarinim tevkifat m'lmli:.r[u vargilendirmesi nihai vergileme
olup, dar mitkelleAerce bu gelivler igin gelir vergisi beyannamesi verlmesine gerek bulunmamaltadir.

Diger taraltan GYVK'min 101, Maddesinin 5 nolu fikrasi gerefiince dar milkellel gergok kisilerin
vergisi tevkif surctivle alimmams menkul sermaye iratlarimg, Tirkive'de elde edildifi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeler gerekmektedir.

32,32, Kurumlar
32.3.2.1. Tam Milkellel Kurumlar

-— Tigari faaliyete bagl olarak tiear igleime biinyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat yapilmayacak stz
== konusu geliler ticarl kazang olarak bevan edilecektir. KVE nin 6. maddesinde knpsamindaki zafi
kurum kazanct, GVEK'nin ticari kazane dilzenleyen hiktimlerine gire belirlenccektir. Kurumlar
5 vergisi, mitkelleferin bir hesap dinemi iginde elde cttikled safi kurum kazaner lizerinden %620

oranmda wygulanr,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifimn “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde Defigiklik Yopimasing
Dair Tebligi kapsammda kurumilarin 2008, 2009 ve 2020 wili vergilendirme dinemlerine ail
s knznn;lnn i kurumbar vergisi yikede 22 olarek beliclenmis olup, Bakanlar Kurulu }'ttaie 22'lik
e [%d yuade 20ve kndar indirmeye yetkili kalmmustie,  Kurumilar Vergisi Kanonuw'nun gegici 107 uncu
J""-ﬂi

i ile getirilen yilzde 22 kurumbar vergisi orans, 2020 vergilendinme diineminin sona ermesi ile
:- th igin Kurumlar Yergisi Kanuno® nun Jl‘lncl madde uyannca %20 olarak uygulanmakiadir.
-.E.z, ,-r,,-r' 2151 r‘-!!}lE[l tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete'de vayimlanan 7256 sayili Bezi Alecaklerin Yeniden
L Llajldmln'msr ile Baxi Kenunlards Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (ke 5520 Sayih
) ;'ﬂ" ~I€' lar Vergisi Kanunu'nun 32, maddesing eklenen altinei fikra uyannca, paylen Borsa [stanbul
"'i' HdyPivasasinds ilk defa iglem ghemek Dzere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlar haldknda
. Sangeylarinin ilk defa halka arz edildii hesap dBneminden baglamak Gzere beg hesap ddneml igin, karum
kazanglaring kurumlar vergisi oram 2 pusn Indidimll olarak uygulanseakiir
Ancak, KVE'nin 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Milkellel bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kiir paylar, yatunm fonlannm katilom belgeleri ile ystirmm ortakhiklannin pay senetlerinden elde
edilen kfir paylan harig, kurumlap vergisinden miistesnadir,




31.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GV 'nin 94/6-b maddesi uyannca, tam mikellel kurumlarca dar milkellef kuramlara dagitilan kér

paylan tzerinden Bakanlor Kurulunea belivlenen ornlards (bugiin igin bu omn %513%0r) tevkiful
yapilncakie, Tiirkiye'nin taral’ olduu baz gifte vergilendirmayl Snleme anlagmalerinda daha dilstk

tevkifat oranlan belirlenebilmekizdir,

Dar mikellel kurumlarin, Tarkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei aracihiyy olmaksczin elde ettikleri
kfir pavlan igin tevkifat suretivle vergilandirme nibai vergileme olup, dar mikelleflerin bu gelirler
igin Tikiye'de beyanname vermelerine gevek bulunmamaldadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1ZIN HAKKINDA BILGI

33.1. {hrage voya halka arz eden tarafindan kkahnamenin kullanilmasma iliglkin verilen kzin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kornlugun paylann sonradan tekrar satgina dair Kulinmd@
iznhnamenin igeriginden de ilgili kigilerin soromin olmay kabul ettiklerine dair beyanlarn

Yoktur,
33.2. lzahnamenin kullanimina izin verilen siive haldanda bilgi:

¥oktur,
33.3, Paylarin yethili kuruloslarea sonradan telirar satsa sunebsbilecegl dimem hnlcdonda Bilgl:

Yoktur,

334, Paylarin yetkill kuruluglaren sonrdan telrar sanga sunulmas kapsaminda izahnamenin
lullamlabilecefi Glkeler haklondn bilgi:

Yoakiur.

335, lzohimame kullamm izninin verilmesinin sarbi olan diper agik ve objektil kogullar
hakkincn bilgi:

Yokiur,

330, Yetkili kuruluglorea paylarn sonradan tehrar satmmn gergeklestivilmesi durumunda,
satigin kogullarma iliskin bilgilevin yetkili kurulug tarafindan satiy esnasimda yatrimeikara
sunulacafma dair koyu harflerle yazelmig uyar notu:

Yokiur.
334 IZAHNAME KULLANIM [ZNiNiN BELmLENEN m‘ﬂ VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA V RIET TdLA VE BILGILER

33A.1 bahname kullanm kel verllen yetkill kurolud
unvanlar ve adresleri)

Yoliur E & Nyt Ig

33A.2 lzshname, arz programs izahnamesi veys arz prug,nq.l -'ii | nnn}r tarihi Htibary ;
yetldli knruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamygyn nasil du Iunuir ve Hulll bilg S
nereden uligilabilecepi halkkmda agiklama %J’m Myl 2

¥okctur

338 IZAHNAME KULLANIM izniniN TOM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
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lzabnameyi kullanacak her bir yetkili I::,lrutmm kendi intornet sitelerinde Eahnameyl verilen
izin vo kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlaring yer vermeleri gerektifine dair koyn
harflerke yazilomg uyan

Yolktur

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agogidaki belgeler Esentepe Mah. Bilyllkdere Cad, 193 Apt Blok No: 193 l¢ Kapr Ne: 2 Sigli /
Istanbul edresindek] ihraggmin merkezi ve basvoru verleri ile ihragemin  Intemet  sitesi
(www.naturelgaz.com) ile Kemuyu Aydmlaima Platformunds (KAP) tasarruf  sahiplerinin
incelemesine agi tutulmaktadie:

) Izahnamede yer alen bilgilerin dayanagini olugturan her teld rapor ya da belge il degerleme
ve giriigler (degerleme, uzman, faalive! ve bafimsiz denctim raporlan ile yetkili kuruluslarea
hazirlanan raporlar, esas sfzlesme, vh.)

2) Ihragganin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK |. Esas Stizlesme ve Ig Ytinerge

EK 2. Sorumluluk Bayanlar

EK 3. Kayum Demir Avukathk Ortakhi'nin 04.03.2021 tarihli Hukueken Rapory
EK 4. Bagimsiz Denetim Raporlari ve Finangal Tablolar

EE 3. Fonun Kullamm Yeri Raporu

EK 6. TSKB Gayrimenkul Deferleme A.5. tarafindan hazirlanen; 22 Temmuz 2020 wrihli
2020REV349 Mo'lw, 22 Temunuz 2020 tarihli 20208151 No'lu, 22 Temmuz 2020 tarihli
20Z0REV34E No'lu, 22 Temmuz 2020 tarihli 20200245 No'lu ve 22 Temmuz 2020 tarihli
2020C246 No'lu Arsa Degerleme Raporlari ile 28.06.2019 Tarih ve 2019MAKAI31 Sayil Makine

Degerleme Raporu

EK 7. Aden Qayrimenkul Degierleme ve Damgmanhik A.L. tarafindan hazrlanan; 14 Agustes 2020
tarihli 2020-0ZEL-257 sayili Tesis Deperleme Raporu; ve 30 Ekim 2020 taribli 2020-0ZEL-245
sayili Makinc Degerleme Rapar

EK 8. Ems! Young Kurumsal Finansi
tarihli Degerleme Dansmanhg R
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