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‘RAINBOW POLiKARBONAT SANAYI TICARET ANONIM SIRKETI
IZAHNAME

L Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)>nca 25/44/&02-4 tarihinde
onaylanmigtir. ‘

Ortakhgmizin ¢kardnng sermayesinin  20.000.000,-TL°den  30.000.000,-TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 10.000.000,-TL nominal degerli 10.000,000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklarm sahip oldugu 2.000.000,-TL (Fatih Mehmet Akbeyaz’a ait
980.000,-TL, Hiiseyin Yiicel’e ait 580.000,-TL, Ekrem Akbeyaz’a ait 272.000,-TL,
Selahattin Yiicele ait 168.000,-TL nominal degerli) nominal degerli 2.000.000 adet B
grubu pay olmak iizere toplarn 12.000.000,-TL nominal degerli 12.000.000 adet B grubu
paylarmn halka arzina iligkin izahnamedir. ,

Izahnamenin onaylanmas,, iZzahnamede yer alan bilgilerin dogra oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlanmna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh§immzin ve halka arzda satisa araahk edecek info Yatwim
Menkul Degerler A.$.’nin www.rainbowpe.comtr ve www.infovatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.ir)
yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yér alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggr sorumludur. Zararin ihragaidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a bélli 6lmash halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihra¢ginin ybnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlaii ile birlikte okundugu takdirde zetin yamltici, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu haric oluiak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yamlticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

o - - 4By -izahname; “diisiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”®, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimélerle ifade edilen gelecege ybnelik
agiklamalar icerméktedir. Bu tiif- aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraginin  gelecege yonelik agiklamalarimin  dngoriilenden ¢ok daha farkh

sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

ICINDEKILER
KISALTMA VE TANIMLAR

1. BORSA GORUSU:
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

1. 1ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

[ -JECN B R -

2. OZET

3. BAGIMSIZ DENETCILER.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

RISK FAKTORLERI

THRACCI HAKKINDA BILGILER.

GRUP HAKKINDA BILGILER

5

6. .

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
8

9

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER......... 71

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER......

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR
13. EGILIM BILGILERI \
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
15. +IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER..............
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER............
19. ANA PAY SAHIPLERI
20. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER
21. DIGER BILGILER
22. ONEMLI SOZLESMELER.
23. IHRAQCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIiN BILGILER ......c.......
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR... ;

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER ILE TAAHUTLER .ccccovesnenenne
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI :
29. SULANMA ETKISi

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER: ..o '

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER
32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HA
BILGI185

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER..
35. EKLER.......




KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonirm Sirket

ABD ) ) Amerika Birlesik Devletleri _
Ali Baba Ambalaj Ali Baba Ambalaj Ig ve Dig Ticaret Ltd. $ti. =~
Ankay Su Yahtim Ankay Su Yahitim Plastik Sanayi Ticaret Lid. Sti.
ASMMMO Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:
ATM ] Bankamatik (Automatic Teller Machine)

Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

BDS Bagimsiz Denetim Standartlan

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BPA

Bisphenol A (Polikarbonat Hamimaddest)

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

BTM BTM Bitiimlii Tecrit Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
COVID-:19, Pandemi COVID-19 Pandemisi

DIIB Dahilde Isleme Izin Belgesi

Esas Sozlesme Sirket’in esas sozlesmesi

FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

GES Giines Enerjisi Santrali

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Menkul Kiymet Tammlama Numaras:

Ihragey, Sirket, Ortakhk, Rainbow

Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.§.

Info Yanrum, Yetkili Kurulug

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi A
KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
KKO | Kapasite Kullantm Oram
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
0SB Organize Sanayi Bolgesi
PAGEV Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Gelistirme ve Egitim Vakfi
Pay Tebligi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayil Pay Tebligi
PC Polikarbonat
Penta Ambalaj Penta Ambalaj Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
PLASFED Plastik Sanayicileri Federasyonu
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
| SPK veya Kurul _ | Sermaye Piyasas1 Kurulu
[ SPKn Sermaye Piyasast Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A'S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Ticaret Bakanh T.C. Ticaret Bakanhg1
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TIK " |'Tirk Ticaret Kanumn

- .. |TTsG | Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VUK - ) | Vergi Usul Kanunu i o
e oo . | Yak Geri Doniigiim Yak Geri Daniigiim Plastik Dig Ticaret Sanayi Ltd. Sti.
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1. BORSA GORUSU: : : -
Borsa Istanbul ‘A.$.’nin Sermaye Piyasast Kuruln’nu muhatap 08.11.2021 tarih ve BIAS-4-
4080 say1h yazisinda;

“...Kurulunuza iletilecek Borsaniz goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmas: durumunda,

1) Kotasyon Yonergesi nin 8 inci maddesinin 1 inci filrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarim nominal
degeriiiin sermayeye oram” gsardlarmn halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket
paylarimm Ana Pazdr 'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkanda hazirlanan hukukei raporumun izahnamenin ekinde yer almas,
hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz gériisii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisti, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi karara doniik herhangi bir
taghhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin gériis talebine cevap vermek
amaciyla simrli olmak iizere mievecut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. goriisine dayanilarak almacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarmmn halka arz igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanibul AS. disimnda
herhangi bir kurumdan goriis veya onay ahnmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamn: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul dzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrace

RAINBOW POLIKARBONAT SANAYI TICARET A.S. Sorumlu Oldugu
T Kisim:
Yetkilisi
15,734 204 26N iZAHNAMENIN
TAMAMI
Fatih Mehmiet AKBEYAZ Hiiseyin YUCEL
Yonetim Kuruln Bagkam  Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
09.11.2021
Halka Arz Eden . Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
09.11.2021
Halka _Ar_z Eden "~ | Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Hiiseyin YUCEL
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
09.11.2021 _
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Halka Arz Eden | Sorumlu Oldupu Kismm:
IZAHNAMENIN
. TAMAMI
Ekrem AKBEYAZ
Yonetirn Kurulu Uyesi
09.11.2021
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
.. TAMAMI
Selahattin YUCEL
Ortak 74.
09.11.2021
Yetkili Kurilus Sorumlu Oldugu Kisim:
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yetkilileri

IZAHRNAMENIN
TAMAMI
Tamer AKBAL Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimas:
09.11.2021
7§ Yosm 2021




'izahnamenin bir parcas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gércege uiygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulinmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisum:

09.11.2021

Ady, Soyads, Gorevi
Ban-Den Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. 30.06.2021, 31.12.2020,
Mehmet KOC 31.12.2019 ve 31.12.2018
Sorumlu Ortak Bas Denetgi Dinemlerine Ait Bagimsiz
Denetim Raporlan

Tlgili Degerleme Raporlarm Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Adh, Soyady, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Bilge SEVILENGUL, Sorumlu Degerleme Uzmam
Ozan KOLCUOGLU, Sorumlu Degerleme Uzman
Merve COLAK, Degerleme Uzman:
09.11.2021

Degerleme Raporlarn
Tarih No
11.12.2020 20208277
11.12.2020 2020B278

Tlgili Degerleme Raporlarim Hamrlayah Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisum:

Rehber Gayrimenkul Degerleme Danigmanhk A.S.
Eyiip SALMAN, Sorumlu Degerleme Uzman
Mustafa TATARCIM, Dégerleme Uzmam
09.11.2021

Degerleme Raporlan

Tarih No

30.06.2021 2021/0Z2/1733

28.12.2020 2020/0Z/2021

Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan Kisi /
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin
Ady, Soyad, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim;

Okur Hukuk Biirosu
Ahmet Eren OKUR
Avikat

PAlHROV

' Ka‘./

09.11.2021
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baghk

Agiklama Yiikiimliiltigi

Al

| Girig ve uyarilar

» Bu 6zet izahnameye giri§ olarak okunmalhdar.

e Sermaye piyasasy araclarmma iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaa yatrima, halka arzim
gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cergevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak 6zetin izahnamenin diger
kistmlan ile birlikte okundugu takdirde yamltica, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmeilain yatirim kararm
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

Izahnamenin

sonraki kullanunina
,iliskin' bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Ihraccinin ticaret
unvam ve isletme
adl

Sirketin ticaret unvami Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi olup, kullamlan isletme adi bulunmamaktadir.

9§ Yasm 2021
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Ihracomm hukuki
statiisi, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi: Kayseri OSB Mah. 20. Cad. No: 33
Melikgazi/Kayseri

Telefon ve Faks Numaralar:

Telefon: +90 (352) 322 22 23

Faks: +90 (352) 32223 22

Internet Adresi: www.rainbowpc.com.tr
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi:
rainbowpc@hs01.kep.tr

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihragemm meveut

faaliyetlerinin ve;

faaliyetlerine etki

eden  Onemli
faktorlerin tanionm
ile faaliyet

gosterilen

Sirket, ithal menseili polikarbonat graniilleri ve Masterbatch plastik
boya ve katki malzemelerini igleyerek degisik renklerde, 4-6-8-10
milim ve iki duvarh, 8-10-16 milim ii¢ duvarl, 8-10 milim 4 duvarh
oluklu polikarbonat levhalar ile ¢at1 panelleri, profiller ve diger
iiriinler (kanopi/mini gatr, hobi serasi) iiretmektedir. Uriinler yap
malzemesi olarak fabrika, depo, fuar alam, spor salonu, stadyum,
sanat merkezi ve benzeri alanlarin gatt kaplamasi ve tavan
aydmlatmalarinda, tim yapilar icin ses ve 151 yahtiminda, seralarin
yapiminda, modern otobanlar, hafif tayh sistemler ve kentsel
yollarin ses yaliim bariyerlerinde ve reklam panolarinda yaygin

olarak kullapilmaktadir.




sektorler/pazarla
r hakkmda bilgi

Sirket, Kayseri 1li Melikgazi Ilgesinde Kayseri Organize Sanayi
Bolgesi 20. Cadde No:33 merkez adresindeki Sirkete ait 5 bin m?
acik alan ile 5 bin m? kapal ‘alan olmak fizere toplam 10 bin m?
alanda kurulu olan kendine ait fabrikasinda ve Organize Sanayi
Bolgesi 34. Cadde No: 27 adresindeki kirahk 3.600 m? agik alan ile
6.200 m? kapah alan olmak fizere toplam 9.800 m? alanda kurulu
ikinci tretim tesisine 6 farkhi {retim hattnda {retimlerini |
gergeklestirmektedir.  Sirket, 2005 yihnda, polikarbonat
malzemeden yapilan yapl malzemesi Uriinlerinin son kullamcilar
agismdan pek ¢ok avantajlar sundugunu, Tirkiye’de bu alanda o
donemde tek bir reticinin oldugunu ve ithal firiinlerin
hakimiyetindeki . i¢ pazarda fiyatlarm ¢ok yiiksek seviyelerde
seyrettwnu tespit etmistir. Polikarbonat alaninda yatirim yapmak
igin fizibilite ¢ahgmalarina baslayan Sirket, makiné temini ve
hammadde tedarikine iligkin aragtirmalarinin ardindan 2006 yilinda
bir adet polikarbonat iiretim hatt1 ve 1 adet polipropilen iiretim hatti
yatirimi yapmugtir. Sonraki yillarda artan is hacmi ile diretim hatt
sayist 2017 yilinda 5°e gikmigtir. Covid-19 Pandemisi doneminde,
Sirket iirtinlerine olan talebin artmasiyla 2021 yilinda kapasite artis1
yapilmig ve 6. tiretim hatti devreye almnugtir.

Slrketm hasilatmn ana liriin gruplar: bazinda kirilirm finansal tablo

3 i 0’ /|- 36:06:2020°| 13111212024, 120197 312:3018
Levho Satwlon | 75.011.043 | 31060913 | 77.297. 148 | 65.672.334 | 67.162.673
2;3:1’:3"' 3.067.626 | 3.553204 | 17.852.755 | 1502315 | 183501

Cat Satglan | 6902313 | 2.620.742 | 8.165.547 | 6.055.071 | 8.867.227

Polikarbon 3.841450 | 2.006.567 | 6.170990 | 3.580.903 | 5.336.890
Profil Satislan

Aliiminyam 149349 93.102 364.933 37361 | 1.302.698
Satislan

Trapez Satiglan 177.464 223,707 303.637 495.722 500.160
Liéc’r Satislar 1.201.975 | 1.840.123 4.884.341 §70.461 692913
DigerGelider | 0 | 1.163.797 | 1.706.578 | 264919 | 189.527

Satstan Indeler| o553 | 377005 | -687.228 | -1.531460 | -1.228.079

()
(S_‘)‘“s Iskontolan | ¢ 7e4 0 965337 | -124.131 | 240567
‘Toplﬁ?ﬁ R 002.610:1 4218419595 118! ; 3

Rainbow, Tiirkiye plastik mamul iiretimi sektSriiniin ingaat/yap1
malzemesi ve tarim (sera malzemesi) alt sektorlerinde faaliyet
gostermektedir.
PAGEV’in 2021/6 ve 2021/8 donemlerine iligkin Turklye Plastik
Sektorii Izleme raporlarindan
(https:/pagev.org/upload/files/Plastik%20%20Sekt%C3%B6r%20
onm%202021%70-%2000a1<%20—1-la21ran pdf, ve
s://pagev.org/upload/files/ T%C3%BCrkiye%20Plastik%20%2
OSekt%CS%B6r%20%C4%BOzlcmc%20Raporu%20202lv-
8%20%281%29.pdf) derlenen bilgiler gergevesinde plastik
sektériinde ortalama kapasite kullamimi 2020 yilinm ilk 8 ayinda
%69 ikdp, 2021 yihmin es doneminde ortalama %75,4 olarak
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gerceklesmis ve 6,4 puan artmugtir. Plastik marmul Gretimi 2021
yilimn ilk 8 ayinda 2020 yilimin €5 dénemine kiyasla miktar bazinda
%0,5 azalmasmma karsiltk, deger bazmnda ise %10,3 artis
gbstermigtir. Plastik mamul ithalat;; 2021 yih itk 8 aymnda 2020 yih
es ddonemine kiyasla, miktar bazinda %14,2, deger bazinda da %24
artrighr. Plastik mamul ihracati, 2021 yilinm ilk 8 ayinda 2020 yih
es donemine kiyasla miktar bazinda %16,3 ve deger bazinda da
%34,4 artig gostermigtir.

Rainbow’un finansal tablo dénemleri itibanyla sektdrdeki
iiretimden ortalama %0,05 orariinda pay aldif1 goriilmektedir.
B.4a | Thracayi ve | Tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-19"un Sirket faaliyetlerine
faaliyet gbsterdigi | ve finansal durumuna olas: etkileri, tim agilardan titizlikle takip
sektorii etkileyen | edilmekte ve Sirket yonetimin bu olaydan miimkiin olan en az
onemli en son | sckilde etkilenmesi igin gerekli aksiyonlar hizhica almmaktadir.
egilimler Pandemi kaynakh olarak gerek Sirketin faaliyet gosterdigi sektdrde
hakkinda bilgi gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan gelismeler ve
yavaglama dogrultusunda sektdrde faaliyet gOsteren girketlerin
operasyonel stireglerinde aksamalar yasanabilmektedir.
Pandemi etkisinin diinya ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam
edecedi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin
edilememekte olup, Sirket, operasyonlan kesintisiz stirdiirebilmeyi
ve likidite yonetimine daha fazla 6nem vererek bilango ile ilgili
olas1 risklerin yonétimini dnceliklendirmistir.
Pandemi siirecini  takiben ticari faaliyetlerin artmasiyla
tasimacilikta yasanan yogunluk, nakliye sektdriinde konteyner
bulamamad ve nakliye fiyatlarinda artisa neden olmakta birlikte,
Ozellikle Asya’da akut hale gelen konteyner sikistklign naviun
maliyetlerinin yiikselmesine neden olmaktadir. Ozellikle Arahk
2020°de baglayan ve nispeten devam eden ihracat pazarlarmdaki
konteyner bulma problemi, ihracat siireglerinde aksama ve
o 10 gecikmeye neden olmaktadir.
A Yasm 2021 yilimn ilk yansinda Sirketin yeni iiretim hattinin devreye
ahnmasiyla ihracat pazarlanndaki biiylime stratejisi finansal
sonuglarna yansimig olup, 30.06.2021 doneminde levha, gati ve
profil satg biiyiikliigii ton bazinda 30.06.2020 donemine gore
srasiyla %141,5, %163,4, %91,4 artarak 3.039,0 ton, 271,1 ton ve
88,3 ton olmugtur. 30.06.2021 doneminde toplam satig miktan da
30.06.2020 doneinine gbre %84,4 artarak 3.352,1 tona ulagmistir.
Aym donemde ortalama ABD Dolan bir 6nceki yilm aym
donemine gore artig gdstermis olup, tiim bu gelismeler sonucunda
Sirketin  30.06.2021 donemi itibartyla hasilatt 30.06.2020
dénemine gore %113,8 artigla 90,2 milyon TL’ye yukselmigtir.
Tiim emtia fiyatlarmda oldugu gibi Sirketin trétimini
gereklestirdigi  lirlinlerin  hammaddesi olan  polikarbonat
graniilleriniin fiyatlarinda da arhig yaganmakta olup, s6z konusu
fiyat artiglan ddviz bazh satigi gergeklestirilen sirketin iiriinlerinin
v fiyatlarinda da artis1 beraberinde getirmektedir. Bu kapsamda
X sirketin iiretim miktarlaninda kapasite artigmna bagh olarak artig
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yasandigz gibi, satig fiyatr ve hammadde malijetleﬁﬁdé de
bahsedilen gerekgeler ile arhg yaganmaktadir,

B3

Ihraccimin dahil

oldugu-—-grup - ve-

grup icindeki yeri

Sirketin dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla blrhkte

-Sirketin ortaklarimin pay sahibi oldugu sirketler bulunmiaktadir.

Aynca 20.10.2021 tarihinde Sirketin  ihracat satiglarim
gergeklestiren iligkili taraf girketi Ali Baba Ambalaj'm %100’
Rainbow tarafindan satn alinrimg ve 31.12.2021 dénemine iliskin
finansal tablolarda bagh ortaklik olarak konsolide edilecektir.

B.6

A

76 Yool

{ve fazlas:

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %3
olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Thragoinin hakim

1 ortaklarmm

farkh oy
haklarina  sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak iliragcinm
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihracgiy

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

Rainbow’un 20.000.000,-TL tutarmdaki mevcut sermayesindeki
dogmdan pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve
tutarn;

Fatih Mehmet Akbeyaz isimli ortak i¢in 5.000.000,-TL ve %25,
Hiiseyin Yiicel isimli ortak i¢in 3.600.000,-TL ve %18,

Ekrem Akbeyaz isimli ortak igin 2.400.000,-TL ve %12,
Selahattin Yiicel isimli ortak igin 2.000.000,-TL ve %10,

Fatih Yiicel isimli ortak igin 2.000.000,-TL ve %10,

Akgiil Akbeyaz isimli ortak i¢in 1.000.000,-TL ve %S5,

Cenneti Mualla Yiicel isimli ortak igin 1.000.000,-TL ve %5,
Alaattin Yiicel isimli ortak igin 1.000.000,-TL ve %5,

Emre Yiicel isimli ortak i¢in 1.000.000,-TL ve %S5,

Ceren Yiicel isimli ortak igin 1:000.000,-TL ve %5 ir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 9. maddesine gbre yapilacak olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu pay sahipletinin 5
oy hakki bulunmaktadir. B grubu pay sahiplerinin ise olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda 1 oy hakk: bulunmaktadir.

Sirketin ydnetim hakimiyetine Yiicel ailesinden Hiiseyin Yiicel,
Selahattin Yiicel, Fatih Yiicel, Cenneti Mualla Yiicel, Alaattin
Yiicel, Emre Yiicel ve Ceten Yiicel sahip olup, s6z konusu ydnetim
hakimiyetini pay sahipliginden ve imtiyazh A grubu paylara sahip
olmalarindan almakla birlikte s6z konusu kisiler akraba olup,
birlikte hareket etmektedir. Rainbow’un  20.000.000,-TL
tutarmdaki meveut sérmayesinde Yiicel ailesinin pay sahipligi
toplamda %58,0 oranindadir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin 7.
maddesine gore Yonetim kurulu iiyelerinin yars1 A grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Y6netim
Kurulu iiye sayismin tek sayidan olugmas: durumunda, A grubu pay
sahiplerinin aday gdsterecegi iiye sayis, yaridan az olan en yakm
tamsaytya yuvarlanmak suretiylé belirlenir, Esas Sozlesme’nin 9.
maddesine gore yapilacak olagan ve olaganiisti genel kurul
toplantilarinda A .grubu pay sahiplerinin 5 oy hakla vardir.
2.000.000,-TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylarm 500.000
adedi Fatih Mehmet Akbeyaz’a, 360.000 adedi Hiiseyin Yiicel’e,
240.000 adedi Ekrem Akbeyaz’a, 200 000 adedi Selahattin

Yiicel’e, 200.000 adedi Fatih Yi Q000 adedi Akgiil
Akbeyz’a, 100.000 adedi Cennep mllaQY&cp 100.000 adedi
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Alaattin Yiicel’e, 100.000 adedi Emre Yiicel’e ve 100.000 adedi ise
Ceren Yiicel’e aittir. A grubu paylann toplam tutan 2.000.000,-TL
olup, Sirket sermayesine oram %10,0°dur.
B grubu paylann herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. .

B.7
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| Secilmis finansal

bilgiler ile
ihragginm
finansal
durumunda  ve
faaliyet
sonuglarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

FINANSAL

DURUM Bugimsiz Dénetimden Gegmis

TABLOSU (TL) 7

Fl:’){tllSﬂ] Tablo Konsolide Olmayan

Tiirii

Dénem 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Donen Varhklar | 130.939.856 | 99.662.790 | 76.045.188 | 63.745.166
Nakit ve Nakit 11479255 | 3801259 | 1.624.146 | 4.074.112
Benzerleri

Ticari Alacaklar | 72.024.646 | 58.922.688 | 27.772.176 |35.890.666
Diger Alacaklar 0 7299260 | 10.589.769 | 5.082.005
Stoklar 23.064500 | 13.987.218 | 24.650.490 | 6.471.504
Pesin Odenmis 15.833.184 | 10.738.091 | 5388491 |11.410.934
Giderler

Diger Ddnen 8.538.271 4914274 | 5.980.116 | 815.545
Varhiklar _

Duran Varhklar | 52.593.891 | 28.445.241 | 10.544.606 | 10.008.576
Diger Alacaklar 2.427.295 1431129 | 788914 | 391252
Yatnm Amach 1125000 | 1125000 | 291353 | 297.359
Gayrimenkuller

Maddi Duran 48.847.030 | 25.800.603 | 8.418.042 | 8.557.533
Varhklar )
Maddi Olmayan ' -

Dusan Vatlibtar 135.259 17.351 569 728
Kullamm Hakki 59.298 71.158 94.878 0
Toplam Varhklar | 183.533.747 | 128.108.031 | 86.589.794 |73.753.742
Kisa Vadeli 79.391.996 | 52.279.692 | 32:682.227 |33.650.335
Yikimlilikler

Finansal 19.357.506 | 11.641.056 | 6.640.740 |13.798.574
Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli )

Borglanmalarn 30.590.506 | 31.078.788 | 20.263.530 |15.767.922
Kisa Vadeh .

Kisimlan

{ Ticari Borglar 11.591.162 | 3.060.771 | 2.841.907 | 2.599.386
Diger Borglar 2897337 | 905.133 634.743 | 231326
Ertelenmis 13.782.004 | 4908596 | 1.767.544 | 584.956
Gelirler ]
Uzun Vadeli 33.854.187 | 24.834.874 | 26.336:773 [17.046.334
Yiukiimliillikler

Finarisal 29.197.228 | 22.963.399 | 25.436.294 {16.144.478
Borglanmalar

Uzun Vadeli 1072394 | 913722 | 664015 | 502213
Karsiliklar )

Ertelenen Vergi ‘

ykomlilazd 3.547.304 919.900 0 0
Ozkaynaklar 70.287.564 | 50.993.465 | 27.570.794 |23.057.073
Odenmis Sermaye | 20.000.000 | 20.000.000 | 16.000.000 |12.000.000

Kar veya Zararda

Yepid

23.973.644
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| Kapsamh Gelir ve

| 2019 yilinda 2018 yihna gore

Sxmﬂéndlﬁliﬁayac
ak Birikmig Diger

Giderler

Gegmis Yallar Kar | ¢ 537643 | 11183071 | 10.980.061 | 12.661.701
(Zararlan)

NetDomemKan/ | gose9) | 4854473 | 544053 |-1.652362
(Zaran) . -

Toplam 183.533.747 | 128.108.031 | 86.589.794 | 73.753.742 |
Kaynaklar ;

Sirketin aktif buyuklﬁﬁii 2018 yilinda 73,8 milyon TL iken 2019

‘yilinda 2018 yilina gore nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar

ve pesin 6denmis giderlerdeki diglige karsihk diger alacaklar,
stoklar ve diger donen varliklardaki artisa bagh olarak %174
arhgla 86,6 milyon TL’ye, 2020 yihnda diger alacaklar ve
stoklardaki digiise karsihk ticari alacaklardaki artis ile birlikte
maddi duran varhklera iligkin yeniden degerlemeye bagh olarak
goriilen artig sonucu 2019 yilina gore %47,9 artigla 128,1 milyon
TL’ye, 30.06.2021 doneminde de dzellikle ticari alacaklar, stoklar
ve maddi duran varhklardaki artiga bagh olarak 2020 yil somina
gore %43,3 artigla 183,5 milyon TL’ye yikselmistir. Sirketin
finansal tablo dénemleri itibariyla aktif biiyiikliigiiniin biiyiik bir
kismy, ticari alacaklar ve stoklardan olugmakta olup, 6zellikle yeni
hat yatirnmlar1 ve maddi duran varliklann yeniden degerleme deger
artiglarma bagh olarak 2020 yih ile 30.06.2021 doneminde maddi
duran varhklar aktifler igetisinde dnemli bir paya ulagmigtir.
Sirketin d6nen varhiklan 2018 wyilinda 63 .7 milyon iken, 2019
yihnda nakit ve nakit benzerler, ticari alacaklar ve pesin derimis
giderlerdeki diisiige karsihik diger alacaklar, stoklar ve diger donen
varhklardaki artiga bagli olarak 2018 yilina gore %19,3 artx§la 76,0
milyon TL’ye, 2020 yilinda diger alacaklar, stoklar ve difer donen
varliklardaki diigiise kar;iik nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artiga bagh olarak 2019
yihma goére %31,1 artigla 99,7 milyon TL’ye, 30.06.2021
doneminde de diger alacaklarm tamamen tahsil edilmesi sonucu
diger alacaklarm stfirlanmasina kargilik, nakit ve nakit benzerleri,
ticari alacaklar, stoklar, pesin Sdenmis giderler ve diger donen
varliklardaki artisa bagli olarak 2020 y1l sonuna gore %31,4 artisla
130,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2021 d&nemi itibaryla
Sirketin donen varhklan toplam aktiflerinin  %71,3 tinii
olusturmaktadir.

Sirkétin duran varhiklan 2018 yilinda 10,0 milyon TL iken, 2019
yilinda 2018 yihna gére %5,4 artisla 10,5 milyon TL’ye, 2020
yihnda 2019 yilma gore %169,8 artigla 28,4 milyon TL’ye,
30.06,2021 doneminde de 2020 y1l sonuna gore %849 artigla 52,6
milyon TL’ye ylikselmistir. Finansal tablo donemleri itibariyla
duran varhklarin biiyiikk bir kismmm maddi duran varhklar
olugturmaktadir. Sirketin maddi duran_yarhklanimin biiyiik bir
kismmin makine, tesis ve cﬂlazl olusti gorulmektedlr
Sirketin 2018 yihnda 8,6 milyon, )
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'mllyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yﬂmda 2019 yilina gore

%206,5 artisla 25,8 milyon TLye, 30.06.2021 doneminde de 2020
yil sonuna gore %89,3 artigla 48,8 milyon TL'ye yiikselmistir.
2020 yih ve 30.06.2021 déneminde maddi duran varliklar igin
yapilan degerleme raporu sonucu sdz konusu varhklarda goriilen
deger aIt1$lanna bagh olarak yiikselig gosterdlgl goriilmektedir.
Ayni zarhanda 2021 yili igerisinde yapilan yeni hat yatiriminin da
duran varliklann yikseliy gOstermesinde etkili oldugu
gbriilmektedir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliliikleri 2018 yilinda 33,7 milyon TL
iken 2019 yilinda 6zellikle finaiisal borglanmalardaki diisiige bagh

| olarak 2018 yilma gdre %2,9 otamnda sirh diisiisle 32,7 milyon

TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda &zellikle finansal borglar ve
ertelenmis gelirlerdeki artisa bagh olarak 2019 yilina gore %60,0
artigla 52,3 milyon TL’ye, 30.06.2021 déneminde de Gzelikle ticari
borglar ve ertelenmis gelirlerdeki artisa bagh olarak 2020 yil
sonuna gore %51,9 artigla 79,4 milyon TL’ye ylkselmistir.
30.06.2021 doneminde kisa vadeli yikiimliliiklerin toplam
kaynaklar igindeki pay1 %43,3 olarak gergeklesmistir.

Sirketin uzun vadeli yikimiiilikleri 2018 yilinda 17,0 milyon TL
iken 2019 yilinda finansal borglardaki artiga bagh olarak 2018
yilina gbre %54,5 artisla 26,3 ilyon TL’ye yiikselmis olup, 2020
yilinda finansal borglardaki ditslise bagh olarak 2019 yilina gore -
%35,7 du$usle 24,8 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2021
doneminde ise finansal borglar ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikletindeki arbga bagh olarak 2020 yil somuna gore
%36,3 artisla 33,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2021
déneminde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar i¢indeki
pay1 %184 olarak gergeklegmistir.

Sirketin 6zkaynaklan 2018 yihnda 23,1 milyon TL iken, 2019
yihnda yapilan 4 milyon TL tutarindaki nakdi sermaye artirmina -
bagl: olarak 2018 ylina gore %19,6 artigla 27,6 milyon TL’ye,
2020 yiinda temel olarak maddi duran varhklanin yeniden
degerleme deger attiglan ile birlikte yapilan 4 milyon TL
tutarindaki nal\dl sermaye artist ve olugan donem karina baglt

olarak 2019 yilna gore %85,0 artigla 51,0 milyon TL’ye

yiikselmistir. 30.06.2021 déneminde de maddi duran varliklarn
yeniden degérleme deger arhglan ve olusan dénem karina bagh
olarak 2020 yil sonuna gore %37,8 artigla 70,3 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ozkaynaklarn toplam kaynaklar igerisindeki pay
30.06.2021 donemi itibariyla %38,3 olarak gerceklesmistir.

,l;‘:‘g;;?uw Bagims1z Déneﬁnidel.l ,Geg.mis

?;:ansal Tablo - . Konsolide Olmayan

Déncm 30.06.2021 | 30.062020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 90.202.610 | 42.184.959 | 115.093.364 | 77.724.395 | 82.767.243
Satiglann Maliyeti | <72366.212 | 33.530.477 | -95.480.461 | -66.683.100 | -66.282.998
Briit Kar | 17836398 | 8:654.482 | 1964203 | 11.041.295 { 16484245
Estis Faaliyet Kan | 22348459 | 7.795.1 7 zz.mz:@sﬂ%.g.zsmm‘s 13.320439




Finansman Gideri

Oncesi-Faaliyet 22.231.033 | 7567583 | 22.533373 | 9348763 | 12.934.862
Kan .

Vergi Oncesi Kar 13.150.603 | -334.297 6.105.269 433.978 2118415
Donem Kiirt 9.858.321 -242.177 4.854473 544.053 <1.652362

Sirketin satis hasilat1 2018 yilinda 82,8 milyon TL olup, 2018 yih
basinda ABD’de biiyik bir BPA (Bisphenol A-polikarbonat
hammaddesi) firetim tesisinin ve limaninin kasirgadan etkilenmesi
ve bir kiiresel tedarik¢inin Suudi Arabistan’daki fabrikasinin 3 ay
bakima ahnimasi sonucu olusan arz sikintisiyla hammadde fiyatlan
bir anda iki katina kadar yikselmis, dolar bazinda iriin sats
fiyatlar: da kiiresel piyasalarda 2-3 katina ¢ikmighir. S6z konusu
gelismeler 2018 yilh faaliyet sormuglarimi artan fiyatlar sonucunda
olumlu etkilemistir.

2019 yihinda Sirketin firiin sang miktan %3,4 artarak 4.201 tona
¢ikmg ancak {iriin fiyatlarinda 2018°de ulagilan yiksek seviyelere
gore 2019 yilinda sert diisiisler olmugtur. Sirket, lirlin fiyatlarm
ABD Dolan cinsinden belirledigi igin 2019 yilinda ABD dolan
kuronun 2018 yilna gore artig gdstermesiyle iiriin fiyatlanndaki
TL cinsinden diigiis daha az olmugtur. Neticede satig miktarmdaki
artisa ragmen 2019 yilinda hasilat 2018 yilma gore %6,1 dusiisle
77,7 milyon TL olarak gergeklesmigtir.

2020 yilinda Rainbow'un toplam satig miktar1 2019 yihna gore
onemli bir degisiklik gdstermemigtir. Global polikarbonat iriin
fiyatlarmda artisa ek olarak ABD Dolary/TL kurt 2019 yihina gbre
yiikselmis olup, bu gergevede Sirketin 2020 yih hasilati 2019 yilina
gore %48,1 artigla 115,1 milyon TL’ye yiikselmigtir.

2021 yihnm ilk yansinda Sirketin yeni iitetim hattinm devreye
ahnmasiyla ihracat pazarlarindaki biiyiime stratejisi finansal
sonuglarina yansimg olup, 30.06.2021 doéneminde levha, ¢at ve
profil satig biiyiikliigii ton bazinda 30.06.2020 dbnemine gore
strastyla %141,5, %163,4, %91,4 artarak 3.039,0 ton, 271,1 ton ve
88,3 ton olmustur. 30.06.2021 déneminde toplam satis miktan da
30.06.2020 donemine gore %84,4 artarak 3.352,1 tona ulagmustir.
Ayn1 donemde ortalama ABD Dolar/TL kuru bir Snceki yiln aym
ddnernine gore artig gdstermis olup, tiim bu geligmeler sonucunda
Sitketin  30.06.2021 d6nemi itibaniyla hasilat  30.06.2020
donemine gore %113,8 artigla 90,2 milyon TL'ye yiikselmigtir.

B.8 | Secilmis o6nemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
7% Kasm 0 !)eklentileri _‘ _
B.1 |Izahnamede yer | Sirketin 30.06.2021 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporunda
0 alan finansal | olumln goriis bulunurken, 31 Araltk 2018, 2019 ve 2020
tablolara iligkin | donemlerine iligkin hazirlanan bagimsiz denetim raporunda smirh
denetim olumalu géritg bulunmaktadr.
| raporlarindaki 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 Dénemlerine Ait Bagunsiz
olumlu goriis | Denetim Goriigii: e
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| disaindaki

hususlarm igerigi

| Goriisiin dapanagz paragrafinda belirtilen Fususuii mithtemel
| etkileri disinda, Sirketin 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihi
| itibariyla finansal dwrumunu ve aym tarihte sona eren hesap

donemine ait finansal performansun ve nakit akislarim, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS") uygun olarak tiim |
dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmakiadr.” '
Sinirh Olumlu Goriigiin Dayariagy:

“Sirket ile denetim sdzlesmemizin 14 Ekim 2020 tarihinde
imzalanmus olmasmdan dolayy, 31 Aralil 2020 tarihli stok ve kasa
sayimna istirak edilmis ancak 2019 ve 2018 tarihli finansal |
tablolarinda yer alan stok ve kasaya iliskin saym ¢ahsmalarna
tarafimizea istivak edilememistir. Gegmis yilarda ilgili kalemler

| igin alternatif denetim prosediirler uyarmca fatura ve muhasebe

kantlar:  incelenmistir.  Uygnlanan  prosediirler  sonucunda
herhangi gercekdis bir duruma rastlanmanugtir.

Yapngmmz bagmsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumin ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlanimn bir parcast olan Bagmsiz
Denetim Standartlarma ("BDS") uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu
standartlar kapsammdaki sorumlhluldarumiz, raporun Bagimsiz
Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz  Denetimine Jliskin

{ Sorumluluklar: bolimitinde ayrintil bir ._sekzlde acgiklanmistir. KGK

tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etil Kurallar (Etil
Kurallar) ile finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatia yer alan etik hiiliimlere uygun olarak Sirketien bagimsiz
oldugumuzn beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige 111§km diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagunsiz denetim sirasmda elde ettigimiz bagunsiz denetim
kamilarmm, goviigimiziim olusturulmast igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.”

Ihracemm isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimlitlitklerini
kargilayamamasi

 Sirketin igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini muteaknp

en az 12 ay iginde ortaya gikacak ihtiyaglar igin yeterlidir.
Thragguum 30.06.2021 donemi itibarryla dénen varhklan toplam
130.939.856,-TL, kisa vadeli yukumluluklen toplarm 79.391.996,-
TL olup, net isletme sermayesi fazlasi 51.547.860,-TLdir.
(31.12.2020:  47.383.098,-TL, 31.12.2019: 43.362.961,-TL,
31.12.2018: 30.094.831,-TL)

Finansal ; ] .
Kalemler (TL) 30.06.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Donen Varliklar | 130.939.856 [ 99.662.790 | 76.045.188 63.745.166

Kasa Vadeli A . con - : -

YiikiimliHikler 79.391.996 52.279.692_ 32.682.227{ 33.650.335

Netlsletme | 51.547.860 |47.383.098 | 43.362.961 | 30.094.831

ermayesi

Sirketin 02.09.2021 tarih ve 2021/14 say111 yonetlm kuralu karan
ile isbu halka arz kapsammda elde e -ngt fonun %25 ila
%35%inin isletme sermayesi ihtiys€inda Rul;l asina karar
verilmistir. . gntay ¢
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C_SERMAYE PIYASASI ARACI

C1

Ihra¢ edilecek ve/veya
borsada iglem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet
numarasi (ISIN) dahil
tir ve gruplarma
iliskin bilgi

tammlama |

Sirketin 20.000.000,-TL tutarmdaki cikanlmig  sermayesi,
mevcut ortaklann riighan haklan kisitlanarak 10.000.000,-TL
nakit karglift olmak Ulzere 30.000.000,-TL’ye artirilacak,
bununla birlikte mevcut ortaklarindan Fatih Mehmet
Akbeyaz’m sahip oldagu 980.000,-TL nominal degerli,
Hiiseyin Yiicel’in szhip oldugu 580.000,-TL nominal degerli,
Ekrem Akbeyaz*1n sahip oldugn 272.000,-TL nominal degerli
ve Selahattin Yiicel’in sahip oldugu 168.000,-TL nominal
degerli B Grubu hamiline yazili paylar olmak tizere toplamda
' 2.000.000,-TL nominal degerli B grubu harmiline yazili paylar
ortak satis1 yoluyla olacak sekilde toplamda 12.000.000,-TL -
nominal degerli paylar halka arz edilecektir.

Ortaklarimiza nakit karsih@ artmlacak sermaye karsihgy B
grubu hamiline yazil pay verilecek olup, paylarm ISIN Kodu
SPK onaymi takiben temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir,

c2

Sermaye piyasasi
aracinn ihrag
edilecedi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sumualacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve
bedelleri
ddenmis pay sayis: ile
varsa Dbedeli tam
ddénmemis pay sayis
Her bir ©  paym
| nominal degeri

tamamen -

Ortakhgumzm meveut ¢ikanlmis sermayesi 20.,()00.000,«4=
TL’dir. Paylarn tamaminin bedeli 6denmigtir.

Her bir payn norainal degeri 1,00,-TL dir.

c4

Sermaye piyasasi
aracimn sagladidy
- haklar hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine;
“Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma
ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni
Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve
Incelemie, Iptal Davasi A¢ma, Azinlik, Ozel Denetim Isteme”
haklarni saglamaktadir. ,

C5

Sermiaye piyasas:

aracmn  devir  ve

tedaviiliinii kisitlayica

| hususlar  hakkinda
bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gorecek paylar
tizerinde paylann devir ve tedaviiliini kisitlayic herhangi bir
husus bulunmamaktadir.

C.6

| Halka
sermaye piyasasi
"araclarimn  borsada
islem gormesi igin
basvuru yapihp
yapilmadih veya
yapihp yapimayacag
hususu ile islem
goriilecek

arz edilen

pazara

Halka arz sonrasinda paylarm BIST Ana Pazar'da islem
gormesi  igin  09.09.2021 tarihinde Borsa’ya bagvuru
yapilmstir. '

26 faom 2‘%121
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[c7

Kar dagitim polifikas1 | Kar payr orani, hesaplema ydntemi ve Odemelere iliskin

hakkinda bilgi

ploseduﬂerde Sermaye Piyasas1 Mevzuaty ile T.C. Kanunlari ve
Sirket ana sdzlesmesine nyulur. Sirketin kar dagitnn esaslar,
| esas sbzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitim” baglikh 13.
maddesinde diizenlenmistir. Kar dagitim politikas: ise
| Ihragginn  internet  sitesinde  (www.rainbowpc.com. tr) yer
alimakta olup, dzet olarak asagida bahsedilmistir.

Sitket kar da@itim kararlanm alirken biiylime hedefleri
cercevesinde isletme sermayesi ve yatwim ihtiyaglarm
‘Bncelikle goz dniinde bulundurur. Sirket Yonetim Kuruly, uzun
vadeli strateji, Sirketin sermaye gereksinimleri, yatinm ve
finansman politikalan, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar,
karhhik ve nakit durumunu dikkate alarak Sirket Genel
Kuruluna sunacad kar dagitum Onerisini hazirlar.

Kar pay), nakit veya karn sermayeye gklenmesi suretiyle
bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagtilabilir.

Kar payy, dagiim tarihi itibarryla mevcut paylann timine,
bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan
oraninda egit olarak dagitihr.

1 Sirketin kar pay1 iitiyazma sahip pay1 bulunmamaktadir.
TTKya gore aynlmast gereken yedek akgeler aynlmadikea;
‘bagka yedek, akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilimasina ve
yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlanna ve pay sahibi
digindaki  kigilere kardan pay dagihlmasma  karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay:
nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagmilamaz.

Kar dagiim karan dlinusa kararn alindiz Genel Kurul
| toplantisim takiben en geg ¢ ay iginde kar payl dagitim
oer(;ek]e5t1nhr

Genel Kurul’un karanyla sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak kar paymm taksitli dagitimna karar verebilir.

Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak vé sermaye piyasas) mevzuatina uymak kaydi ile kar
pay: avansi dagitabilir.

D—RISKLER

D1

Ihracaya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugn
sektore
iliskin 6nemli
risk
faktorleri
hakkinda

D.1.1 Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkmdakn temel
bilgiler
o Sirket oluklu polikarbonat levha uretiminde kullandign temel
hammadde olan polikarbonat graniillerini yurtdisindaki
{ireticilerden tedarik etmek zorunda oldugundan polikarbonat
graniillerin ‘veya onlann hammaddesi olan kimyasallarmn arzinda
ve fiyatinda kiiresel gapta yaganabilecek dalgalanmalar Sirketin
tiretimi, satislari ve karhhgin olumsuz etkileyebilir.
J Slrketm temel hammaddesi olgn...polikarbonat graniillerin
> dolat @ijﬁ 'nden kote edllen
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ker maglanndaki dalgalanmalardan etkilenebilir, bu gelisme
Sirketin satiglan ve karlihguia olumsuz yansiyabilir.

Sirketin iiretimlerinde kullamldig1 temel hammaddesi olan
polikarbonat graniillerin tamam yurtdigindan ithal edilmekts ve
ithalat bedelleri dovizle ddenmekte oldugundan S$irketin
maliyetleri ve karhh doviz kurlanindaki dalgalanmalardan
etkilenebilir.

Sirketin diriinlerini satm alan miisteriler bagka tedarikeilere
yonelebilir.

Sirketin miisterileri édeme giigligiine diigebilir. Sirket, vadesi
gelen alacaklarimn timiint ya da bir kismun tahsil edemeyebilir
ya da gecikmeli olarak veya kismen tahsil etmek durumunda
kalabilir.

Sirket, ihracat yaptip1 baz iilkelerdeki politik gelismeler ya da
istikrarsizhgn sonucu olarak alacak tahsilat konusunda
stkmtilar yagayabilir.

Sirketin ihracat yaptig: iilkeler ya da ortak glimrik politikasina
sahip bolgeler Tiirkiyeden yaptiklar ithalata kars: Grtine 6zel ya
da gencl tarife ve tarife dis1 tedbirler uygulayabilir.

Nakliye ve navlun fiyatlarninda kapasite yetersizligi nedeniyle
artiglar olabilir, nakliye sektdrinde darbogazlar yasanmasi
durumunda tagit ve/veya konteyner bulunamayabilir.

Sirketin iiretimleri, makine arizas, yedek par¢a eksikligi veya
bakim onanm ihtiyaci faaliyetlere ara vermeye sebebiyet
verebilir, buna bagh olarak da Sirketin nakit akimlan ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir. :
Sirketin Gretim ve pazarlama faaliyetlerinde dnemli islevi olan
yoneticiler ve kilit personel Sirketten ayrilabilir.

Sirket biiyime hedefleri dogrultusunda yapmayr planladii
yatmmlar igin finansman bulamayabilir, bu yatnmlan
gerceklestiremeyebilir,  gergeklestirebilse  bile  yatnmlar
beklenen sat§ vé karhlik performansi saglamayabilir.

Sirketin sigorta poligeleii kargilasabilecegi tim riskleri
kapsamuyor olabilir, kapsam dahilinde olan bir risk gergeklesse
bile Sirket tazminat: tahsil edemeyebilir.

Sirketin donamim, yazilim, destek ve diger bilgi islem sistemleri
biiyiiyen faaliyetlerini desteklemek agisindan yetersiz kalabilir.
Sirket, ciro ve karllikta biyiime hedeflerine ulasamayabilir,
ulagabilse bile yeterli teknolojik, teknik, idari, organizasyonel,
biligimsel, mali altyapiy1 kuramazsa ulaghg faaliyet seviyesini
ve karhih@: siirdiiremeyebilir.

Sirketin ipotekli ve kefaletli kredi sozlesmeleri olabilir, bu
kredilerin 6denmesinde temerriit olmas: durumunda S$irketin
malvarlig1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, faaliyetleri igin yiiksek igletme sermayesine ihtiyag
duymaktadir. Sirketin isletme sgrmaye.. _ihtiyaglarim finanse
edeme};nem mali durumunu olumSuz etkﬂeyeb‘}hr 98 Vecn 2071
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e Sirket, irin kalitesinde soiun yagayabilir, yeni kalite |
standartlanind uyum saglamakta gecikebilir ya da hi¢ uyum |
saglamayabilir, kalite glivence belgelerini yenileyemeyebilir.

SRR - f— - - - - o Sirket, sektoriindeki  teknolojik  gelismelere  uyum

saflayamayabilir, uyum saglamakta gecikebilir ya da 6z konusu
teknolojik gelismeler mali agidan biiyiik bir yitk getirebilir.

e Sirketin faaliyetlerine iligkin ilave zorunluluklar, mevzuat
degisiklikleri ve yeterlilikler getirilmesi, Sirketin faaliyetlerini ve
finansal durumunii olumsuz etkileyebilir.

e Meydana gelebilecek i§ kazalan reticesinde Jirket tazminat
ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde
yiikiimliiliik altina girebilir.

o Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde Sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliligi
dogabilir.

o Sirketin faaliyetlerini ger¢eklestirmek igin ihtiyag duydugu
isglici kayna@inm stirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri
olumsuz etkileyebilir, faaliyetlerinin aksamas: neticesinde
finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

o GSirketin  faaliyetlerinin  siirdiiriilebilirligi, — md§terilerin
ihtiyaglarma cevap verebilecek nitelikte hizmet sunulabilmesine
bagh olup, bunun gergeklestirilememesi durumunda Sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve pazar kaybi olusabilir.

o Sirket, karhlik konusunda herhangi bir garanti verememekiedir.
Sirketin siirdiiriilebilir karliltk hedefine ulagmas: birgok faktore
baghdir. Bunlar arasinda gelecekieki faaliyet katlannmn
bityiikligii ve siiresi, gelecek yatinmlann seviyesi ve
zamanlamas), Sirketin yeni teknolojilere, piyasa ve mevzuat
geligmelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan sats
yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger boliimlerinde deginilen
riskler de dahil olmak fizere bir¢ok faktor siralanabilir.

D.1.2. lhragamn icinde bulundugu sektére iliskin riskler

hakkindaki temel bilgiler

e Plastik graniil tedarikgilerinin bilyiik kisnu petrol iireten iilkelerde
bulundugundan bu iilkelerde yasanabilecek politik krizler, ig
kargagalar ya da girebilecekléri savaglar, bu iilke ydnetimlerinin
petrol ve petrokimya Uurinlerinin tiretimi, satsi, pazarlanmasi ve
ithracahna getirebilecedi kisitlamalar, alabilecekleri ambargo ve
benzeri kararlar, Giglincii devletlerin bu iilkelerle ticaret yapan diger
iilkelere getirebilecegi yaptirimlar hammadde arzinda sikintilara
neden olabilir.

e Oluklu pohkarbonat lévhalarla kargilastinldiginda daha ucuz olan ve

daha iyi performansa sahip olan yeni ikame iiriinler ortaya gikabilir.

Yurtiginde veya yurtchiginda yeni oluklu polikarbonat iireticileri

devreye girebilir ve rekabet artabilir.

Diinya genelinde, ihracat yapxlag,mnﬂ 6“~gclen Batt  Avrupa

tilkgleri de,\Avrupa Birligi bolges,mde Tw;}:lye de ve/veya ihracat
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yapilan difer bblge ve pazarlarda cevie koruma tedbirleri
kapsammda plastik {irlinlerin kullanimu, tiretimi, ihracati, ithalatina
yonelik kisitlamalar, yitkiimliiliikkler, vergiler ve yeni standartlar

gelebilir. '

» Sektdrde kiiresel rekabet artabilir, Sirket bu rekabete kars1 koymakta
zorluk yasayabilir ve pazar payim kaybedebilir.

e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim
kogullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, salgin
hastalk vb. durimlar, ekonomik giiven ortaminm bozulmasina
neden olabilir, talep kosullarinda olugabilecek azalmalar, sektdrde
faaliyet gosteren girketlerin ig yapma potansiyellerini, sahglarim ve
karhh@im olumsuz etkileyebilir.

e Sektorde yaganan yofun rekabet ortaminda sektdr sirketleri
arasindaki fiyat kirma uygulamalan, girketlerin satislanm ve
karhh@m olumsuz etkileyebilir.

» Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarn ortaya ¢ikmas
bagta global olmak iizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin satilan, karlilig
ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢aliganlarin hastalanmas,
yaralanmasi, Olimii, zarar gormesi sirketlerin faaliyetlerinde
aksamaya ve buna bagh olarak sektérde daralmaya sebep olabilir.

e Doviz kurlarindaki yitkselis girketlerin basta doviz cinsinden
yuktimliiliklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi
maliyetlerini artirarak saglikh fiyat olusumuna engel olabilir,
sirketlerin faaliyet ve karhhgim olumsuz etkileyebilir buna bagh
olarak da sekttrde daralma gériilebilir.

e Igverenlerin istedigi nitelikte isgiiciine ulagamamasy, sektoriin verimi
ve kalitesini diigiirebilir.

o Tirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldmlan
veya difer tirden catigmalat, sirketlerin faaliyet gosterdigi
pazarlardaki potansiyel ve meveut satiglarini olumsuz etkileyebilir,
girketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Net Borg / Ozsermaye oranmimn yiiksekligi Sirketin borglarm ddeme

riskini gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam

bor¢ tutarmdan (kisa ve uzun vadeli yiitkiimliilikler) dusulmesxyle

hesaplanir. Sirketin net borcu 2018 yiiindaki 46,6 milyon TL’den 2019

yilinda 2018 yilina gore %23,1 artigla 57 4 milyon TL’ye, 2020 yilinda

2019 yihma gore %27,7 artigla 73,3 milyon TL’ye, 30.06.2021

doneminde de 2020 yilsonuna gore %38,8 artigla 101,8 milyon TL’ye

yiikselmistir. Sirketin Net Bor¢/Ozsermaye oram 2018 yilinda %202

iken, 2019 yihinda %208’¢ yitkselmis, 2020 yilinda ise temel olarak

maddi duran varlik deger artiglan ile birlikte ynpllan nakdi sermaye
arirmuna  bagh olarak  6zkaynal#s al_g drt)y  sonucu  %l44’e
gerilemigtir.  30.06.2021  dong nndg“m;de; %145 seviyesinde

gergeklesmistir. /;Z"\ & \\
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| Sirketin 30.06.2021 ddnemi itibariyle 101,8 milyon TL’lik net borcuna

karsthk 70,3 milyon TL'lik &zkaynaklann olmasma bagh olarak,
yikiimliiliklerini  karsilayamama riski  bulunmaktadr,  Sirket,
yuktimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda

zararla karilasabilecek olup, Sirketin faaliyetlerinde aksama meydana |

gelebilir; faaliyetler durabilir, sirket nakit akimlan ve buna baglh olarak
da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Misterilere vadeli mal sahg1 yapmak, diger kisi ve kurumlara borg
vermek, kefil olmak, bankalara mevduat yapmak kredi riskinin
kaynaklarim tegkil etmektedir. Miisterilerden olan alacagmm bir kismu
banka kredi kartma (pos makinesi slipleri) baglanarak garanti altina
almmg olmaktadir. Onemli bir kismu1 iginde alacak senedi alinmakta,
senet kefile baglanmaktadir. Ancak yine dnemli bir kisim tamamen
teminatsiz verilebilmektedir. Bu alacaklarmn geri doniigliniin garanti
altina alinabilmesi igin piyasa kosullarina gére miimkiin oldugunca
vadesi kisa tutulmaya ¢alisilmakta; piyasada belirli bir taninmglig: olan
kisi ve isletmelere satis yapilmaya caligilmaktadir, Kredi verildikten
(mal teslimi yapildiktan) sonra da durumlari devamh izlenmekte ve
borglunun kredibilitesi kontrol altinda tutulmaya c¢alisilmaktadir. Bu
miigterilerden ek teminatlar alinamamaktadir. Sirketin kredi riski esas
olarak iligkili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklan, iligkili
taraflardan  diger  alacaklan ile banka  mevduatlarmdan
kaynaklanmaktadar.

30.06.2021 donemi itibariyle iligkili taraflardan 13.659.429.-TL
(31.12.2020: 13.875.911,-TL, 31.12.2019: 716.891,-TL, 31.12.2018:
476.038,-TL) ve iligkii olmayan taraflardan 58.365.217,-TL
(31.12.2020: 45.046.777,-TL, 31.12.2019: 27.803.143,-TL, 31.12.2018:
36.085.878,-TL) ticari alacagy, iligkili taraflardan 0 TL (31.12.2020:
7.299.260,-TL, 31.12.2019: 10.589.769,-TL, 31.12.2018: 5.082.005,-
TL) ve iligkili olmayan taraflardan 2.427.295,-TL (31.12.2020:
1.431.129,-TL, 31.12.2019: 788.914,-TL, 31.12.2018: 391.252,-TL)
diger alacag, bankalarda 11.448.871,-TL (31.12.2020: 3.726.183,-TL,
31.12.2019: 1.577.225,-TL, 31.12.2018: 3.933.197,-TL) mevduat
bulunmaktadir.

Sirketin 30.06.2021 donemi itibartyla vadesi gegmis ve tamam igin
karsihik  aymlmis  1.423.448,-TL  (31.12.2020:  1.926.908,-TL,
31.12.2019:  1.378.023,-TL, 31.12.2018: 1.188.458,-TL) alacap
bulunmaktadir.

D.1:3.3: Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliilitklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin
diigtirlilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
nieydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmas1 halinde ihtiya¢ halinde fonlan
saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla
karsilasabilir.

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin defter

degeri toplami 30.06.2021 d6énemi mbarlyl -108.2 milyon TL olup, bu
- 26 tan 2021 77 2 00




| tutarn 43,6 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 50,0 milyon TL’31 3-12
ay arasi vadeli, 14,3 milyon TL’si 1 — 5 yil aras: vadeli, 0,3 milyon TLsi
ise 5 y1l ve {izeri vadelidir. Ayrica bu tutann 79,1 mllyon TL’si finansal
borglar, 11,6 milyon TL’si ticari borglar, 2,9 milyon TL’si diger borglar,
13,8 milyon TL’si ertelenmis gelirler ve 0,8 milyon TLsi ¢ahsanlara |
saglanan faydalar kapsaminda borglardan olugmaktadir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

D.1.3.4.1. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanndaki degigmeler piyasadaki fiyatlann degismesine
dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir.
S8z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden
veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa ¢ 0zgli veya tiim piyasay: etkileyen
{ faktdrlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarimmn degismesine karg: olan
risk agikhi@, degisken faiz oranh finansal yiikiimliiliklerine baghdir.
Sirketin finansal tablo dénemleri itibanyla degisken faizli finansal
yikimliliigh bulunmamaktadir.

D.1.3.4.2. Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet
vermektedir. Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyle kur riski temel
olarak ddviz cinsinden nakit ve nakit benzerleri, déviz cinsinden finansal
borglanmalar, doviz cinsinden ticari ve diger alacaklar ile doviz
cinsinden pesin &denmis giderler ve ertelenmis gelirler I\aynakhdlr
Sirket, ddviz cinsinden varhk ve yiikiimliliklerinin Tirk Lirasi’na
gevriminde kullamlan kur oranlarimin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruz kalmaktadir.

Sirket, ABD Dolan, Euro ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadr.

Sirketin 30.06.2021 donemi itibariyla net ddviz agig1 olmas: sebebiyle
kurlarda yiikselis olmas: halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir,

D.1.3.5. Ana Ortak Riski

Sirketin ana ortaklari Yiicel ve Akbeyaz ailesinden Fatih Mehmet
Akbeyaz, Hiiseyin Yicel, Ekrem Akbeyaz, Selahattin Yiicel, Fatih
Yiicel, Akglil Akbeyaz, Cenneti Mualla Yiicel, Alaattin Yiicel, Emre
Yiicel ve Ceren Yiicel olup, ana ortaklarm sahislanyla ilgih itiban
zedeleyici durumlarin olusmas: halinde, Sirketin yatrimeilarina ve
ortaklarina olumsuz yénde yanstyabilir. Bu durum, sirket karlihgin ve
is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla birlikte Sirketin
kurumsallasma anlaminda attif adimlara ve Sirketin ana ortaklarm
Sirkete olan baglilgmna karsihk, ana ortaklanin sahip oldugu Sirket
paylarimi satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetlerinden
gekilmesi halinde, Sirkeétin faaliyetlerinde aksama yaganabilir, Sirket
faaliyetleri durabilir, i§ siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak
Sirketin satig ve karhihigi negatif etkilenebilir.

D.1.3.6. Makro Ekenomik Riskler

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatirim kosullan yoliiyla Thragginin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

\D.1.3.7. Pandeml Riski . a4
§ Y 7 tosm Lozt




| Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgm hastaliklar ve pandemik
geligmeler, oniimiizdeki donemlerde yasanabllecek veni geligmeler ve
devlet politikalar1 kapsaminda getirilecek yeni diizenlemeler Ihraggmmm
faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir,

D.3 | Sermaye | Thrac Edilen Paylara Iligkin Riskler:

piyasasi » Thragginm paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem gm eceginden
aracina fiyat ve hacim dalgalanmast yaganabilir.

iligkin onemli | « Thraggmn paylar ikincil piyasada islem gbrmeye bagladiktan sonra,
risk fhraggmm ana pay sahipleri Sirket sermayesinin onemli bir béliimiine
faktorleri sahip olmaya devam edecefinden dolayr ana pay sahiplerinin
hakkinda menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
bilgi ile catigabilir.

s Thragey, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 ddemeyebilir.

» Thrage1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglan
pay fiyat: lizerinde olumsiiz etkiye sebep olabilir.
'« Tiirk Lirast'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

'« Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatmi olumsuz
etkileyebilir.

+ Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlann gerceklestirilememesi,
Sirketin pay fiyatin olumsuz etkileyebilir.

* Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar igin uygun bir yatirmm
olmayabilir.

_ E—HALKA ARZ

E.1 |Halka arza iligkin | Halka arz fiyatina gore 118.800.000,-TL olan halka arz tatarina
ihraggimin/halka iliskin tahmini toplam maliyetin 6.249.409,-TL olacag: tahmin
arz edenin elde | edilmekte ve pay bagima maliyetin 0,52078 TL olmasi
edecedi net gelir ile | éngorillmektedir. Sirketin halka arzdan saglayacag: net nakit
katlanacag girisinin 93.650.000,-TL, paylarim halka arz eden ortaklarin net
tahmini toplam | gelirinin ise 18.900.591,-TL olmasi beklenmektedir.

g:f]::i’l'ztn ve talepte gia;;::::: g‘ill:;(a Arz Toplam Sirket Oy'tal(lar

yatinmalardan SPK Kurul Ucreti 83.400 74.500 $.900

talep edilecek | | Borsa Kotasyon Ucreti 18.750 15.750 3.000

tahmini maliyetler | | MKK Uyelik Ucreti 31.500 31.500 0

hakkmnda bilgi Aracihk Komisyonu 5301450 | 4.417.875 | 883.575
Reklam / PR Giderleri | 500.000 500.000 0
Hukukeu Gériigii 23.600 19.667 3.933
Bagimsiz Denetim 247.800 | 247.800 0
Gideri

I Rekabet Kurumu 4.000 4.000 0

KAP Hizmet Bedeli 7.088 7.088 0
Diger 31.821 31.821 0
Toplam Maliyet 6.249.409 | 5.350.000 | 899.408
Halka Arz Edilecek | 15 696,000 | 10.000.000 | 2,000.000
Pay Adedi ‘
Pay Basina Maliyet 0,52078 0,53500 | 0,44970
Net Gehr \ 112,550,591 93.650:000 | 18.900.591



Halka arza istirak eden yatmmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan
iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira hesap agihsi
ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Info
Yatiim®n islein komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecegi,
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

Halka arzm
gerekeesi,  halka
arz gelirlerinin
kullamim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkimda bilgi

Halka arzin ger ekg:elerl Sirketin dzkaynaklarinin guglendmlmem
Isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi, biiylime hedeflerinin
devamhlifinin saflanmasi, Sirketin bilinirliginin yurt i¢i ve yurt
disinda artirlmasy, rekabet glicliniin artinlmasi, potansiyel
miigteriler nezdinde meveut giivenilirligin ve sayginhgm
artirilmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmas: ve
raporlama standartlarnmm geligtirilmesi, seffafhk ve hesap
verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylartnin likit hale
getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisik maliyetle borglanma imkanina
kavusulmasi olarak sayilabilir.
Halka arz eden ortaklar olan Fatih Mehmet Akbeyaz, Hiiseyin
Yiicel, Ekrem Akbeyaz ve Selahattin Yiicel'in toplamda
2,000.000 adet paym satigindan elde edecedi toplamda
19.800.000,-TL gelirden 639.533,-TL olan halka arz maliyetinin
cikanlmas: ile 19.160.466,-TL tutarinda net gelir elde etmesi
beklenmekte olup, s6z konusu gelir pay satist yaptiklan tutar
oranmda Fatih Mehmet Akbeyaz, Hiseyin Yiicel, Ekrem Akbeyaz
ve Selahattin Yiicel’in tasarnifunda olacaktir.

Sirtketin, yapilan sermaye artinmi somucu 99.000.000,-TL’lik

gelirden 5.350.000,-TL’lik halka arz maliyetleri sonucunda elde

edecedi net 93.650.000,-TL tutarindaki kaynagin;

-%35 ila %45°inin Sirketin finansal borg faiz ve anapara
Sdemelerinde,

- %25 ila %35’inin isletme sermayesi ihtiyacinda,

-%]15 ila %25'inin Sirketin tiretim kapasitesinin artiriimasi
kapsaminda yapilacak yatinmlarm finanse edilmesinde,

- %5 ila %10’unun enerji tasarrufu saglayacak 6z tikketim amagh
Giines Enerjisi Santrali (GES) yatmminin finanse edilmesinde
kullamilmasina, ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen
fon kullamm kalemleri arasinda gegis yapilabilmesine karar
verilmigtir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullari

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onay ile birlikte paylarin
Borsa’da islem gorebilmesi igin Borsa’min uygun goriigiiniin
alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 12.000.000,-TL olup,
halka arz sonrasi gikarilmig sermayeye orant %40,00 olacaktir.
Ihra¢ edilecek paylarm 10.000.000,-TL nominal degerli kisom
sefmaye artirimi yoluyla, 2.000.000,-TL nominal degerli kismu ise
ortak satis) yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arzi info Yaurim Menkul Degerler A.S. tarafindan

“Borsada Satig — Sabit Fiyatla TalepFe aye Satig Yontemi”
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yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit
fiyatla yapilacak talep toplamanim siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir.
Talep toplamanmin ikincl glnii sonunda satig yapilip dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona éerdirilecektir.

Halka arzim kesin baglangig ve bitis tarilileri KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satiy duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarn, satig siiresi iginde
Borsa’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglanna bagvuruda
bulunmas: gérekmekte olup, s8z konusu kuruluglarn listesi BIAS,
TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadr.

1,00 TL nominal degerli paylann satig fiyah 9,90 TL dir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talép toplama saatleri 10:30-
13:00 olup, dagitim ise Pay Piyasasi seansimnin tamamlanmasinin
ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadiz.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 i giinii
igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglannin
satigma iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlestii glinii takip eden iki is giindl
igerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurualur.

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahmame ile kamuya
agiklanan bilgilerde, sanga baglamadan dnce veya satig siiresi
iginde yatmmeilarm yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihraggt veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya
¢ikmast hilinde, satig stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya
yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii
icinde Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar
gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kism yayimlamr. Degisiklik veya yeni
hususlarnin yayimlanmasidan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatnmcilar, izahnamede yapilan ek wve
degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Catisan me
de dahil

liskin
kisilerin
menfaatleri

nfaatler

olmak
tizere halka arza

ilgili
oneinli

Sermaye artinmt ile birlikte ihragg1 girket olan Rainbow 6zkaynak
elde edecek, halka arz edenler ortak satis geliri, sermaye artirimina
aracihik eden Info Yatiim aracilik komisyonu, Ban-Den Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. bagimsiz denetim raporu ticreti, Okur
Hukuk Biirosu ise hukuki damgmanlik iicreti elde edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat catigmast, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri
ticret haricinde dogrudan veya dolayl olarak halka arzin

| basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadar.

Sermaye

piyasasi

Sirketin unvam Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.S. olup,

| aracimhalka arz

20.000.000-TL olan ctkanilms sermayesi mevcut ortaklann




eden . .
_kis’inix}{ihrag‘gmm
| Ismi/unvan:

ve Selahattin Yiice]
olmak iizere toplamda
, . ' arz edilecekdir.

Kim tarafindan ve Rainbow, 02.09.2021

|.ne kadar siire ile

baglamasmdan itibaren
‘ diginda yapilacak satisl
etmistir.

Ayrica paylarin halka
Hiiseyin Yiicel, Ekre

- | satisa sunulmayacagim

karan ile sirket paylan

Sirketin mevcut pay séhi'plerinden Fatih
Hiiseyin Yiicel, Ekrem Akbeyaz, Selahattin

{ taahhiit  verildigi
| hususlarim
{ ierecek sekilde | artirmayacagin, bu siire b
{ dolagimdaki  pay
| miktarimm bevan ve taahhiit etmigtir:
artinimamasma
iligkin verilen
tadhhiitler Akgiil Akbevaz, Cenneti
haklkanda bilgi Yiicel ve Ceren Yiicel,

szhip oldugu paylan, sirl

1y siireyle bichir seki

‘riichan  haklar kisitlanarak |1 OOOOOGO;TL nakden artigla
30.000.000,+TL’ye gikarrlacaktr, Paylarini halka arz eden
ortaklardan Fatih Mehmet Akbeyaz tarafindan '980,000,:TL |
nominal degerli, Hiiseyin Yiicel tarafindan 580.(
degerli, Ekrem Akbeyaz ftarafindan 272.000,

tarih ve 2021/17 sayili yonetist kuruly
mn Borsa’da iglem’ gérmeye - bagladig;
tarihten itibaren 1 yil boyunca berhangi bir ‘bedelli ‘sermiye
artmmi yapmayacagin ve dolasimdaki pay mikiarin by suretle
’ oyunca §irket tarafindan yenj bxr satig |
veya halka arz yapilmasina yonelik karar 4l

, paylarm borsa fiyatind

bildirecegini kabul,’

arz eden orteklar Fatih
m |Akbeyaz ve Selah

: <TL \nominal degerli
tarafindan 168.000,-TL nominal degerli
2.000.000,-TL riomiinal degerli pay h_agﬁ(a

Mehmet Akbeyaz,
: Yiicel, Fatih Yiicel,
Mualla Yiicel, Alaattin Yicel, Emre
halka arz edilen paylar haric olqiékﬁi&:ere
et paylannin, Borsa’da iglem :gdrmeye

lde Borsa'da ‘satmayacagma ve 3301;“53
arda satiga konu paylatin da bu sinirlamaya
tabi olacagm aheilara

. piclae 1}
am;ﬁ Yiicel, ' aym
zamanda geri alim emri taahhiidi kapsanu

| halinde, alman paylarm 1 yil siireyle halka arz fiyatn’ alinda

000,<TL: nominal

3

mayacagm kabul,

H

Cwe s E I
an bagimsiz olarak

beyan Ve “tashhut
Mehmet Akbeyaz,

nda pay alinmss

‘sulanma, etkisinin
miktari ve yiizdesi

’ miktan 4,4354 TL dir.
Yeni pay alma
| hakky kullanymmm
$02 konusu olmasy
| durumunda,
meveut
_:hissedaﬂann halka
|armdan oy
| almamalar:
durumunda
sulanma  etkisinin
miktari ve yiizdesi

miktari 1,9502 TL dir.

Halka arzdan pay alacakis
olacak olup, 1 TL nomin

‘ .‘Hzilk'a'_ o arzdan Ortaklik paylannin halka arz) meveut 6rtaklarin riighan haklarngm
kaynaklanan | kisitlanarak sermaye artiimi ve ortak satis1 seklinde olaciktr. -

Mevcut ortaklar igin %55,49 oraninda ‘pozitif sulanma etkisi
olacak olup, 1 TL nominal ‘degerli pay1 igin

kabul, be;yan ve taahhiit etmistir. . !

r igin %44,80 oranindal sulannia etkisi
al degerli payi igin:

“sulanma gtkisinin

sulanma etkisinin

7 Talepte  bulunan .

: Hall{a arza istirak eden
1 disinda al

yatfimeilardan
._edileceld islem kom

| talep

yatinmerlardan 1hra<; ed

i

taleplerine aracilik eden yetkili kdﬁruli&lﬂr’ ta,i‘:}.ifmd_;n :

ilen paylarn bedgl;

yon bedeli ve BSMV maliveti van sifa hesap. acihsi

y
H

s e i o n

e e e st g i



ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Info
Yatirmm’imn iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin bagimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlann ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikie): )

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli kargilastumali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Ban-Den Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmistir.
Ban-Den Baginistz Denetun Hmetler Ae | o 0 e et

Mehmet Kog

Sorumlu Denetci

Adresi Mutlukent Mah. 1966. Cad. No:1/3 Umitkdy,
Cankaya/Ankara

Telefon (0312) 430 87 23

Faks (0312) 430 87 58

Internet Adresi
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek

www.banden.com.tr
Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:

Kuruluslan

(ASMMMO)

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
f,‘I,HE)AN SAL DURUM TABLOSU Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
— 70171 |Dénem 30.06.2021 | 31.12.2020 {31.12.2019|31.12.2018
768 Dénen Varhklar 130.939.856 | 99.662.790 | 76.045.188 | 63.745.166
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.479.255 | 3.801.259 | 1.624.146 | 4.074.112
mmemny, | TiCari Alacaklar 72.024.646 | 58.922.638 |27.772.17635.890.666
> Ot ¢ \Diger Alacaklar 0 | 7.299.260 [10.589.769| 5.082.005
A 7o, pStoklar 23.064.500 | 13.987.218 |24.690.490 | 6.471.904
i & i~ _“f’«;}a > | Beyin Odenmis Giderler 15.833.184 | 10.738.091 | 5.388.491 | 11.410.934
i @‘} j 5| Bigler Donen Varhklar 8.538.271 | 4.914.274 | 5.980.116 | 815.545
3’5@ T, ‘\-'.'i/%‘éf‘" ‘Difran Varliklar 52.593.891 | 28.445.241 |10.544.606 | 10.008.576
%&f’ § g ” (ﬁxger Alacaklar 2427295 | 1.431.129 | 788.914 | 391.252
Nt | Yatinm Amach Gayrimenkuller 1.125.000 | 1.125.000 | 291353 | 297.359
Maddi Duran Varliklar 48.847.039 | 25.800.603 | 8.418.042 | 8.557.533
Maddi Olmayan Duran Varhklar 135.259 17.351 569 728
Kullanim Hakki 59.298 71.158 94.878 0
Toplam Varhklar 183.533.747{128.108.031 | 86.589.794 | 73.753.742
Kisa Vadeli Yiikitmlilikler 79.391.996 | 52.279.692 |32.682.227 | 33.650.335
Finanggl Borglanmalar 19.357.506 | 11.641.056 | 6.640.740 | 13.798.574
= ,
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Uzun Vedeli Borglanmalarin Kisa 30.590.506 | 31.078.788 |20.263.530 | 15.767.922 |
Vadeli Kisimlan ‘
Ticari Borglar 11.591.162 | 3.060.771 | 2.841.907 | 2.599.386
Diger Borglar 2.897.337 905.133 634.743 231.326
Ertelenmis Gelirler 13.782.004 | 4.908.596 | 1.767.544 | 584.956
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 33.854.187 | 24.834.874 |26.336.773 | 17.046.334
Finansal Borglanmalar 29.197.228 | 22.963.399 125.436.294 | 16.144.478
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.072.394 912.722 664.015 502,213
Ertelenen Vergi Yiikiimlitliigi 3.547.304 919.900 0 0
Ozkaynaklar 70.287.564 | 50.993.465 |27.570.794 23.057.073
Odenmis Sermaye 1 20.000.000 | 20.000.000 | 16.000.000 | 12.000.000
{Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis Diger 23.973.644 | 14.537.866 | -30.332 0
Kapsamli Gelir ve Giderler :
Gegmis Yillar Kar (Zararlarn) 16.037.643 | 11.183.171 | 10.980.061 | 12.661.701
Net Dénem Kari / (Zaran) 9.858.321 | 4.854.473 | 544.053 |-1.652.362
Toplam Kaynaklar 183.533.747|128.108.031 | 86.589.794 | 73.753.742
%:gﬁgg%z(‘?ﬁ}{ Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dénem 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 90.202.610 | 42.184.959 | 115.093.364 | 77.724.395 | 82.767.243
Satiglanin Maliyeti -72.366.212 | -33.530.477 | -95.480.461 | -66.683.100 | -66.282.998
Briit Kar 17.836.398 | 8.654.482 | 19.612.903 | 11.041.295 | 16.484.245
Esas Faaliyet Kan 22.348.459 | 7.795.117 | 22.014.680 | 9.257.049 | 13.320.439
ﬁ’““."sm““ Gideri Oncest | ) 31033 | 7.567.583 | 22.533.373 | 9348763 | 12.934.862
aaliyet Kan
Vergi Oncesi Kar 13.150.603 | -334.297 6.105.269 453.978 -2.118.415
Dénem Kan 9.858.321 -242.177 4.854.473 544.053 -1.652.362
RASYOLAR 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran (Dii?el} Vztrlllda‘r/ Kisa Vadeli 1,65 1,01 233 1,89
Yikiimlilikler)
Likidite Oram (Ddnen Varliklar - Diger
“Alacaklar — Stoklar —Pesin Odenmis Giderler .
: \\"\3 — Diger Dénen Var?fk]ar / Kisa ;/adeli 1,05 1,20 0,90 LI
' % Yikiimliilikler)
4 ; ds Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli -
: F2 )} ™ Vekimbltider 0.62 0.66 047 0.45
3\ {;}a K)jéﬁ ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler / Toplam 0.62 0.60 0.68 0.69
e L i 6 | oo | os | o
sewn® | Ozsermaye Karhhg (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,14 0,10 0,02 -0,07
Alacak Tahsil Stiresi (Ortalama Ticari ;
Alacaklar¥365/Net éanslar) - Giin 132 139 153 161
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / ’
Satiglann Maliy(eti *365)— Giin 47 " 85 36
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / 18 1 15 14
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“Yatirnmel, yatinm kararim vermeden once ihrageimn finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
oSirket oluklu polikarbonat levha iiretiminde kullandigi temel hammadde olan
polikarbonat graniillerini yurtdisgindaki iireticilerden tedarik etmek zorunda
oldugundan polikarbonat graniillerin veya onlarin hammaddesi olan kimyasallarin
arzinda ve fiyatinda kiiresel capta yasanabilecek dalgalanmalar Sirketin iiretimi,
satislar1 ve karlihigini olumsuz etkileyebilir.
Bilyiik ¢apli kiiresel tedarikgilerin iiretim tesislerinin bakim onarima girmesi, kasirga,
deprem, sel ve benzeri dogal afetler ya da kazalar nedeniyle {iretimlerine gegici bir siireyle
de olsa ara vermek zorunda kalmalar, polikarbonat graniil arzinda sorun yaganmasina neden
olabilir. Polikarbonat graniillerin {iretilmesinde kullanilan Bisphenol A (BPA)
hammaddesini tireten biiyiikk ¢apl kiiresel tedarikgilerin tesislerinde uzun siireli balkim
onarim olmasi, herhangi bir sebeple iiretimlerine ara vermek zorunda kalmalari Bisphenol
A (BPA) arzinda, dolayisiyla polikarbonat graniillerin arzinda sorun yaganmasmna neden
olabilir. Benzer sekilde Bisfenol A’min hammaddesi olan ham petrolde yaganabilecek arz
sikmtilar da aym sonucu dogurabilir. Tiim bu gelismeler kiiresel piyasada polikarbonat
graniil arzimi kisitlayabilir, fiyatlarinin artmasina neden olabilir. Sirket hi¢ hammadde
tedarik edemeyebilir ya da altematif tedarikgileri kisa siire iginde bulmakta ve tedarik
zincirini tekrar kurmakta zorluk g¢ekebilir, buna bagl olarak da hammaddesiz kalinan
dénemde iiretim ve satig kaybi yasanabilir. Fiyatlardaki artig, Sirketin triin fiyatlarina
karhilip1 koruyacak oranda yansitilamazsa Sirketin karlilig1 azabilir. Arz sikintist nedeniyle
polikarbonat graniil bulunamamasi ya da zamaninda, gereken miktarda, gereken kalitede ve
istenen ticari ve finansal kosullarda tedarik edilememesi, Sirketin iretim faaliyetini
gerceklestirememesine, eksik gergeklestirmesine, diisiik kalitede liretim yapmasina, yiiksek

\\, giderlerle firetim yapmasina ve tiim bu geligmelerin neticesinde satig, ciro, misteri ve pazar

.s:f - hay1 kaybma ugramasma, karlihigmin diigmesine sebebiyet verebilir. Bu geligmeler Sirketin

%% .Kisa, orta ve uzun vadeli planlarimi ve mevcut ya da potansiyel is baglantilarin1 ya da

zlesmelerini olumsuz etkileyebilir.

*Sirketin temel hammaddesi olan polikarbonat graniillerin uluslararast piyasalarda
ABD dolan cinsinden kote edilen fiyatlari; ham petrol fiyatlari, rafinaj kar marjlar ve
petrokimya kar marjlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir, bu gelisme Sirketin
satislar1 ve karlihigina olumsuz yansiyabilir,

Polikarbonat graniillerin fiyatlari, firetimlerinde kullanilan BPA fiyatlarina, BPA ﬁyatlan ise

ham petrol fiyatlarina, rafineri kar marjlarina ve petrokimya kar marjlarina bagimhdir. Ham

petrol fiyatlarinda, rafineri kar marjlarinda ve petrokimya kar marjlarinda zincirleme bir

sekilde ya da tek tek dalgalanmalar olmasi polikarbonat graniil fiyatlarina da yanstyabilir.

Sé konusu dalgalanmalar iiriin fiyatlarma karhlik oranlanmi koruyacak kadar
i : ssuz etkilenebilir.
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oSirketin iiretimlerinde kullamidigi temel hammaddesi olan polikarbonat graniillerin
tamamu yurtdismdan ithal edilmekte ve ithalat bedelleri dovizle odenmekte
oldugundan Sirketin maliyetleri ve karhihigi déviz kurlarmdaki dalgalanmalardan
etkilenebilir.

Sirketin hasilatinin énemli bir kistm ihracat ya da ihracat kayith satislardan kaynaklaniyor
olsa da hammaddenin tamamen yurtdisindan tedarik edilmesi nedeniyle déviz kurlarinda
yurtigi veya kiiresel etkenlerle yasanabilecek dalgalanmalar Sirketin karlihimi olumsuz
etkileyebilir.

eSirketin iiriinlerini satin alan miisteriler baska tedarikcilere yonelebilir.
Sirket yurtdis1 miisterilere kontratlar gercevesinde ihracat gergeklestirmektedir. Bir kisum
yurtdig1 miigterilere satilar ihracat kayitli olmak tizere Tiirkiye’deki araci girketler kanaliyla
yapilmaktadir. Yurtdis: miisteriler ya da Tiirkiye’deki aracilart fiyat, kalite ve diger teslimat
kosullar1 agisindan daha uygun gordiikleri yurtigi ya da yurtdig: tiretici firmalarla ¢aligmay:
tercih edebilirler. Béyle bir gelisme Sirketin ciro ve karliligint olumsuz etkileyebilir, orta ve
uzun vadeli bityiime planlarinin gerceklestirmesine engel olabilir ya da bunlari geciktirebilir.

eSirketin miisterileri 6deme giigliigiine diigebilir. Sirket, vadesi gelen alacaklarmmn -
tiimiinii ya da bir kismim tahsil edemeyebilir ya da gecikmeli olarak veya kismen tahsil
etmek durumunda kalabilir.

Yurtdis: ve yurtiginde pek ¢ok iireticiye ya da ticaret sirketine oluklu polikarbonat levha
satist gergeklestirilmektedir. Bu miigteriler kendilerine, sektore, faaliyet gdsterdikleri
iilkelerin ekonomisine ya da kiiresel ekonomiye bagll pek gok sebepten otiril ddeme
gligliigiine diigebilirler; Sirket bdyle bir durumda vadesi gelen alacaklarmmn timiini ya da
bir kismuni tahsil edemeyebilir ve karsilik ayirmak zorunda kalabilir. Bu gelisme Sirketin
finansal durumunu ve dzkaynaklarmi olumsuz etkileyebilir, isletme sermayesi ihtiyaci
artabilir. Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacin finansal borglanma yoluyla kargilamak
durumunda kalabilir ve bu durumda finansman giderleri artarak net karlihg azalabilir.

oSirket, ihracat yaptig1 baz iilkelerdeki politik gelismeler ya da istikrarsizhgin sonucu
olarak alacak tahsilati konusunda sikintilar yagayabilir.
Sirketin ihracat pazarlart arasinda olan Afrika ve Ortadogu fiilkelerinde yasanabilecek

'ta\(\ politik, askeri ve diplomatik sorunlar bu iilkelerle yapilan ticareti olumsuz etkileyebilir,

teslim edilmis iiriinlerin karsilig1 olan alacaklarmn tahsilatinda sorun yasanmasina neden
olabilir. Bu gibi hususlar sirketin nakit akimlarim ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

oSirketin ihracat yaptign iilkeler ya da ortak giimriik politikasina sahip bélgeler
Tiirkiye’den yaptiklari ithalata kargt iiriine dzel ya da genel tarife ve tarife disi
tedbirler uygulayabilir.

Ceslth diplomatik, ulusla1ara31 politik 0ehsmeler bunlarm neden olablleceg1 krizler
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ticari, ekonomik, mali, finansal ve giimriik yaptiimlari uygulanabilir. Bu gibi hususlar
sirketin nakit akimlarin ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

eNakliye ve navlun fiyatlarinda kapasite yetersizligi nedeniyle artislar olabilir, nakliye
sektoriinde darbogazlar yasanmasi durumunda tagit ve/veya konteyner
bulunamayabilir.

Oluklu polikarbonat levha hacimli ancak hafif oldugu igin konteynerde agirhigna oranla
fazla yer kaplayan bir metadir. Bu nedenle zaten yiiksek olan naviun masraflar kiiresel
ve/veya Dogu Akdeniz havzasi gibi bolgesel tagimacilikta yasanabilecek darbogazlar,
yogunluklar veya yetersiz kapasite gibi etkenlerle daha da artabilir. S6z konusu gelisme
sitketin navlun ve tagimacilik maliyetlerini artirabilir ve karhihigim baskilayabilir.
Tagimacilikta darbogaz yaganmasi neticesinde yiiksek navlun bedeli 6denmeye hazir olunsa
dahi ihrag edilecek iiriinleri tagiyacak konteyner ve tagima aract bulunamayabilir ve sevkiyat
gerceklestirilemeyebilir. Boyle bir geligme miisterilerle kurulmus olan iligkilerin zarara
ugramast sonucunu dogurabilir. Buna bagh olarak da Sirketin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

eSirketin iiretimleri, makine arizasi, yedek parca eksikligi veya bakim onarim ihtiyaci
faaliyetlere ara vermeye sebebiyet verebilir, buna bagh olarak da Sirketin nakit
akimlar1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
Uretim hatlarini olusturan makinelerde anzalar olabilir. S6z konusu arizalarin giderilmesi
uzun siirebilir. Makine ve diger donanimlarin yedek parga temininde sikintilar yaganabilir
ve planli bakim onarim siireci uzayabilir. S6z konusu gelismeler neticesinde Sirket, liretim
ve satig kaybi yasayabilir, firetim planlariu gergeklestiremeyebilir, miisterilerine olan
teslimat zamani, kalite ve miktar gibi terminleri yerine getirmede gii¢lik yasayabilir.
Miisterilerle uzun vadeli olarak kurmus oldugu iliskiler bundan olumsuz etkilenebilir. Tiim
bu gelismeler ciro ve karlilik kaybma neden olabilir. Sz konusu olumsuz etkilerin
giderilmesi ve iligkilerin yeniden kurulabilmesi uzun siirebilir ve bu durum maliyetlerde
artiga neden olabilir.

s, "9irKetin iiretim ve pazarlama faaliyetlerinde onemli iglevi olan yoneticiler ve kilit

g C L \’chpersonel Sirketten ayrilabilir.
é\o“’““ s s»& S,uketm faaliyetlerini bagarili bir sekilde siirdirmesi, yonetim kurulunun, yOneticilerin ve
sanlarin performansma ve yeteneklerine baghdir. Sirketin kritik yonetim fonksiyonlarim

ine getiren yonetim kurulu iiyelerinin, kilit idari, tiretim, teknik, pazarlama ve destek

E‘C‘" s

O

- &
%\fi% —es® o personelinin gorevlerinden ayrilmalari durumunda Sirket, bunlarin fonksiyonlarini yerine
14

Heetirecek nitelikte istihdami kisa stirede saglamakta giicliik yagayabilir. Bulunan personelin
St Sirkete, tiretim, pazarlama ve satig siirecine uyumu uzun sir ebilir ya da hig
gerceklesmeyebilir. Tiim bu gelismeler iiretim, satig, pazarlama ve destek faaliyetlerinde
UGQICI veya uzun sureh aksamalara yol agabilir. Sirketin mali durumu ve faaliyet sonuglari
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eSirket biiyiime hedefleri dogrultusunda yapmay planladig yatirnmlar igin finansman
bulamayabilir, bu yatinnmlar gerceklestiremeyebilir, gerceklestirebilse bile yatirimlar
beklenen satig ve karhilik performansim saglamayabilir.
Sirketin {iretimini ve ihracatini artirmak amaciyla planladig yatirrmlar, finansman
bulunamamasi nedeniyle gecikebilir. Yatirim tutart beklenenden fazla olabilir ve Sirket daha
fazla mali kiilfete girmek durumunda kalabilir. Yatirimlar tamamlansa ve liretime gegilse
| bile hedeflenen pazarlarda istenen ihracat performans: yakalanamayabilir. Sirketin iiriiniine
| talep azalmug olabilir. Byle bir durumda yatirimdan hedeflendigi kadar ciro ve karlilik
katkis: saglanamayabilir. Kapasite artsa bile bu artigin gerektirdigi isgiictiniin temininde
sorun yasanabilir, birim isgiici maliyetleri yiikselebilir. Tlim bu gelismeler neticesinde
Sirket uzun vadeli ciro ve karhlik hedeflerine planlandigi tutarda, oranda, zamanda
ulagamayabilir.

eSirketin sigorta poligeleri karsilasabilecegi tiim riskleri kapsamiyor olabilir, kapsam
dahilinde olan bir risk gerceklegse bile Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.
Sirketin sahip oldugu stoklar, makineler, tehizatlar, kaliplar, tesisler, araglar, fabrika ve
yonetim binasmi yangin, dogal afet, terdr eylemleri, kazalar vb. risklere kargi giivence altina
almak icin yaptirdig sigorta poligelerinin kapsaminda olmayan riskler gergeklesirse, Sirket
zarara ugrayabilir. Risk teminat kapsaminda olsa dahi teminat miktan, gergeklesen riskin
neden olabilecegi hasar1 karsilamada yetersiz kalabilir. Kapsam ve limit dahilinde kalinsa
bile risklerin gergeklesmesi sonucu olusan zararlar sigorta girketlerinin yiikiimliiliklerini
yerine getirememesi nedeniyle zamaninda ya da hig tazmin edilemeyebilir. Hasara ugrayan
makine techizatm tazminati alinsa bile sdz konusu tutar, yeni bir makineye yapilacak
yatirimin maliyetinin altinda kalabilir, bu durumda Sirket ek mali kiilfete girebilir. Uretimsiz
gecen siirede Sirket, ciro ve kar kaybina ugrayabilir ve bunu tazmin edecek bir sigorta
poligesi olmayabilir. Béyle bir durum Sirketin faaliyetlerini, cirosunu, karliligin: ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

eSirketin donanim, yazilim, destek ve diger bilgi islem sistemleri biiyiiyen faaliyetlerini
ey desteklemek agisindan yetersiz kalabilir.
“. Sirket, elektronik kayitlarna ve arsivlerine tam bir koruma saglayacak bir yedekleme ve is

asayabilir. Ic siireclerini sistematik bir sekilde siirdiirmesini, takip etmesini ve hesap

erilebilirligi saglayacak biitiinlesik iiretim takip ve kontrol, stok kontrol, satis takip,

ammadde siparig sistemini kurmakta sorun yasayabilir. Tiim bunlar saglayabilen bir
yazilim satin alinsa ve kurulsa bile Sirketin is sireclerine uyarlanmasinda, is sitreglerinin
yazilima uyarlanmasinda ya da kurulan sistemin dogru bir sekilde igletilmesinde yonetim ve
personel kaynakli sorun yaganabilir. Bu durum §irketin faaliyetlerinin saglikh bir sekilde
bitylimesini ve siirdiiriilebilirliini olumsuz etkileyebilir.

eSirket, ciro ve karlihkta bityiime hedeflerine ulagamayabilir, ulasabilse bile yeterli
tek lojik, teknik, idari, organizasyonel, bilisimsel, mali altyapiyr kuramazsa ulagtia
s slird{iremeyebilir.

26 Yasm 2021

; Kayser Uooisyen




Sektdrdeki olumsuz gelismeler, sirketin kapasite artinmi veya yenileme yatirimlarinda geg
kalmasi, talebin azalmasi veya beklendigi kadar artmamasi, rekabetin sertlesmesi Sirketin
éngdrdigi ciro ve karlilik hedeflerine ulasmasima engel olabilir. Sirket, bu hedeflere ulagsa
bile ulagtig1 faaliyet seviyesini ve bilyiime oranim siirdiiriilebilir kilacak gerekli teknolojik
ve teknik venilemeleri yapmay, yonetim takip ve kontrol sistemlerini kurmaysi,
organizasyonel yapisim genisletmeyi ve derinlestirmeyi, kurumsal kaynak yazilim ve
benzeri entegre yazilim sistemlerini kurarak tam ve etkin kullanmayi, biiyityen
operasyonlarini sikintisiz siirdiirecek muhasebe sistemlerini kurmayz, nakit akisini etkin bir
sekilde yonetecek finansal sistemleri olusturmayi yeteri kadar bagaramayabilir. Bu gibi
hususlar Sirketin faaliyet ve finansal sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

eSirketin ipotekli ve kefaletli kredi sozlesmeleri olabilir, bu kredilerin ddenmesinde
temerriit olmasi durumunda Sirketin malvarhg ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kullanmis oldugu kredilere iligkin kredi sbzlesmeleri kapsaminda sahip oldugu
{iretim tesisleri iizerinde finans kurumlarina ipotekler verebilir. S6z konusu kredilerin geri
ddenmesinde sorun ¢ikarsa alicilar ilgili ipotekleri paraya gevirmeye ¢aligabilir.

Aym sekilde Sirket, kendisi veya diger Sirketlerin kullandif: kredilere iligkin kefalet
verebilir. S6z konusu kredilerin geri 6denmesinde problemler yasanmasi halinde ilgili
kefaletler uyarinca finans kurnluglari Sirketin malvarligina bagvurabilir. Bdyle bir durum
sirketi mali kiilfete sokabilir, faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket tarafindan iliskili taraf sirketlerinden Penta Ambalaj Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ve Ankay

Su Yalitim Plastik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ile 30.06.2021 dénemine ait finansal tablolar

itibaryla iligkili taraf statiisiinden ¢ikmis olan Yak Geri Doniisiim Plastik Dig Ticaret Sanayi

Ltd. Sti. lehine vermis oldufu mevcut durumda 13.000.000 TL tutarmdaki kefaleti

bulunmakta olup, Kurumsal Yonetim Tebligi’nin ilgili maddesi gergevesinde, bundan sonra

yapilacak genel kredi s6zlesmelerinden Sirketin kefilliginin ¢ikanlacagina, Sirketin verilen

/:»:-..;m kefalet tutarinm sifira indirilmesi igin gerekli cahsmalarin baglatildigina ve Teblig’de yer

/ @ 0L "% glan siire icerisinde kefaletlerin kaldinimasmna dair Sirket tarafindan 09.09.2021 tarihli
taahhiitname verilmigtir.

irket, faaliyetleri igin yiiksek isletme sermayesine ihtiyac duymaktadir. Sirketin
isletme sermaye ihtiyaglarim finanse edememesi mali durumunu elumsuz etkileyebilir.
Hammadde alimlar1 kargihg1 pesin 6deme yapilirken, firiin satiglart vadeli yapilmaktadur.
Nakit akigindaki zamanlama uyumsuzlugu, dzellikle satislarin lnzla bityiidiigi ve Sirketin
yiikli hammadde aldigi donemlerde Sirketin finansman yiikiini artrrabilir. Sirket, nakit
akiginin  gerektirdigi finansmam: dis kaynaklardan saglamakta sorun yasayabilir,
yiikiimliiliklerini yerine getiremeyebilir. Boyle bir durum Sirketin faaliyetlerinin
fitebilirligini ve finansal durumipnu olumsuz etkileyebilir.
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eSirket, iiriin kalitesinde sorun yasayabilir, yeni kalite standartlarina uyum saglamakta

gecikebilir ya da hi¢ uyum saglamayabilir, Kkalite giivence belgelerini

yenileyemeyebilir.

Sirketin sahip oldugu kalite giivence sistemi, tiriin kalitesinde siirdiirebilirligi saglamakta

yetersiz kalabilir. Kalite giivence belgelerinin yenilenmesinde sorun yasanabilir ve yurtigi

} ve ozellikle yurtdis1 miigterilere, istenen kalitede mal teslim edilememesi gelecekteki

‘ sipariglerin iptaline neden olabilir. Sirketin hedef pazarlarinda kalite standartlarinda

| degisiklikler olmasi durumunda Sirket, bu degisikliklere uygun {iriin iretmede sorun
yagayabilir, gecikebilir ya da hig uyum saglayamayabilir. Tiim bu gelismeler Sirketin
faaliyetlerini, satiglarini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

|

|

|

\

|

e Sirket, sektoriindeki teknolojik geligmelere uyum saglayamayabilir, uyum saglamakta
gecikebilir ya da s6z konusu teknolojik gelismeler mali agidan biiyiik bir yiik
getirebilir.

Oluklu polikarbonat levha sektdriinde kiiresel gapta yeni teknolojiler, makineler ve
| yontemler kullanima girebilir. Sirket, bu gelismeler paralelinde gerekli yatirimlar
| yapamad1g1 durumda sektdrdeki yeni kogullara uyum saglamakta ve sektdrdeki konumunu
| korumakta giigliik ¢ekebilir. Gerekli yatirim yapilmak istense bile bu yatirimlarin maliyeti
| ¢ok yiiksek olabilir. Sirket kaynaklari s6z konusu yatirimlar finanse etmeye yetmeyebilir.

Boyle bir durumda teknolojiye uyum saglanamamasi iirlin kalitesinde diisiise ya da olasi

yeni standartlara uyumsuzluga, maliyetlerde artiga ve tiim bunlarin sonucu olarak rekabet

giicliniin kaybedilmesine neden olabilir. Yeni teknoloji dis kaynakla finanse edilse bile
sirketin net karlilig1 finansman maliyetleri nedeni ile baskilanabilir.

o Sirketin faaliyetlerine iligkin ilave zorunluluklar, mevzuat degisiklikleri ve
yeterlilikler getirilmesi, Sirketin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

¢ Meydana gelebilecek is kazalar1 neticesinde Sirket tazminat ddemek zorunda
kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

o Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde S$irketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirketin faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiya¢ duydugu isgiici kaynagimn
siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, faaliyetlerinin
aksamasi neticesinde finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

Sirketin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerin ihtiyaclarma cevap verebilecek
: nitelikte hizmet sunulabilmesine bagh olup, bunun gergeklestirilememesi durumunda




o Sirket, karhlilk konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirketin
siirdiiriilebilir karhhk hedefine ulagsmas: bircok faktore baghdir. Bunlar arasinda
gelecekteki faaliyet karlarimn bityiikligi ve siiresi, gelecek yatirimlarin seviyesi ve
zamanlamasi, Sirketin yeni teknolojilere, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum
saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan sati§ yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger
boliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere birgok faktor siralanabilir.

5.2. Ihrageinm icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

e Plastik graniil tedarikgilerinin biiyiik kismm petrol iireten iilkelerde bulundugundan

bu iilkelerde yasanabilecek politik krizler, i¢ kargasalar ya da girebilecekleri savaglar,
bu iilke yonetimlerinin petrol ve petrokimya iiriinlerinin iiretimi, satig1, pazarlanmasi
ve ihracatma getirebilecegi kisitlamalar, alabilecekleri ambargo ve benzeri kararlar,
liciincii devletlerin bu iilkelerle ticaret yapan diger iilkelere getirebilecegi yaptirimlar
hammadde arzinda sikintilara neden olabilir.
Polikarbonat graniil tedarikgilerinin bulunduklar filkelerde alinabilecek devlet kararlarinim
sonucu olarak 6z konusu iilkeler, Tiirkiye ile ticarete sinirlama getirebilir ya da tamamen
ticari saiklerle iirlinlerini baska filkelere ya da bagka miigterilere satmay1 tercih edebilirler.
Bdyle bir durumda sektdr sirketleri, alternatif tedarikgi bulana kadar hammaddesiz kalabilir
ve {iretime ara verebilir, satig ve karlilikta kayiplar yasayabilir.

s Oluklu polikarbonat levhalarla kargilastiriidiginda daha ucuz olan ve daha iyi
performansa sahip olan yeni ikame iiriinler ortaya cikabilir.
Kiiresel 6lgekte ingaat, altyapy, tarim ve pek ok diger sektorde ara mamul ve yapi elemant
olarak kullanilan oluklu polikarbonat levhalan ikame edebilecek benzer veya daha iyi
fiziksel ve kimyasal 6zelliklere sahip, daha ucuz {iriinler ortaya ¢ikabilir ve bu liriinler ilgili
sektdrler tarafindan tercih edilebilir. Boyle bir durumda yeni iiriinlerin {iretimine y&nelse
bile sektor sirketleri, s6z konusu degisimi gergeklestirmekte gecikebilir ya da hig
gerceklestiremeyebilir. Buna bagl olarak sektor sirketlerinin faaliyet ve finansal sonuglar
olumsuz etkilenebilir, bunun sonucunda sektérde daralma goriilebilir.

Yurti¢inde veya yurtdiginda yeni oluklu polikarbonat iireticileri devreye girebilir ve
rekabet artabilir.

arlihik oranlarmmn halen yiiksek seyrettigi oluklu polikarbonat sektdriine yeni girigimciler
Yirebilir. Yeni tiretim sirketleri ve yeni fabrikalar kurulabilir, var olan tesislerde kapasite
rtinlabilir. Tiim bu gelismeler neticesinde sektorde arz fazlasi olugabilir. Asir kapasite ve
arz fazlasi fiyat rekabetine neden olarak sektorde karlilik oranlarimi diigiirebilir. Sirketler
1¢kabetle basa ¢ikamayarak satig ve karlilik kaybina ugrayabilir. Buna baglh olarak sektdrde
daralma gériilebilir.

 Diinya genelinde, ihracat yapilan 6nde gelen Bat1 Avrupa iilkelerinde, Avrupa Birligi
bélgesinde, Tiirkiye’de ve/veya ihracat yapilan diger bolge ve pazarlarda gevre
komma tedbirleri kapsammda plastlk urunlerm kullamml, uretlml, 1h1acat1
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Kiiresel ¢evreci egilimler plastik temelli triinlerin kullanimina karst diinya ¢apinda
karhuoyu baskisma neden olabilir. Bu ve benzeri gevresel sorunlarm onlenmesine yonelik
olarak Birlesmis Milletler, Diinya Ticaret Orgiitii gibi uluslararas: kurumlar Onciiliigiinde
ya da yonlendirmesiyle uluslararasi anlagmalar yapilabilir ve bu cergevede plastik sektdriine
iliskin olarak ulusal, bélgesel ve uluslararasi diizeyde yeni yasal diizenlemeler ve
kisitlamalar gelebilir. Bu kapsamda sektor sirketlerinin ihracat yaptigi tim veya bazi
iilkelerde yeni gevre mevzuat: yiiriirliige girebilir, plastik temelli iirinlerin ithalati, ihracati,
kullamimu kisitlanabilic veya smirlandirilabiliv, ek vergiler konabilir, geri toplama
yiikiimliiliigii gibi ek yiikiimliiliikler getirilebilir. Avrupa Birlifi ¢evre koruma tedbirleri
kapsaminda her tiir plastik polimer tiriin kullamimma, {iretimine, ithalatina yasak, kisitlama,
sinirlama, ek kosul ve vergi koyabilir, ithalata ek gozetim uygulamas: getirebilir. Bdyle bir
durumda sektér girketlerinin satislan ve karlihg olumsuz etkilenebilir, buna bagli olarak da
sektorde daralma goriilebilir.

e Sektdrde Kkiiresel rekabet artabilir, Sirket bu rekabete karst koymakta zorluk
yasayabilir ve pazar paym kaybedebilir.
Ucuz isgiicii ve hammadde temin edebilen gelismekte olan iilkelerdeki isletmeler oluklu
polikarbonat levha iiretimine girebilir, bu gelisme sektérde fiyat rekabetinin artmasina
neden olabilir. Sirket rekabetle baga gikamayabilir, pazar paymu artiramadigl gibi mevecut
payini da kaybetme riskiyle kargilagabilir.

o Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz
kurlarmdaki oynakhiklar, salgin hastahk vb. durumlar, ekonomik giiven ortammnin
bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, sektirde
faaliyet gosteren sirketlerin iy yapma potansiyellerini, satislarim ve karhh@m: olumsuz
etkileyebilir.

e Sektérde yasanan yogun rekabet ortamnda sektor sirketleri arasindaki fiyat kirma
uygulamalari, sirketlerin satiglarim ve karhligim olumsuz etkileyebilir.

s Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarm ortaya cikmasi basta global
G 0L |y plmak iizere iilkenin ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektorde faaliyet
0¥ ‘Syqu,g steren sirketlerin satiglari, karlhgi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
E §anlarm hastalanmasx, yaralanmam, olumu, zarar gormesi slrketlerm

e

finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak saghkh fiyat
olusumuna engel olabilir, sirketlerin faaliyet ve karlihgim olumsuz etkileyebilir, buna
bagh olarak da sektérde daralma goriilebilir.




e Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldirilan veya diger tiirden
catismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut satislarmi
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

5.3. Ihrac Edilen Paylara liskin Riskler:

Sirketin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirketin paylar1 Tirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklegmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olusacagina ve gelisecefine veya bu tirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iliskin olusan piyasann likiditesi de halka arz edilen paylar elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatmimcilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir iglem piyasast olugmayabilir veya bu piyasa stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatimmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar paylara iliskin alim ve satum
islemleri yapma imkanlarii olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin
pazarin sinirlt olmasy, halka arz edilen paylar: elinde bulunduranlann bu paylar arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarn iglem gordiigii fiyatm degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyattmn altina
diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarm halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigil fiyat ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirketin faaliyet sonuglart ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatimeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak dnemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirketin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya
., da yatmmeilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gérdigi
\“\1*-\\«;.‘ fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatirimeilarin halka arz kapsaminda aldiklari paylari halka arz
A iyatindan veya bu fiyatin {izerinden satma imkanlart higbir zaman olmayabilir.

Jonug olarak, halka arz kapsamunda halka arz edilen paylar satin alan yatirimeilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarmm tamamint veya bir kismint kaybedebilir.

Sirketin paylan ikincil piyasada islem gormeye bagladiktan sonra, Sirketin ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin onemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden
dolay1 ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sigketin ana pay sahibi olan Yiicel ailesi ortaklik
sermelyesinin  %36,17’sine, Akbeyaz aildsi ise ortaklik sermayesinin %23,83%line sahip
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olacagindan, Yiicel ve Akbeyaz ailesi ortaklik sermayesir}in Onemli bir kismini kontrol etmeyé
devam edeceklerdir. Yiicel ve Akbeyaz ailesi ayrica, Sirketin imtiyazli A grubi nama yazili
paylarina sahip olmalar: sebebiyle isbu izahnamenin' 19.3 numarali bélimiinde detayli
agiklanan y&netim kurulu iiyelerinin segilmesi ve oy hakk imtiyazlarina sahiptir. Bu nedenlei
yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagltmil, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni
pay gikanilmas: gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemler {izerinde Sirketin ana pay
sahiplerinin etkisi olabilecektir. i o

Sirketin ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azmlik pay; sahiplerinin g¢ikarlar! ile c;eli§mcsi;
durumunda verecegi kararlar azinltk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevziuatn cercevesinde gelecekte pay.:
sahiplerine kar pay: 6demeyebilir. 'f |
6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakhklar, karlarini genel:
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitum politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat|
hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar, Bu gergevede Sirketin gelecekte yatirimcilara kar payni
dagitacagma iligkin bir garanti bulunmadigi gibi kar eidc edecegine dair bir taahhiidii de;
bulunmamaktadir.

Ortakhigin kar payi dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle Sirketin ilgili yili kar ile!
tamamlamasi ve varsa gegmis yil zararlarinin kapanlmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yili karz
ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulunun karnn ne sekilde kullanilacagr y6niinde karar alarak !
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagmr:m Genel Kurulun onayindan sonra:
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirketin donem karindan kar payx§
- daBitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yl! karlarini dagitima konp edebilir ya;
da etmeyebilir. Ayrica, Sirketin yeterli kari olmayabilir veya Sirket karini sirket biinyesinde |
tutup dagitmama karari verebilir. : ‘ i

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyat iizerindeff

olumsuz etkiye sebep olabilir. '

jesrsesa,  Jirketin 02.09.2021 tarih ve 2021/17 sayils y6netim kurulu karan ile Sirketin paylarinin halka |
e 00y %’*axzxm ve paylarin Borsa’da islem gormeye basladig tarihi takiben 1 (bir) y1l siireyle herhangi |
; 47/ Q«“ﬁji‘i‘ fbi'}s\bg;edelli sermaye artirimi yapilmamasma ve dolaymdaki pay miktarinin artinlmamasina, bu

2 & TN Y o I .
5{’ L F j\:\‘ = s‘tlr(%;i boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iligkin taahhiitte bulunulmustur.
% ‘{.1-;3 l’;\f{‘\‘; e, ’}_,.'j ",,:‘:“‘ h;' /[; :
‘;‘V”ju \“;bﬁ Yigketin meveut pay sahiplerinden Fatih Mehmet Akbeyaz, Hiiseyin Yiicel, Ekrem Akbeyaz, |
W K Selahattin Yiicel, Fatih Yiicel, Akgiil Akbeyaz, Cenneti Mualla Yiicel, Alaattin Yiicel, Emre
s

=5 Yiicel ve Ceren Yiicel, halka arz edilen paylar harig olmak {izere sahip oldugu péylarl, sirket |
paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak 1 y1l siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagina \'g'e Borsa disinda yapilacak satislarda
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagin: alicilara bildirecegini kabul, beyan ve
taahhiit etmistir. ’

2 § teom 2021



B fs
§ ,ketln paylaunm 1$lern gbrmesini kisa veya uzun sureh olarak durdurablhr ve iglem sirasmin
" A

Ayrica paylannt halka arz eden ortaklar Fatih Mehmet Akbeyaz, Hiiseyin Yicel, Ekrem
Akbeyaz ve Selahattin Yiicel, ayn: zamanda geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmast
halinde, alinan paylarm 1 yil siireyle halka arz fiyatinmn altinda satiga sunulmayacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirimina gidebilir veya ana pay
sahipleri kendi paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyati lizerinde olumsuz
bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diigebilir.

SPK’nin VII-128.1 sayitli Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
fizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranna bagh olmaksizin ySnetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, Ortaklik paylarmin Borsa’da iglem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyathnin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglan giindeme gelebilir ve s6z konusu iglemler Sirketin pay fiyatit olumsuz etkileyebilir,

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artnmlarinda, yatiimeilarm yeni pay alma haklarinm ’
tamamen veya kismen kisitlanmast ya da bu haklarim kullanmamalar1 durumunda; Sirketin
sermayesi artarken yatirimeilarm sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimcilarm
paymm toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylar: Tiirk Liras cinsinden kote edilecektir ve kar pay: tdemesi yapilmas! durumunda
bu kar paylari TL cinsinden 6denecektir. Dolayistyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarm degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar igin
baska para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 demelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global

ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler, Sirketin

faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin diismesine

neden olabilir. Sirketin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
“4yavaslayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,

Sirketin ana pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecedi pay satig,
etiy pay degerinde bir diigiige neden olabilir veya Sirketin kontroliinde bir degisime
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sebebiyet verebilir ve Sirket’in yénetim anlayigi/tarzi degigebilir. Sirketin aciz haline diigmesi
durumunda Sirketin ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirketin pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarmin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarimin  gergeklegsmemesi durumunda Sirketin finansal performansi
beklentilerin altinda olugabilir ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirketin pay fiyat1 diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlaninin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatirim kararlarmin
0z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir yatinnm olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmcilarindan her biri, kendi kogullari gergevesinde bu

yatirimn uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

o Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasmin faydalarim ve risklerini anlaml bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigz;

e Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirmu ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;

o Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimn risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

e Halka arz edilen paylarin tiim kosullarmm detayl: bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina asina olmadig ve

e Yatrimini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktdrleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar: (tek bagina veya bir
finansal danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde

Sirketin Borsa’da islem géren paylarina yapmig oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

yatmmm potansiyel yatiiimcimn yatirim portfoyiiniin tamami {izerinde yaratacagi
\\:i SEm"' "¥ gikileri degerlendinmek i¢in gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal danigmanin
N ya1d1m1yla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidiriar.
Yatimmeilarm yatirim faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya

bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damismanlarina veya
wan diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimer igin s6z konusu yatinun uygun




5.4. Diger riskler:
5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Ozsermaye oraminin yitksekligi Sirketin borglarini 6deme riskini gostermektedir. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliikler) diisiilmesiyle hesaplanir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Bor¢/Ozsermaye orani agagidadir:

(TL) 30.06.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Toplam Borglar 113.246.183 | 77.114.566 | 59.019.000 | 50.696.669
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 11.479.255 3.801.259 1.624.146 4.074.112
Net Borg 101.766.928 | 73.313.307 | 57.394.854 | 46.622.557
Toplam Ozkaynak | 70.287.564 50.993.465 | 27.570.794 | 23.057.073
Net Borg¢ / Ozsermaye Oram 145% 144% 208% 202%

Sirketin net borcu 2018 yilindaki 46,6 milyon TL’den 2019 yilinda 2018 yilina gore %23,1
artisla 57,4 milyon TL’ye, 2020 yilinda 2019 yilina gére %27,7 artigla 73,3 milyon TL’ye,
30.06.2021 déneminde de 2020 yilsonuna gore %38,8 artigla 101,8 milyon TL’ye yiikselmistir.

" Sirketin Net Borg/Ozsermaye orani 2018 yilinda %202 iken, 2019 yilinda %208’e yiikselmis,
2020 yilinda ise temel olarak maddi duran varlik deger artiglart ile birlikte yapilan nakdi
sermaye artirimina bagh olarak 6zkaynaklardaki artig sonucu %144’e gerilemistir. 30.06.2021
déneminde de %145 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirketin 30.06.2021 dénemi itibariyle 101,8 milyon TL’lik net borcuna karsilik 70,3 milyon
TL’lik &zkaynaklari olmasina baglt olarak, yikiimlilliklerini karsilayamama riski
bulunmaktadir. Sirket, yiikiimlitliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamas: durumunda
zararla karsilagabilecek olup, Sirketin faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler
durabilir, sirket nakit akimlar1 ve buna baglh olarak da finansal durumunda bozulmalar
goriilebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Miisterilere vadeli mal satis1 yapmak, diger kisi ve kurumlara bor¢ vermek, kefil olmak,
‘\Pankalara mevduat yapmak kredi riskinin kaynaklarini teskil etmektedir. Miisterilerden olan
g o ,tagagin bir kismi banka kredi kartina (pos makinesi slipleri) baglanarak garanti altina almmyg
O o plmaltadir. Onemli bir kismi iginde alacak senedi alinmakta, senet kefile baglanmaktadir.
g f%f&ns”a yine Snemli bir kismi tamamen teminatsiz verilebilmektedir. Bu alacaklarin geri

X

™, -
u" g?ng@ niin garanti altina alinabilmesi i¢in piyasa kosullarina goére miimkiin oldugunca vadesi
2 fisa fitulmaya calisiimakta; piyasada belirli bir tanmmishigt olan kisi ve isletmelere satis

o
SERY o
3|

=="gdevamli izlenmekte ve borglunun kredibilitesi kontrol altinda tutulmaya ¢alistimaktadir. Bu
miisterilerden ek teminatlar alinamamaktadir. Sirketin kredi riski esas olarak iligkili ve iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklan, iligkili taraflardan diger alacaklarn ile banka
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30.06.2021 dénemi itibariyle iligkili taraflardan 13.659.429,-TL (31.12.2020: 13.875.911,-TL,
31.12.2019: 716.891,-TL, 31.12.2018: 476.038,-TL) ve iligskili olmayan taraflardan
58.365.217,-TL (31.12.2020: 45.046.777,-TL, 31.12.2019: 27.803.143,-TL, 31.12.2018:
36.085.878,-TL) ticari alacag, iliskili taraflardan 0,-TL (31.12.2020: 7.299.260,-TL,
31.12.2019: 10.589.769,-TL, 31.12.2018: 5.082.005,-TL) ve iliskili olmayan taraflardan
2.427.295,-TL (31.12.2020: 1.431.129,-TL, 31.12.2019: 788.914,-TL, 31.12.2018: 391.252,-
TL) diger alacagi, bankalarda 11.448.871,-TL (31.12.2020: 3.726.183,-TL, 31.12.2019:
1.577.225,-TL, 31.12.2018: 3.933.197,-TL) mevduat1 bulunmaktadir.

Sirketin 30.06.2021 ddnemi itibaniyla vadesi ge¢mis ve tamanu igin karsthk ayrilmg
1.423.448 -TL (31.12.2020: 1.926.908,-TL, 31.12.2019: 1.378.023,-TL, 31.12.2018:
1.188.458,-TL) alacag bulunmaktadr.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnn diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar: saglayamamas: ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla kargilagabilir.

Sirketin likidite riski donemler itibartyla agagida gosterilmektedir.

30.06.2021 [31.12.2020| 31.12.2019 |31.12.2018
Dénen Varliklar 130.939.856 | 99.662.790| 76.045.188 |63.745.166
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 790.391.996 |52.279.692 | 32.682.227 |33.650.335
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimlilitkler 1,65 191 2,33 1.89

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin defter degeri toplami 30.06.2021

dénemi itibariyla 108,2 milyon TL olup, bu tutarin 43,6 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 50,0

milyon TL’si 3 — 12 ay arast vadeli, 14,3 milyon TL’si 1 — 5 y1l aras: vadeli, 0,3 milyon TL’si

ise 5 yil ve {izeri vadelidir. Ayrica bu tutarin 79,1 milyon TL’si finansal borglar, 11,6 milyon

TL’si ticari borglar, 2,9 milyon TL’si diger borglar, 13,8 milyon TL'si ertelenmis gelirler ve
“**QZS milyon TL’si ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardan olugmaktadir.

ANOY
*35117;{ in finansal borglar), banka kredileri, kredi kart: borglar1 ve kira yiikiimliiliiklerinden

ot -
C) ))m nlu§ akta olup, banka kredilerinin finansal tablo donemleri itibarryla detayr agafida
/ sgbstétilmektedir.

sew™ [Fiffansal Borglar (TL) 30.06.2021 [31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
e R otatif Krediler 19.357.506 | 11.641.056| 6.640.740 |13.798.574
gf;ﬁlvade“ Kredilerin Kisa Vadeli 30.590.506 | 31.078.788 | 20.263.530 | 15.767.922
Uzun Vadeli Banka Kredileri 29.197.228 [22.963.399 | 25.436.294 | 16.144.478
79.145.240 | 65.683.243 | 52.340.564 | 45.710.974
7§ Yasm 2021
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Banka kredilerinin 6deme takvimine gore detayi ise agagida gosterilmektedir.

Banka Kredileri

30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
1 yil igerisinde 6denecek 49.948.012 | 42.719.844 | 26.904.270 | 29.566.496
1-2 y1l igerisinde 6denecek 18.762.752 | 13.408.347 | 11.585.047 7.077.586
2-3 yil igerisinde Gdenecek 4.777.711 4.486.141 6.441.455 3.854.066
3-4 y1l icerisinde 6denecek 2.547.415 2.366.535 3.362.381 1.446.732
5 yildan fazla vadede 6denecek 3.109.350 2.702.376 4.047.411 3.766.094
Toplam 79.145.240 | 65.683.243 | 52.340.564 | 45.710.974

Banka kredilerinin para birimleri bazinda detayli kirimlari ise finansal tablo dénemleri itibariyla
asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Agirhkh Ortalama
Para Birimi (30.06.2021) Etkin Faiz Oram Toplam Kredi
(%)
TL 15,00 29.748.564
USD 3,63 6.258.073
EURO 2,35 43.138.604
Toplam 79.145.241
P Agirhkh Ortalama .
Para Birimi (31.12.2020) Etkin Faiz Oram (%) Toplam Kredi
TL 14,57 32.133.890
USD 2,29 4.815.368
EURO 2,98 28.733.985
Toplam 65.683.243
o Agirhkli Ortalama .
Para Birimi (31.12.2019) Etkin Faiz Oram (%) Teplam Kredi
TL 20,11 33.666.931
USD 9,83 3.747.732
EURO 3,03 14.925.902
Toplam 52.340.564
Agirhkh Ortalama
Para Birimi (31.12.2018) Etkin Faiz Oram Toplam Kredi
(%)
18,68 21.218.837
6,50 7.966.502
2,92 16.525.635
45.710.974
Sirketin kredi karti borglarmin finansal tablo dénemleri itibariyla detayr asagida
gosterilmektedir.
Kredi Kart1 Bor¢lar1 (TL) 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
52.101 69.203 32.668 51.953
52.101 69.203 32.668 51.953
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Sirketin kira yiikiimliiliikleri asagida yer almakta olup, s6z konusu tutarlar Organize Sanayi
Bolgesi 34. Cadde No: 27 adresindeki kiralik 3.600 m? agtk alan 6,200 m? kapali alan olmak
iizere toplam 9.800 m? alanda kurulu ikinci iiretim tesisine iligkin kira yiikiimliiliiklerinden

olusmaktadir.

Kira Yiikiimliiliikleri (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kisa Vadeli Kiralamalar 11317 23.358 26.445 0
Uzun Vadeli Kiralamalar 37.261 38.853 62.211 0
Toplam 48.578 62.211 88.656 0

Sirketin finansal kiralama islemlerine iliskin yikiimliliikleri de agagida yer almaktadr.

Kisa Vadeli Finansal Kiralama

Yiikiimliiliikleri (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 31.12.2019' 31.12.2018
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar 46.564 187.813 306.087 | 308.081
Erte}emms_ Finansal Kiralama Borglanma -1.036 -11.976 60.192 99.853
Maliyetleri (-)

Toplam 45,528 175.837 | 245.895 | 208.228
Uzun Vadeli Finansal Kiralama '

Yiikiimliiliikleri (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Finansal Kiralama iglemlerinden Borglar 0 0 186.229 | 465.560
El“re.lemmi Finansal Kiralama Bor¢lanma 0 0 -11.976 -65.917
Maliyetleri (-)

Toplam 0 0 174.253 | 399.643

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanc Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Jirketin
finansal tablo dénemleri itibariyle kur riski temel olarak déviz cinsinden nakit ve nakit
benzerleri, déviz cinsinden finansal bor¢lanmalar, doviz cinsinden ticari ve diger alacaklar ile
déviz cinsinden pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler kaynaklidir. Sirket, déviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadur.

m§&rket ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

k\ﬁk Yabana Para Pozisyonu 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

« Y Déviz Varliklar 67.361.116 | 44.254.785 | 15.109.242 | 9.223.114

' g Doviz Yikiimliliikleri 68.478.859 | 34.962.559 | 19.316.912 | 24.772.647

% Net Diviz Pozisyonu -1.117.743 | 9.292.226 | -4.207.670 | -15.549.533

Kurlarda %10 Disiis Olmasi Halinde | 1, 774 | 929223 | 420767 | 1.554.953
Kara Etkisi
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5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarm degismesine dolayisiyla finansal
araclarm  deperlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgi veya tim
piyasay! etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarinin degismesine kars1 olan risk

== == - - acikhg, degisken faiz oranli finansal yiikiimliiliiklerine baghdir. Sirketin finansal tablo
dénemleri itibariyla degisken faizli finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

5.4.5. Ana Ortak Riski

Sirketin ana ortaklarr Yiicel ve Akbeyaz ailesinden Fatih Mehmet Akbeyaz, Hiiseyin Yiicel,
Ekrem Akbeyaz, Selahattin Yiicel, Fatih Yiicel, Akgill Akbeyaz, Cenneti Mualla Yiicel,
Alaattin Yiicel, Emre Yiicel ve Ceren Yiicel olup, ana ortaklarin sahislariyla ilgili itibar
zedeleyici durumlarin olugmasi halinde, Sirketin yatmnmecilarina ve ortaklarina olumsuz yonde
yansiyabilir. Bu durum, sirket karhligin1 ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallasma anlaminda attif1 adimlara ve Sirketin ana ortaklarmn Sirkete
olan baglihgna karsilik, ana ortaklarin sahip oldugu Sirket paylarm satmasi, dolayisiyla Sirket
yonetimi ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde, Sirketin faaliyetlerinde aksama yaganabilir,
Sirket faaliyetleri durabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagli olarak Sirketin satig
ve karlilif1 negatif etkilenebilir.

5.4.6. Makroekonomik Riskler
o Basta geligmis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarma iligkin politika

kararlartnin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallan
araciiiyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

o Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kosullari yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.7. Pandemi Riski
e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
oniimiizdeki dénemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalan kapsaminda
getirilecek yeni diizenlemeler Sirketin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir. S6z konusu
sstimi, Covid-19 Pandemisine bagli olarak getirilebilecek gergevesinde mal ve hizmet dolagimimna
kisitlamalarin getirilmesi, tiriinlere olan talepte ani ve sert diigliglere neden olabilir. Sirketin
lanlanmis iiretimi gergeklestirilemeyebilir ve miisterilerin siparilerini iptal etmesi durumu
riilebilir. Tiim bunlarin sonucu olarak Sirket satig ve karhilik kaybr yasayabilir.
rketin personellerinin sdz konusu salgmn hastaliklara yakalanmasi durumunda Sirketin
Aaaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

* 6. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1.Thragcinin ticaret unvan ve isletme adi:




6.1.2.Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Kayseri OSB Mah. 20. Cad. No: 33 Melikgazi/Kayseri
Ticaret Sicil Miidiirliigii | Kayseri

Ticaret Sicil Numarasi 35955

6.1.3.1hrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Siimer Yatak Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvam ile 09.06.1995 tarihinde 99 yil
siireli kurulmus ve kurulusu 09.06.1995 tarihinde Kayseri Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan
tescil edilmis, 16.06.1995 tarihli 3808 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirketin 24.12.2004
tarihli ortaklar kurulu karari ile unvaninin Siimer Plastik Ambalaj Sanayi Ticaret ve Pazarlama
Limited Sirketi olarak degistirilmesine karar verilmig olup, unvan degisikligi hususu
31.12.2004 tarihinde tescil edilmis, 13.01.2005 tarih ve 6219 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

19.11.2020 tarihli ortaklar kurnlu karari ile Anonim Sirkete doniigiim karar alan Sirketin ticaret
unvani, Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak belirlenmis olup, tiir ve
unvan degisikligi ile birlikte Sirketin “siiresiz” olarak kuruldugu ibaresi 26.11.2020 tarihinde
tescil edilmis, 26.11.2020 tarih ve 10211 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4. ihraccimm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
) . Kayseri OSB Mah. 20. Cad. No: 33
Merkez Adresi Melikgazi/Kayseri
Telefon: +90 (352) 322 22 23
Telefon ve Faks Numaralan Faks: +90 (352) 322 23 22
Internet Adresi www.rainbowpc.com.tr
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi rainbowpc(@hs01.kep.tr

emme 6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:
: / ;xo i . Sirket, Stimer Yatak Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvam ile 09.06.1995 tarihinde
,’ N "'& # WKayseri, Eski Sanayi Bolgesi’nde 99 yil siireli kurulmus ve kurulusu 09.06.1995 tarihinde

ayseri Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmis, 16.06.1995 tarihli 3808 sayili
// & = JITSG’de ilan edilmistir.
ﬂf)‘ a\*' N /' Sirket 10.02.1999 tarihli ve 4728 sayili TTSG’de ilan edilen kararla adres degistirmis,
merkez adresi Organize Sanayi Bélgesi 24. Cad. No 14, Kayseri’ye tagmmustir.

19.03.2004 tarihli 6011 sayili TTSG’de ilan edildigi lizere Sirketin merkez adresi bu sefer
Organize Sanayi Bolgesi 26. Cad. No 14, Melikgazi, Kayseri olmustur.
flk kurulus amac yatak, yayh yatak, kanepe, yastik, yorgan, siinger yatak, yayli kanepe,
oturma gruplari, mobilya, soba imalat ticaret ve pazarlamasini yapmak olan girket
31. 12 2004 tarihinde ticaret siciline tescil edilen ve 13.01.2005 tarihli 6219 sayili TTSG’de
Jan edilen kararla ticaret unvawing ve faaliyet konusunu degistirmistir. Boylelikle Siimer




Plastik Ambalaj Sanayi Ticaret ve Pazarlama Limited Sirketi unvanm alan Jirketin faaliyet
konusu da her tiirlii plastik ambalaj iiretimi ve ticareti olarak belirlenmistir.

e Polietilen ve naylon iretimine baglayan Sirket, daha sonra polikarbonat malzemeden
yapilan yapi malzemesi iiriinlerinin son kullamicilar agisindan pek ¢ok avantajlar
sundugunu, Tiirkiye’de bu alanda o dénemde tek bir iireticinin oldugunu ve ithal tiriinlerin
hakimiyetindeki i¢ pazarda fiyatlarm gok yiiksek seviyelerde seyrettigini tespit etmistir.
Polikarbonat alaminda yatirim yapmak igin fizibilite ¢aligmalarina baglayan Sirket, makine
temini ve hammadde tedarikine iliskin aragtirmasmin ardindan 2006 yilinda bir adet
polikarbonat iiretim hatti ve bir adet polipropilen tiretim hatti yatirimi yapmigtir.

o Ilk hattm iiretime baglamas: ve tiriinlerinin bagariyla pazarlanmasmnin ardindan 2007 yilinda
2. polikarbonat iiretim hatt1 devreye almmuigtr.

o Siimer Plastik, yatirimda oncelikli bolgelerde tegvik uygulamalarindan faydalanmak
amactyla merkezini Kirsehir'e tagimis olup, 09.09.2008 yilinda Kirsehir Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilen bu iglem, 17.09.2008 tarihli ve 7151 sayitli TTSG’de
ilan edilmigtir. O dénemde Sirketin merkez adresi, Organize Sanayi Bolgesi, Imam Boran
Bulvar, B Blok, No:3 Kirsehir olmugtur.

e Sirket, 03.12.2010 tarihinde Kayseri Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilen ve
09.12.2010 tarihli ve 7704 sayih TTSG’de yaymlanan karartyla merkezini yeniden
Kayseri’ye, bu sefer Organize Sanayi Bolgesi, 20. Cad, No:33, Melikgazi, Kayseri adresine
tagimus olup, Sirket, o zamandan bu yana ayni merkez adresinde faaliyetini stirdiirmektedir.

o Sirket, 2011 yihinda 3. polikarbonat levha hattin1 devreye almigtir.

o Sirket, 2012 yilinda polikarbonat gati paneli {iretimine baglamugtir.

o Sirket, 2013 yilmda levhalarin birbirine eklemlenmesinde kullanilan H-profili {ireten hattint
devreye alarak {iretime baglamgtir.

e Sirket, 2015 yilinda 4. polikarbonat levha hatt1 yatirimini tamamlanmustir.

e Sirket, 2016 yilinda dinyamn en biiyiik yap: market zincirlerinden olan ve Avrupa’da
yaygin satig agina sahip King Fisher firmasi ile goriismelere baglamigtir.

e 2017 yihinda 5. polikarbonat levha hatti {iretime baglanmig olup, ayn yil levhalar igin

baglant: eleman olan U-profili iiretim hatt1 da devreye girmistir.

2017 yilinda, Siimer Ambalaj etiketli {iriinlerin King Fisher yap: marketi zincirinin

Avrupa’nm farkls iilkelerindeki subelerine sevkiyati1 baglamugtir.

2018 yilinda mini gat1 (kanopi) iiretimine baglanmistir.

2020 yili iginde hobi serasi tiretimi devreye alinmugtir.

19.11.2020 tarihli genel kurul karar1 ile Anonim Sirkete doniisiim karar alan Sirketin ticaret
unvani, Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak belirlenmis olup, tiir
ve unvan degisikligi yoniinde karar almistir, Doniisiime dair esas sdzlesme 26.11.2020
tarihinde tescil edilmis ve 26.11.2020 tarihli ve 10211 sayih TTSG’de ilan edilmistir.
Sirket, Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret Anonim $irketi unvamn ile polikarbonat levha,
cati paneli ve profil imalati, satig1 ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket
{irtinlerini Tiirk Patent ve Marka Kurumu’na tescil ettirdigi Polywall ve Polybam markalar:
ad1 altinda pazarlamakta olup, s6z konusu markalar Sirkete aittir.
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» Halka agilma siirecini giindemine alan sirket, 2021 yili Agustos aymnda 100.000.000 TL
kayith sermaye tavani ile esas sozlesmesini SPK mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith
sermaye sistemine gegmigtir.

e 20.10.2021 tarihinde Sirketin ihracat satiglarim1 gergeklestiren Ali Baba Ambalaj
hisselerinin %100°{i nominal bedel olan 100.000 TL iizerinden Rainbow tarafindan satin
alinmugtir.

e Rainbow, 2011 yilindan bu yana 5 kitada toplam 46 iilkeye dogrudan, 4 iilkeye de ihracat
kayith satig olmak tizere toplam 50 iilkeye liriinlerini satrmgtir. Sirket tirlinleri son 3 yildir
toplam 30 iilkeye dogrudan ya da ihracat kayitl sats ile ihrag edilmektedir.

6.2. Yatirimlar: ,

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimm
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla yapmus oldugu yatirim harcamalarina iligkin bilgiler

agagida yer almaktadir.

‘Diirén Varlik Yatifumlan (TL) 1130:06.2021{.31:12.2020 ' 31:12.2019..:|-- 31:12:2018
Binalar 0 100.159 0 0
Makine Tesis ve Cihazlar 10.915.091 388.375 76.928 1.025.375
Tasitlar 384.661 40.000 0 42.406
Demirbaglar 171.259 480.461 103.935 36.178
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 315.055 0 0
Toplam 11.471.011 | 1.324.050 180.863 1.103.959
Aktit Toplamm 183.533.747 | 128.108.031 | 86.589.794 | 73.753.742
Aktif Igindeki Pay1 (%) 6,25 1,03 0,21 1,50

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla yatirim harcamalarimin biiyiik bir kismi, 2021 yih
baglarinda 6. polikarbonat levha tiretim hattinin devreye alinmasina bagh olarak 2021 yilinin
ilk yarisinda yapilmustir.

S6z konusu yatinnmlar 6zkaynak ve banka kredisi ile finanse edilmigtir.

6.2.3. Ihragcinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkmnda

ihragaiyr baglayia olarak alinan Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirketin 02.09.2021 tarih ve 2021/14 sayili halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerlerine
iligkin ka\annda da belnt11d1g1 fizere, halka arzdan elde edilecek kaynagin; %15 ila %25’inin




edilmesinde, %5 ila %10’unun enerji tasarrufu saglayacak 6z tiiketim amagh Glines Enerjisi
Santrali (GES) yatiriminin finanse edilmesinde kullanilmasina karar verilmigtir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

. Yapilan Yapilacak Kullanim

Cinsi | Edinilecegi Yil| M? Mevkii Odemeler Odemeler Amacl

(EUR) (EUR)
. Uretim,
Makina 2022 ; Kayseri OSB, ; 1.500.000 | kapasite
Melikgazi/Kayseri

artirrmi

Elektrik

Kayseri OSB, enerjisi
GES 2023 ) Melikgazi/Kayseri ) 400.000 firetimi ve
tasarruf

6.2.4. Thracayla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:
Thraggimin faydalandigi destek ve tegvikler agagida yer almaktadr;
e 6111 Sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk
Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasi1 Hakkinda Kanun dogrultusunda Ilave Istihndam Tegviki,

Yapilmas: Hakkinda Kanun Dogrultusunda Kalifiye Eleman Tesviki,

Prim Tegviki,

Yapilmas1 Hakkinda Kanun Cergevesinde Prim Tegviki.

7103 Sayili Vergi Kanunlan ile Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
14857 Sayili Is Kanunu Dogrultusunda Engelli Sigortal Istihdamimna Iligkin Isveren Hissesi

7252 Sayih Dijital Mecralar Komisyonu Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik

Tesvik Gelirleri (TL)

30.06.2021

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

6111 Sayili Bazt Alacaklarm  Yeniden
Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortas: Kanunu ve Diger Baz1 Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisikiik
Yapilmas: Hakkinda Kanun dogrultusunda flave
istihdam Tesviki

20.273

11.171

822

RgJ03 Sayili Vergi Kanunlar ile Baz1 Kanun ve
tlgisun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
| Yapijmasi Hakkinda Kanun Dogrultusunda
?-Kalif}ye Eleman Tesviki

116.281

106,786

41.056

114857 Sayili Is Kanunu Dogrultusunda Engelli
if' Siggftalr Istihdamna Iliskin Igveren Hissesi Prim
Tefviki

2.847

2.691

57252 Sayilh  Dijital Mecralar Komisyonu
Kurulinas1 ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmast Hakkinda Kanun Cergevesinde Prim
Tesviki

0,00

101.975

Toplam

139.401

222.623

41.878

-6111 Sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirlmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel
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Sigortast Kanunu ve Diger Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Kanun dogrultusunda Ilave Istihdam Tesviki;




Kadinlarn ve genglerin isgiiciine katilimmi ve istihdamim artirmak, yeni istihdam yaratilmasmm
tesvik etmek, mesleki ve teknik egitimi 6zendirmek, kalite ve etkinligini artirmak amaciyla
prim tegviki 13.02.2011 tarihinde kabul edilen 6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: Ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hiitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun’un 74. maddesi ile
4447 sayili Kanuna eklenen gegici 10. madde ile yeniden diizenlenmistir.

S6z konusu maddeye gore; 31/12/2015 tarihine kadar ige alman her bir sigortali icin gegerli
olmak iizere, bu maddenin yiiriirliik tarihinden itibaren 6zel sektér isverenlerince ige alinan ve
fiilen ¢alistirilanlarm,; ise alindiklan tarihten onceki alt1 aya iligkin Sosyal Giivenlik Kuiumuna
verilen prim ve hizmet belgelerinde kayith sigortalilar diginda olmalari, aym déneme iligkin ige
alindiklari isyerinden bildirilen prim ve hizmet belgelerindeki sigortali sayisinin ortalamasina
ilave olmalar1 ve ayn1 maddede belirtilen diger kogullar1 da saglamalar kaydiyla, 5510 sayih
Kanunun 81 inci maddesinde sayilan ve 82 nci maddesi uyarinca belirlenen prime esas
kazanglar iizerinden hesaplanan sigorta primlerinin igveren hisselerine ait tutari, ise alindiklarn
tarihten itibaren Igsizlik Sigortas1 Fonu’ndan kargilanir.

-7103 Sayih Vergi Kanunlar: ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yaplmasi Hakkinda Kanun Dogrultusunda Kalifiye Eleman Tegviki;
7103 sayili Vergi Kanunlari ile Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Kanun’un 42. Maddesi ile 4447 sayih Issizlik Sigortast Kanununa Gegici
19. madde eklenmistir.

Gegici 19. maddeye gore, ilgili kanunda belirtilen igsizler arasindan 1/1/2018 ila 31/12/2020

tarihleri arasinda 6zel sektor isverenlerince 5510 sayili Kanunun 4 iincii maddesinin birinci

fikrasimin (a) bendi kapsaminda ise alinanlarin; ilgili kanunda belirtilen kistaslara uygun

olmalar1 kaydiyla, igyerinin imalat veya bilisim sektdriinde faaliyet gostermesi halinde ilgili

déneme ait giinliik briit asgarf iicretin sigortalinin prim 6deme giin sayisiyla ¢arpimi sonucu

bulunacak tutar1 gegmemek iizere, sigortalimin 5510 sayilh Kanunun 82 nci maddesi uyarinca

7 9'"0‘“ "\ belirlenen prime esas kazanglan iizerinden hesaplanan sigortali ve igveren hissesi primlerinin

gmam tutarinda; isyerinin diger sektérlerde faaliyet gostermesi halinde sigortalinin 5510 sayili

nunun 82 nci maddesi uyarinca belirlenen prime esas kazang alt sinin {izerinden hesaplanan

igfortal1 ve igveren hissesi primlerinin tamamu tutarinda, her ay bu isverenlerin Sosyal Giivenlik

rumuna deyecekleri tiim primlerden mahsup edilmek suretiyle igverene prim destegi
Saglanir ve destek tutar1 Fondan kargilanir.

-14857 Sayill Is Kanunu Dogrultusunda Engelli Sigortal istihdamma fliskin Isveren
Hissesi Prim Tegviki;

857 sayili I Kanunu’nun 30. maddesine gore igverenler, elli veya daha fazla is¢i ¢alistirdiklar
bzel sektdr igyerlerinde yiizde ii¢ engelli is¢iyi meslek, beden ve ruhi durumlarina uygun islerde
¢ahigtirmakla yitktimliidiirler.




isyerlerinde genel hiikiimler diginda bagli olacaklan &zel caligma ile meslege yoneltilmeleri,
mesleki ydnden igverence nasil ise alinacaklari, Aile ve Sosyal Politikalar Bakanhigmnin goriisii
alinarak Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanliginca gikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Ozel sektor igverenlerince bu madde kapsaminda galigtirtlan 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih
Sosyal Sigortalar Kanununa tabi engelli sigortalilarn ilgili kanun maddeleriyle belirlenen
prime esas kazang alt suuri iizerinden hesaplanan sigorta primine ait igveren hisselerinin
tamam1 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhifinca kargilanir.

Isveren hissesine ait primlerin Hazine ve Maliye Bakanlifinca kargilanabilmesi ig¢in
igverenlerin galistirdiklan sigortalilarla ilgili olarak 506 sayili Kanun uyarnca aylik prim ve
hizmet belgelerinin yasal siiresi igerisinde Sosyal Giivenlik Kurumuna verilmesi ve
sigortalilarm tamamina ait sigorta primlerinin sigortali hissesine isabet eden tutar ile Hazinece
kargilanmayan isveren hissesine ait tutarn ddenmis olmas: sarttir. Bu fikraya gére isveren
tarafindan ddenmesi gereken primlerin geg 6denmesi halinde, Hazine ve Maliye Bakanlhifinca
Sosyal Giivenlik Kurumuna yapilacak 6demenin gecikmesinden kaynaklanan gecikme zammu,
isverenden tahsil edilir. Sirket biinyesinde engelli personel istihdam etmekte olup, ilgili prim
tesvikinden faydalanmaktadir.

27252 Sayih Dijital Mecralar Komisyonu Kurulmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapiimas1 Hakkinda Kanun Cercevesinde Prim Tesviki

28.07.2020 tarihli Resmi Gazete ile yayimlanan 7252 sayih Dijital Mecralar Komisyonu
Kurulmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile 4447 sayil Issizlik
Sigortas: Kanun’a eklenen gegici madde 26 uyarinca kisa ¢alisma ve ficretsiz izin dénemlerinin
sonlandinilmas: neticesinde igverenlere 31/12/2020 tarihini gegmemek izere kisa
calismamn/nakdi ticret desteginin sona erdigi tarihi takip eden aydan itibaren ii¢ ay siireyle,
asgari ticret iizerinden hesaplanan is¢i ve isveren hissesi primlerinin tamam tutarinda prim
destegi saglanacag hitkmii getirilmis olup, 02.12.2020 tarihinde Resmi Gazete yayunlanan
3246 sayili Cumhurbagkam Kararina gére yapilan giincelleme ile; igverenler 30.06.2021
tarihini gegmemek iizere kisa galigmanim/nakdi ficret desteginin sona erdigi tarihi takip eden

et, Covid-19 Pandemisi doneminin ortaya gikardigi belirsizliklerin olumsuz etkilerini
tmaya yonelik énlemler ve ¢aliganlarin saglik kosullan da goz dniinde bulundurularak 4447

yili Issizlik Sigortas1 Kanunu’nun ek madde 2 hitkiimleri geregi yiiriirliige girmis olan kisa
calisma ddenegi uygulamasindan Pandeminin etkili oldugu 2020 yili Nisan — Mayzs aylarinda

faydalanmistir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

‘ hnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ana
kategorilerini de icerecgk sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:
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