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Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca AR.../Q2\./2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 310.000.000 TL’den 410.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle arfirilacak 100.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamimma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmizin www.margunenerji.com.tr ve halka arzda satisa
aracithk edecek Metro Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin www.metroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu Maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan Thracer sorumludur. Zararin fhracer’dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve Thraggi’min yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer a,lm 1K iimr.e hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar ra fﬁ;r yernsg n yanhs,
yamiltiex ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde s le 2 v"“ %
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir a¢iklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymn tarihindeki ongorileri ve beklentileri
gistermektedir. Bircok faktor, Ihracer'min gelecege yonelik a(;lldamalarmm
ongoriilenden ¢cok daha farkh sonu¢lanmasina yol agabllecﬂctlr e
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ICINDEKILER

saltma ve Tanimlar

I. Borsa Goriisii:
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Diger Kurumlardan Alinan Goériis ve Onaylar:

. Izahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler

. Ozet

. Bagimsiz Denetgiler

. Se¢ilmis Finansal Bilgiler

. Risk Faktorleri

. Thragg1 Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

. Grup Hakkinda Bilgiler

. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetlere ve Finansal Duruma Iliskin Degerlendirmeler
. Thrag¢r’nin Fon Kaynaklari

. Arastirma ve Gelistirme, Patent ve Lisanslar

Egilim Bilgileri

Kar Tahminleri ve Beklentileri

. Idari Yap1, Yonetim Organlan ve Ust Diizey Yoneticiler
Ucret ve Benzeri Menfaatler

Yonetim Kurulu Uygulamalar:

Personel Hakkinda Bilgiler

Ana Pay Sahipleri

Mliskili Taraflar ve Iliskili Taraflarla Yapilan Islemler Hakkinda Bilgiler
Diger Bilgiler

Onemli Sézlesmeler

Ihrager’min Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglar1 Hakkinda Bilgiler
Ihrag ve Halka Arz Edilecek Paylara iligkin Bilgiler

. Halka Arza Iliskin Hususlar

Borsada Islem Gérmeye Iliskin Bilgiler

Mevecut Paylarin Satisina Iliskin Bilgiler Ile Taahhiitler

. Halka Arz Geliri ve Maliyetleri

Sulanma Etkisi

Uzman Raporlan ve Ugiincii Kisilerden Alinan Bilgiler

Istirakler Hakkinda Bilgiler

Paylar Ile I1gili Vergilendirme Esaslan

fhragc: veya Halka Arz Edenler Tarafindan Verilen Izin Hakkinda Bilgi
Incelemeye Acik Belgeler
Ekler




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA ACIKLAMA
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
3346 Bayih Kanun Uretimi Amacli Kflllamylimna {liskin Kanun :
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
6094 Sayil1 Kanun Uretimi Amagh Kullanimma Iliskin Kanunda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Elektrik {iretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya
erakende satisi, ithalat ve ihracati, piyasa isletimi
6446_ B Sl Ee bu faaliyeﬁtlerle iliskili tiim geIrJg:ek ve tiizel
kisilerin hak ve yiikiimliiliiklerine iligkin Kanun
A.S. Anonim Sirket
ABD, Birlesik Devletler Amerika Birlesik Devletleri
AC Alternarif Akim
AR-GE Arastirma ve gelistirme
Baskent EDAS Baskent Elektrik Dagitim A.S.

BIAS, BIST, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi

CED Yonetmeligi Gazete'de yayunlanmis Cevresel Etki
Degerlendirmesi Y onetmeligi

DC Dogru Akim

DM Dagitim Merkezi

EIGM Enerji Isleri Genel Miidiirliigii
Bilim adamlar1 ve parlamenterlerden olusan

Energy Watch Group bagimsiz, kar amaci gilitmeyen, partiler iistii bir
kiiresel ag

ENH Enerji Nakil Hatt1

EPC Miihendislik, Tedarik, Kurulum

EPDK Enerji Piyasas1 Dlizenleme Kurumu

Esenboga Elektrik Esenboga Elektrik Uretim A.S.

ETKB Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

EUR, AVRO ya da EURO

Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

FAVOK

Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

GEPA Tiirkiye Giines Enetjisi Potansiyeli Atlasi

GES Giines Enerji Santrali

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt

GWh Gigawatt saat

IEA Uluslararast Enerji Ajansi

IFRS, UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

IREA Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Kodu (International

Securities Idéfifification Number)
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KWe veya KWac

Sebekeye verilen kullanilabilir elektrik

KWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (GES’lerde panel kurulu giicii)

KOK Kesintili Hiicre Dagitim Kabini
12 Mayis 2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi

LEU Yénetmeligi Gazete’de yayimlanmis Elektrik Piyasasi Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi

M&A Birlesme ve devralma

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

RES Riizgar Enerji Santrali

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

Metro Yatirim, Yetkili Kurulus,
Arac1 Kurum

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

MW /KW Megawatt / Kilowatt (1000 KW=1 MW)
MWh/MWp Megawatt saat/Megawatt peak (Giines Panel Giicii)
Naturel Enerji Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret Anonim Sirketi
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii

PPA Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagmasi

PIF Piyasa Takas Fiyati

PV PhotoVolcaic giines paneli

SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Ortaklik, Thragg1 veya
Margiin Enerji

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
Ton/Milyon  Ton  Esdeger Petrol, enerji

TEP/MTEP kaynaklarinin tek birim ile ifade edilmesini saglayan
enerji birimi

TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL Tiirk Lirasi

TTK veya TTKn Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:

USD/ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

YBBO Yillik bilegik bityiime oran

YEDAS Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklar

YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani

YEKA Yoénetmeligi Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yénetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi
5346 Sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin

YEKn

Elektrik Ener_;lsl Uretlrm achi Kullanimmna
Iligkin Kéanyn; . e 4
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1. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin 06.08.2021 tarihli yazisinda;

“l. Kotasyon Yénergesinin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki . “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orant” sartlarim halka arzdan soma saglamas: kosuluyla Sirket paylarinmn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S, Gériigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'min gériis talebine
cevap vermek amaciyla sinrlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir.
Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.S'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas: .
hususlarmin Sirket'in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak Kurulunuza .
bildirilmesine karar verilmigtir.” denilmistir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu E-13316568-1100.99- sayil1 yazisinda;

Kurumumuz kayitlarinda yapilan inceleme neticesinde; Sirket ve yazimiz ekinde bildirilen bagh
ortakliklar (Ergiin Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. hari¢) adina elektrik piyasasinda faaliyet gostermek
iizere verilen herhangi bir lisans veya on lisans kaydina rastlanmamigtir.

Elektrik piyasasinda elektrik diretiminin lisansl olarak yapilmas: esas olmakla birlikte, 6446 say:lt
Elektrik Piyasas1 Kanunu (Kanun)'mun 14 idincii maddesinde belirtilen hallerde lisans alma
yikimliliigii olmaksizin (lisanssiz) elektrik tretimi yapimast da miimkiindir. Lisanssiz elektrik
tiretimine iliskin is ve iglemler, Kanunun 14 iincii maddesi uyarmca hazirlanan Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) uyarinca ilgili sebeke igletmecisi tarafindan
wiirtitiilmekte olup Yonetmeligin 37 nci maddesinin 9 uncu fikrasi;

“(9) 5 inci maddenin birinci fikrasimn (c) bendi kapsaninda olan riizgar veya giines enerjisine dayalt
eneryji iiretim tesisleri i¢in bagvuru tarihinden, basvuruya konu iiretim tesislerinin tamamwn kabulii
yvapilana kadar, veraset disinda pay devri yapilamaz. Bu hiikiim;

a) Halka acik olan paylari ile simirli olmak iizere, halka agik tiizel kigilere ve halka agik tiizel kigi ortag
bulunan tiizel kiginin, soz konusu ortagimin halka a¢ik olan paylarindan kaynaklanan ortaklik yapisi
degigikliklerine,

b) Pay sahiplerinin riichan haklarimn kullamnuna bagh olarak ilgili tiizel kiginin mevcut ortaklar:
arasinda olusan pay degisiklikleri sebebiyle, soz konusu tiizel kisinin ortakhik yapisinda gerceklesen
dogrudan veya dolayli ortaklik yapist degisikliklerine,

c) Ilgili tiizel kiginin ortaklik yapisinda, yurt diginda kurulmus olan ortaklarin ortaklik yapilarinda
olusan degisiklikler sebebiyle gerceklesen dolayli pay sahipligi degisikliklerine,

¢) Ilgili tiizel kigi ile bu tiizel kisinin dogrudan veya dolayli tiizel kisi ortaklarimin paylarinin halka arz
edilmesi kapsaminda, soz konusu tiizel kisinin ortakiik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayh
ortaklik yapisi degisikliklerine,

d) Lisanssiz tiretim tesisi sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda dogrudan veya dolayli paya sahip
mevcut ortaklar: arasinda ilgili lisanssiz tiretim tesisi sahibi tizel kisinin ortaklik yapisinda kontrol
degisikligi olusturmayacak sekilde yapilan dogrudan veya dolayli pay degisikliklerine,

e) Lisanssiz iiretim tesisi sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinda dogrudan veya dolayl paya sahip olan
ve esler ile aralarinda birinci derece kan hisimhigr bulunan gergek kisiler arasinda yapilan pay
devirleri sonucunda soz konusu lisanssiz iiretim tesisi sahibi tizel kiginin ortakhk yapisinda
gerceklesen dogrudan veya dolaylh ortakhk yapisi degisikliklerine, uygulanmaz. Ilgili sebeke
isletmecileri, baglanti anlagsmast imzalapmas: ve kabule hazir tutanaginin hazirlanmast asamasinda
pay devri yapilip yaprimadigina }k :r%e;;e&ﬁ*konrroﬂem yvapmakla yiikiimliidiir. Pay devri yapilmast

halinde ilgili tiizel kisiye ait il sm,e ore bag?&mi anlasmasina ¢agri mektubu ve bag!ann anlasmast
iptal edfhr " hitkmiing S




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul ozenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

) ihraca Sorumlu Oldugu
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Yetkilisi Kisim
Yusuf SENEL
Yinetim Kurulu Bagkam
IZAHNAMENIN
TAMAMI
06.09.2021
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Yetkilileri Kisim
Cigdem OZTURK PULATOGLU Ceren DESEN
Yinetim Kukulu Bagkani Yinetim Kurulu Uyesi
RIEYRD TATIRIV MENKUL Deégm_ LYY} ) .
J .,""'#T;fael_wm M fe IZAHNAMENIN
B '.r’rur;fhar , , , - TAMAMI
Te. 8ig, N 8936 v
Q) melr T
06.09.2021

Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

flgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus -
Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhik ve YMM A.S. Boramin Ollagn Ky

Yilmaz Sezer 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali dénem 31.12.2020 ve 30.06.2021
raporlar:t Sorumlu Denetgisi Tarihlerinde Sona Eren
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Oguz Ozokutgen o, Dinemlere Ait Ozel
30.06.2021 mali dénem raporu Soruml ﬁtgm “,;3 Bagimsiz Denetim Raporu
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Ilgili Bagimsiz (ﬁlyrlmenkul Degerleme Raporlarii Sorumlu Oldugu
azirlayan Kurulus B ioss
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.
30.06.2021
Erdeniz BALIKCIOGLU Tarihinde Sona
Sorumlu Degerleme Uzmam Eren Dineme Ait
Ozel Bagimsiz
Mehmet AFSAR Ozge SONER Raci Gok¢ehan SONER | Gayrimenkul
Degerleme Uzman1  Degerleme Uzmam Degerleme Uzmani Degerleme
Raporlar
Ilgili Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan Kurulu -
’ ° Refor:il HulI{)uk Biirosu ! ’| Sorumlu Olugin Kowon
Ozgiir YANAR Bagimsiz Hukukcu
Avukat Raporu
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasas1 araclarma iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm
mahkemeye tasimmasi durumunda, davaci
yatirimcl, borsada islem gormenin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan dnce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ézetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi1 veya yatirnmecilarin yatirim
kararmmi vermesine yardimer olacak onemli
bilgileri saglamamasi: durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.l | Ihracernin ticaret unvam ve | lhraggr’min  ticaret unvam “Margiin  Enerji

isletme ad1 Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olup,
isletme ad1 bulunmamaktadir.

B.2 | Ihracer’min hukuki statiisii, Hukuki Statiis maﬁglomm Sinket

tabi oldugu mevzugt, Tabi gjﬁfin evh;}i{ T .‘Y(anunlarl
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Adresi: Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM
Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-Ankara

B3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde Thragermin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden dnemli
faktorlerin tammm ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar

hakkinda bilgi

Margiin Enerji; enerji sektoriinde faaliyet gosteren,
miisterileri ve kendisi adina yenilenebilir elektrik
enerjisi tiretim tesisi kurulumu yapan EPC sirketidir.
Sirket fiili olarak yurti¢inde kendi adina, yurtdisinda
ise miisterileri adina Italya’da, sifirdan proje
gelistirmekte ve anahtar teslim olarak giines enerjisi
santralleri kurmaktadir. Sirket bu baglamda 2020
yilinda Italya’ da gergeklestirmek iizere 2 adet proje
i¢in s6zlesme imzalamig ve 2021 yilinda bu projelerin
arazi gelistirme, teknik inceleme ve proje ¢alismalar
tamamlanmis olup lisanslama igin Italyan sebeke
operatdrlerine resmi bagvurular yapilmigtir. Sirket
ayrica Ispanya, Almanya, Ingiltere, Hollanda ve
Fransa gibi bat1 Avrupa iilkeleri ile Amerika, Kanada
ve Avusturalya’da da sifirdan proje gelistirmek ve
anahtar teslim olarak giines enerji santralleri kurmak
adina pazar aragtirmalar1 ve proje alanlar1 ¢alismalari
baglatmustir.

Bu baglamda sirketin faaliyetleri, asagidaki giris
sonrasinda iki ana baglik altinda agiklanmustir.
i-Yenilenebilir ~ Enerji  Miiteahhitligi
(Taahhiit)

Sirket’in bu kapsamda miisterilerine sundugu
hizmetler su sekildedir.

Yer Se¢imi Hizmetleri,

Lisans Alim Hizmetleri,

Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri,
Arazi Edinimi Hizmetleri,

Meteorolojik Ol¢tim Hizmetleri,

Santral Bilesenleri Temini,

Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali
Kurulum (EPC) Hizmetleri,

Iletim ve Dagitim Sebekeleri Miihendislik ve
Taahhitit Hizmetleri,

v' Sebeke Baglantis1 Hizmetleri

EPC

LRSS R SR Y
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ii-Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik
Uretimi

Sirket sermayesinin tamami kendisine ait olan bagh
ortakliklar: {izerinden lisanshi ve lisanssiz elektrik
liretim yonetmelikleri kapsaminda 13.3
USD/Cent’ten devlet alim garantisi kapsaminda
elektrik satis1 yapmaktadir.

Sirket 2019 yilinin son g¢eyreginde Girisim Elektrik
Taahhit Sana i ve Ticaret A.$.’den, Yozgat, Afyon,
Nevsehirs’ “Hiwolgesmde toplamda 22,35 MWp
gucupﬂg ‘},yapml ir. 2020 yihmn son
g:eyrégmde,;f“@zygiﬁt}n{h (Hasan OZYER, Omer
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OZYER)’tan, Afyon ilinde 12,27 MWp GES alinu ile
Naturel Enerji’den Ankara ilinde toplam 10,29 MWp
giiclinde GES santraline sahip Angora Elektrik
Uretim A.S.’nin alimim yapnustir. 2021 yilinin ilk
ceyreginde Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp
kurulu giice sahip olan Energes 1 Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Margiin 13 Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerini satin alarak
mevcut kapasitesini 56,35 MWp giiciine ¢ikarmis ve
sektérde biiylimeye devam etmistir. Sirket en son
olarak da 12.03.2021 tarihinde Kinesis Enerji
Yatirimlar1 A.S. ve Hasan INALOGLU’ndan, Konya,
Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana ve Mugla illerinde
61,68 MWp GES alimu yaparak mevcut kapasitesini
118,03 MWp giiciine ¢ikarmistir.

Bu santraller 2019, 2020 ve 2021 yillarinda Sirket
biinyesine katilmis olup, aralarinda 2015, 2016, 2017,
2018, 2019 wve 2020 yihnda elektrik tretimine
baslayan santraller bulunmaktadir. Sirket tiim bu
faaliyetlerini 65 adet personel ile yiiriitmektedir.
Sirket merkezi Ankara’da bulunmaktadir. Elektrik
tiretim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir,
Konya, Antalya, Ankara ve Mugla’da bulunmaktadir.

B.4a | ihracer’y: ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Tiirkiye’de, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik tretimi cesitli tesvikler ve Yenilenebilir
Enerji Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) adi
alinda garantili alim fiyat1 iceren tarifelerle
desteklenmektedir. Margiin Enetji’nin sahip oldugu
mevcut santrallerin  higbirisi yeni YEKDEM
diizenlemesi kapsamina girmemektedir. Sirket
sermayesinin tamami kendisine ait olan bagh
ortakliklar1 tizerinden lisansh ve lisanssiz elektrik
{iretim yonetmelikleri kapsaminda 13.3
USD/Cent’ten Devlet alim garantisi kapsaminda
elektrik satis1 yapmaktadir. Margiin Enerji’nin sahip
oldugu santrallerin bu tesvikten faydalanma stiresi
2025-2030 yillart arasinda tamamlanmaktadir.
Sirket’in faaliyet sonuglarmi etkilemis veya
etkileyebilecek &nemli eZilimler asagida yer
almaktadir:
v" Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,
v' Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,
v YEKDEM fiyatlamasinda meydana gelecek
deglslldlkl,g_r,,_
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kosullarin etkileri,

v" Covid-19 pandemisinin etkileri,

v" Mini YEKA ihaleleri,

v" Hibrit santraller,

v" Sirket operasyonlarimin  finansmaninda  dis
kaynak kullanmaktadir ve bu bir maliyet
olusturmaktadir,

v Son 3 yil ve 2021/6 aylk dénem itibariyle
Sirket’in net isletme sermayesi negatiftir,

v" Elektrik  tiikketimi  iginde,  yenilenebilir
kaynaklardan iiretimin payi artmaktadir,

B.5

Ihracer’nin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Thraggi TFRS-10 anlaminda herhangi bir gruba dahil
olmamakla birlikte izahname tarihi itibariyle toplam
11 bagh ortakliga sahip bulunmakta olup, Ihrag¢1’nin
dogrudan ve dolaylh ortaklar1 olan Naturel ve
Esenboga’nin paylar1 BIST’de islem gérmektedir. Bu
bagh ortakliklarin hepsi enerji tretimi alaninda
faaliyet gostermektedir. Margiin Enerji, enerji
santrallerinin projelendirme ve anahtar teslim
kurulumunu gerceklestirmektedir. Sirket’in %100
oramindaki paylari Esenboga Elekirik’e aittir.
Esenboga Elektrik’in ise %62,50’si Naturel Enerji’ye
ait kalan %37,50°si halka agiktir. Naturel Enerji’nin
ise %63,64’ti Yusuf SENEL’e aittir. Yusuf
SENEL’in Margiin Enerji ile herhangi bir sermaye
veya ortaklik  iliskisi olmayan sirketlerde de
ortakhklar1 bulunmaktadir. Bu sirketlerin faaliyet
alanlari; savunma sanayi ve bilisim sektorleri olup
[zahname tarihi itibariyle ticari bir faaliyetleri
bulunmamaktadir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%35 ve fazlasi olan kisilerin
isimleri/unvanlari ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

fhrager’min hakim ortaklarmin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

Sirketin gikarilmus sermayesi 310.000.000 TL olup,
100.000.000 TL nominal degerli paylar A grubu,
210.000.000 TL nominal degerli paylar B grubudur.
Sirket’in dogrudan ortaklik yapisi asagdaki tabloda
gosterilmistir.

Sermaye Sermaye Oy oram
Ortak Grubu (TL) Payi (%) o) #
Esenboga
Elektrik A 100.000,000 3226 70,42
Esenboga
Elektrik B 210.000.000 67,74 2958
Toplam 310.000.000 100,00 100,00

*Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan
hissedariarin veya yetkililerin her bir 4 Grubu pay icin beg oy hakkina,
her bir B Grubu pay i¢in de bir oy hakkina sahiptir.

Sirket’in dolayli ortaklik yapis1 asagdaki tabloda
gosterilmistir.
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bu kontroliin kaynag:
hakkinda bilgi

Yusuf

SENEL* B 83.527.500 26,94 11,76
Diger A 60.225.000 19.43 42 41
Diger B 126.472.500 40,80 17.81
Toplam 310.000.000 100,00 100,00

*Esenboga Elekirik'in ise %62,50'si Naturel Enerji'ye ait kalan
%37,50'si halka agiktir. Naturel Enerji'nin ise 963,64 Yusuf|
SENEL e aittir.

Ihraggi’min hakim ortagt A ve B grubu paylarm
%39,78’ine dolayl1 olarak sahip olan Yusuf
SENEL’dir. Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiiktimleri ile SPK'min diizenlemeleri gergevesinde
1/2’si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6
(alt1) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir yénetim
kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek adina, 6 (alt1)) iiyeden olusan
yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) iiyeden
olugan yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi ve 8 (sekiz)
iyeden olusan yonetim kurulunun 4 (dort) tiyesi (A)
Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya
yetkililerin her bir A Grubu pay i¢in bes oy hakkina,
her bir B Grubu pay i¢in de bir oy hakkina sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
fhracer’nin finansal
durumunda ve faaliyet
sonu¢larinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in donen varliklar toplami 2018 yilinda 2,9
milyon TL iken, 2019 yilinda 23,1 milyon TL’ye
2020 yilinda ise 137.4 milyon TL’ye yiikselmistir.
Son olarak 2021/6 aylik dénemde ise dénen varliklar
2020 y1l sonuna gore % 13 oraninda gerileyerek 119
milyon TL olmugtur. Dénen varhiklarda nakit ve
benzerleri kalemi en etkili kalem olarak ©ne
¢cikmaktadir. 2018 yilinda 91 bin TL olan bu kalem,
2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6
milyon TL, 2021/6 aylik donemde ise 24,1 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2018 yilindan itibaren sirket
her yil nakit yaratma kapasitesini arttirmaktadir.
Bunun yaninda, yeni kullanilan kredilerin yatirimlara
aktarilana dek banka hesaplarinda beklemesi ve ilgili
yillarda konsolidasyona dahil olan sirket sayisinin
artmasi ile paralel olarak donen varliklar icerisindeki
nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2020 yilina kadar
diizenli bir artig gergeklesmistir. Ayrica 2020 yih ve
2021/6 aylik donemde diger donen varliklar da
toplam dénen varlik rakaminda etkili olmugtur. Diger
donen varliklar 2020 yilinda 28,5 milyon TL, 2021/6
aylk déngmde=.50,1 milyon TL’dir. Bu kalem
Sirket’ip*ﬂé@cﬁ 51 enerji gelirleri gelir
' S 15  Miisteri




Sozlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda
yapilan gelir tahakkukundan olusmaktadir.

Sirket’in duran varliklar toplami 2018 yilinda
202 milyon TL iken, 2019 yilinda 472,3 milyon
TL’ye, 2020 yilinda 968,9 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021/6 aylik donemde ise duran
varliklar 2020 yilsonuna gére % 145°lik artig ile, 2,4
milyar TL seviyesinde ger¢eklesmigtir. Duran
varliklardaki artigta, yapilmakta olan yatirimlara ve
yeniden degerlemeye bagli olarak maddi duran
varliklardaki artis etkili olmaktadir. 2018 yilinda
198,6 milyon TL olan maddi duran varliklar, 2019
yilinda 470,5 milyon TL olmustur. Bu artigin 18
milyon TL’si ilave yatirimlardan 122,9 milyon TL’si
yeniden degerlemeden, 137.1 milyon TL’si
konsolidasyona giristen kaynaklanmistir. Maddi
duran varliklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu artigta 460,5 milyon TL’lik yeniden
degerleme, 41,3 milyon TL’lik konsolidasyona giris
etkili olmustur. 2021/6 aylik donemde ise 2,4 milyar
TL olan maddi duran varliklardaki artisin 818,8
milyon TL’si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si
yeniden degerlemeden kaynaklanmistir. Bu dénemde
konsolidasyon ¢ikis etkisi maddi duran varliklara 496
milyon TL negatif etki yapmustir.

Sirket, 2019 yilinda 22 girketi 20 GES tesisiyle
birlikte satin almmgtir. Satin alma girket bedeli toplam
22.920.000 USD olup, sirket iginde bulunan tiim
borglar satin alma bedelinden distlmistiir. 22
sirketin satin alma sonrasi net tanimlanabilir varliklar
98.181.176 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark olan 80.835.790 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmistir. Bu sirketler TFRS 3 isletme
birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyle
konsolide edilerek finansal tablolara alinmistir.
Bunlarin neticesinde 2018 yilinda 198,6 milyon TL
olan maddi duran varliklar 2019 yilinda 470,5 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu artigta 122,9 milyon TL’lik
yeniden degerleme, 137,1 milyon TL’lik
konsolidasyona giris etkili olmustur. Konsolidasyona
giris etkisi, satin alinan sirketlerin finansal tabloya
etkilerini gbstermek amaciyla smiflandirilmistir.
Cikis etkisi ise girket birlesmelerinden kaynakli bir
gosterimdir. Bu iki etkinin toplami konsolidasyon
etkisi olarak belirtilmi.stir

Sirket, 2020-yilinda. 11 adet Giines Elektrik santralini
satin adl.ph liZeres @ (Hasan OZYER ve
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Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji A.S.yi bu
firmalarin bagh ortakligi olan firmalarla beraber
(Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural
Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde
satin almugtir. Satin alma bedeli degerleme raporunca
tespit edilen degerden kredi ve diger borglar
diigtilerek tespit edilmistir. Degerleme raporunca
26.400.000 USD sirket degerleri tespit olunmus
12.775.000 kredi ve diger borglart diisiilerek
13.625.000 USD satin alma bedeline ulasilmustir.
Satin aliman firmalarin net tanimlanabilir varliklar
123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 45.370.926 TL
arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelegtirilmigtir. Bunlarin neticesinde maddi
duran varhklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Bu artista 460,5 milyon TL’lik yeniden
degerleme, 41,3 milyon TL’lik konsolidasyona giris
etkili olmustur.

2021 yilinda Kural Enerji A.S., Maral Enerji A.S.,
Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel
Global Gayrimenkul Pazarlama A.S. ile Margiin
Enerji birlesmistir. Ayrica 20 Ocak 2021 tarihinde Snl
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Margiin 13 Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Margiin 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S., Saf Akge Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 1 Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.,
Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Margiin
Enerji Uretim A.S ve Angora Elektrik Uretim
A.$."ye devrolmasindan dolay:1 ortak kontrole tabi
birlesme etkisine dahil olmustur. Sirket’in sahip
oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu maddi duran
varliklarda gergeklesen etkinin finansal tablolarda
gosterimi amaciyla bu etki birlesme etkisi seklinde
tammlanmigtir. 2021/6 aylik dénemde 2,4 milyar TL
olan maddi duran varliklardaki artism 818,8 milyon
TL’si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si
yeniden degerlemeden kaynaklanmistir. Bu dénemde
konsolidasyon etkisi maddi duran varliklara nette 496
milyon TL negatif etki yapmustir.

Bu dogrultuda, toplam varliklar 2018 yilinda
204,8 milyon TL iken, 2019 yilinda 495,5 milyon TL,
2020 yilinda ise yaklasik %123 artig gostererek 1,1
milyar TL..oldrak:. gerceklesmistir. 2021/6 aylhik

dénemde’ dé {oplan‘l Gatl Z&H yilsonuna gore %
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Kisa vadeli yiikiimlilikler 2018 yilinda 58

milyon TL iken, 2019 yilinda 120,6 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise % 61 oraninda artis
gostererek 194 milyon TL seviyesine yiikselmistir.
Bu artigta Sirket’in GES satin almalar1 nedeniyle
artan ticari ve finansal bor¢larmdaki yiikselis etkili
olmustur. 2019 yilinda 75,5 milyon TL olan ticari
borglar 2020 yilinda 102 milyon TL’ye ylikselmigtir.
Aym ddnemde finansal bor¢lanmalar da 32,9 milyon
TL’den, 81,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021/6
aylik donemde ise kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2020
yilsonuna gére % 77 oraninda artarak 343 milyon TL
olmustur. Bu artista 2020 yilsonunda 1,6 milyon TL
olan diger borglarin 2021/6 aylik dénemde 163,8
milyon TL’ye yiikselmesi etkili olmustur. 2020
yilsonunda diger bor¢larin 1,6 milyon TL’si iliskili
taraf Esenboga Elektrik’e olan borgken, 2021/6 aylik
donemde Esenboga Elektrik’e bor¢ 133,2 milyon TL
olmus, diger iligkili taraf Naturel Enerji’ye de 17,9
milyon TL borglamilmustir. Bu borglar, Kinesis Enerji
Yatirimlar: A.S.’den yapilan satin almalar nedeniyle
kullanmilmus finansman borglaridir,
Iliskili olmayan taraflara diger borglar ise 2020
yilsonunda 17 bin TL iken, 2021/6 aylik dénemde
12,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Bu bakiyenin
11,7 milyon TL’si EPIAS’a 6denecek olan katki pay:
tutarinin tahakkukkundan olugmaktadir. Ayrica 2020
yilsonunda 81,1 milyon TL olan finansal borglarin
159,8 milyon TL’ye yiikselmesi de kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin artisinda etkili olmustur. Bu borglar
uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari
olup, santral alimi kaynakli bor¢lanma ihtiyacindan
kaynaklanmaktadir.

Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli ytikiimliiliigi
88,5 milyon TL, 2019 yilinda 192,7 milyon TL, 2020
yilinda 445,3 milyon TL, 2021/6 aylik donemde 654.9
milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu artis uzun
vadeli  borglanmalar ve  ertelenmis  vergi
yiiktimliliiklerinden kaynaklanmigtir. 2019 yilinda
142 milyon TL olan uzun vadeli borg¢lanmalar 2020
yilinda 309,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021/6
aylik dénemde ise uzun vadeli borg¢lanmalar 2020
yilsonuna gore % 110 artarak 650,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu artislarda ihraggmmin  GES satin
alma yatinmlarina ilisgkin bor¢lanmalarin  etkisi
olmustur.

Sirket’in toplam 6zsermayesi 2018 yilinda 58,3
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iceren birlesmelerin etkisinin 90,7 milyon TL ve 2018
yilinda 7,8 milyon TL olannet dénem karinin 65,6
milyon TL’ ye yiikselmesi etkili olmustur. Sirket
ozsermayesi 2020 yilinda 467 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2020 yilinda Ozkaynaklara;birlesme
etkisi 117 milyon TL, net dénem kar1 77 milyon TL
katki yaparken, duran varliklarin yeniden degerleme
artiglar1 da 107 milyon TL’lik katk: yapmistir. 2021/6
aylik dénemde ise dzkaynaklar 1,5 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Bu artigta da duran varliklar yeniden
degerleme artiglar1 ve yine net donem kan etkili
olmustur. 30/06/2021 déneminde duran varliklarin
yeniden degerleme artislar1 776,3 milyon TL ve net
dénem kart 679,2 milyon TL iledzkaynaklarin
yiikselmesinde etkili olmustur.

Sirket’in satis hasilatt 2018 yilinda 14,1 milyon
TL, 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019
yilinda gore yaklasik % 275 artig olmug ve 89,2
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2018 ve 2019
yillarinda hasilatin~ tamami  elektrik  iiretimi
faaliyetinden kaynaklanmistir. 2020 yilinda ise
hasilatin %75°1 elektrik iiretiminden, %25°i enerji
miiteahhitliginden gelmistir. 2021/6 aylik dénemde
ise hasilat gegen yilin aymi dénemine goére %178
artarak 95,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu
hasilatin ise tamam elektrik tretimi gelirlerinden
olusmustur. Elektrik tiretim gelirleri doviz kurlarina
baglh olarak nispeten daha Ongoriilebilir bir tablo
cizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro
ekonomik sartlara gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar igerisinde
dalgalanmasinda etkili olabilmektedir
Sirketin briit kar1 2018 yilinda 8,7 milyon TL iken,
2019 yilinda 3 milyon TL’ye gerilemis, 2020 yilinda
ise 65,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2021/6
aylik donemde ise briit kar 60,1 milyon TL’dir.
Sirket’in briit kar marj1 ise, 2018 yilinda % 62, 2019
yilinda % 13, 2020 yilinda %74 ve 2021/6 aylik
donemde % 63 olarak gerceklesmistir. Sirkette esas
faaliyet kar marji ise, 2018 yilinda % 69, 2019 yilinda
% 9, 2020 yilinda %68 olmus, 2021/6 aylik dénemde
ise % 111 olarak gergeklesmistir. Kar marjlarindaki
degisimde, Sirket’in 2018 yilinda faaliyete gegirdigi
glines enerjisi liretim ve satis faaliyetlerinin yam sira
miiteahhitlik gelirlerinin etkisi olmugtur. Sirket, 2020
yilinda elektrik miiteahhitlik faaliyetlerine baglamis
ve bu faalxj?etlere\, iliskin ayans Odemeleri tahsil
etmeye bé“s]ammtlr a\




Sirket’in net kar1 2018 yilinda 7,8 milyon TL iken,
2019 yilinda 65,6 milyon TL, 2020 yihinda 77 milyon
TL  olmustur.  Karliliktaki  artista  yatirtm
faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur. Sirket yatirim
faaliyetlerinden 2019 yilinda 80,8 milyon TL, 2020
yilinda 85,5 milyon TL gelir elde etmistir. Yatinm
faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismi1 satin alinan
sirketlerden olusan negatif serefiyeden
kaynaklanmaktadir. Soyle ki; Sirket, Lisanssiz
Elekirik  Uretim  Yonetmeligi c¢atis1  altinda
gelistirilmis ve kurulmus olan, 11 adet GES’i satin
almak tiizere, Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer
Ozyer) ile satis sozlesmesi imzalamis ve Giines 5
Enerji A.S., Maral Enerji A.$.’yi bu firmalarin bagh
ortakligi olan firmalarla beraber (Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S. ve
Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almistir.
Satin alma bedeli degerleme raporunca tespit edilen
degerden kredi ve diger borglar digiilerek tespit
edilmigtir. Degerleme raporunca 26.400.000 USD
sirket degerleri tespit olunmug 12.775.000 kredi ve
diger borglan diigiilerek 13.625.000 USD satin alma
bedeline ulasilmistir. Satin alinan firmalarin net
tamimlanabilir varliklar1 123.025.610 TL olarak tespit
edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan
45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL
negatif serefiye sabit kiymet degerleme farklarinda
kar olarak muhasebelestirilmigtir. 31.12.2019’da
Girisim Elektrik A.S.’den satm alinan 22 sirketin
satin alma sonrasi net tamimlanabilir varliklari
98.181.176 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark olan 80.835.790 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmistir.

Sirket 2020/6 aylik donemde 2.9 milyon TL
zarar agiklamigken, 2021/6 aylik dénemde Sirket’in
net kart 679,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Karliliktaki artigta yine yatinm faaliyetlerinden
gelirler etkili olmugtur. Yatinm faaliyetlerinden
gelirlerin biiyiik bir kismi ise satin alinan girketlerden
olusan negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Séyle

1; Sirket yatinm faaliyetlerinden 2021/6 ayhk
donemde 653,5 milyon TL gelir elde etmistir. 30
Haziran 2021 déneminde 7 sirketin satin alma sonrasi
net tanimlanabilir varliklar1 1.082.674.690 TL olarak
tespit edilmig ve 1lg111 sirketlerin transfer bedeli olan
429.154 QGQ*TIj’araSmdakl farl§ olan 653.519.790 TL
negatlf-"’ 5 "$effef" iye farklark\da kar  olarak
GES’i olan 7 adet
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sirketi satin almak tizere, Kinesis Enerji Yatirimlari
A.S. ile satis sozlesmesi imzalamis ve Ats Ges
Elektrik Uretim A.S., Ekonova Enerji Uretim ve
Ticaret A.S., Zelkova Elektrik Uretim A.S., Elmali
Des Enerji Uretim A.S., Cayéren Elektrik Enerji
Uretim ve Ticaret A.S, Goksu 7 Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd. Sti., Ergiin Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. nin satig slireci tamamlanmigtir.

B.8 | Se¢ilmis 6nemli proforma Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Sirket'in  kar  tahmini veya  beklentisi
bulunmamaktadur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Yoktur.
tablolara iliskin denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thrag¢r’min isletme 30.06.2021 tarihi itibariyle Thrag¢r’'nin net isletme
sermayesinin mevcut sermayesi -224.250.921 TL olup, isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini ihtiyaci bulunmaktadir. Bunun temel sebebi, Sirket’in
karsilayamamasi yatirimlarmi finanse etmek igin yabanci kaynak
kullantmimna gitmesidir. (31.12.2020: -56.608.391
TL.) Isletme sermayesi ihtiyacinin, uzun vadeli dis
kaynak kullammi, elektrik iiretim faaliyetleri ve
artmast  Ongorillen  miiteaahitlik  gelirleriyle
karsilanmaya devam edilmesi Ongoriilmektedir.
Bunun yam sira yapilmasi planlanan halka arzdan
saglanacak gelirin bir kisminin bor¢ édemesinde bir
kismimin ise isletme sermayesi olarak kullanilmasi
planlanmaktadir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
tablolar itibariyla net isletme sermayesi asagidaki
tabloda gosterilmektedir:
TL 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varliklar 118.964.426 | 137.405.742 23.129.662
551?“:33‘13&'” 343215347 | 194.014.133 | 120.565.681
gljr‘nifa}:;i‘:e (224.250.921) | (56.608391) | (97.436.019)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | ihrag edilecek ve/veya Ihrag edilecek paylar hamiline yazili B grubu olup,
borsada islem girecek Borsa’ya kotasyonu gerceklesecek ve Borsa
paylarin menkul kiymet [stanbul’da islem gorecek paylarin ISIN numarasi
tanimlama numarasi (ISIN) | isbu Izahname tarihi itibari ile belirlenmemistir.
dabhil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Tiirk Lirasi
ihra¢ edilecegi para birimi e Ny
C.3 | Ihrag edilmis ve bgdelleri Thrag¢1’mn ineveut gikarilmis, sergayesi 310.000.000

| tamameh 6depmigipay

TL olup, bu sermaye her-biritl T Nominal degerde
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sayisi ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi

toplam 310.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Bunlardan 100.000.000 adedi nama yazil (A) Grubu

Her bir paym nominal | ve 210.000.000 adedi hamiline yazili (B) Grubu
degeri paylardir. Bu sermayenin tamami 6denmigtir.
Her bir payin nominal degeri 1-TL’dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ve
sagladigi haklar hakkinda | Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
bilgi asagidaki haklar taninmustir.

— Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19)

—  Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)

— Satma Hakki (SPKn md. 27)

— Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507)

— Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

— Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn md.
18)

— @Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md.
29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

— Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434)

— Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTKn md. 437)

— Iptal Davast A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

— Aznhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439)

—  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438)

— Déniistiirme Hakki (Izahname ve Thrag Belgesi
Tebligi Seri No: 11.5.1)

— Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn.
Madde 27)

C.5 | Sermaye piyasasi aracinin Halka arz edilecek ve BIST te islem gérecek paylar
devir ve tedaviiliinii tizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
kisitlayicr hususlar herhangi bir husus bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasasi araclarmin Pazar’daislem gormesi i¢in 10.06.2021 tarihinde Borsa
borsada islem gormesi i¢in | Istanbul’a bagvuru yapilmustir.
basvuru yapilip yapilmadig:
veya yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi Sirket esas sozlesmesinin 13’tincli maddesine gore
hakkinda bilgi karin tespiti ve dagitimi 6zetle su sekilde yapilir;

Sirket’in faaliyet doénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 0denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan ‘D;lktarLQIIC Sirket tiizel kigiligi tarafindan
odenmesyie Luﬂ'i) werdiler diistldiikten sonra geriye
kalan véyﬂllk bllangoﬁi\gor;[len\donem kar, varsa
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geemis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, % 5’i
kanuni yedek akceye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kir
dagitim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci
kar pay1 ayrilir.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kér paymm, yénetim kurulu iiyelerine, ortakhik
calisanlarina, pay sahibi  disindaki  kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Net donem kéarindan, (a), (b) ve (c¢) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin
% 5°1 oraninda kér pay: diisiildiikten sonra bulunan
tutarin ylizde onu, TTK’nin 519 uncu maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

SPKn’nun 19. maddesi ve II-19.1 sayilh Kar Payi
Tebligi uyarinca, pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan  belirlenecek kar dagiim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.
Sirket’in su an itibariyle belirlenmis kar dagitim
politikas: olmamakla beraber, halka arz1 takiben ilk
genel kurulda SPKn ve TTK diizenlemelerine uygun
olarak Kar Dagitim Politikasi hazirlanarak Sirket pay
sahiplerinin onayina sunulacaktir.

D—RISKLER

Ihracer’ya, faaliyetlerine ve | Halka arz edilecek Sirket paylarina yonelik yapilacak
icinde bulundugu sektore | herhangi bir yatirim gesitli riskler barindirmaktadir. Bu
iliskin 6nemli risk faktorleri | nedenle, yatirime ve yatirime: adaylarinin, herhangi bir
hakkinda bilgi yatirrm karari almadan dnce, asagida sayilan ve isbu
Izahname’nin  besinci bélimiinde detayli olarak
aciklanan riskler de dahil olmak {izere, isbu
Izahname'de  belirtilen tiim  bilgileri  dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir. Sirket’e,
faaliyetlerine ve ic¢inde bulundugu sektore iliskin
onemli riskler asagidaki gibidir. Bu riskler énemlilik

sirasina gore belirtilmemistir.
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Thracer’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler

v

LSS RN

% %

NSNS

Mevzuata Uyum ve Tarife Degisikligi Riski
YEKDEM tarife degisikligi ve Kur Riski

Kanun ve Yonetmeliklere iliskin Riskler

Fon Temin Etme ve Vade Uyumsuzluguna Iligkin
Riskleri

Kredi Sozlesmelerine Iliskin Riskler

Hukuki Ihtilaf Riski

Isletme (Operasyonel) Riski

Diizenleyici Kurumlar Tarafindan Gergeklestirilen
Denetimlere iliskin Riskler ve Idari Para Cezalarina
Maruz Kalma Riski

Yatirim ve Verimlilik Riski

Yonetim Hakimiyetine Iliskin Riskler

Elektrik Birim Satis Fiyatinda Meydana Gelen
Degisikliklere Iliskin Riskler

Kalifiye Eleman Riski

Sigorta Yapmama Riski

Cikar catigmalarina iligkin riskler

Yurtdig1 Miiteahhitlik Faaliyetleri ile ilgili riskler
Bilgi Teknolojisine Iliskin Riskler

Cevre, saglik, giivenlik ile ilgili riskler

Satin Almalara Iliskin Riskler

Ihl‘at;cl nin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler

AR

v

v Mevsimsellik Riski

TEIAS enerji iletim hattina iliskin riskler

Siber bir saldirtya maruz kalabilme riski

Alternatif enerji kaynaklarinin  bulunmasinin
dogurdugu riskler

Finansal dalgalanma Riski

ihrag edilecek paylara iligkin riskler

v

Thraggr’'min paylan ilk kez halka agik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasanabilir.

v' Thragei, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi
mevzuatl c¢ergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar pay1 6demeyebilir.

v Thragg1 ve Ihrager’'min pay sahipleri tarafindan
ileride yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyat: izerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

v Tirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay
fiyatin etkileyebilir.

v Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

v Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler .

v' Serma e‘ﬂ{sky

v Kredx’ms‘lu’“ N
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