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Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakka: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi uyarinca.
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varligimin

kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi
oraninda katilir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 14. maddesi ve 11-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢
hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri:
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,
Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
ozenli ve gergege uygun olmahdir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay
Tebligi uyarmca, Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1
sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK*dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas
Sozlesme'nin 10. maddesi uyarinca, genel kurul toplanti ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay
sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP'ta ve
Sirket’in internet sitesi de dahil olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri
hari¢ olmak iizere, genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta énce yapilir.

Iptal Davasi A¢ma Hakki: Tiirk Ticaret Kanunu'nun 445-451 maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 18. maddesinin altinci fikrast ve 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun
kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin
iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri,
.l(ararm ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer mahkemesinde iptal davas:

0 %;,iacab@hrle: 05 lds 2024
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L(ﬁgurlé}ma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide yonetim
u;g[u 1§/ele|| ve hazirladiklari raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal

:,.;\\ ;“;1}41]310 alﬁlm gercegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
L6 o raYeunglarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan

z‘\al,z;rfai icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogr udan dogruya olmak iizere
Gar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya ddendigi hesap dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere
karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmis Hlsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini)/ gepel kurula katilma
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yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel
kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlari aleyhine karar tarihinden
itibaren ti¢ ay icinde iptal davasi acabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 23. maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip

da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agik ortakligm niteligine goére, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya ac1]\]and101 tarihte sahip olunan paylar icin
kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin
talebi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasasi Kurulu, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin
alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatinmcilara Gnerilmesine iliskin usul ve esaslari
diizenleyebilir. Pay sahibinin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. maddede belirtilen 6nemli nitelikteki
iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde.
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin,
halka agik ortaklik bu paylari belirlenecek esaslara gore satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasas
Kurulu ayrilma hakkinin kullaniimasina iligskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gére farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig: héller ile bu hakkin kullanimina ve paylari borsada
islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.1 3 sayih
Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir. ilgili
Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisma katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutunagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen
sartlarin varligi halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi nin ilgili
hiiktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulasmasi
veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar haric olmak iizere,
hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay
sahiplerinin tamamini ortakhktan gikarma hakk, diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga
satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire icerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan
pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasini
Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklari paylarin Kurul’un
.,---m‘xLuzen emeleri gergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklarinin %98 ine veya daha fazlasina sahip

/fﬁ f;}l'ﬁ #ola ».%exgek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep
" edebiligler.

f A b 05 fises 2021
i ;‘E \’\\Sﬂzjﬂzﬁlﬁk; Haklari: Tiirk Ticaret Kanunu'nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
\\ " % AL s’erm_ ygnin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici

».—-

\5 e £ n;«,psébep ri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya ﬂencl kurul zaten toplanacak
\\ A ® iSeg Garara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasml isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr
Sz eya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi ig giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar
verebilir.
Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay icinde Sirket
merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6ze} denet¢i atamasini
isteyebilir,
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Hakli sebeplerin varliinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin - bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’'in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dért yil gecmedikge sulh ve ibra
yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla
gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay
sahipligi haklarimim kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasim, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
iginde, Sirket merkezinin bulundugu istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir zel denetci
atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar::
Sirket Yonetim Kurulu 21.06.2021 tarih ve 24 sayili Yénetim Kurulu karari ile;

Sirket’in 300.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde olmak iizere, 80.000.000 TL olan cikarilmis
sermayesinin tamami nakit karsihigr olarak 22.000.000 TL artirilarak 102.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

Arttirilmasina karar verilen toplam 22.000.000 TL tutarinda beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000
adet B Grubu payin, Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin tebligleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
halka arz edilmesine,

Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek toplamda 22.000.000 TL tutarinda beheri 1 TL nominal
degerli 22.000.000 adet B Grubu paya iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminimn yeni pay alma
haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

Sirket’in meveut pay sahipleri Mesut Altan’in sahip oldugu 5.500.000 TL ve idris Cakir’in sahip oldugu
5.500.000 TL olmak iizere beheri 1TL nominal degerli toplam 11.000.000 adet B Grubu payn ortak
satigt yoluyla halka arz edilmesi talebinin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
gerceklestirilmesine,

Sermaye artirim1 kapsaminda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri
I TL nominal degerli 22.000.000 adet B Grubu payin belirlenecek fiyat tespit raporu uyarinca
belirlenecek halka arz fiyati tizerinden primli olarak ¢ikarilmasina Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK

= =ehligi ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,
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lep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde halka arz eden pay sahipleri Mesut Altan’in sahip

£

T ‘ﬂglgy %TL nominal degerli toplamda 3.000.000 TL ve Idris Cakir’in sahip oldugu beheri I TL nominal
/"‘)dEéEIil_j !‘)plamda 3.000.000 TL olmak iizere toplam 6.000.000 TL nominal degerli payin, ek pay satisina
2ZKonu.edilerek halka arz edilebilecegine ve ek pay satisinin ger¢eklesmesine karar verilmesi halinde bu
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Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarin tamamiin halka arz
kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin halka arz sonrasinda
alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal edilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
sahibinin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlari bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

R T

o, 0170072 3234.40

Yoktur.



24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinm iktisabinin kamuya aciklandi@: tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarin paylarmi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka a¢ik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakhgin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu Kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasint ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylariin adil bir bedel karsihginda satin alimmasini oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.
TTK’ nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka acik
ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gére, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin
talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidir.
Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un énemli
nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23"iincii maddesinde belirtilen nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine
gbre yaptlmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif
kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin halka acik ortaklik bu paylari
belirlenecek esaslara gére satin almakla yiikiimliidiir.
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“w. 25 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

lhraggr’'nin  paylarinin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi i¢in, BIAS in ilgili hiikiimleri
cercevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS 1n griislerine isbu Izahname’nin 1. Borsa
Goriisii boliimiinde yer verilmistir. Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda ba
onayma gerek bulunmamaktadir.

<a bir kurumun




25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ek satis harig sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri
33.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilmis sermayesine orani %41,25 ve Sirket’in halka
arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orant %32,35 tir.

Ek satis kapsaminda halka arz edilebilecek paylarin nominal degeri 6.000.000 TL olup halka arz éncesi
mevceut ¢ikarilmis sermayeye orant %7,50°dir.

Ortaklara ait meveut paylardan ek satis hari¢ halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir,
: e _ Halka Arz
v Nama/ | - Pay Sayisinin Bir o Oncesi Mevcut
e : = Yo e ir Payin ¢
Grub | Hamiline |. = |- Pay Grup Pay o Toplam Cikarilmis
-z Imtiyazlar| _ ‘Nominal .
u Oldugu ! Sayist | Sayisia Deseri (TL (TL) Sermayeye
o E _ Oram (%) |8 (‘ ) : Orani
B Nama imtiyaz 11.000.0 15,27 1,00 11.000.00 13,75
Yoktur 00 0
Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
o P | HalkaArz
= Nama/ | - ScéyI:l)'/mn . Bi]‘ Paym 1 Oncesi Mevcut
Grubu :'::IjI_amlljne imtiyazlarl’ay Sﬁlynsr"{'}'ru'p- Pay Nonvunz.ul Top lam gliartinl
| Oldugu | o - o Degeri (TL) Sermayeye
s o ayisina | o ,
i L : ()ram (0 “) (TL) : . rani
. o o ' o ()
B Nama Imtiyaz [22.000.000 30,55 1,00 [22.000.000 27,50
Yoktur
Ek satig kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilebilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
P: Halka Arz
Nama/ Say::1ynm Bir Payin Oncesi Mevcut
Hamiline | . Nominal | Toplam | Cikarilmis
Grubu | Oldugu Imtiyazlar| Pay Sayisi (;rup Pay Deseri (TL) | Sermayeye
ayisia o
Oram (%) ) L
(%)
B Nama Iimtiyaz | 6.000.000 8.33 1,00 [6.000.000 7.5
Yoktur

\ 2 Pt B )
s Irﬁ%: kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
X PO y ¥ p:

- +p§)§a|dan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, béyle bir durumun

e #“gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutari ve orani degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yénetim
u 5 Mmgua{]@étan ile belirlenecek olup, SPK’nin onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (ii¢) is glinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Talep
toplamanin 2021 yilinin ikinci yarisinda Uetg:el\]estmlmem planlanmakta olup, kesin baslangic ve bitis
tarihleri ilan edilecek Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satis, QNB Finans Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En lyi
Gayret Aracith@1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Bireysel Yatirimer, Yiiksek Basvurulu
Yatirimer ve Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar'dir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer taniminda bulunmayan yatinmeilarin talepleri tek bir havuzda
toplanacaktir. S6z konusu yatirnmeilari, Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer tahsisat
gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde basvurmasi esastir. Bir defadan fazla talepte bulunan
vatirimetlarin bulunmasi durumunda ilgili yatinmemin valnizea en yiiksek miktarli talebi kabul
edilecektir. Yatirimetlardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapanlar Bireysel Yatirimer, 1.001 adet ve
lizerinde bagvuru yapanlar Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak dikkate alinacaktir. Bireysel Yatirimet
ve Yiiksek Basvurulu Yatuimer olarak bagvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten sonra Farkli
Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yeter51z bilgi girisinden dolay:
kararsiz kaliiyorsa, QNB Finans Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edenler’in uygun gordiigii sekilde
dikkate alinacaktir. Ancak, yatiinmetlarin yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamas:
sonrasi hesaplanacak Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimel toplam talep miktarinin, halka
arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan sz konusu yatirimeilarin
diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir:

i.Bireysel Yatirimer: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda isci, serbest meslek
ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler. yerlesmek
niyetiyle bir takvim yil iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Yurt igi
Kurumsal Yatirimetlar tanimlar1 disinda kalan ve merkezi Tiirkiye de bulunan tiim tiizel kisilerdir.
(Anonim ve limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.) Bu kategorideki yatirimeilar i¢in azami
,,,m—v ==pay basvuru miktari 1.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimeilar en
/f;" f wfa;fa\] 000 adet talepte bulunabileceklerdir.
¥ i. Yukse‘* Bagvurulu Yatinmer: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar, yurt disinda isgi,
g/ o /(\ S\ebbes‘t\\mealek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gercek ve tiizel kisiler,
t ”;: \' ,J),;efle@dg:k niyetiyle bir takvim y1li iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Yurt
i s lgl Kq;rumsal Yatirimeilar tanimlari disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel
‘\\ 2 ‘f"}‘ kl;l],g,r’du (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.) Bu kategorideki yatirimeilar
t“\-m-_wrg»fﬁ asgari pay bagvuru miktar1 1.001 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen
yatinmeilar en az 1.001 adet talepte bulunmak zorundadirlar.
05 ﬂuuﬂmlm&k i¢i Kurumsal Yatinmalar: Tirkiye’de kurulmus Emeklilik Yatirim Fonlar1 ve Yatirim
Fonlari ile emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar
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Basvuru Sekli:

Bu halka arzda Bireysel Yatirimet ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak pay satin almak isteyenlerin
halka arz talep toplama siiresi i¢cinde ve isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru
yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep formu
doldurmalar gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirnimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
- Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinmailar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

internet, telefon bankacihgi veya ATM ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimeilarin internet subesi,
telefon bankaciligi subesi veya ATM de islem yapmaya yetkili olma sart: aranacaktir.

Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimetlar; Bireysel Yatirime kategorisinden basvuracak
olup, talep adetlerine gore dagitimda dahil olacaklari tahsisat grubu belirlenecektir. izahnamenin
25.2.3.f maddesinde belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramanin ardindan yatirimeilardan, 1.000
adet ve altinda bagvuru yapanlar Bireysel Yatirimet, 1.001 adet ve iizerinde basvuru yapanlar Yiiksek
Bagvurulu Yatirimer olarak dikkate almacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer taniminda bulunmayan
yatirimeilarin, Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarindan sadece birine
dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep formunda talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimer bazinda
azami pay bagvuru miktar: 1.000 adet olan yatirimeilar Bireysel Yatirimer grubundan dagitima dahil
edilecektir, Yatirimer bazinda bagvuru adedi 1.001 adet olan yatirimeilar Yiiksek Basvurulu Yatirimel
grubundan dagitima dahil edilecektir. Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay
miktari, halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirlidir. Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Basvurulu
Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sir
belirleyebilirler.

Asgari (en az) talep miktari Bireysel Yatirimer igin 1 (bir) adet ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer igin
1.001 adet olacaktir. Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak basvuranlar; 1 TL
nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu
bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat
yéntemiyle vatiracaklardir,

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmer basvurulari, 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi gereken asgari bilgileri
(‘cﬁg?,;y.gjfig:ggl11eyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular

y },ﬁé’f E,F; £Veétgi Kimlik numarasi ve/veya yabanci kimlik numarasi yazilacak) diginda kalan yatimmetlarin T.C.
g BB ki_mlik%unnarasnn icermeyen kayitlart iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Izahnamenin

f " %-";%S‘EQ.S.F?Enaddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme
AL
. &

| f_‘ ".-" A B el .
| % St g 2021
W e ";\’J'JB;rey‘*se Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer bagvurularmin ayni havuzda degerlendirilmesiyle
:& W“}Zatlrl Cilarin nihai talep adedi belirlenecek ve bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin
"‘%&;ﬁbﬂfﬁmas; durumunda ilgili yatirimeinin yalnizca en yiiksek miktarli talebi dikkate alinacaktir. Farkl
Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden dolayi
kararsiz kalintyorsa QNB Finans Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edenler’in uygun gordiigii sekilde dikkate
almacaktir. Ancak, yatinmeilarin yalnizea en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamas: sonrasi
hesaplanacak Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer toplam talepgmiktarinin, halka arz

edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan séz konfu yatirnmeilarin diger

talepleri de dikkate alinacaktir,




Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi
durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan
ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida
belirtilen sekilde kendi iginde ayri ayri yapilacaktir;

Bireysel Yatirnmer: Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir,

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimeiya birer adetlik pay verilecektir.

Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle “arzun talebi kar: silama orani”
bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orant her bir yatirimeiya iliskin birer pay dagitildiktan sonra
kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
kargilanmayan yatirimeilar arasinda QNB Finans Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edenler’in uygun
gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirnmer: Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktur.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimetya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina béliinmesiyle “arzin talebi karsilama orant”
bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama orani her bir yatiimerya iliskin birer pay dagitildiktan sonra
kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
karstlanmayan yatinmecilar arasinda QNB Finans Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edenler’in uygun
gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt Igi Kurumsal Yatimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarmin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Her bir Yurt ici Kurumsal Yatirimer i icin talep
edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirhdir. Yatirimeilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktari 1
adet olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal yatirimeilar pay bedelini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar denmeme riskinin iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini
talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde
vapilacaktir:

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimetya verilecek pay miktarina QNB
Finans Yatirim’in nerileri dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Tum yatmmm Gruplauna datrltlm yaprllrken dagitim sonucu ortaya ctkan miktarlar alt sinir koyan

o
he

| gruplarma belirtilen y@ntem]ere gére dagitim yapilirken, hesaplamaiarda kiisurat ortaya
an dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda
Halka Arz Edenler’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

.f:f-:"f_’g;%‘t;nm
,‘s‘ € 1}\1;1321'@?11}
: B 'L % j;l\etwv

‘ o "
r'““f‘)NB inans Yatirim, talep toplama sliresinin bitimini izleyen en gec 2 (iki) is giinii igerisinde dagitim

ist€lerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Edenler’e verecektir.
[]5 qush yAlys Halk'l Arz Edenler, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde
aylayacak ve onayt QNB Fmans Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Bireysel yatirnmeilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirnmeilar;

Bireysel Yatinimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu
Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum iiyelerinin basylu verlerine talepte
bulunmak i¢in basvurarak talep formu doldurmalarn gerekmektedir.
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Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak basvuranlar, 1,00 TL nominal degerdeki B
grubu bir payn 25.3.17de belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay
bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerek talepte bulunabilirler.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak basvuranlar talep ettikleri pay bedelini kismen
veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan
ve asafidaki tabloda belirtilen daha once farkli bir isleme teminat olarak gésterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagini teminat géstermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Yatirimerlar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi
sonucu ortaya cikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimel ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar, talep ettikleri pay adedine iliskin
Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatinmer ve Yiksek Bagvurulu Yatirimer olarak basvuranlardan, Talep Bedeli karsihiginda
teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada

uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

Teminat tutart = Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alinacak | Teminat | Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Varhk | Katsayis1| Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon o
. . g ig Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para Piyasasi Fonu 97% kurucusu tarafindan R "
tarafindan acgiklanan alis fiyati
aciklanan ahs fiyati
] Fonun o giin i¢in fon .
Kisa Vadeli Borglanma | gun 1g Fonun o giin icin fon kurucusu
> 97% kurucusu tarafindan ;
Araglart Fonu tarafindan acgiklanan alig fiyati
aciklanan alis fiyati
Fonun o giin igin fon o B
Bor¢lanma Araglari i ghn e Fonun o giin i¢in fon kurucusu
90% kuruecusu tarafindan u
Fonu tarafindan aciklanan alis fiyati
aciklanan alis fiyati
Ozel Sektsr Borglanma T
: Fonun o giin i¢in fon U
Araclart Fonu ve Kira o Fonun o giin i¢in fon kurucusu
. 90% kurucusu tarafindan
Sertifikalar Katilim tarafindan aciklanan alis fiyati
actklanan alis fivati
Fonlar
Her bir konsorsiyum : . .
L ,y DIBS’lerde her bir konsorsiyum
fiyesinin galistigy tiyesinin ¢alistigi bankanin ilgili
2 ¥ ays - 0 4 C C
TL DIBS 95% bankanin ilgili giinde ilk } e e
g T glindeki islem anindaki cari alis
acikladigi gosterge ahis
i fiyati
LR N 90 n-sl tyati
/,,f: lzu«;, Eflt\,\"‘ 05 £UL Bloomberg elektronik
L R alim satim ekraninda her ;
e kY . : . . Bloomberg elektronik alim satim
B FT “Eurgbond (Hazine bir konsorsiyum {iyesi, 2 i
mEaL Yl w i o . " D omowal ckraninda fiyat saglayicilarin
A LT “Miistesarhigi'min Thrag | 95% bankanin gérdiigii en az e e
RN e I . s verdigi islem yapilabilir cari piyasa
& s el o Biti00) ti¢ 1slem yapilabilir fivat | .~ %
@ deaw g Vi _ fiyati kullanilacaktir.
# ¢ w | b saglayicisinin ortalama
I * = .
‘*%-.31‘,#%;#"; fiyati dikkate alinacaktir.
Ozel Sektér Borglanma Ozel Sektsr Borglanma | Ozel Sektér Borglanma Araclarinda
Araclart (Her Araci 85% Araclarmda ve Kira ve Kira Sertifikélarinda Borsa
Kurum sadece ihracina Sertifikalarinda Borsa Bor¢lanma Ara¢larnPiyasasi'nda




Temmata Almacak

Varl:k

‘Teminat
| Katsayisi|

Teminata Alimda
Uygulanacak Fiyat

Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat

aramllk ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem goren
OSBA'lar1 ve kira
sertifikalarini teminata
konu edebilir.)

Istanbul Bor¢lanma
Aragclart Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazari'nda
olusan son is giinii
agirlikl ortalama fiyati
veya her bir konsorsiyum
tiyesinin calistigs
bankanin anhk gosterge
fiyati veya Ozel Sektor
Borg¢lanma Araglar
Piyasasi’nda olusan cari
piyasa fiyvati

0]u§an cari piyasa fivati /15Iem
gegmemisse son is giinii agirlikli
ortalama fiyati

Kira Sertifikalarinda
Borsa [stanbul
Bor¢lanma Araclar

Kira Sertifikalarinda Borsa
Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nda

Kira Sertifikalar: 85% Piyasasi Kesin Alim olusan o giinkii ortalama fiyat
Satim Pazari'nda olusan | /islem gegmemisse son is giinii
son is giinii agirhkl agirlikli ortalama fiyati
ortalama fiyati

Hisse Senedi Yogun % S o Fonun o giin i¢in fon kurucusu

90% Kurucusu tarafindan .

Fon tarafindan agiklanan alis fiyati
aciklanan alis fivati ;

POIIUE & g1 1o Fonun o giin i¢in fon kurucusu

Degisken Fon 90% kurucusu tarafindan Y0 B

= tarafindan aciklanan alis fiyati
actklanan alis fiyati
. BIST P i ) ; . . .
Pay (BIST 30°da ver o h P_lya?'sa? fida BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari
alan paylar) 90% olusan son iggiinii iyasa figan
Y agirlikl ortalama fiyati
TCMB tarafindan
actklanan bir giin
oncesinin alis kuru veya
her bir Konsorsiyum Her bir konsorsiyum iivesinin
_ Uyesi’nin calistigs calistig1 bankamn cari kuru
Ugwiz(ABD Dolar, 90% bankanin s6z konusu (Kiisurath déviz tutarlari bir ve

Avro, Sterlin)

(]5 R 2024

yabanci para igin sabah
ilk acikladigr gise kuru
(Kiisurath déviz tutarlari
bir ve katlari seklinde
yukari yuvarlanacaktir.)

katlari seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

.Vadeh Mevduat

Bloke‘sl /'Katlllm Hesabi

Avro, Sterlin) / Katihm
Hesab1 Blokesi

her bir Konsorsivum
Uyesi'nin ¢alistigi
bankanin s6z konusu

‘f-*." BJnggSl 100%
// TCMB tarafindan Doviz cinsinden vadeli
’Vadell Mevduat agiklanan bir giin mevduatlarin TL ye

Blokesi (ABD Dolart, 90% dnceesinin ahig kuru veya | doniistiiriilmesinde, tahsilatin

vapildigr andaki her bir

konsorsiyum iigesinin ¢alistig
bankanin s6z konusu déviz alis
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Teminata Ahmacak | Teminat Teminata Alimda |  Teminat Bozumunda
Varhk | Katsayisi| Uygulanacak Fiyat | Uy;gulanacak'Fiyat
yabanci para i¢in sabah | kuru (Kiisurath déviz tutarlar bir

ilk agikladign gise kuru | ve katlari seklinde yukar
(Kiisuratl dviz tutarlari | yuvarlanacaktir.)

bir ve katlari seklinde
yukari yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan varh@n asgari adet, adet katlari ve birim tutarlar
dikkate alinarak, teminat gosterilen varhk adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili varlik igin belirtilen katlarin digimnda bir adet olusmayacak sekilde yukari yuvarlama
vapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varliklari teminata vermek suretiyle Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu
Yatirimer olarak basvuranlar;

- Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00"ye kadar dagitim listesine gére almayi hak ettikleri
payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan varliklar tizerindeki bloke ayni giin
kaldirthr,

- Dagitim listelerinin agikland1g1 giin saat 12:00"ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri
paymn bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli édenmeyen kismin tahsil
edilebilmesi i¢in teminata alinan varliklar bozdurulacaktir. Birden fazla varligin teminata konu olmas
durumunda, talep formunda se¢ilmis olan varliklar en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak
bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve acentelerin

teminata alinan varliklari kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
sakhdir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde doniistimii
ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farklh
varliklari teminata kabul edebilirler ve teminatlari farkli sekilde nakde doniistiirebilirler.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimei olarak basvuru yapanlar, meveut varhiklarini teminat
gostererek talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri icin dagitim listesinin
onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil etmek iizere, teminata

alinan varliklar tizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir.

Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten §denmemesi hilinde, teminat niteligindeki

varliklar, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek
kalmaksizin, aract Kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak

Eiyat” lizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
ﬁ.g?&mg\a talepte bulunan yatinimeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu
/fgﬁ‘fe inin%ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde sorumlu

i -~ otmAyacad ikabidi 1780 kabul, be hhii is olacaklardir
& ¥ q) yacagini 1 1 abul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.
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[‘,; ‘»;"‘:"»Jjé.r, iy l,{"'(:')i’ikorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde,
% @ "f::!:"-q',_&%ﬁjlf;{ﬁl}kl‘edi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri dahilinde
K 5 Pthfmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili basvurularini kabul

Sy~ Edebiliffer. Kredi, dagitim sonuglari belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyati
“THE carpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi glinden itibaren kullanilmis sayilacaktir.

E

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

i. Yurt I¢i Kurumsal
hak kazandiklari pay

Yurt Ici Kurumsal Yatirimetlar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyecekler,
Yaturimetlar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, almay




miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin
agiklandig1 giinii takip eden is giinii saat 12:00’a kadar 8deyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar
dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten
imtina edemezler. Odenmeme riski talebi alan Konsorsiyum Lideri’ne aittir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimetlar’in dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini
ddemekten imtina etmeleri halinde, 6denmeme riskini {istlenen Konsorsiyum Lideri dagitim sonrasi
kesinlesen pay bedelini QNB Finans Yatirim’a 6demek zorundadir.

Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar'in taleplerini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir,

¢) Basvuru verleri:

Sirket paylarinin halka arzina “Bireysel Yatirimer™ ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimer” kategorisinden
katilmak isteyen yatirimetlar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili
olan bankalarim ilgili subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Bireysel Yatirimet ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer kategorilerindeki yatirimeilar, asaZidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine aract kurum olan bankalarin ilgili
subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine, taleplerini
iletmek i¢in bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM vasitasiyla, Bireysel
Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak talep bagvurusunda bulunmak isteyen yatirimeilarin,
internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalari (internet ve
telefon bankaciligr hesaplarinin olmasu, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar ve/veya
ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in talepleri sadece Konsorsiyum Lideri olan QNB Finans Yatirim
tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LIDERI:
QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkéy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya, Bodrum,
Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, izmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans Yatirim)
numaral telefon ve www.qnbfi.com (Sadece Finans Yatirim) internet subesi, QNB Finansinvest mobil
uygulamasi ile QNB Finansbank A.S. nin tiim subeleri

KONSORSIYUM UYELERI:

M,A,} CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
"/ "Q \\'\,_
/ ¥ ‘ﬁv Mabla]\\ eybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 istanbul
/,j:\Tel 021‘ 371 18 00, Faks: 0212371 18 01
-r"\ ) éﬂplt | Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Istanbul Goztepe, Ataschir, Beylikdiizii,
s 1214141 An‘lara Bursa, Mersin, Kadlkov Zekeriyakoy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe,

@ ?. Anka:%-ﬁmkaya Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Ayvalik, Zorlu Center Subeleri, 0212 371 18 00
\ 7 4 i.;11[.11*1‘19,1" 41 telefon ve www. alecapital.com.tr internet adresi
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tasyoncas: Sk. T4 Apt No:1 U/B256 34485- Saryer/istanbul
Tel: (212) 444 0968 - (212) 304 1919, Faks: (212) 290 2141

Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Corum Sube, Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu,
Ankara Irtibat Biirosu, wwy.ahlatciyatirim.com.tr internet adresi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas — Istanbul
Tel: 0212 370 22 22, Faks: 021221707 10
Ankara Irtibat — zmir Irtibat, www.alanyatirim.com.tr internet adresi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00, Faks: (0212) 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve Tiim Irtibat Biirolari, www.alnusyatirim.com adresi ile (0212) 213
08 00 no’lu telefon

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer - istanbul
Tel: (0212) 315 58 00, Faks: (0212) 231 38 42
www.alternatifyatirim.com.tr adresi ile 444 00 54 no’lu telefon

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy/istanbul
Tel: 0216 547 1300, Faks: 0216 547 1398-0216 547 1399

444 1 263 numaral telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli / Istanbul Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank. com) ile 0 212 906 10 00, 0212 348

/__:;__‘,_QQ\BS no’lu telefon

;{gﬁ:':f -:*fgy {j‘ *

Deniz atirtm Menkul Kiymetler A.S. asagidaki telefon numaralarindan da halka arz talebi alacaktir.

[ 7 S§Zkonusu telefon numaralari aracihigs ile yapilan halka arz basvurularinda miisterilerden 1slak imzali

3
{ -:, i\'\‘\’ } prfdm:?u talep edilmeyecektir.

WEAN, 2
\’\\. : ;? ;'«:@‘2‘4251 602 97%216 58639 11,03124651410,03124651462,02323559444, 041222808 59,

‘\\ 4 30362451148 87,035222249 26,0282 693 22 50, 0322 455 10 68, 0 224 800 10 38, 0232 355 94 21,
=052 319 56 60,0212409 1834, 0216571 70 75,0212 348 95 90 numarali telefonlar

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / |
Tel: 0 (850) 450 36 65, Faks: (0212) 353 10 46
Merkez Sube, Izmir irtibat biirosu ve Gaziantep irtibat biirosu ve www.dinamikm
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas istanbul
Tel: 444 06 30, Faks: 0212 384 10 10— 0212 384 10 05
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri, Garanti BBVA Mobil ve

www.garantibbva.com.tr adresinden Internet Bankaciligi, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirime: Destek
Merkezi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, 444 0 435 no'lu telefon ve www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane [stanbul

Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Global Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, Izmir ve Ankara Subeleri, 444 0 321 no’lu telefon,
www.global.com.tr adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, i¢ Kapi No:21, Atasehir / Istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirnm Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S. subeleri, 444 42 55 ile Sube iletisim Kanallari, www.halkbank.com.tr ve
www_.halkyatirim.com.tr internet sitesi, Halk Yatirim Borsa ve Halk Yatirim Trader Mobil
uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Maslak Sariyer / Istanbul
Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. subeleri ve www.icbeyatirim.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyeksy — Sisli /Istanbul
Tel: (0212) 700 35 00, Faks: (0212) 324 84 26
selnfo Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Atasehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii,
g %IT ] Eioztepe Goi\tml\ Levent Mccndlyekoy, Tuzla An]\am Cankaya Soc‘utom Adr‘illd Balikesir,

‘)
i)

, I&TEG%AL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

p Buyuk_ lifrc Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/istanbul
#Tel: (ifzu) 329 32 00, Faks: (0212) 328 30 81
.'f--'-* Emjﬁ Menkul Degerler A.S.. https://www.integralyatirim.com.tr adresi ve (0212) 329 33 10




MARBAS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter [s Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 286 30 00, Faks: (0212) 328 30 50
marbasmenkul.com.tr adresi ve (0212) 286 30 00 no’lu telefon

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/ISTANBUIL,
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70-71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ve https://www.meksa.com.tr/
OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8§ Maslak Sariyer istanbul

Tel: (0212) 963 19 81, (0212) 963 19 82, (0212) 963 19 83, Faks: (0212) 328 40 70
Ankara/lzmir/Bursa/Denizli/Adana ile https /fonline. osmanhmenkul com.tr/login.asp adresi ve 444 17
30 no’lu telefon

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sartyer Istanbul
Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Albaraka Tiirk Katilim
Bankast A.S., Fibabanka A.S. ve Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. nin tiim subeleri,
www.oyakyatirim.com.tr; www.albaraka.com.tr; www.fibabanka.com.tr ve www.turkiyefinans.com.tr
adresleri ve 0850 222 0 414 no'lu telefon ile OYAK Yatirim mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent s Merkezi-Esentepe Mah. Harman 1 Sokak K:3 No: 7-9 Sisli/istanbul

Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Antakya, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bayrakli, Bostanci, Bursa, Denizli, Fethiye, Gaziantep, Gebze, Isparta, [zmir, [zmit, Kalamis,
Karsiyaka, Kayseri, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nisantas1, Ordu, Umraniye, Van irtibat
biirolari, www.phillipcapital.com.tr adresi ve (0212) 982 25 00 no’lu telefon

PIRAMIT MENKUL DEGERLER A.S.

Giimiigsuyu Mah. Inénii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / iISTANBUL
Tel: (0212) 293 95 00, Faks: (0212) 293 95 60
Sisli Subesi, https://online.piramitmenkul.com.tr/login adresi ve (0212) 293 95 00 no’lu telefon

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
o T
‘7 Q é:Brvlak e Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-Sisli/ISTANBUL
;/ -Iic!" 0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34
{ ﬁ;\ S&K YL%CIIRWI MEN.DEG. A.S. ve subeleri SEKERBANK T.A.S. ve subeleri,
\\ ;, \ e W:-y{v”‘ée&ge;,’yatmm .com.tr
\ e T
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / istanbul

Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile
Akatlar, Cukurambar, Izmir, izmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolari ve Odea Bank A.S. subeleri
ile www.tacirler.com.tr adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak Istanbul, Tiirkiye Tel: 0212 367 36 36; Fax:
0212346 10 40 Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi Subeleri: https:/www.utrade.com.tr ve
https://www.unlumenkul.com internet adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas — Istanbul

Tel: +90 212 352 35 77 Faks: +90 212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri, Vakif
Katilim™in subeleri, T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O, 0850 222 0 724 no’lu telefon, www.vakifbank.com.tr
ve www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ve T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Mobil Bankacilik.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu / Istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50
Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ile www.yf.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas-ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. merkezi, T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim
Menkul Degerler A.S. nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarali
telefon, www.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr internet adresleri, ZBORSA, Ziraat Trader
ve Ziraat Mobil uygulamalari

%
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KONSORSIYUM UYELERI:

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi varhklar asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
TL DIBS

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

QNB Finansbhank A.S.

Vadeli Mevduat Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi Blokesi - ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

Al Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Ahlatg1 Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi nin ihrag ettigi)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Alan Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu
TL DIBS

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlari

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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Basvuru Yeri

Teminata Almacak Kiymet

Alnus Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari

Bor¢lanma Aracglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD
Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi1 Blokesi — Sterlin

Alternatif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Alternatif Bank Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi—
TL

Alternatif Bank Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1
Blokesi - ABD Dolari

Alternatif Bank Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi
Blokesi — Avro

Bizim Menkul Degerler A.S.

Yoktur.
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

A.S.

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu*

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin ihrac ettigi)*
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece ihraccisi Denizbank
A.5. olan bor¢lanma araglari kabul edilecektir, digerleri i¢in®)
Kira Sertifikasi*

Hisse Senedi Fonu*

Kira Sertifikas: Fonlar®

Bor¢lanma Araglari Fonu*

Degisken Fon*

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi Blokesi - ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

*Sadece Deniz Yatwun Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidiirliik ‘ten bagvuru yapilabilir,

DenizBank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu*

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)*
Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece ihrag¢isi Denizbank
A.S. olan borglanma araglari kabul edilecektir, digerleri igin*)
Kira Sertifikast*

Hisse Senedi Fonu*

Kira Sertifikas1 Fonlari*

Bor¢lanma Araglari Fonu*

Degisken Fon*

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi Blokesi - ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

*Sadece Deniz Yaturum Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidiirliik ten basvuru yapilabilir,

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro




Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

e  Para Piyasas: Fonu (GPY)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY)
TL DIBS

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

e Doviz Blokesi — Sterlin

Garanti Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S.

e  Para Pivasasi Fonu (GPY)

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (GPY)
e TLDIBS

e Doviz Blokesi - ABD Dolari

e Doviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

T. Garanti Bankasi1 A.S.

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
e TLDIBS

L]

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e  Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araclar1 Fonu

Gedik Yatirim Menkul Degerler

A.S. e Desgisken Fon
o Pay (BIST 30'da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi - ABD Dolari
e Doviz Blokesi - Avro
e Diviz Blokesi — Sterlin
e Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL
e Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD
Dolari
e Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro
e Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin
e  Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
e Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
e TLDIBS
e Eurobond (T.C. Hazine ve Malive Bakanlhigi’nin ihrag ettigi)
e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
5 Nuistos 2“2“ islem gorenleri kabul edebilir)
,}—‘Q«g&}l Menkul Degerler A.S. e Kira Sertifikasi
%ﬁ‘ ﬁg ¥ \\ e Hisse Senedi Fonu
/ R 8 R e  Kira Sertifikasi Fonlari
A P W i
,f_/ w FA ;: “%; \fi ° Borgflanma Araclart Fonu
;{ = 1\( ‘) 5oy *  Degisken Fon
E; BN/, © ’? e Pay (BIST 30’da ver alan paylar)
"-“;‘:\ " ;H:c_, ‘; *  Doviz Blokesi - ABD Dolari
Wt alwr & o Doviz Blokesi - Avro
s S e Doviz Blokesi — Sterlin
. e Para Piyasas: Fonu
!;l;::)];ll\:l;‘tsl:;;:]e?:l enkul Degerler e Kisa Vla(leli Bor¢lanma Araclari Fonu /
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar) A
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Basvuru Yeri

Teminata Alimacak Kiymet

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

ICBC Turkey Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD
Dolart

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

info Yatirnm Menkul Degerler
Anonim Sirketi

w09 fushs 2021
N\

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari

Borg¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

P nﬂ fﬁ'ﬁ
“Tnte’gral Yatirim Menkul Degerler
ALSS

§
i
| =
e

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Sirketi

Marbas Menkul Degerler Anonim

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

0k

206

R
N




e

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Meksa Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Yoktur.

Osmanh Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Para Pivasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

Ozel Sektsr Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Fibabanka A.S.

Tiirkive Finans Katilim Bankasi
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu (OKP)
TL DIBS

Kira Sertifikasi Fonlar

Borglanma Araglari Fonu (OKT, OGF)
Déviz Blokesi - ABD Dolart

Déviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

PhillipCapital Menkul Degerler
AS.

08l 2021

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikast Fonlari

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

g

r%f?gﬁut Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari

Daoviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Sekerbank T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Unlii Menkul Degerler A.S.

Para Pivasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa stanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlari

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da Yer Alan Paylar)

Daoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Vakif Yatirim Menkul Degerler

05 N 2029

A5

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro




Basvuru Yeri Teminata Almacak Kiymet

e Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasas
Fonu)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu)

¢ TL DIBRS
e Doviz Blokesi - ABD Dolari (int. Bank. Ve Mobil Bank.
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Haric.)

e Doviz Blokesi — Avro (int. Bank. Ve Mobil Bank. Harig.)

e Vadeli Mevduat/-TL (Int. Bank. Ve Mobil Bank. Harig.)

e Vadeli Mevduat Blokesi/-ABD Dolari (int. Bank. Ve Mobil
Bank. Harig.)

e Vadeli Mevduat Blokesi/-Avro (Int. Bank. Ve Mobil Bank.
Harig.)

e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglart Fonu

e TLDIBS

o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac1 kurum
Yatirim Finansman Menkul sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da
Degerler A.S. islem gorenleri kabul edebilir)

e  Kira Sertifikasi

e  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e  Doviz Blokesi - ABD Dolari

e  Doviz Blokesi - Avro

Ziraat Yatirom Menkul Degerler

AS. e  Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
_ e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu (Sadece Ziraat Portfgy
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S tarafindan kurulan)

Pay Menkul Degerler A.S
Prim Menkul Degerler A.S.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Ihracgi kayith sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satis aninda teslim edilecektir. Paylar, Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin
odenmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktur.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslari cergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum fiiyelerine iletilmesini takip eden en geg 3 (iig) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
Oddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

/‘f@ﬂmka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
/?4" atig-ba ladsktan sonra iptalin miimkiin olu olmadigina dair aciklama:
3 8 FIA0N I P g

/4 s 2
‘{/ '_"= *Tal‘é@ to;iltama oncesi agagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Konsorsiyum Lideri, ihragei

# i L3 ) 3 ; : . - g g s -

iﬁ{‘ 31' Q‘sj}f‘e}ﬁllﬁﬁa Arz Eden Pay Sahipleri aralarindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni diger tarafa
\ e P"i"e 1;-_’[114‘&;}1:11%‘1’?1{'%)131’1 en kisa siirede yazili bildirimde bulunmak suretiyle derhél sona erdirip halka arzi
W 4 ervdifduryfabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir:

W, 7 Vs
T _— . s G e o
1"“*&::;\..‘,___._;_‘,1;?’" Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili

W 1 ok . ¥ s .
05 ks (ﬁﬁgi lar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle  Aracilik Konsorsiyum
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya

onemli dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e
~J VW




ii. Halka arzi etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskint, salgin hastalik gibi tabi
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

iii.  Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve siyasi
geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya
da Sirket'in mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasina
imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacagi ve piyasalarin
durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin dngériilmesi,

iv.  Onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde. (Onemli sebep, uygulamada “dnemli sebep™
olarak kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye'de ciddi
ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de igerecektir.)

b)  Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte, asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde,
Konsorsiyum Lideri, Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarinda imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi’ni birlikte feshedebilir ve sozlesmenin feshi durumunda halka arz iptal
edilir:

i.  Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay

Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte 6nemli bir sebebin ortaya cikmasi
halinde,

ii.  Uygulamada “énemli sebep™ olarak kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde
veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de icerecektir.

iii.  Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri arasinda uzlasmaya varilamamasi durumunda,

iv.  Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda.

v. Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya
6nemli dl¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

vi.  Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik gibi tabi
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

vii.  Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya
da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasina
imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacagi ve piyasalarin
durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngériilmesi,

viii.  Ihraggi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklari ile
bagli kuruluslari hakkinda paylarin pazarlanmasini 6nemli derecede etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baslatiimast.

Su kadar ki, halka arzda talebin, satisa sunulan toplam tutardan az olmasi halinde, Aracilik ve
Konsorsiyum Sézlesmesi’nin feshi ve halka arzin iptali yerine halka arz ertelenebilir. Bu durum
==dalep toplama déneminin sonunda Konsorsiyum Lideri, Ihrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

S f{j tarafmdan karara baglanir.
2 o d . Y

:Q_ragﬁglt11ﬂ¥istesillin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan onaylanmasindan paylarmn
“'f'? \,y&}ﬁ_gngzgl‘!}iara teslimine kadar gecen siiregte diinyanin baslica finans piyasalar veya Tiirkiye'de
\ N=eiddf oluphsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde, Konsorsiyum

s Iﬂi]gi\gféni,, irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda imzalanan Aracihk ve Konsorsiyum
b N”‘S\Eﬁzle Mesi’ni feshedilebilir.

A H
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Yukarida yer alan kogullar sebebiyle halka arzin iptali halinde, Ihragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
nakit olarak talepte bulunan Bireysel Yatrimeilar'm ve Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar'in talep
bedellerini nemalandirmaksizin ilgili yatirimeilara 2 (iki) is giinii i¢inde geri 6deyeceklerdir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
Odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne teslim
edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru yerlerinde pay
bedellerini nakden odeyen yatirimeilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran
yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu izahname'nin “’Halka arza basvuru siireci®” bashklh
25.1.3.2 no’lu béliimiiniin “’Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi™* bashkh kisminda
anlatildigi sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinm 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer taniminda
bulunmayan yatirimeilardan, 1.000 adet ve altinda basvuru yapan yatirimeilar Bireysel Yatirimer, 1.001
adet ve lizerinde bagvuru yapan yatinmeilar Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak dikkate alinacaktir. Bu
sekilde Bireysel Yatirimeilar yatirimet bazinda en az 1 adet ve en fazla 1.000 adet talepte bulunmus;
Yiiksek Basvurulu Yatirimetlar ise yatirimer bazinda en az 1.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.
Yiiksek Bagvurulu Yatirimer ve Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar igin her bir yatinimer bazinda talep
cdilecek azami pay miktari halka arz edilen pay miktari ile simirhdir.

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak basvurularina oransal dagitim yontemine gére
dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer
adetlik pay verilecektir.

Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebileceklerdir.

[zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi1 durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil
edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmeilarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24 iincii
maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satig siiresi
iginde yatirnmeilarin yatirim kararmn etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasivla derhal Kurula
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde SPKn’da
yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve [zahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus olan

== yatimellar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is glinii iginde

j{/ \-ﬁ%:; Qgrf‘tﬁle\ﬁ&q ni geri alma hakkina sahiptirler.
7 ;:;:‘Aomca, Trahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi vatirimetlar, talep toplama siiresi icerisinde
i f77 ) e o o e “ o, E
g = 6(_ fé)ep‘!ewnlz degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
i ": "‘\:“""/ﬂ-, = €33 1
-3\ e T NJI9% ‘Tot.S,; I..?}lelarm teslim yontemi ve siiresi:
By opypd L . . i
¥ a !thra}ﬁdi[ecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
e izkéfecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
- Si Uyelerine iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellesinin ddenmesi
05 hqusfné( fAgHs1yum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii i¢ pay

sartiyla teslim edilecektir.
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25.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Meveut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki, ortak satist yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka arzin
gergeklestirilmest i¢in tamamen kisitlanmistir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve bir
paymn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracer ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Kisi Kurum

Mesut Altan Birlesim Miihendislik A.S.

Idris Cakir Birlesim Miihendislik A.S.

[brahim Biner Birlesim Miihendislik A.S.

Birlesim Miihendislik A.S.

Birlesim Miihendislik A.S.

Alev Dumanh
Giiltekin Portioglu

Sinan Sahin

Birlesim Mithendislik A.S.

Didar Baykan Birlesim Miihendislik A.S.
Fatih Balik¢ioglu Birlesim Mithendislik A.S.
Esra Dalkilig Birlesim Miihendislik A.S.

Aydin Borekgi

Birlesim Miihendislik A.S.

Polat Demircan

Birlesim Miithendislik A.S.

Erdem Erol

Birlesim Mithendislik A.S.

Kadriye Yilmaz

Birlesim Miihendislik A.S.

Mehmet Pak Erde Miihendislik A.S.
GisGen Erde Miihendislik A.S.
. | UlgyGeng r
05 N Vahit Petek

Erde Mithendislik A.S.
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Erde Miihendislik A.S.

Eg%n_‘Pam ir Karagoz

ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
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A<ty \%ek'ﬁekimoglugil Okgular ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

\\wﬁi )Ii.??ld‘?rf%lpel‘ Urganci QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

G e T ";z::—Plrg;;j;gahin ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

3{' HJ Zﬁ,ki?Cem Ozer ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Szt A takan Gil eryiiz

ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozer Ganakkaleli

Soner Kiigiik

Dilek Demir Bugdaycioglu

OQNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. /7 A
f /
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Merih Filiz

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mehmet Erdem Murath

ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozgiir Unal Oztuna

ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Erdin¢ Kapugoglu

OQNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozgiir Ugur

OQNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Can Alagoz

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kutluhan Murat Bulut

ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mustafa Dogan Inal

Lexist Avukathk Biirosu

Murat Erbilen

Lexist Avukathk Biirosu

Eviip Kul

Lexist Avukathik Biirosu

Mesut Kaya

Lexist Avukathk Biirosu

Zeynep Azizoglu

Lexist Avukatlik Biirosu

Nazli Nehir Sertbas

Lexist Avukatlik Biirosu

Furkan Kizmaz

Lexist Avukatlik Biirosu

Yasemin Keskin

Lexist Avukatlik Biirosu

Sevde Nur Paksoy

Lexist Avukatlik Biirosu

Mertcan Sami Yilmaz

Lexist Avukathik Biirosu

Eyliil Eraktan

Lexist Avukatlik Biirosu

Muhammet Bahaeddin Kayrak

Lexist Avukathk Biirosu

Meltem Akol

Akol Hukuk Biirosu

Giines Yalcin

Akol Hukuk Biirosu

Omer Gékhan Ozmen

Akol Hukuk Biirosu

Murat Ayyildiz

Akol Hukuk Biirosu

Selin Tomay

Akol Hukuk Biirosu

Tugge Incetan

Akol Hukuk Biirosu

ilay Eraslan

Akol Hukuk Biirosu

Yagmur Aker

Akol Hukuk Biirosu

Selguk Sahin BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Erdal Aslan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Mehmet Yildirim BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Emek Kurt BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanhk A.S.
Mehmet Emin Ciftei BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanhik A.S.

Neslihan Uzun

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

Aynur Senkal

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

}pgércgll Ozkok

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.

Clhﬁd\‘illvﬂlﬁm 2024

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

lE\yiip G\ﬁlndooan

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

lean ﬁ]@es

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

le\t;e/gonmez

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
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BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Thir Tasdemir

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Mehmet Mert Metin

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Berfu Ozer

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Dam§man}(kJA 3.
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Taner Arkin

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

Kerem Aslaner

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

ipek Ozgiider

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Serkan Ozdemir

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik AS.

Fatmanur Sedef

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Hiircan Ozdemir

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Tolga Akdogan

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

Isa Emre Kiyicioglu

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Gizem Kirgicek

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S.

Yagmur Basak

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A S.

Alper Kiigiik

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlhik A.S.

Pmar Adiyaman

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

Ahmet Ordu BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlhik A.S.
Ozkan Dikici BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.
Riiveyda Yigrik BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
Ozlem Bozkurt BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
Buket Akyiiz BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
Hilmi Yildirim BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A_S.
Dilek Ozcan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Hasan Ersin

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrageimin bildigi lgiide, ihrageinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirnmei grubu bazinda tahsisat oranlar:

[I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarmin Satisi Tebligi’nin 18 inci maddesinin dérdiincii fikrasi hiitkmii

uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az %10 unun (yiizde
ﬁ,-mknun) yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve %10 unun (yiizde onunun) yurt ici kurumsal yatirimeilara
,,:y(% s Ta@sm*qdn!mem zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini,
& i & “piyasa Rogullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragcinin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak
P f»b“tjfhradh Lyer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya vetkili

L Khhmsts 05 fashs 2021
\ ( “$r elé nm/y]glll diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir,
x‘-—'%;:.____"" A ‘Halka atz edilecek toplam 33.000.000 TL nominal degerli paylar;
S b67500.000 TL nominal degerdeki %50 oranindaki kismi Bireysel Yatirimeilar,
-9.900.000 TL nominal degerdeki %30 oranindaki kismi Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar,
-6.600.000 TL nominal degerdeki %20 oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmepd3r

seklinde tahsis edilmistir.




b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda
talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarm kargilanmayan kismi Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahiplerinin karari ile diger gruplara aktarilabilir.

Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer grubu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmamasi ve halka
arz edilecek Ihraggr paylarnim Yurt ici Bireysel Yatmimeilar tahsisat oranim %10°un ve Yurt ici
Kurumsal Yatirimeilar tahsisat oranlarimimn %10 nun altina diisiiriilmemesi sartryla Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Sirket’in onay1 ile kaydirma yapilabilir

¢) Bireysel yatirimeilar ve ihrageinin ¢calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal degerden
daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yéntem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricaliklar ve
bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur,
¢) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutari:

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplart icin toplam yatirimei sayisinin ilgili
yatinmer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi
cksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer gruplari igin toplam yatirimer sayisinin ilgili
yatirimei grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer
adet pay dagitilacagina QNB Finans Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Edenler
tarafindan Kurul*un [I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Teblizi Madde 19°da yer alan esit
ve adil davranilmasi esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimetlar taniminda bulunmayan yatirimeilarin, Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde basvurmas esastir.

Yatirimeilardan, 1.000 adet ve altinda basvuru yapanlar Bireysel Yatirimer, 1.001 adet ve iizerinde
bagvuru yapanlar Yiiksek Basvurulu Yatirumer olarak dikkate alinacaktir. Bireysel Yatirimer ve Yiiksek
Bagvurulu Yatinmer olarak basvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimetlarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimeinin yalnizea en yiiksek miktarli talebi kabul
edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolayi kararsiz kaliniyorsa, QNB Finans Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edenler’in uygun
gordiigii sekilde dikkate alinacaktir.

‘lé*;h%s‘e;‘pf\macak Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer toplam talep miktarinin, halka arz
7 ...edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan séz konusu vatirimeilarin diger
ﬁ q{fﬁ epleri \f!e dikkate alinacaktir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
AN !;lﬁnﬁ 3!2;51015b1m6§ywﬁler.

‘ ‘;i':éi?zzysezf;tf\’atll‘ltnc1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar i¢in ve yukarida e fikrasinda
? 4 ‘;"helilﬂgiﬂigi lizere tek bir yatirimetya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1 defadan fazla talepte
Ssusebaflinan yatinmeilarin yalnizea yatirimer bagina 1 (bir) adet pay (bu gruba tahsis edilen miktarm
yetmemesi durumunda Kurulun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi Madde 19°da
yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir) dagitilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a verilecek pay miktarlarina QNB Finans Yatirim’in éprisi de dikkate

alinarak Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan vetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazmda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is giinii talepte

bulunduklart konsorsiyum iivesine basvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarim
Ogrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde meveut ortaklara
ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmast halinde Mesut Altan’a ve idris
Cakir’a ait toplam 6.000.000 TL nominal defere kadar paym dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutart 6.000.000 TL dir. Bu paylar halka arz edilecek
paylarin nominal tutarinin % 18,18ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar, halka
arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa konu paylarin yatirimet gruplari
arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagl kalmadan QNB Finans Yatirim’in da 6nerileri dikkate
alinarak, Sirket, Halka Arz Edenler ve Konsorsiyum Lideri sifatiyla QNB Finans Yatirim tarafindan
belirlenerek kesinlestirilecektir.

Ek satisa konu paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger | Pay Grubu Halka Arz Edilen

. Paylara Oram (%)
Ortak Satis 6.000.000 6.000.000 B 18.18
TOPLAM 6.000.000 6.000.000 B 18,18

¢) Yatinmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

/”i'g-{rﬁé‘\ atistan elde edilecek gelir, QNB Finans Yatiim tarafindan fiyat istikrarini temin islemlerinde

,,} ;é,, 4 kayﬁ?n '\li)lalalx ]\ullam!ab‘}ﬁﬁ%ktu
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37 ?‘"\ ,3 Paj
e
\ ) il 100. TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmeinin katlanacag

;i = "4_ .

\_\"“ ‘e" Nv\‘ﬁgﬁig}m} r hakkinda bilgi

'“i:.-,‘:_ 4 n Bebhefi | TL nominal deferde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir adet (lot) payin satis
R f'fj/atl 9,10 TL olarak belirlenmistir.

l.lnqh Iéiva“lpmm tespitine iliskin bilgi

h-'.i{s

Halka arza talepte bulunan yatinnmeilardan talepte bulunmak igin 6zel bir ticret alinmayacaktir. Ancak
yatirimetlar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylari baska yetkili kurulusun hesa virmanlamak




veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda araci kuruluslar arasinda farklilik gdsteren
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Sermaye Yatirimeinin
Piyasasi Baska Araci
i) Aracinin Kurulustaki D
Kurum A¢ma MKKI’ < s EFT Ucreti S Diger
Ucreti (%) KKya He.sabma Vergisi
; Virman Virman
Ucreti Ucreti
MEKK
QNB Finans taraff_ndan
Yatimm Menkul - - “ = 3 ah".m” 1‘1cret]er
Degerler A.S. nmsterlll.ardcn
tahsil
edilmektedir.
Al Capital
Yatirim Menkul - - - = S -
Degerler AS
Ao Yatum MKK’nin Takz%sbank TAKASBANK in
Menkul Deserler almis oldugu | tizerinden alm1$_ oldugu EFT | - -
= licret alinmaz licreti
Alan Yatirim
Menkul Degerler | Masrafsiz | Masrafsiz Masrafsiz Masrafsiz Masrafsiz | Masrafsiz
AS.
Alnus Yatirim
Menkul Degerler |- - Alinacaktir 5,30 TL - -
Anonim Sirketi
Alternatif Yatirim
Menkul Degerler |- 4TL 4TL JTL - -
AS.
g;gglxilze] Yoktur Vardir OB’Q;AT\I; i Vardir Yoktur
Deniz Yatirim 1.50 MKK 8 TL+BSMV
Menkul Kiymetler |’ T MKK tarifesi - Ik kez MKK
TL+BSMYV | tarifesi i
AS. sicil aliminda.
gle%a;:;:: Xl.eénkul Yoktur ?,13525 eTliasma Skalaya Gore | Skalaya Gore Yoktur Yoktur
MKK kurumu
tarafindan
Garanti Yatirim alinan ticretler
Menkul Kiymetler MK_K : MK_K . MKK Tarifesi |- - miisteri
Tarifesi Tarifesi
AS. hesaplaria
yansitiimaktad
Ir
Gedik Yatirim
Menkul Degerler |3 TL Yok 1,58 TL Yok Yok Yok
AS.
s it Takasbank Tarifesi
% @{* ﬂ\ hﬁurlﬂ.t: N4 Yiizbinde 5 +
BSMV+ BSMV
?ge“ba%g?ﬁ; ul ”Il\”da]:i}f{;si l}g(llt"(em MKK Tarifesi | Min 6,33 Yoktur Yoktur
= j 5 TL+BSMV
ﬁf/"” \M o jf Maks
B i N 63,25 TL+BSMV
% & [ A . Islemlere ait
. __l‘i,a,ﬁ__iﬁ(ﬂf;rm MKK ; MKK MKK :T?”feSI Takasbank Tarifesi Diizenleyici
g s Farifesi / e an e oo~ | Uyelerarasi - R .
Menkul Degerler Hesip larifesi 0,25 Menkul Yiizbinde Y;I?m kurulug
Anonim Sirketi y T . S+BSMV masraflari
Ag¢ma 2,55 Virman ey
alinmaktadir.
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TL +

Transferi 1,88

BSMV TL + BSMV
ICBC Turkey : o
Yatirim Menkul = - 0,21 TL SB(;l;e’rrElem i = s
Degerler A.S. -
info Yatirim
Menkul Degerler | - - - - = 2
Anonim Sirketi
Takasbank
tarafindan alinan
ticretler : Tutar
tizerinden % 0,005
(Yiizbinde bes +
BSMV) (126,272.-
integral Yatrim /1,262,72_3.— TL Komisyon
Menkul Deserler | Yok Yok 1,25 TL + arasmflakl tutarlar) Yok 0rgn1; 20,1
AS = BSMV Asgari:6.33 TL + (Binde 1) +
E BSMV (126,272.- BSMV
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63.25 TL+
BSMV
(1,262,723.- TL'yi
asan tutarlar igin)
Marbas Menkul
Degerler Anonim | - - - - - -
Sirketi
Meksa Yatirim S ;
Menkul Degerler | -- -- MKK Tarifesi Yu-rurl-uktekl EET --
tarifesi
AS.
Osmanh Yatinm
Menkul Degerler 8,57 TL
AS.
OYAK Yatirim 255 TL +
Menkul Degerler ; Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS. BSMV
PhillipCapital ’
Menkul Degerler | 34771, |- 2,64 TL 1 IL Gnteiét | :
52 sube)
AS.
Piramit Menkul i 3 TL (Pay 3 TL (Pay 6.41 TL ) i
Kiymetler A.S. Basina) Basina) ’
SEKER
YATIRIM -
MENKUL - - - 15,75 TL - -
==:DEGERLER ASS. |
ey e Xy U uos ZUZT I TL -15,000
5 o *\1 TL’ye kadar 10
e /7 et Y'-%mm TL,
f( = {(f; e k-alﬁ)alerler Yok. Yok. 2 TL(Fay 15’?0[—,50’000 Yok. Yok.
N e % \7 % e‘if Basina) TL’ye kadar 18
\';\ e < ; X Y 1L,
\‘\"3’“ SHEE 50,001 TL iizeri 50
e, T ald® TIL;
[g{gﬁﬁgiﬁﬁg_ Almmiyor | Alinmiyor | Alinmiyor Alinmiyor Alinmiyor A]m]m)in'
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H

§1

Miisteriden

uygulanir

R sadece yasal
r y
Vakif Yatirim - KEi.rum Sal\‘layml. Takasbank Tarifesi olarak
. 2,55TL+ |Virman Kurum Virman | .. .
Menkul Degerler B e e Yiizbinde Yoktur alinmasi
AS SMV tarifesi tarifesi 10+BSMYV ——
e uygulanacak | uygulanacaktir. =
i masraflar
alinacaktir,
Miisteriden G
Sidade Miisteriden
yasal sadece yasal
T. Vakiflar olarak 1,25 TL + S e aliarsls
Bankasi T.A.O. alinmasi ) BSMV HEaiR ) ) aln.nnas:
gereken uygulanacaktir. gereken -
masrallar masraflar )
alinacaktir alinacakirr.
Saklayic: M;lg,terlc[en 1
Kurum Saklayici sal1 eclf yasa
Virman Kurum Virman ok olara
tarifesi tarifesi - i;:‘i?ﬁl
Valaf Katilis E)r/gulanacak uygulanacaktir, T
Bankasi A.S. Yoktur ) alinacaktir.
Misterilerden
alinmiyor.
:if:;;]:nan 0-1.000 TL arasi:
v e 2,5 TL+BSMV
atirim miuisterisi
; L .1 1.000,01 TL-
Finansman Miisterilerde | olmayanlardan;
5 Alinmuyor. 50.000 TL arasi: 5 | - -
Menkul Degerler n alinmiyor. | baska
AS. kurumlara L= BSMV
’ fiste senedi 50.000,01 tizeri: 50
. : TL + BSMV
virmanlarinda
MKK tarifesi

Ziraat Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Islem bagia
1,25
TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan ydntemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmast siireci ile halka arz fiyatimn veya fivat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay bagina satis fiyati payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL nominal
degerdeki payin satis fiyat1 9,10 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satis fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak QNB Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire icerisinde KAP'ta
~~fWWwekap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatmm belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve

3 W 'f..'c-

o

f/“;‘ﬁﬂﬁqba,zﬂum@den [’]ag ﬁuh%f eiﬁlﬂalttlr

2;.3..33 Yenp “pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan dolayi
.\menfajtg,aglsiyanlal hakkinda bilgi:

A\ e ‘Su‘kéf i m‘évput ortaklarinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma haklari halka

'Q?. :

=

araﬁéijeblyle’ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte bulunan yatirimeilar lehine tamamen

K LlSlftlzinmé"lr Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1 yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

g Y aey

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar payr hem de meveut paylarin
da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarm ikincil

\M!
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pivasadaki borsa ﬁyatlnm meveut paylarin degerinin belirlenmesi agisindan da bir 6lgiit olmast
sayesinde ortaklar i¢in dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) geemis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettii veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrager paylar icin 6dedikleri
veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur,
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamistir. Paylarin saklama, takas ve 6deme
iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracihigi” yoluyla satisa aracilik edecektir.
Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarm halka arzini gerceklestirecek araci kuruluslar
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 14/07/2021 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu
sozlesme, taraflari tanitict bilgiler, s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
aracihin tiirii, satisin yapilacagi yatirimeilar, Birlesim Miihendislik, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Konsorsiyumun hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve
diger yiikiimliiliikler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu [zahname’nin 25.1.4. bsliimiinde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket
paylarmin halka arzinda sahip oldugu paylari satan hissedarlar pay satis geliri, halka arza aracilik eden
vatirim kuruluglari ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danigsmanlik biirolarinin danismanlik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi
soz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve
Maliyetleri” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan QNB Finans Yatiim arasinda ¢ikar
¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
_—==bgrhangi bir sermaye |]|§:]\151 yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi

aith

A aff‘frk\ komisyonu haricinde dogrudan veya dolayl olarak halka arzin basarisma baglanmis bir
7

7 % “ekonom? (;tkan bulun(?ﬂgz ktadir.
/ /*S‘gﬁe't* ve hﬂ]\a arz anismanhigint yapan ve hukukcu gériisiinii olusturan Lexist Avukatlik Biirosu
3 (\ﬁat aj’m@la her hangi bir gikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Lexist Avukatlik Biirosu ve Sirket
\ € " "1 ' ’J&as,;ndf Hé!hﬂl]“l bir sermaye iliskisi yoktur. Lexist Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli

I

%‘\: 5 “ivefarak h}&ﬂ(a arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
A M i Pt

Sz Lesét Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki danismanhk hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Lexist Avukatlik
Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri igin danismanlik iicreti elde etmektedir.
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Sirket ve halka arzda Konsorsiyum Lideri’ne danismanlik yapan Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Akol Hukuk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Akol Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagsma yoktur. Akol Hukuk
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri icin danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarmm bagimsiz denetimini yapan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Danigmanhk A.S. arasinda ¢ikar atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir, BDO
Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikari bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Danmigmanlik A.$.”nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlasma yoktur. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket ve Sirket’in gayrimenkullerine iliskin degerleme raporu hazirlayan Asal Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Asal
Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'nin dogrudan va da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvuru yapilip yapilmadi@ ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da Yildiz Pazar’da islem gbrmesi amaciyla 23.06.2021
tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmistir.

Halka arzin tamamlanmas, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin Borsa'da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa’nin
verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, Borsa’nin vapacag1 duyuru ile
belirlenecektir.

26.2. Ihraccimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

-S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu edilmesi
veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

f;f?"’?:ﬁfaggyml baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarmin tahsisli/nitelikli
L - -

i/“ K ‘,(,“.‘“eyﬂ-t“—fi‘un‘&\%ra satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mabhiyeti ve bu
o /-jslemjl,erilff@it oldugu sermaye piyasas: araclarii sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda
(5 {(cymyth biki:
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26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

e




26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

QNB Finans Yatirim, Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S.
paylarna yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmayi planlamaktadir. Ancak QNB Finans
Yatirim, fiyat istikrari islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. QNB Finans Yatirim, fiyat istikrari islemlerine hi¢ baslamayacagi gibi fiyat istikrari
islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona
erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman araligi:

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 glindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unyani:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarini saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle siirhdir. Pay
fiyaty, fiyat istikrarint saglayict islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarint saglayict islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde alimda
bulunarak fiyat istikrarina belirli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem herhangi bir fiyat
taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikart islemlerinin gergeklestirildigi dénemde payin piyasa fiyati
piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrari saglayici
islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrari iglemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren yetkili aract kurulus olan
Konsorsiyum Lideri QNB Finans Yatirim’a aittir. QNB Finans Yatirim, fiyat istikrari islemlerinde
yabanci kaynak kullanacaktir.

Halka Arz sonrasi fiyat istikrarinin saglanmasia yénelik olarak, Satan Ortaklarin paylarindan halka arz
edilen 4.950.000 TL nominal degerdeki payin fiyat istikrari islemlerine tahsis edilmesi kaydiyla, fiyat
istikrart islemlerine tahsis edilen payin halka arz fiyatiyla carpilmasiyla olusan tutara bir fon ayrilacaktir.

Fiyat istikrarini saglayict islemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfoyiinden Halka Arz Edilecek
Paylar’dan toplam 4.950.000 TL nominal degerdeki kisminin satisindan elde edilecek briit hasilat
kullanilacaktir,

26.5.7. Yatinmailarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Adresi Grup Igerisinde Aldlgl P?)C Sahlphgl :
Pay Sahipleri o Gorevler Hartc!nde O.nlem‘ll
! Mabhiyette Tliski
Dudullu Sirket’te ve bagl
Organize Sanayi ortakligi Erde
Mesut Altan Bélgesi 1. Cadde | Ygnetim Kurulu Baskani | Mithendislik A.S. de
No:3 34776 Yonetim Kurulu
Umraniye, Bagkanlig gorevini
istanbul viiriitmektedir.
Dudullu Sirket’te Yénetim
Organize Sanayi Kurulu Baskan
Bélgesi 1. Cadde Vekilligi ve bagh
Idris Cakir No:3 34776 Yonetim Kurulu Baskan | ortakligi Erde
Umraniye, Vekili Miihendislik A.S."de
Istanbul Yonetim Kurulu
liyeligi gorevini
viiriitmektedir.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 80.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesinde, Mesut Altan ve idris Cakir olmak {izere iki
gergek kisi ortagin sahip oldugu toplam 11.000.000 TL nominal degerli pay ortak satisi yoluyla halka
arz edilecektir. iki ortagin her biri 5.500.000 TL nominal degerli her biri i¢in sermayenin %6.875 ine
ve toplamda sermayenin %13,75 ine denk gelen pay1 halka arz edecektir.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin taahhiitler:

a) ihra(;(;: tarafindan verilen taahhiit:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 28.07.2021 tarih ve 2021/28 sayih karari ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren
180 giin boyunca; bedelli sermaye artirimi yapilmayacag, Sirket paylarin dolasimdaki pay miktarmin
artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacag: taahhiit
edilmistir,

m)_.()rtaklar tarafindan verilen taahhiitler:

ﬂ 7 @T‘Bet‘«xn mevcut ortaklarindan Mesut Altan, Sirket’in 28.07.2021 tarih ve 2021/28 say1li yénetim kurulu

&

/; ,gom‘i.g)ye bﬂ$lad1°l tarihten itibaren 180 giin boyunca; Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin
f( arfih) §1na \)E)l acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, fiyat istikrari islemleri sonunda
~ m.;n ’a]mmi,?olan paylarin da tekrar satisa konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini

il

raria \"bmaen verdigi 28.07.2021 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem

\?’e/(yéya ?’blsa Istanbul’a veya SPK’ya veva yurt disindaki herhanol bir menkul kiymetlere lll§kll'l
uzienlgylc:t kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca

Ni‘ﬁ%?!}l&h‘isat@ veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan Idris Cakir, Sirket’in 28.07.2021 tarihli ve 2021/28 sayili yonetim kurulu kararina
binaen verdigi 28.07.2021 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarmin Borsa Istanbylfda islem gérmeye




bagladig1 tarihten itibaren 180 giin boyunca; Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, fiyat istikrari islemleri sonunda geri alinmis
olan paylarin da tekrar satisa konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair aciklama yapilmayacagmi taahhiit etmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Mesut Altan, 28.07.2021 tarihli taahhiidii ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.1 sayili Pay Tebliginin Madde 8/(1) hiikmii geregince, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren bir yil boyunca; maliki oldugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa
Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, séz konusu
paylarin Kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarinin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve Borsa disinda yapilacak satislarda
satiga konu paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabii olacagini taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan Idris Cakir, 28.07.2021 tarihli taahhiidii ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1
sayili Pay Tebliginin Madde 8/(1) hiikmii geregince, Sirket paylarimnin Borsa istanbul’da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren bir yil boyunca; maliki oldugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa Istanbul’da satmayaca@ini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagimi, séz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasast Kurulu'nun &zel durumlarinin kamuya agiklanmasmna iliskin diizenlemeleri cercevesinde
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve Borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylar
alanlarin da bu sinirlamaya tabii olacagini taahhiit etmistir.

¢) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

d) Taahhiitlerde yer alan diger énemli hususlar:
Yoktur.

27.4. Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam 200.200.000 TL Briit, 186.864.720TL
Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

== Halka arz eden pay sahipleri Mesut Altan ve Idris Cakir’in ise halka arzdan 100.100.000 TL Briit,

,:ff’,%;-‘\" 5

§ i.,=ah$9}~5.262%80 TL Net gelir elde etmesi ve ek satis olmasi durumunda 154.700.000 TL Briit, 147.263.598
e — T2 Net elir elde etmesi bek|enmektedir.
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\ ~\~\__:,«_-];19’Ik':§1 537 iligkin toplam maliyetlerin yaklasik 18.173.000TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin

N & T -f.i‘}'s’jqf;();ﬁs_,;; L olacagi tahmin edilmektedir. Ek satis olmasi durumunda toplam maliyetin yaklasik

% Piv 'QD‘.'HE);;:SQOTL ve halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,53 TL olacag tahmin edilmektedir.
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Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kismmin satis1 hem de sermaye artirimi
suretiyle gergeklestirilmesinden dolayr aracilik komisyonu, damsmanhk maliyetleri, halka arz edilecek
paylarm nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa

Istanbul Islem Grme Bagvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan oragn gézetilerck Halka
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Arz Eden Ortaklar ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal

degeri tizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tiim halka arz maliyetlerinin kirithmi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Ek Satis Hari¢ Ek Satis Dahil

Toplam Sirket Ortak Toplam Sirket Ortak
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin
Nominal Degeri Uzerinden) 102.000 102.000 - 102.000 102.000 -
SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen
Paylarin Nominal Degeri ile Halka
arz Degeri Arasindaki Fark 133.650 89.100 44.550 157.950 89.100 68.850
Uzerinden)
Borsa Kotasyon Ucreti (BSMV
dahil) 18.900 12.600 6.300 18.900 10.662 8.238
MEK Uyelik Uereti (BSMV Dahil) 108.772 108.772 - 108.772 108.772 -
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) | 5 evsgen | guapm40| 4624690 | i6396380| 92a9240| 7147140
Hukuki Danismanlik Giderleri (KDV
ve Stopaj dahil) 486.750 324.500 162.250 486.750 274.577 212.173
Reklam, Pazarlama, Halkla Iliskiler
Giderleri (KDV dahil) 2.850.000| 2.850.000 .| 2.850.000| 2.850.000 >
Bagimsiz Denetim Giderleri (KDV
dahil) 590.000 590.000 s 590.000 590.000 -
Rekabet Kurulu Ucreti 3.800 8.800 ) 3 800 8.800 .
Diger 268 268 . 268 268 -
Toplam Maliyet -

18.173.000 | 13.335.280 | 4.837.720| 20.719.820| 13.283.418| 7.436.402
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 33.000.000| 22.000.000| 11.000.000| 39.000.000| 22.000.000| 17.000.000
Pay Bagina Maliyet 0.55 0.61 0.44 0.53 0,60 0.44
Briit Gelir 300.300.000 | 200.200.000 | 100.100.000 | 354.900.000 | 200.200.000 | 154.700.000
Het Gelir 282.127.000 | 186.864.720 | 95.262.280 | 334.180.180 | 186.916.582 | 147.263.598

* Kurul'un 24.06.2016 tarihli ve 2016/20 sayili Biilteni‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarih ve 20/710
sayili Karart ile belirli olmayan bir siire icin, Kurul iicretlerinde %50 oraninda indirim yapilmistir.
Yukarida belirtilen bu maliyetlerden %50 indirim yapilacaktir. Toplam malivet ve pay basma maliyet
hesaplarinda bu indirimler dikkate almnustir.

28.2  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

-
At

Gf.lcunun
/nfﬁhﬂlfji!\ Vi tammrllcm pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde
lyg‘tileﬁuna?l nket in kLlI‘leS’ll kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.
i) aitns 2
* T g ju&a‘[ ﬁayl}{mm halka arzi; sermaye artirimi ve mevceut ortaklar Mesut Altan ve Idris Cakir’in sahip
"l qlduﬂg;,p'aylann satig1 seklinde olacaktir. Sirket’in pay sahiplerinden Mesut Altan ve idris Cakir’a ait
“a-umaﬁ"‘}ﬁa) lardan, her bir ortak i¢in 5.500.000 TL nominal degerli olmak iizere toplam 11.000.000 adet
pay ve Sirket tarafindan yeni ihrag edilecek toplamda 22.000.000 pay ile birlikte top)dm 33.000.000 adet
pay halka arz kapsaminda satilacaktir. Sirket, pay sahiplerinin satisindan hephangi bir gelir elde

-"f gS‘n geﬁ halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢cikmasi ve rekabet
%' q%{nrllmas; Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin ve isletme setmayesmm fonlanmasi.
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etmeyecektir. Su kadar ki, Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan, net halka arz gelirlerinden,
izahname tarihi itibariyle Sirket’e olan toplam borglarinin kapatilacagina iliskin taahhiithname
verilmistir. Sirket’in 80.000.000- TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 300.000.000- TL’lik kayitli sermaye
tavani dahilinde 22.000.000- TL artirilarak 102.000.000- TL’ye ¢ikarilmasi ile elde edilecek briit fondan
sermaye artirimina iliskin masraflar ¢ikarildiktan sonra kalan kaynak; Sirket faaliyetlerinin potansiyel
vatiim  firsatlart  degerlendirilerek biiylimenin siirdiiriilmesi, Sirket’in ileriye doniik planlar
¢ergevesinde isletme sermayesinin ve finansal yapisinin giiclendirilmesi konularinda kullanacaktir.

Sermaye artinimi aracihiiyla Ihraggi’ya saglanacak net nakit girisinin 186,9 milyon TL olmasi
beklenmektedir.

Sirket Yonetim Kurulunun 27.07.2021 tarihinde aldigi 2021/27 saytll karari ile sermaye artirimi
yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida detaylar verilen sekilde
kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullanim Tutar
Finansman Maliyetinin Azaltlmasi %40
Inorganik Biiyiimenin Finansmani %20 - %30
Isletme Sermayesi ihtiyacinin Kargilanmasi %30 - %40

Sermaye artirimui ile ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarinin
¢ikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin kullanim yerlerine iliskin detaylar asafida belirtilmektedir.

Finansman Maliyetinin Azaltilmasi:

Sirket, halka arz gelirinin %401 ile Sirket’in ve Sirket’in tam konsolidasyona dahil edilmis bulunan
bagl ortakligi Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kisa vadeli banka kredilerini kapatmay1
planlamaktadir. Bu sayede pasif i¢inde yabanci para kaynagin pay1 azaltilarak 6z kaynak yapisi daha
giiclii hale getirilecektir. Ayrica Sirket’in finansman maliyetleri azaltilarak net karhilik orant
yiikseltilecektir. Halka arzdan elde edilecek fonun, Sirketin tam konsolidasyona dahil edilmis bulunan
bagli ortakligt Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. nin kredi kapatmalari i¢in kullandirilacak olan
kismi sonucunda olusacak Sirket alacagi, bagh ortakligin yapacag: sermaye artiriminda Sirket payina
diisen kisimdan mahsup edilerek tahsil edilecektir.

Inorganik Biiyiimenin Finansmani:
Sirket halen yiiriitmekte oldugu projelerine yeni is alanlari katarak faaliyetlerinde gesitlilik saglamak ve
bitytime hedefini gergeklestirmek igin stratejik olarak biiyiimesine ve organizasyonuna pozitif katki
saglayacagmi ve Sirket’in faaliyet alanmin geniglemesinde etkili olacagini diisiindiigii, elektromekanik
sektdriinde hizmet veren firmalarla isbirligini artirmay, Sirket’in projelerde kullandigi kritik Snemdeki
hizmetleri veren ve/veya malzemeleri iireten sirketlerden, yapilan degerlendirmeler sonucu uygun
== Pittuganlar1 biinyesine katmayt hedeflemektedir. Bu dogrultuda, Sirket, halka arzdan elde edilecek
///(If%: Sgdlirintyaklasik %20-30°1ik kismin, yukarida belirtilen amaglara uygun sirketleri satin almak icin
4 ¥ i,-- qunm?iyl planlamaktadir. Bu kapsamda, Sirket’in menfaatleri gozetilerek yurt i¢inde sirket satin
;b ffma,émi?{asl i{‘Pnusunda yatirim yapilmasi igin arastirmalar devam etmektedir. Sirket satin alinmasi dogasi

i 2 E-._“—h;,»ggr' g _,y_izi}n bir siire¢ oldugundan, bu alan icin ayrilan kaynak siireg tamamlanincaya kadar Sirket
‘_\‘-:'é\sitrlghndag} vadeli banka mevduatinda veya Sirket’iq d@iviz hesa!)]ar.mda degerlendirilecektir. Siireg
Y A f‘: fcinde ;y%;ﬁllan degerlendirmeler sonrasinda istenen niteliklere sahip sirket bulunamamasi durumunda,

i 15yr@%f(ﬁﬂ'gt}anmn isletme sermayesi i¢in ayrilan kullanim alanina kaydirilmasi s6z konusu

olabilecektir,

W

Isletme Sermayesi flzr{yacmm Karstlanmasi:
Sirket ve bagh ortakliginm taahhiit islerindeki malzeme maliyeti, iistlenilen islerin t
ortalama olarak yaklasik %65’ ine tekabiil etmektedir. Projelerde kullanilan malzem
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any maliyetinin
t¢darikeilerden




vadeli olarak satin alinmakta ve vade farki proje maliyetlerini artirmaktadir. Sirket finansal yapisinin
daha da giiglendirilmesi i¢in pesin alim avantajlarindan yararlanarak, malzeme maliyetlerini diisiirerek
projelerdeki kérlilik oranlarini artirmay1 hedeflemektedir. Diger taraftan Sirket ileriye doniik yurt i¢inde
ve yurt disinda yatirmm firsatlarini ve teklif verecedi ¢ok sayida ihaleleri/projeleri degerlendirebilmek
icin igletme sermayesini artirmayi planlamaktadir. Bu dogrultuda, biiytime planlarina bagli olarak Sirket
ve bagli ortakhigmin iistlendigi proje sayisinin artirilmasi ve iistlendigi projelerde yapaca@ malzeme
alimlarinda pesin 6deme avantajlarindan yararlanilmasi icin halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik
%30-40"na yakin kismini Sirket’in ve bagh ortakhgi Erde Miihendislik®in isletme sermayesi ihtiyaci
igin kullanmayi hedeflemektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun, Sirketin tam konsolidasyona dahil
edilmis bulunan bagh ortakligi Erde Miihendislik’e isletme sermayesi olarak kullandirilacak olan kisni
sonucunda olusacak Sirket alacagi, bagh ortakh@in yapacagi sermaye artiriminda Sirket payma diigsen
kisimdan mahsup edilmesi suretiyle tahsil edecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig;
ve/veya kullanamadigi &lgiide, Sirket menfaatlerini gézeterek kategoriler arasinda gegis vapabilecektir.

29. SULANMA ETKIiSi

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi tarafinda
yapilacak 22.000.000 adet nominal hisse senedi ihrac edilmesi neticesinde sermaye artisina katilmayan
meveut ortaklar icin meveut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi Hgl:ﬁ:::irz Hg(l)l:li;::‘z

Halka Arz Fiyat 9,10
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 22.000.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 13.335.280
Halka Arz Briit Geliri 200.200.000
Halka Arz Net Geliri 186.864.720
Ozkaynak (31.03.2021) 180.455.583 367.320.303

AL B 0s 1027 s v s o i
2915, I’;;élka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Cikarilmis Sermaye 80.000.000 102.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,2559 3.6012
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi 1345

(TL) i
— I\;levcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi 59.65%

sl
;‘}- : ?eu%@rtaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) -5,499
N N .. n

T :Ygglicplh‘[aklar icin Pay Basma Sulanma Etkisi (%) -60,43%

2 iy AS y
A Hﬁlj{a{arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin -5,499 TL ve -%60.43
wmdgviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarm
kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutar ve viizdesi:

Halka arza katilmayan meveut ortaklar i¢cin pay bagina pozitif sulanma etkisini

seviyesinde olacagr hesaplanmaktadir,
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30. UZMAN RAPORLARI VE

UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracerya damsmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde danigmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadm:

Kurum

Damsmanhk Hizmeti

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracihik Hizmeti

Lexist Avukathk Biirosu

Hukuki Danismanhik Hizmetleri

Akol Hukuk Biirosu®

Hukuki Damsmanhk Hizmetleri

Danigsmanhk A.S.

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Danismanlik Hizmetleri A.S.

Asal Gayrimenkul Degerleme ve Gayrimenkul Degerleme

Hizmetleri

*Konsorsiyum Liderine damsmanlik yapmustir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili

rapordan aynen alinarak, Sirket’in

bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladigi bilgilerden kanaat

getirilebildigi kadariyla yanhs veya yaniltici olmayacak sekilde izahname’de ver almaktadir. Bu
raporlarin yaymlanmasiyla ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlar::
Unvani
Sorumlu Basdenetci

Adresi

Hukuke¢u Raporu:
Unvani

Adresi

a .
G Bax Y
/ /,—@ayrimi‘lkul Degerleme Raporu
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BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik
AS. (4 member of BDO International Limited)
Seleuk Sahin

Eski Biiytikdere Cad. No:14
Park Plaza Kat:4
34398 Maslak / istanbul

Lexist Avukatlik Biirosu

Biiyiikdere Caddesi, Bahar Sokak,
River Plaza, No: 13 Kat; 22
34330 Besiktas, Istanbul

: Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik Hizmetleri A.S.

: Unalan Mah. Kivileim Sok. No: 10-A Simgekent Sitesi A-9 Blok D.8

34700 Uskiidar

31.12.2018. 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz
denetim raporlart BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. (4 member of BJ/
Limited) tarafindan hazirlanmistir.

) International
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S6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii ve dikkat
¢eken husus asagidaki gibidir;

Simirh Olumlu Gériis (31.03.2021)

Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakligi’nin
(“Grup™) 31 Mart 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren {i¢ aylik ara
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide Ozkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil

olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin: denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, “Simrh Olumlu Gériisiin Dayanagi” boliimiinde belirtilen hususlarn muhtemel
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren iic aylik ara hesap dénemine ait konsolide
finansal performansin ve konsolide nakit akislarini, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRSlere) uygun olarak tiim Gnemli ynleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Sumirlh Olumlu Gériisiin Dayanaklar

- Grup’un tam kapsamli denetim ihtiyact Mart 2021 de belli olmustur, Bu sebeple, Grup’un 31
Mart 2020 tarihi itibari ile stok sayimi yapma ihtiyaci olmamis ve 31 Mart 2020 tarihli konsolide
finansal tablolarda sunulan stoklarin fiziki sayimi tarafimizca gozlemlenememistir. Islemlerin yiiksek
hacmi nedeni ile stok miktarini geriye déniik olarak dogrulamak igin yapilabilecek ¢alismalar pratik
olmadigindan yaptlamamustir. Bu hususun bir sonucu olarak, 31 Mart 2020 tarihi itibari ile bilanco
hesaplari ve 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunu, 6zkaynak tablosunu ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar icin herhangi bir
diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadig tespit edilememistir.

- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla stoklarin fiziki sayimini gozlemleyememis bulunuyoruz. 31
Aralik 2020 tarihli stok sayimina gdzlemci olarak katilamamamiz sebebi ile 1 Ocak 2021 tarihi itibari
ile stoklara ait agihs bakiyelerini de denetleyememis bulunmaktayiz. islemlerin vitksek hacmi
nedeniyle, stok miktarlarini geriye doniik olarak dogrulamak igin yapilabilecek calismalar pratik
olmadigindan yapilamamistir. Bu sebeplerle, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihleri itibartyla
konsolide finansal durum tablolarinda sunulan stok hesaplari ve ayni tarihlerde sona eren dénemlere
ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide 6zkaynak degisim tablolari ve
konsolide nakit akis tablolarini olusturan unsurlar igin herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup
olmadig tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,

< ang u" zun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
yf:i@%ﬁﬂﬁllllan’{i;gl‘l boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
/ BenetCider igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil) (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal
i“’ f(tﬁblé}ag'iﬁ bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan

= \bkg)ll;\}SlZ aldigumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
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h SO ‘[T,Ege}[i]u?‘ da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
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‘*:\\—zr (ﬁ:l)&en‘m Amylg[}ﬁﬁn‘h olumlu gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
\‘*&,ng.gaﬁf GUna 1naniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, by biitiin olarak
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konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil

Ele Alindigi

Hasilatin Kaydedilmesi

Grup’un yillara yaygin mekanik ve elektrik
tesisatt taahhiit sozlesmelerinden elde ettigi
hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe
politikalari  ve kullanilan 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari Dipnot 2
ve Dipnot 24°te sunulmustur.

Hasilat, TFRS 15 "Miisteri Sézlesmelerinden
Hasilat" standardi uyarinca Grup’un performans
yiikiimliiliiklerinin gerceklesmesi ve buna bagli
olarak iiriin ve hizmetler iizerindeki kontroliiniin

alictya  devredilmesi  sonucunda  konsolide
finansal tablolara alinir.
Grup devam eden ingaat ve taahhiit

sozlesmelerine iliskin olarak hasilat ve maliyetin
belirlenmesinde tamamlanma yiizdesi yontemini
uygulamaktadir. Tamamlanma yiizdesinin ve
toplam proje maliyetinin belirlenmesinde nemli
varsayimlar kullanilmaktadir,

Hasilatin konsolide finansal tablolar icerisindeki
Onemi ve Onceki déneme gére artmasi; toplam
proje maliyetinin ve tamamlanma yiizdesinin
belirlenmesinin ~ dnemli  tahminler  icermesi
nedeniyle, hasilat kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Hasilatin ~ kaydedilmesine iliskin  denetim
cahismalarimiz kapsaminda uygulanan denetim
prosediirlerimiz asagida belirtilmistir:

- Yonetimin hasilati tam ve dogru dénemde
konsolide  finansal tablolara  yansitip
yansitmadigini test etmek amaciyla hasilatin
muhasebelestirilme siirecine iliskin
uygulanan i¢ kontroller degerlendirilmistir.

- Tamamlanma  yiizdesi  yontemi ile
muhasebelestirilen hasilati etkileyen tahmini
tamamlanma  maliyeti ve  ydnetimin

varsayim, beklenti ve yargilarimin makul
olup olmadigi degerlendirilmistir.

- Alacaklar 6rnekleme temelinde mutabakat
mektuplar ile test edilmis ve alacaklarin
tahsil edilebilir nitelikte oldugunun giivenilir
bir sekilde ol¢iilebilmesi amaciyla bilango
tarihi sonrasi tahsilatlar denetlenmistir.

- Hasilatin  kayitlara alimmasina iliskin
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer
alan  aciklamalar  incelenmis ve bu
dipnotlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi
TFRS'ler agisindan degerlendirilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Alindigy

1liskili taraf bakiye ve islemlerinin degerlendiri

Imesi
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Grupun iligkili taraf islem ve bakiyeleri ile ilgili
muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlarinin detayi Dipnot 2 ve Dipnot 4'te

Niuos 2024

N

"i‘\ l] B

; «\@;up’fﬁ_} konsolide finansal tablolarinda iliskili
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Denetim ¢alismalarimiz sirasinda, iliskili taraf
bakiye ve islemlerine iliskin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Grup’un iliskili taraf iliskileri ve islemleri
degerlendirilmistir.

- Grup’un iliskili taraflardan olan alacak
olup

bakiyelerinin  tahsil kabiliyetinin
olmadigi degerlendirilmistir.
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- lliskili  taraflardan  alacak  ve borg
bakiyelerine iliskin dogrulamalar temin
edilmistir.

- lligkili taraflar ile ilgili konsolide finansal
tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalar
incelenmis ve bu notlarda vyer verilen
bilgilerin yeterliligi TFRS'ler acisindan
degerlendirilmistir.

Sirh Olumlu Gériis (31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020)

Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar nin
(“Grup™) 31 Aralik 2020, 31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablolari
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablolart, konsolide 6zkaynaklar degisim tablolari ve konsolide nakit akis tablolari ile 5Bnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gére, “Smirli Olumlu Gériisiin Dayanagr” béliimiinde belirtilen hususun muhtemel
etkileri hari¢ olmak tizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren
hesap donemlerine ait konsolide finansal performanslarini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”lere) uygun olarak tiim &nemli yonlerivle gercege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.

Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanag:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklarin fiziki sayimini gbzlemleyememis
bulunuyoruz. 31 Aralik 2018 tarihli stok sayimina gézlemci olarak katilamamamiz ve ilgili doneme ait
herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigini tespit edemememiz sebebi ile 1 Ocak 2019
tarihi itibari ile stoklara ait agilis bakiyelerini de denetleyememis bulunmaktayiz. Islemlerin yiiksek
hacmi nedeniyle, stok miktarlarini geriye doniik olarak dogrulamak icin yapilabilecek calismalar pratik
olmadigindan yapilamamustir. Bu sebeplerle, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibartyla konsolide finansal durum tablolarinda sunulan stok hesaplari ve ayni tarihlerde sona
eren donemlere ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari. konsolide ozkaynak
degisim tablolari ve konsolide nakit akis tablolarint olusturan unsurlar i¢in herhangi bir diizeltme
vapilmasinin gerekli olup olmadig: tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) tarafindan yayimlanan bagimsiz

denetim standartlarma ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK™)

tarafindan  yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz.
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
_.eneteiler icin Etik Kurallar (Bagimsizhk Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal
_r:‘/‘j'.,.e‘f"'. d‘b‘\‘t}l\arm bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan

& ;:i%}s'““jij‘élgln1‘s\g oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
y’f .aj;‘_ﬁo?gynlu\fyklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
6@}1@1@ ]%amtlarmm, sinirlt olumlu gériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gortistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Ahndig

Hasilatin Kaydedilmesi

Grup’un yillara yaygin mekanik ve elektrik
tesisati taahhiit s6zlesmelerinden elde ettigi
hasilatin -~ muhasebelestirilmesi  ile ilgili
muhasebe politikalart ve kullanilan 6nemli

muhasebe  degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart  Dipnot 2 ve Dipnot 24°te
sunulmustur,

Hasilat, TFRS 15 "Miisteri Sozlesmelerinden

Hasilatin  kaydedilmesine iliskin  denetim
¢alismalarimiz kapsammda uygulanan denetim
prosediirlerimiz asagida belirtilmistir:

- Yonetimin hasilati tam ve dogru dénemde
konsolide  finansal tablolara  yansitip
yansitmadigini test etmek amaciyla hasilatin
muhasebelestirilme stirecine iliskin
uygulanan i¢ kontroller degerlendirilmistir.

Hasilat" standard1 uyarinca Grup’un performans
yiikiimliiliiklerinin gergeklesmesi ve buna bagl | -
olarak tirtin ve hizmetler iizerindeki kontroliiniin

Tamamlanma  yiizdesi  yontemi  ile
muhasebelestirilen hasilati etkileyen tahmini

alictya  devredilmesi  sonucunda  konsolide tamamlanma  maliyeti ve  yonetimin

finansal tablolara alinir. varsayim, beklenti ve yargilarinin makul
olup olmadi@1 degerlendirilmistir.

Grup devam eden insaat ve taahhiit .

s6zlesmelerine iliskin  olarak hasilat ve | =  Alacaklar 6rnekleme temelinde mutabakat

maliyetin belirlenmesinde tamamlanma yiizdesi mektuplari ile test edilmis ve alacaklarin

vontemini  uygulamaktadir.  Tamamlanma tahsil edilebilir nitelikte oldugunun giivenilir
yiizdesinin ve toplam proje maliyetinin bir sekilde olgiilebilmesi amaciyla bilango
belirlenmesinde dnemli varsayimlar tarihi sonrasi tahsilatlar denetlenmistir.
kullanilmaktadir. o
- Hasilatin  kayitlara alinmasma iliskin
Haadatin konsolide  finansal  tablolar konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer

alan agiklamalar incelenmis ve bu
dipnotlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi
TFRS'ler agisindan degerlendirilmistir.

igerisindeki onemi ve dnceki yila gére artmasi;
toplam proje maliyetinin ve tamamlanma
yiizdesinin belirlenmesinin 6nemli tahminler
icermesi nedeniyle, hasilat kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

iliskili taraf bakiye ve islemlerinin degerlendirilmesi

Denetim calismalarimiz sirasinda, iliskili taraf
bakiye ve islemlerine iliskin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

Grup’un iligkili taraf islem ve bakiveleri ile

==21-4lgill muhasebe politikalari ve kullanilan
7o 6 -@ﬁ‘éﬁ‘%i muhasebe degerlendirme, tahl.nin ve

/_, b2 h v,g;sayiiplarlmn detayt Dipnot 2 ve Dipnot 4'te
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' “Maraf i§lem ve bakiyeleri yogun ve dnemli

Grup’un iliskili taraf iliskileri ve islemleri
degerlendirilmistir.
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Kilit Denetim Konusu Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Ahndig

- lliskili  taraflardan  alacak  ve  bore
bakiyelerine ilisgkin dogrulamalar temin
edilmistir.

- lligkili taraflar ile ilgili konsolide finansal
tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalar
incelenmis ve bu notlarda yer verilen
bilgilerin yeterliligi TFRS'ler acisindan
degerlendirilmistir.

Diger Actklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanhk hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren va da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, ybnetim, i¢ denetim ya da
sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde mubhtelif
sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan elde
edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in bildigi
veya ilgili ligiincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, a¢iklanan bilgileri yanhs
veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz. Uciincii kisilerden alinan
s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili bsliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu tevit
ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, ligiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla aciklanan bilgileri vanlis
veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen
alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcinin finansal yatirnmlar1 hakkinda
bilgi:

Y oktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
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32.1 Genel Bakas
32.1.1 Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerini belirleyen iki
cesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (*Tam Miikellef”) kisiler ve
kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri
kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagli olup adi gegen daire,
miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabaner iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam
Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye'de bulunmast veya ii)
bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak tanimlanmistir.
Buna ek olarak belli bir gérev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat
veya seyahat maksaduyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurtdisinda mukim kisilerin
Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi
oldugu yabanct iilke arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi énleme anlasmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip Kkisilerin, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanclari ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili dagitilan kér
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillart igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg: Gelir
Vergisi
Oram %
24.000 TL ye kadar 15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si icin 3.600 TL, fazlas 20
130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL (iicret gelirlerinde 190.000 TL'nin 27
53.000 TL'si i¢in 9.400 TL), tazlas
650.000 TL'nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL (iicret gelirlerinde 650.000 TL'nin 35
190.000 TL'si i¢in 46.390 TL), fazlas:
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si icin 40
212.190 TL (iicret gelirlerinde 650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in
207.390 TL), fazlasi

32.1.2 Kurumlarin Vergilendirilmesi

/{;‘:"5/ %ESEQ sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
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7 it gi"giie}'ﬂirme ddnemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yih vergilendirme dénemine ait kurum
%aza}}f{;' art i¢in %23 olarak uygulanir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK uyarmea bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi
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Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde belirtilen bu iki sarti
saglamayan bir kurum dar miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarmin
tamami lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmast gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi
kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z
konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Turkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de
degerlendirilmesi  gerekmektedir. Tiirkiye'de degerlendirilmesi  ifadesinden maksat  Gdemenin
Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve
hesabina 6deme yapilanin hesaplarma intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarm Elden Cikarilmasi Karsiliginda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslan

GVK’nin Gegici 67. maddesinin 1. Fikrast uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak izere, Borsa
Istanbul’da islem gdren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis kazanclarinin
vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67 nci maddesi ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK nin gecici
67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile
saklayict kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira, Borsa
Istanbul’da islem goren paylarin alim satimma aracihk ettikleri vatirimellar tarafindan saglanan
gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan
taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluslardir. Bankalar. araci kurumlar ve saklayici
(saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler
itibartyla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatrimctlarin - islemlerinde  vergi  tevkifatinin  yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bir payin baska bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve
alis tarihinin ilgili banka veya alict kuruma bildirilmesinin yani sira islemin Hazine ve Maliye
Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adima naklin ayni
banka veya aracit kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen %15
olarak belirlenmistir. Séz konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayicr kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

i.  ahm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

il ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde
o X h %lls bedel% ile itfa bedeli arasindaki fark,
/ﬂ%l, “ . ‘('t‘_ "'l
% - iii. “ymen uqsklngetlerm veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel

pr— P P B 5 v . o
w £~ N\ D \getu'llerl (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina baglh olmayan),
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¥ =R - . . . v Yas . .

% &Q .h)""-" « Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin édiing islemlerinden
\7,3‘-\2;:;555" « /baglanan gelirler.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina dayali devlet ic bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili
Kamu Finansmant ve Bor¢ Ydnetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in
%0; (ii) KVK'nmn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak
amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan
yatirim fonlari ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca
belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirillimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak
tizere, (i) numaral alt kinhmda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren
iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari icin %15, digerleri igin %10 uygulanr.

Yatirimeilar - yukarida  belirtilen  oranlarin ileride  degisiklige ugrayabilecegini g6z niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinm
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat vapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarina
iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii) diger
sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari olacak
sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak vapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmas halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarmn izleyen
doéneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aracinin ahig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi karsiliklar
esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci
bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahmin tespitinde kur fark: dikkate
alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla stireyle, tam
miikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin
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Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger ayhk donemler itibartyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi tizere) ayni tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel Kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ve 2012/3141 sayili
Bakanlar Kurulu Kararr uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlari Bakanlar Kurulu’nea %0
olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmast durumunda dar miikellefler acisindan cifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK nin gecici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile vapilmis ve
yiiriirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmasi hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu
anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araglara kendileri veya yurt disindaki portfsy yonetim sirketleri vasitastyla yatirim yapabilmeleri icin
vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarmin noter onayli bir
Ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) dar miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkive nin o iilkede bulunan temsileiligince
onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime
edilmis Tiirkge bir 6rnedini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayicr kuruluslar kendilerine islem yapmak icin miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden vergi
kimlik numarast alinmasma gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi iilkenin mukimi
oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili tilkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi.
sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her vil
yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmesi halinde gifte vergilendirmeyi énleme
anlagsmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orant uygulamak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu
durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile cifte vergilendirmeyi onleme
anlagmasi hiikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle ahnan verginin iadesi talep
. L
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Tirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalari ve
anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi'nin www.eib.cov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadr.

32.2.2.1 Gercek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan
ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmast durumunda elde edilen
kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden cikarllmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
¢cikarildigr ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirtlarak dikkate almabilecektir.

GVK’nin mitkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari asiyor ise (bu tutar 2021 vils
icin 53.000TL dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan: iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu
kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit bevanname ile
bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmas hitkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip verilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer alan

istirak paylarmin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.

~====zAncak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna

//‘:{A t‘g_liaaﬁi’tj\qilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen

.f,’f' ¥ # ikinci f%‘\lf\ﬁrszfllg son;ﬂéﬁ{adar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak
i

‘ff Proes 5 P 3 i s L ol " 2
-y :kll‘l‘é%nllﬁf lhdﬁﬂﬁ aret ile ugrasmamasi gerekmektedir.

\' , x\“‘-i.“_-.—.{B jr\a"da, sz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin

‘\E\‘“’é'*g“{:;’:ﬁfﬁeki}ﬁe kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiclendirilmesidir. Bu

Q& 4, ‘:“b@glggjﬂa, aranan sartlar arasinda bagli deZerlerin baska bir baglh degere déniismiiyor olmasi yer
S abmkiadir,

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baskg bir hesaba

nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktargan kisim igin
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uygulanan istisna dolayistyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire
iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gére yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim
uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclar ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida
belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancm Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar
miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis oldugu viiriirliikte bulunan cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabaner Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergi Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 35. maddesi ile, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon
kazanglarmin vergilendirilmesi™ basliklt 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede., yabanci fonlar ile bu
fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfy yoneticiligi vetki belgesine sahip tam miikellef portfoy
yOneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler aracilifiyla organize
bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii)
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili kazanglari icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda:
portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu
fonlarin igyeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara liskin Kéar Paylarmm ve Kar Pay1 Avanslariimn Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la
yapilan degisiklikle, tevkifat kirin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842
z===5aytl Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b maddesi uyarinca, tam
”/ﬁg ﬁﬁgﬂ(ell%f\kkm‘umlarca; (i) tam miikellef gercek kisilere: (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti
/ ¥ “"'/sz;;;;an]l‘f%;a; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar
| o {”7*{?1 ﬂgfk&l‘ﬂlﬁlaﬂﬁ&&ﬁ?ﬂy%’de bir isyeri veya daimi temsilci aracih@iyla kar pay1 elde edenler haric);
E‘i i) g‘\i‘;.,_}{,e“( i} gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kér paylart iizerinden
W oe "-‘:,-:h'\iz_ﬁ;(} 414592 sayill Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %15 oraninda tevkifat vaptlacaktir (girisim
X;é‘q\*" ) -*St}‘rﬁ‘fayegf’gfatn'lm fonlari ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam miikellef kurumlarca:
Ny A® f@;;r}ﬁ’]iikellefkurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan miikellef

i

FRtifumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.
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32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2 maddesi
uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’ nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili kdr paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi dagitirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan Kar payinin tamami
(%10070) tzerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir. Kar paymin yilhk vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifati yilhik vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca,
tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
2021 yih gelirleri igin 53.000 TL’yi asan kér paylari icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimi asamasinda
yaptlan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler cercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan
kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli
olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellet gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak sz

konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi

kurum kazancr”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar

vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda

uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi

Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanclarina

== mgyoulanmak tizere %22 ye ¢ikarilmustir. Nisan 2021° de yapilan son diizenleme ile de, kurumlar vergisi
{,/,4"4;%‘ ,?iiman“‘.\om yiltigin %25, 2022 yili igin ise %23 olarak uygulanir.

/ HF

f/ _,;;J:“Qﬁ;;saﬁi\‘anbu] Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden

Com {’ “paytary halka arz edilen kurumlarm kurum kazanglaria uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin

:\d ﬁ‘ ,-'-;f}ﬂli defa flﬁa!ka arz cdildi%i hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan

3 "4) ndli rhl};ﬂ &aﬁakﬂ“ﬁ@ul&ﬂ daktir.

AT N fé
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LA N J'\ucﬁ, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen

“FETar paylart, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi

yatmim ortakhklarinin hisse senetlerinden elde edilen kir paylari, kurumlar vergisinden pfistesnadir.
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Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar
Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat vapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf
oldugu bazi cifte vergilendirmeyi &nleme anlasmalarinda daha diisiik  tevkifat oranlar
belirlencbilmektedir. ~ Ancak, ¢ifte  vergilendirmeyi  dnleme anlasmalart  hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil icin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli
olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracthgr olmaksizin elde ettikleri
kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihracq veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig:
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire haklkinda bilgi:
33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanmilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acgik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisgin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasimda yatirimeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur,
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dudullu OSB Mah. 1. Cadde Birlesim Grup Blok No :3 I¢ Kapi No: 1 34776

Umraniye,
(www.birlesim.com/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.ka

Istanbul adresindeki ihragemin merkezi ve bagvuru yerleri ile Thrager’ nin internet sitesi
.gov.tr) tasarruf sahiplerinin

incelemesine agik tutulmaktadir;

I. Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile vetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
i),

Esas Sozlesme

Son Ug Y1l ve 31.03.2021 Tarihli Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari
Faaliyet Raporlari

Ydnetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslari

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Fiyat Tespit Raporu

Genel Kurul Toplantt Tutanaklar:

Genel Kurul I¢ Yénergesi

Lexist Avukatlik Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumluluk Beyanlari

2. Ihrag¢inin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari
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35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sézlesmesi

EK2 : Birlesim Mihendislik A.S. 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021

tarihlerinde sona eren yillara iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
Raporu

EK 3 :Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlari
EK 4 : Degerleme Kuruluglari Sorumluluk Beyanlari
EKS : Lexist Avukathk Biirosu’nun Hukukgu Raporu

EK 6 : Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik Hizmetleri A.S Gayrimenkul Degerleme
Raporu

EK7 : MTMD Elektromekanik Sektér Raporu (Atips://mtmd.ore.tr/)

Kaynaklar:

o hups:/hwww.ciob.org/industry/policy-research/resources/clobal-construction-CIOB-evecutive-
SUnInAry)

e htps.:/ticaret. gov.tr/hizmet-ticareti’yurtdisi-muteahhitlik-teknik-musavirlik

e flips:i/epy.com. ti/tr-insaat-sekior-raporu-2020-g4-122

e htips:/www.imb.org.o/arastirma_yavinlar/tmb_bulten nisan2021.pdfTiirkive Miiteahhitler
Birligi'nin Nisan 2021 tarihli Insaat Sektdr Analizi:)

e htips:data.tuik.gov.tr/Bulten/Index? p=Insaat-Malivet-Endeksi-Ocalk-202 1 -
37283#:~text=2%C4%B0n%C3%9 Faai%20malivet%20endeksi%2 0v%C4%B111%%C4% B 1%
20%27 endeksi%%20%17%2C69%20artt%C4%B 1
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