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Natorelgaz Sanayi ve Tlearet Anonkm Sirkedi
feahname

Bu feuhname, Sermave Piyasan Korule  (Kerul)'nen A8, 83.0.422)... tarihinde
onaylanmigir.

Ortaklifimizan  gilkanlmis  sermayesinin 10001859400 TL'den 11500000000 TL've
gpkarilmasi nedeniyle Hhrac eodilecek olan toplam 1498140600 TL nominal deferli
14.981.406,00 adet pay ile Ortakbfinnzn meveul pay sahiplerinden Global Yatinm Holding
AS."ve ait toplam 16.146.097,32 TL nominal degerli 16.146.097,32 ndet puy ve Ortaklifimizin
meveut pay sahiplerinden Kanat Emirefla’na ait toplam 236.133,68 TL nominal deferli
236.133,68 adet pay olmak lizers, toplam 31.363.637,00 TL nominal deferli; 31.363.637,00 udet

payin balka arzma iligkin Eahnamedir.

Toplanan kesin talebin saitgn sunulan pay mikinrmdan fzla olmas: halinde Oriakhfimzm
meveul pay sahiplerinden Global Yatwrim Holding A.8.*ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal
deferli 3.136.363,00 adet pay olmak fizere, toplam halka arz edilen paylarm %610 unn telobiil
eden 3,136,363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin dagitima tabi tutulacak toplam
pay miltarma eklenmesi planlanmalktadir,. Kk satsin  gergeklesmesi halinde toplam
345000000, TL nominal defecli, 34.500.000.00 adet paym halks arm geegellegecebtir, Halkn
arza belklenen oranda wmlep gelmemesi durnmunda satitan pay tutar Goeelikle sermaye artvrmi
ile halka arz edilen tatardan kargilanncaki,

izabnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldufunun Kurulea tekeffilli
anlamma gelmeyecefi gibl, paylara Hiskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halks
ary, edilecek paylarm fivatiin beliclenmesinde Kurul*un herhangt br takdic ya da onay yetkisi

yoktar,

Halka oarz edilecelt paylara ilishkin yatirnm kararor: fzahnemenin bir  hiitin  oloralk
degerlendirilmesi sonuca verilmelidir,

Bu izahname, ortakhfmuzin www.nalurelgoz.com adresl internet sitesinde ve halka nreda
satgn aracthk edecek lider yetkili kuralug Valaf Yotimm Menlul Deferler Anonim Sirketi'nin

wvw. vakifyaticim.com.tr adresli internet sitesinde ve ey lider yetkili kuruluy Global Menkul
Deferler Amonim Sirketi'nin www.globaleom.ir adresli internet  sitesinde ve Kamuym
Aydmlatma Platformu (KAP)Y'oda  (wwwhkaporgdr) yayunlanmister, Ayrien  bagvurn
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. 19 Mart 2021

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPEn) oun 1 unen maddesi uyannca, izahnamede ve izahnamenin_
cklerinde yer alan yanhg, yamiltier ve eksik bilgilerden kaynaklenan sarariardan ity M
sorumludur. Zarurn ihraggdan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agilga bell ,*'*,-. : ,,?
holinde; holkn arz edenler, fhraca aracihk eden lider vetkili kurulug, varea pargl 3 T
ihraggmm  yOnetim koruly dyeleri kusurlormma ve duramun gnn!lr.lunna glire “ﬁ W%
kendilerine yilkletilebildifi Mql.'lﬂemrumludﬂr Aneal, zabuamenin diber kisimlur il bivl -Hﬂr -~
&

i LLLAE akdirde Gzetin 11 L LT ] LELLE: HINEEES] ARIbrnmae nari oln .'_'|-r._|i_r_ gk

dmﬂim, d:mehndlrmn ve dt:nrhmn Fl.ll'llﬂlll‘l glhi mhm-crrlulu:luran h;al-nrdl: y B
almak lzere hazirlanan rmporlan haziclayan kigh ve kuruomlar da hanrdadiklar raporiarda yer
alun yanhy, yamibo ve eksik bilgilerden SPKn hilkimieri ¢ergevesinde sorumindur,




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

By fzahname, “diginilmektedi’”, “planlanmaktadi™, “hedeNenmeltedir”, “tahmin
edilmektedir”, “bellenmeltedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yhnelilk agikiamalar
igermektediv. Bu tilr agldamalar belirsizlik ve risk igermelte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki tngdriileri ve heklentiler] pistermektedir. Birgok fakttr, ihragomm gelecefie
ylinelik agklamalavimm Gnglriilenden gok daha farkl sonsglanmasing yol agnbilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

Y atwin/Konsorsiyum
Lideri

ADR Tehlikeli Mallarn Korayolu ile Ulusloraras Tagimacilifing [liskin
Avrupa Anlagmas

Absa Aksa Dogal Gaz Toptan Satiy A5,

Arnel KurumVakaf | Vakil™ Yatirnm Menkul Degirrier A5,

AS. Anonim Sirket
ATM Otomatik Para Celune Makinas: {Automatic Teller Maching)
BlIAS/BIST/Borsa Borsa [stanbul A.S.
|stanbul
BKK Bakanlar Kurulu Karan
| Bkz. Bakiniz
BOTAS Bom Hatlan e Petrol Tesima Anonim Sirketd
BSMY Banka ve Sigoria Muameleleri Yergisi
Cad, Cadde
CED Chicl Exccutive Officer
|CFD Chief Financial Officer
CNG Sikigtimlog Dol Gae - Compressed Natural Gos
Cavid-19 Yeni Koronavirils Hastalif
CPA Certified Public Accountant
CRM Customer Relationship Management
Caykur Cay lsletmeleri Genel Midirigi
CED Covresel Etki Defierlendirmesi :
Cevresel Eiki | 25 Kasim 2004 tarihli ve 29186 sayilh Resmi ﬂ%@wl _
Degerlendirmesi Cevresel Etki Deferlendimmesi Yonetmeligi ‘\5 r't s - £

Yoneimeligi ve CED ¥t
Ynetmeligi
| pBS } Direkt Barglandirmia Sisterni 19 ~Mart 2071
| DEIK Di Ekononiik Nigkiler Kuruilu
_DiBs Devlet ¢ Borglanma Senetleri
Dikme CNG Sanayi kuruluglar, fabrikalar, asfalt santiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyac:
alan kurumlar gibl dogal gaz ihtiyac: olup boru hatting ulagimi olmayan
ilketicibere CNO tagima fniteler vasitas fle dogal gazin iletimi
DVT Dirzenlenmis Baz Varlik Tebam ]
EFT Elekironik Fon Transferi
Ek Entu}u Konu Paylar | Toplanan kesin talebin satiga aunulnn piy miktanndan fazls olmas |

Fappy
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halinde meveut pay sahiplerinden Global Yatrim Holding A8 ve ait
toplam 3,136.363 TL nominal degerli 3.136.363 adet pay olmak (zere,
toplam halkn oz edilen paylarm %610'una tekabll eden 3.136.363 L

nominal deferll 3.136.363 adet pay.
EN Europeans Morm
EPDK Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumiu
EPIAS Enerli Piyasalari lsletme A.S.
ERP - Enterprise Resource Planning
Esas S6zlesme | Naturelgaz Sanayi ve Ticarct A.S.'nin esas sbzlegmesi
Esg Lider Global Menkul Defierler A8,
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergl Oncesi Kazang
Garanti Banlcas Tirkiye Garanti Bankas A5, o
OdiC Gaz du Cameroun
GDF CGaz de France I
(lobal Holding Global Yatmm Holding A.5.
Global MD  Portftly | Global Menkul Degerler Portfiiy Yinetimi
Y tinetimi
| Grup Global Yatinm Holding A.§. ve igtirakleri
OVE 31 Aralik | 360 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
Hatka Arza Aracihk | Sicket paylanmn halka arzina aracihk edilmesi, aracihfin t0rd ve
Stizlegmesi kapsami, aracilik kemisyonu ve masmaflari ve halka arzin satig usull ve

dagitima iligkin hususlann dizenlenmesi amaciyla Sirket, Konsorslyum
Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahiplen
arasinda |0 Agustos 2020 tarihinde akdedilen ve 1 Subat 2021 tarihinde

tadil edilen shzlegme

Halka Arz Eden Pay
Sahipleri/Halka Arz

Clobal Yatrum Helding A.S., Kanat Emiroglu

Edenler
Halks Arz Edilecek | Yeni Paylar, Mevowt Paylar ve Ek Sabsa Konu
Paylar | toplam 34.500.000 TL nominal degerli, 34.500.000
Hizm. Hizmatleri
IEC Uluslargras: Elektroteknik Komisyonu
ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Numerasi
IS0 Intemational Orgenization for Standardization
I5 Bankes Trkiye Is Bankem A8, D
[l Informalion Technologies - Bilgi Teknalojileri
IETT Istanbul Elektrik Tramvay ve Tiinel lgletmeler
K | Insan Kaynaklar
KV Iitisadi Kalkinma Vakfi
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15 Kantnu 4857 say1li |z Kenunu
ly Saghp ve Gowvenligi | 6331 sayil I3 Saghgs ve Glivenligi Kanunu
Kamnumntl e .|
ITHIB lstanbul Tekstil ve Hammaddeler! Ihrcatoular Bidigi
ITO |stanbul Ticaret Odas
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDY Katma Defier Vergisi
KIK Kamu [ktisedi Kurulusu
| KKTC Kuzey Kaibris Tk Cumburiyeti

konsorsivum Uyesi ya
da Uyeleri

Halke arza iliskin olumk, Sirkel tarafindan, Vakil Yatirmm Menkul
Degerler A5, liderliinde ve Global Menkul Deferler A5, e3
liderliginde yetkilendirilmiz olan yatirim kuruluglar

KPMG Denedim, vergi ve domigmanlik hizmetleri saglayicisidi

Kurumsal Yiinetim | Kurumsal Yinetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal ytnetim ilkeler]

| Heeleri

Kurumsal Yanetim | Kurul'un [1=17.1 sayali Kurumsal Yinetim Tebligi

Tebligi

Kuyu CNG Kuyulerda &bl cloak  kalan  dofisl gazn CNO  siswemi  dle
deperlendivilerek Tlirkiye'ye kozandinimas

KVE Kurumlar Yergisi Kanunu

Lisans Yénetmeligi

Dofal Goz Pivasasi Lisans Yonelmeligi

LNG

Swvilagtinlmig Dogal Gaz - Liguefied Natural Cags

MBA Master of Business Administration
MDYV Maddi Duran Varlik
MD. YRD. Miidiir Yardimcis:
Meveut Ortaklar Global Yatnm Holding AS., Aksel Goldenberg, Kanat Emirofilu
Meveul Paylar Clobal Yaunm Holding A.S.ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal
deperli 16.146.097,32 adet pay ve meveut pay sahiplerinden Kaonat
Emiroglu'na ait toplam 236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet
pay olmak (Ozere, toplam 1638223100 T deferli,
16.382.211,00 adet pay ’ ﬁ
| MK Merkezi Keyit Kurulusu F ¥ =% .\
MW Megawatt i *5:---'-' 12‘_‘
MWp Megawatl peak ' ".-:-."‘ “' u
[ No, MNumara ‘“' o
OEM | Original Equipment Manufaciurer
oMV Markezi Viyana, Avusturya'da bulunan bir Avusturyal entegre p:'l.ml ve
g girlketi
OSBA Crzel Sekitir Borelanma Araglar) 19 Marl 2021
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Oio CNG Araclors CNG stz wnect ile kwrulmug olan istasyonlardan gekicl,
kamyon ve oloblislere tagumn yaplmaksizin dispenser lizerinden CNG
salige

oty Ozel Tiketim Vergisi

PwiC PricewntethouseCoopers R

| QDMS Quality Document Management System

SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory Control and
Data Acguisition)

SEC-O0 Saglik, Emniyet, Cevre ve Gilvenlik

Sertifika Yonetmeligi | Dofial Giaz Piyasas Sertifika Yonetmelig]

SKB Sistem Kullanum Bedeli

ShMM Serbest Muhasebeci Mali Migavir

SPK, Kurul Sennaye Piyasas) Kurulu

SPKn Sermaye Fiyasag Kanunu

STFA Grubu Sezai Tirkes ve Feyzi Akkaya tamfindan 1938 wilinds kurulmug bir

— ingaal girket

Sehir Gz Ekonomik ve cografi sebepler ile dofial gezn ulngamadigs |h;s.- ve
beldelere CNG tayima lnitelen vasitas: lle dognl gazm iletimi

Sirkey/ Maturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sicketi

Ihraggi/Naturelgnz o

 Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankes: A.5.

Tagima Yonetmeligi Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tazmmas: Hokkinda Yénetmelik

T.12 Tiirkive Cumbhuriyati

Tesisler Ydnetmelifi Dogal Gaz Pivasas: Tesisler Yonctmelifi

TFRS Tibrkiye Finansal Raporlama Standartlan =

Tic. Lad. §ti Ticaret Limited Sirketi o .Y

Ticaret Sicill Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi L0 e

TiM Tiirkiye [hracateilar Meclisi Sl W

TL . ‘Tiirk Liras o N

TMS R Thickiye Muhasebe Standartlan b I

T8 Tirk Standard: N

TSE Thrk Sundartian Enstitiist

TTK 6102 sayih Tikrk Ticaret Kanunu

TOFE Tiliketici Fiyat Endelsi

TOIK Thirkiye Istatistik Kunumu

Tiirkive Vakiflar | Thrkive Vakiflar Bankas: Ttirk Anonim Dr-rakhgl

Bankasi TAO, o

TOSIAD Tiirk Sanayicileri ve Iy Insanlar Dernegi

. UFRS Uluslararss: Finansal Rﬂpﬂﬂﬂlﬂ%ﬁlﬁlﬂﬂn
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| UMS

Uluslararas: Muhasebe Standartfar

| United States Dollar - Amerika Birlesik Devletleri'nin resmi para birimi

USD

UFE Ureticl Fivat Endeksi
VUK Vergi Usul Kanunu

YDE Yatirim Danigma Kanseyi

Yeni Paylar

Sirket'ln gikarilmiy sermayesinin  100.018.594 TL'den 115.000.000
TL'ye gikarlmas: nedeniyle fhrag edilecek 14.981.406 TL nominal
deieeli 14.981.406 udet pay

YOIKK

Yatirum Ortami |yilegtivme Koordinasyon Kurumu

Yatirmmolar

Yurt Dt Kurumsal | Tiek Pacasi Kiymetini Koruma Hekkindas 32 Sayih Karer'ls tsnimianan

vurt dismda yerlesik olan, areci kurumlar, bankalar, portfty yOnetim
sirketler, kelekul yatinm kuruluglary, emeklilik yatinm fonlary, sigorta
sirlketleri, ipotek fimansman kuruluglan, varhk ytnetim gicketleri ile
bunlara muadil yurt diginda yerlegik kurulusiar, emekli ve yardim
sandiklan ve vakiflar ile DOnyn Bankas: ve Aveups Imar ve Kalkainma

Bankas: gibi uluslararas kuruluglardir.

Yatirnmelar

Yurt  lgi Bireysel | Yurt diginda isgi, serbest meslek ve mbstakil i sahipleri dahil

Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tizel kigiler ile yerlegmek
nivetivle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla
oluranlant ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglann  da
kapsamak Gizere, esaguda twnmmlanan Yurt fgi Kurumsal Yanrimeilar ve
Yurd Dy Kurumsal Yatwimeilar tnmmlan diginda kalan tlim pergek ve
tilzel kigilerdir.

Yatinmaeilor

Yurl [hs

Yatimmoilar

Yurt  Igi  Kurumsal | Merkezi TOrkive'de bulunan aracr kurumlar, bankalar, portfy ylinetim

girketlerl, kolekiif yatinm kuruluglar, emeklilik yatinm fonlan, sigorin
sirketleri, ipotek linansman kuruluslar, varlik yonetim sicketlerl, emekli
ve yardmm sandiklar, 17/7/1964 tacihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanununun Gegici 20. maddesi uyarincs kurulmug olen sandiklar, kamu
kurum ve kurnlusler, Tlrkiye Cumhurivet Merkez Bankasi, nitelikleri
itibariyia bu kurimlara banzer oldufe Kurulea kobul edilebilecek diger
kuruluslar, aktif toplamnin 50000000 TL, willk net hisilatimn
g {I{H] 000 TL, Ozsermayesinin S5.0000000 TL Oeerinde oblmas

heilerl, ipotek finansman kuruluglar, varlik yonetim girketlerind
muadili ile Dilnyn Bankasi ve Liluslarsras: Pam Foru gibi kuruluglandir.
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Tk .rlil:lhlii*. Konu ile ilgili olarak 08,06.2020 tarihli yazimz fle EPDE ya bilgi verilmistir,

. - '”'EPLJ wiafinden Esas Sozlesmeye dery editmesi dngSrlllen ifedelerden Esas Sizlegme medninde
. B yanlar 14.04.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda gieiigilerek Esas Sfizlegmenin 7

L BORSA GOROSD:
Borsa stanbul A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulunu muhatap 4/3/2021 tarih ve BIAS-4-916 sayile
yazsinda;

flgi'de kaysth yoennzle, Maturelgaz Senayi ve Ticaret AS.'nin balka arz edilecek paylarinn
Borsamizin hangi pazannda islem glrchilecefine ve izahnamede yer almasine gerekli glirdiigiimilz
diger konulara iligkin Borsamiz girilsindn Kurelunuza bildidlmesi talep edilmigtir,

Kurulunuz taralindan halka arz izahnamesinin enaylanmasi halinde, Sirketin halka sz izehnamesinde
ver alacak Borsamez girlisd olarak

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inei fikrasinda yer alan gartiwdan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylann piyasa defesi” ve “Halka arz edilen paylarin nominal defierinin sermayeye
orani” gartlaru halks arzdan sonra seflamas: koguluyle Sirket paylanmin Yildiz Pazarda iglem
ghrebilacegi,

2. Sirkel hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun fzshnomenin ekinde yer almasinin kamunun
avdinlatibmasz agsindan yvararh olacag

ifade edilmigtir,

“fsbu Borso {stanbul A8 Govigh, Borsa fetanbul A5, ‘win vevecefi karara donilk herhangi biv
faahiis yer da baglmuelik olngtirmameak sartoda, sodece SPE'min giivdly falebine cevap vermek
amactpla sutielt almak fzeve wevent bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlanmigte, lybu Borsa
Tssernbud A8, ghviigitne dayandarak alinacak kararlar sonucy dogabilecek zavarlor nedeniyle Borsa
Setembund A8, ‘nin herhangi bir sorumiufuge bulumemaktadr, ™

I, PIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

T.C. Enerji Piyasas: Dilzenleme Kirwnu Dogal Gaz Piyasas Dairesi Bagkanlifi'min 49688552-
120.01.99 sayil “Naturelgazin Hisselerinin Halka Arz Edilmesine Onay Verilmesi Talebi™ konulu
yazis ve T.C, Enerji Piyasast Dizenleme Korulu'nun 28 Kasim 2019 aribli ve §954-7 sayili karan
uyaninca Sirket hisselerinin halka arz edilmesi iglemi gerceklesmeden Gince ilgili kerarda belirtilen
ifadelerin Sirket esas stizlesmesine cklenmesi ve ilgill deglgikliklerin ticaret siciling tescil ettivildigine
clair belgelerin ibrazi ile Kurul kararinda belirtilen taahhiitlerin EPDK ya sunulmas gartlanyln noma
yazll hisselerinin Sirket'in toplam azami %%30°una tekabll eden Josmimn, sermaye piyasasi
mévedating giire halka arz edilerek borsada iglem gBnnesine ve geri kalan hisselere Global Yatinm
Holding A.$."nin sahip olmasina ve Sirket paylan Deerindeki meveut imtiyaziarnm kaldinlmasina,
hisselerin halka arz edilmesi islemenin gergeklesmesinl mlteakip gerekli bilgibelgelerin Kuruma
ihraz edilerek lisans ladil talebinde bulunulmasing karar verilmisgtir,

fzahnamenin 25.1.2, bilimiinde detayh sekilde anlatildify Ozere, Sirkel hisselerinin Borsa
| pazarlermdan birinde islem giomeye basladii ilk ghon Enerji Piyasas) Dilzenleme Kurulu
belirtilen; geri kalan hisselere Global Yatram Holding A5, 'nin sahip olmas garti ile irkel
ylamrin imtiyazsiz olmas koguly Esas Stzlegmenin 6/A ve 7/C hikiimleri uyannca saflanmig

maddesine eklenmis, 13.05.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek, 18,05,2020 tarikh
10080 sayili Torkiye Ticaret Sicili Gueetesinde yaymnlanmug, amlan Ticarst Sicili Gazetesi

19 ﬂmm.mnrihind: EPDK "yn ibraz edilmig, bu madde kapsaminda dngriilen yiikimlfliklerimlz de

g




blylelikle yerine getirilmistic. EPDK kararmda hahs| gegen twnhhiter de (o, Sirketimize 4646 sayily
Dofal Gaz Piyasas: Kanuny (Kanun) kapsamindn dogial gaz pivasas lalivetlerinde bulunmak Dzere
verilen lisans/lisanglann sona erme tariblerine kadar, Kanun ve buna ezas ikineil mevzuatta belirtilen
igtirak sinirlamas: ve yasagima aylan davramigta bulunmayscaimiz, b, lgili mevzuatta belirtilen
igtirak smirlamas: ve yasa@ina aykar olacak sekilde, dofal gaz piyasasinda fanliyer gisteren bagka bir
lisansli girketin, hisselerimizi edinmesi durumunds, kenuyu ivedilikle Enerfi Piyasas: Diizenlemo
kurumuna bildirecegimizi, c. Sahibi oldugumuz lisans/lisanslann sona erme taclhlerine kadar, sirket
hisselerimizin amaminn nama yazih olacafimi tashhiit ederiz) 08.06.2020 tarihinde Shketimizes
EPDK"ya Ibraz edilmistir.

Yukarsda arz ve izsh olundugu Ozere; EPDK Kagaefidabitugih itibariyla Sirketimizce yerine

getirilmesi tngfrilen tim yiildmlikler yerine el iS-dhip, hat a1 arzl milteakip istenilen digier
Bilgi ve helgeler de Enesji Piynsas: Ditzenleme doutt iy ediecektir. lginde bulunulan by
- achid) 5 = |
“":'lr'r,, 2
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu bEahnume ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tihm bilgiler cergevesinde,
gercefie mygun oldufunu ve zahnamede bu bilgilerin anlamum defigtirecek nitelikte bir elosiklik
bulunmamas: igin her tirli makul Gzenin gisterilmis oldufunn beyan ederiz.

Maturelgnz Snnnyi ve Ticoret A5, Sarumin Qslump Sivee

Ad: L ‘EQJ;'LEJ
Soyad: Cj":t—""
Cxiirey: e R % a
fmza:
Tarih;

IZAHNAMENIN TAMAMI
Ads
Soyad:
Giirey:
imza:
Tarih; 5 Mart 2021

Halka Arz Eden
Sorumlu Oldufiu Ksim:
Global Yatirim Holding A.S.

Ad: o e erada Yaenos
M e
Glirey:
fmza:
Tarih:

[ZAHNAMENIN TAMAMI
Ad:
Soyad:
Glirev:

19 Mart 2021
fmea:
Tarih:
/
, A
EAMA \.rE Ti l:‘E!r
j l]fitla :};ﬂm' i 30
WVerdbage W0 75




Hallca Arz Eden :
Kanat EMIROGLL Sorum ln Oldufin Kism:
Ad: Kanat =
Soyad: EMIROGLU
Giirev: Pay Sahibi
Imza: {Kanat Emirofly ndina vekaleten Av, Eda
Tugcu Yalkin indan imznlanmistir,) IZAHNAMENIN TAMAMI
r’
Tarih: 5 Mart 2021

Soruonly Mdefu Keim:

Halka Area Araeilik Eden Lider ¥etkili Karul

Valaf Yatiim Menkul Deferler AS.
A Sezni
Soyad: SAKLAROGLU
Giirev: Genel Midlir Yardimcis
Imza: L,/’ﬁ" -i'-':-'*‘(/é"u—
Tarih: 5 Mgt 7071 1T

- Taiu I.'I' o ! I" 1 5T
Ad: MERER Loy, e
Soyad: ILei - Wiy
Giorev; Mtdiar Yoerdimeis
[

Tarikh: 5 Mnrt 2021

-
ol




L

Soromin Oldufin Kism:

Konsorsivem Es Lideri
Global Menkul Defierler A5,
Ads Cifilseyma
Soyad: Dogangay
Girey: Cenel Midite
Tmza:
Tarih: 5 Man 2021
Adds Kadir Berkay
Soyad: Ayteldn
Crifrev: Koidean|i Mikdiir
Imza:
Tarih: 5 Mart 2021

IZAHNAMENIN TAMAMI

lzahpamenin bir pargas olan by raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler
cergevesinde, gergefe uypun oldofunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecck nitelikte bir

eksiklik bulunmamas: igin her tErli makul Bzenin glsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almakiadir.

Igili Bufimisiz Denedim Raporumu il H
KI'MG Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik Anonim Sirketi

Sorumlo Olduge Kisim:

Adl: Isul
Soyad: Koser
Giirey: Sorumiu Denete

31.12.2018-31.12.2019 ye
3122020 turihli bagmsnz
denetlm raporlar




ligili Degeelemé Raporunu Hazrlavan Kurulug:

TSKB Gayrimenkul Deferleme A5,

Sorumlu Oldugu Kism:

—_—

Sertan Unal, Ozan Kolcunglu
Sorumlu Deferlerne Uzman

Yetkililer;
G hrvevieri:

2Z8.0:6.2019 Tarih ve
2019MAKALI] Sayith Makine
Deferleme Rapory

Llgili Defierleme Raporuny Hazarlayan Kuralus:

Sorum by Olduge Kisim:

TSKB Gayrimenkul Defierleme A5,
Yetlililer: Serlan |:|r.|EI|, Dean Koleuoglu
Giirevierl: Sorumlu Degerlema Uzman

22,07.2020 taribll ve
2020REV3I49, 20208151,
2020REY 348, 2020C245,

2020C 246 sayili Arsa

Deferlemo Raporiar

|E“|; Deferleme Raporono Hazirlsvan Kurulug:

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.5.

Sorumlu Oldugu Kisim:

\"ﬂhiﬂhu'i:. :umfn:ﬁﬁﬁ. L;sanh Degerleme 20.12.2020 tarikli ve
ilirevhen sﬂmm‘;n ' U'Jr ; 2020-O0ZEL-495 sayili Arsa
rumlu Degerleme Uzman Deperiemne Rapory
Igili Degerfeme Raporunn Hazirlayan Kurulus:
Sorumbu Oldufu Kisim:

Aden Gayrimenkal Deerleme ve Dangmanhk AS.

Mustafa L. Mazmanci, Erhan Sara _
Degerteme Lizmam, Ahmet Kﬂt’pﬁ"f}'rl-: .
Sorumlu Depecleme Uzmam |

Yetkililer:
Lrtirevieri:

2021

14.08.2020 tarihli ve
DYZEL-257 sayih Tesls




Lh“] Doegorlemes Raporunn Haziclayvan Kurfug:

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Dangmanlik A S, Soramin Oldugu Kisim:
Yetkililer: Mesut Kaya I]:Q;:rln-rn;ﬁz:manl i :
30,10.2020 tavihli ve
Cribrey beri: Erhan Sarag Sorumlu Degerleme Uzmam 220-OZEL-245 sayili Malkine

Deferleme Rapora

Ermt 'n’nung H.nrnnunl Fmﬂﬂmﬂﬂ n.nuqunnl:k A-E Sorumlu Oldufu Kisim:

Yethililer: Inciser Olguner Arikog

Girevleri: Ortak 19/01/2021 tarihli ve

19 Marl 2021
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2. OZET

IR

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agilclama Y knmliilunru

Al

Girls ve uyvarilar

Bu ozet izahnameye girig olarak olunmaldir.
Sermaye piyasasi araclarma iliskin yatinm lovearlar
iznhnamenin bir biitin olarak degerlendivilmesi
gonuey verilmelidir,

¢ leahnamede yer alen bilgilere iligkin jddialarin
mahkemeye tagmmas) durnumunda, davac yahirimes,
halka arzn gerceklestifi (ilkenin yasal dikzenlemeleri
cergevesinde,  fzohnamenin gevirisine  iligkin
maliyetlere  yasal sliregler baglotbilmadon  dmee
katinnmak zorunda kalabilir,

o Ozete baph olarak (gevirisi dahbil olmak iizere)
ilgiilerin =~ hukokl soromlulofuna  aneak  Geetin
fralinamenin difer losmlan ile birlikte okundugo
takdirde yamlhey, hatali veya tolarsiz olmasi veya
yatrmmeilirm yabim kavarin vermesine yardime
olacak tGneml  hilglleri saflamamasi durumuonda

_ gidilir. .

Al

[zahmamenin  sonraki
kullanimmna ilighkin bilgi

|zahname sorradan tekrar kullanilmayscaktir,

B—IHRACCI

B.1

[hrugemin tieuret unvan
vi Elete ndi

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

B2

Ihragguim huloulki
statfisli, tabi oldufu
mevzuat, kuruldufn iilke
ve adresi

Hulwki Statfsl: Anonim Sirkel

Tahi Olunan Meveuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumburiyeti

Adresi: Esentepe Mah, Bilyikdere Cad, 193 Apt Blok No:

193 ig Kapi No: 2 §igli / Istanbul

B.3

i

Ana iirtin/hizmaet
kategorilerini de igerecelk
sekilde ihragoimm meveol
Fmaliyetterinin Ve
ivetlerine ethi eden
li faktiirlerin tanim
livei ghsterilen

. _rl,rlﬁt‘- ripazariar

n‘lu hilgi

I3 Marl 2021

2004 yilinda Caltk Grubu ve Goldenberg ailesinin %650-%50
otakhfit ile kurulan Sirkel, Giobal Yatnm Holding"in
igtiraki olarak fagimali dofial gaz sektirfinde (CNG/LNG)
fualiyet glistermektediv, Global Yatinm Holding, Sirket'te
9495,50 oraninda pay sahibidir.

Sirker, endistriyel alanda CNG ve LNG Urlinleri tedarik
cimekte olup, ayni zamanda arsglora CNG Orlnl tedarigi
gerceklegtirmektedic, CNG ve LNG  sistemler, bora hattimin
ulagmadi@s veyn ulagmasmmin  ekonomik spidan  uygun
olmadigs bélgelerdeki dofal gaz arzin kargilamak gin
kullamlmaktadir.




{9 Marl

2021

pekilerck dzel komprestrler lle Sirket'in dolum tesislerinde
200 bar basinca kadar sikigtmimakta ve CNG stok
Onitelerinin  (paletlerin)  igine  yerlegtivilmis  thplere
doldurularak CNG tasima Oniteleri jle mitsteri sahalaring
taginmaktadic. Milgteri sahasinda  kurulmug olan  basing
ditgfrliclh sistem vasias ile 2 - 8 bar arahfinda miigteri
kullanimma sunulmaktader,

LNG sistemi: Dogal gaz, atmosfer basincinda -162°C'a

kadar sofutuldugunda yofusarak sivi faza gepmekte ve “Sivi
Dogal Gaz" (LNG-Liquified Natural Gas) olaak

adlandinimakiadir. LNG, sivi fazda bie yakittie, siv fazinda
taginmakta ve depolanmakiadic. Titketime ise gaz fazinde
sunulmaktadic. Dogal gazin boru hatlariyla tapnmasuin
teknik ve ckonomik anlamda mOmkin olmoadif yerlere,
gemi ve kara tankerleriyle dogal gaz tedurigi su@lanmekiacir,

Sirket, Tiickive'de tzellikle CNG Orilinl alanminda en glgll
altyapiya sahip firma olup:

CHG driinnde; 13 adet endiistrivel CNG dolun tesisi,
56,650 adet CNG silindiri, 341 adet CNG wnkerl, 22 araghk
cekici flosu ve 67 adet endiistrivel CNG komprestirll ile
milgterilerine CMG hizmeti vermekie olup, 9 adet Oto CNG
istasyonundan CNG'1 araglara yakit tedarik etmektedir.

LNG thintnde; 6 LNG Korn Tankerd, 44 adet LNG stok
tank) ve 94 adet bubarlagting ile milgterilerine LNG fedarik

cimekiedir,
Lk ¥ T

- Ditkme (Endistrivel) CNG: Sanayi kuruluglar, fobrikalar,
asfalt gantiveleri, oteller, mnma ihtiyac olan kurumlar
gibi dogal gez ihtivae: olup bory hattina ulagim olmayan
titketicilere CNG tagima Oniteler vasitas: ile dogal gazin
iletimi faaliyetleridir.

Endistrivel CNG alamnda, Sivket, kimya, metal, gida,
madencilik, ingaat malzemeleri  Oretimi glbi  Farkh
sekifirlerde [aaliyet pbsteren fabrikalar, enegji [retim
isleri, oteller, asfalt fretim tesisleri ve isitma amagh
m yapan kamu kuerumiar gibi migterilevine dogal
arik etmektedir, 2021 yili ftibarl ile toplam 303
teri sahasinda $nt:l e ail basing dilglirme sistemi

] G: Dikme CWNG ile aym l's!'-.
nnda kullamimaktadie ve dogial gz ihtivaer olup [\
ort hatiina ulasimi olmaysn Wikelicibere LMNG mnkerleri
ile dafal gazn lethni, migteri igletmesine kurulan slok
tanklan ve evaparathr (gazlagtine:) mardfetiyle dofal

in Kullanima sunulmas) faalivetleridir. lzahname arihi




itibariyla 17 adet migier sahasinda Sirket'e it LNG stok
tanky, evaporatdr ve diger LNG  ekipmam  yahrom
bulunmekiadar,

- Sehir Gazi: Ekonomik ve cografi sebepler 1le dogal gazin
ulagamadign flge ve beldelere CNG ve LNG Orilnd ile
dogal gazin tasinarak fletimi faalivetieridir. Dogel gazin
kullanilacag: ilge ve beldelerin CNU dolum tesislerine
mesafesi, yol sartlan ve kullamm mikiedlarina bagh
olmak {lzere Sehir Gazi operasyonu CNG veya LNG ile
yapimaktadir. Uriin cinsine, Bolge Dofial Gaz Dagiim
gicketleri karar vermekte ve thaleye gikarak yliklenici
firmay: segmektediv. Her iki Ortindin de ilgili ihale igin
uygun oldugunun digliniilmesi durumunda Bilge Dogal
Caz Sitketleri her iki Grlindl de ihale garmamesine
koyabilmektedir,

- Sirket, 2017 yilindan itibaren Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlif ve EPDE'min koordinnsyonundsa, tagimali dogal
gaz sistemini ligelere ve beldelere dojial ger tedarik elmek
tizere de kullanmaktadie, Sirket, 2020 yil sonu itibariyla
ekonomik veya cofirafi kisitlamalar nedeniyle dofal gaz
baoru hatting erigimi olmayan yaklagik 1,1 milyon kiginin
vasadifi 51 ilge ve beldeyi tapima sistemi kullanarak
CNG ile ikmal atmistir,

- O CNG: Argluen CNG sabig) amae ile kurulmug olan
istasyonlardan  gekici, kamyon ve otobiislers lagima
yapilmaksizin  dispenser  Ozerinden  CNG sabg
faalivetieridir.

Sirket, 2011 wilinda bagladifi O1a CNG alanimda pazar
gelistiome  faalivetlerine  ve  yatimunlarna  devam
eimektedir, Meveut durumda, 9 adet Ot CNG islasyonu
ile CNG kullanan araglarn yakit tedavik edilmektedir.

- Kuyu CNG: Dogal paz kuyularinda yoapilan sondaj ve
analiz calismaler neticesinde tespil edilen rezervierin
dogal gaz boru hatt baglanti yatwuim kargilayacak
sivelde olmachfin ve/veyn cofrafl sebeplerle boru
hitlarna  ulasim  imkanlannin mimkln  olmadif

yulardn bulunan dogal gazmn CMG  sistemi  ile . o
rlendirilerek Tlrkiye'ye kozandiriimas: .

irket, 2018 wilindan itibaren, bu alanda yliritdlen
projeler  fle boru hattna  olan  vmkhiy  sehebiyle
deperlendirilmeyen dofal g kuyularindas CNG sistemi
il milgierilerine  operasyonel  hizmet  saflamaktadir,
Sirket, dogal gaz rezervl bulunan ancak ckonomik veys
cofrali olorak boru hatlarmin baglanmasinn milmk(n

olmedin kuyulorda CMG sistem| vasitas lle gazin iletim




sistemine taginmass opernsyoniarim yiiritmekiedir.

Sirket, Socar Turkey LNG Satig A.S. (®Socar LNG™) ve
Socar LMG'nin %100 hissedan Maturel Dogal Gz
Yetinmlar A8 nin (“Natrel Dogal Gaz™) malvarlifin tlim
oktl ve pasifleri ile birlikte devralmak sureti ile Socar LNG
ve Mamwel Dogal Gaz ile Sirket bllnyesinde 23,12.2020
tarihinde  birlesmigtir. Bu  birlegme ile birlikte Sirket,
bilnyesine 2 adel yeni Endbstclyel CNG dolun tesisi ile 6
ndet Ote CMNG istasyonu katrms olup, stratejik hedefleri
dogrultusundn sivilagtiriinng dofal gaz (LNG) alamindo dahn
aktif olarak faaliyet ghstermeye baglamugtir.

Pazar Biiylkl irkat’
2020 yilinda Arahk ayms kadar yaymlanan ayhk EPDK
raporlerine  gire 2020 sonu itibanyla CNG ve LNG
firlinlerinden olugan ve Diékme Gaz, Schir Gam ve Oto
CMG'yi igeren dofinl gez pazanmin bityilikliging 693,35
milyon sm3 plarsk gergeklegmistir. Bu pazarin 236,1 milyon
sm3 te %34 Inl CNG Grind olugturmaltadr,
Sirkel, satig hacmi bakimundan Thrkive'de CNG alaminda
Pazar Lideri konumunda olup, 2020 yilinda 170,3 milyon
sm3 CNG ve 3.2 milyon m3 LNG satg gergeklestirmigtin.
EPDK'nm 2020 yilindaki aylik raporlonna giire, Sirket’in
2020 wilnda, Oto CNG dahil toplam CNG ve LNG
pazarindaki payimn %624,% olarak pergeklegmigtin, Aym
gekilde, Sirket'in CMG  GriinOndeki payimn 2020 wili
sonunda %72, 1 olduyu hesaplonmakiadir,

irket”i i il fakibirer:

- Dogal gaza olan talep;
- EPDK tarafindan yaymlanan regillasyonlar;

= Kamu kurumlarimin alt yapn ystmmlan, azalan hizina
rafimen boru hetty yatinmlarn, pandeminin seyri;

= Tiwkive'de orijinal ckipman Ureticileri (OEM) tarafindan
yapilacak CNG"li arsg iretimlen.

B.4a

EPDK mmfindan 2020 yilinda  Aralik  svina  kadar
yayinlonan ayhk EPDK raporlarina gire, 2020 vilinda bir
dnceki wila ghre wlusal dofial goz tiketiminde %06,2 artig
n:bia}ll:hnn geimigtir. Bu  dunem  biylik oranda, elektrik
iminde kullanilan dogal gez miktadarindaki artigtan
ynaklanmistr.

020 yilinde pundeminin ilk aylannda CNG sang faaliyeti
ghsteren  glrkellerin - milgteri  portifiylerinde  sekifirel
agirliklann  Farkh  olmas:  nedeniyle girketlere  etkisi
farkliliklar glistermig, Mayis ayindan itibaren CNG sutiglan
normal seyrine dénmeye baglamistir. Pandeminin 2020




vilinda Sirkel safizina nepatif etkisi sainrcll knlmigtir,. Bu
nedenle, Sirket’in  ileri  déineme dair  hedef  veys
stratejilerinde bir deglisiklik olmanughr,

Pazarda, 2020 wili LNG satiglan lse ozellikle Turizm
billgelerindeki isletmelerin pandemi nedeniyle gok kastl
kapasite ile ¢alismasi sonueu diglik olmug, ancak Firket'in
miltgteri portflylinde Turizm baglanuli LNG miisterilerinin
toplam satiglar igerisindeki payt yllzde 1'den oz oldugu igin
pandeminin  Sirket'in LNG sabisina  negatif etkisi yok
denecek seviyede kalmigur, Bu nedenle, Sirket'in LNG
trtintnde de ileri ddneme dair hedef veya siratejilerinde bir
degisiklik olmamigtr,

Przarm Sollmikzd ;]

- Pazarin evreleri: Boru hattn olmayan migterilere kara
tankerler ile dbkme dogal gaz ulaghinlmas: igi 2003
yilindan bu yana sﬂrmnh:l: ﬂ]ll-p IEI'I';'I Amhk ay E.T’DH.
verilerine ghire dlke SR fil g
Wiketiminin yaklagtk 45,4 intl ulu.;tumuﬂnudlr Eirl:-at
2020 yilinda Ekim ayina kadar yaymlanen ayhk EPDK
raporlarmdan faydalanarak ve Sirket"in piyasa bilgileri ile
2020 sonu ilibanyla bu oranm yaklasik %55 seviyesinde
olacagni tahmin etmektedir.

- Talebin ahmini biivlime oranz 2005 = 2009 willan
arasinda horu hattn olmayan sanayi misterilerine kara
tankerderi ile tmsinarak iletilen dogal gaewm miktar ve
toplam sanayi amagl tiiketim oranlar) agafiidaki gibi olup,
2017 yilna kadar miktersal olarak artg gistermis ancak
gerek 2018 ve 2019°da yasanan ekonomik geligmeler
perekse Istanbul Havalimani ve lzmir - stanbul otoyoly
ve Kuzey Marmara Otoyolu gibi diinemsel all yam
projeledin tamamlanmas: sonucu  dilglis  plistermistir,
Digliste borw hatlarimn yayginlagmasinn da kismi etkisi
oldugu dilsliniimekiedir.

el seud SuE e pa kil
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"}-IIIEO yihnda Karadeniz'de gergeklestirilen dogal gaz kesfi
#e, TOrkiye dofial gaz pivasasinda  bir fakim  temel

1!: e By likler olmas  beklenmekiedic. Oretimin  baglamas
' ‘""’1 enen 2023 wilindan itibaren Tirkiye'nin dogel g
. " polivetlerinde gorecell bir digly ve istikrar  olmass

beklenmektedir, Birgok uluslararas dogal gaz boru hatte ve
LMG alym ve ticarel kapasitesi ile bilepesel ti




olma potansivel] yakalayacok Torkiye'nin daha avantajl gaz
alim sbzlegmeleri yapmasi sdz konusu olabilecekiir, Bunun
dn, allernutif yakil kullammundan dofial gaz kullammina
geigl tegvil etmesi beklenmekiedir,

Asafidaki Ffaktrlerin Bnlmbzdeki donemde sanayi smagh
sallﬂanrl seyrini etklleyebilecegi tahmin edilmektedir,
Genel Ekonomik Durnmm ve Kamon Kurumlarmin alt
wap vatrimiarna ayiracaf blitgeler
- Ddviz Kurlan
- Diinys Ham Petrol ve Dofal Gaz Fiyatlan
- Biynsi Gelismeler
- Covid-19 Pandemisi'nin seyri

B.5 | Ihraggunin ﬁ““.nldduﬂ Clobal Yatinm Holding A5, ihragp Sirket'in %695,50
- igindeld | o annda pay sehibidir. Global Yaurm Holding A.$., 1990
i yilmda Cilobal Menkul Degerler A5 ads ile kurnulmus olup, |
Ekim 2004 tatihinde TOrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne tescil,
6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret
unvanim ve fealiyet alammi  degistieerek, meveut tilkzel
kisilifini Global Yaturim Holding A5, olarak bir holding
seklinde yeniden yapilandsrilmigtar.

Global Yaurim Holding A5 blinyesinde bagta liman
isletmecilifi = olmak  Ozere,  yenllenebilir  enerji
kaynaklarmdan elektrlk Gretimi, kojenerasyon/irijenarasyon
sistemleri, dogal gar, madencilik, gayrimenkul ve finansal
hizmetler yatiunlars ile tekneloji yatmmlan yer almakiadir,
Glebal Yaurum Helding AS.'nln hisseleri 22 Mayis 1995
tarihinde Borsa lstanbul'dn islem grmeye baglamgtir. (22
Muayis 1995 tarhinden | Ekim 2004 tarihine kadar Global
Menkul Degerler AS. olarak Iglem pbrmilgilic). Grobun
bagh oraklanndan olan, CGlobal Ports Holding Ple; 13
Mkede hiri ticari olmak tzere 19 liman igleten uluslararas:
liman igletmecisi olarak, Naturelgaz; sikgtinlmig dofal gaz
{CMG) ve sivilagtinloug dofal gaz (LNG) satisi ve dagitinm
alamindn, Tres Enerji enerji verimliliginde, Straton Maden
madencilik  alaminda, Ardus  gayrimenkul  yatnmlar
alamnda, (lobal Menkul Degerder; aracilik, danigmanhk ve
varlik yinetimi gibi bankacilk dip finansal hizmetler
alaninda ve [stanbul Portfy ve Global MD girketleri portfisy

yiinetimi alanlaninda faaliyet gstermekiedir.

rmnayedeki veya | Naturclgaz'in gikarilmig sermayesi 100,018,504 Tirk Lirasi
m ay hakks igindeki | olup paylarin her bidnin nominal degeri | Tiirk Liras olmak
rm  dofrudan veya | Ozere toplam 100018594 adet paya bdllnmisgiir. Bu
b olarak %3 ve | paylaom 95.751.143,17 adedi A Grubu imtiysese paylardir,

I:Ih' “h"“l m_i"':i" Meveul durumda Noturelgaz'm  paylanmin %695,50'sine
E lr unvanisn 'h'f H‘i‘: tekablil eden toplam 95.515.00949 Tirk Limsi nominal
winin _—pay - BAVPIE | dederli 95.515.00949 adet A Grubu pay Global Yatirim
Holding A 8. 've sittir,

.lll Ir ii I| I :

hakkinda bilgi
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ihrageinin hakim
ortaldarmn  farkh oy
haklarmna  sahip  olup
olmadiklarn  hakkinda
bilgi

Varsa dofrudan  veyn
dolayh olarak ihraggimin
yiinetim halimiyetine

sahip olamlarm ya da
ihragguyn kontrod
edenlerin

simleri/onvanlar: ile bu
kontroliin kayna
hakkmda bilgi

Sirket"in sevmayesindeki veya toplam oy hakk: icindeki
paylan dofirudan veyn dolayl olorek %65 ve fazlasi olan tek
kisi Clobal Yaunm Holding A5 dir. Global Yatinm
Holding A.S.'nin sahip oldugu tim paylar A Grubu
imtiyazsiz paylardan olup Sitket'in dofrudan  hissedan
Global Yatwim Holding A5, Sirket'te herhangi farkh oy
haklana sahip degildir.

04.03.2021 taribi itibariyla Global Yatnm Holding A5, "nin
KAPtan alman sermaye ve ortaklik yaps agagdaki
ekildedir:

Pay Sahite Maylarad Minrisal Paylerin Toglaa % Hakka Oram
Degesi {TL) Borreeye s i)
()

Cenrian Holfap L L O V) 335 34,38
Bluho Limited

Tk * 2400 1596 155

Pelehieret K 15250 UE .73 .15

| Dl L4t 991, 790,87 88 45

Taplam KI5 ¥R 400,53 1K 14

* Turkcour Twrizn Enerfi frpoat Crda Vadrwilars 2.8 i il petlenrs
Aehmer Kotvmar's aiftir,

Global Yatnm Helding A5 nin paylan, A, D, E ve C
Gruplering biliinmiistilr. A, D ve E Grubu paylarin yéinetim
kurtilu lyelerinin atanmas: hususunda imtivaz meveul olup,
C Grubu paylarin highir imtivaz yoktur,

B.7

Segilmis fimansal bilgiler
ile ihragoumm  finansal
durnmunda v

19 Mart 2021
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Sirket'in dzet gelic teblosy, dzet finansal durum tablosy ve
dnemli phsterpe ve rasyolarin belirtildifi tablo agafida
gsterilmigtir:

| Bagumsiz denctimden gegmis Ozet gelir tnblosn:

ey fovalivenlerstien il gelrler ve gidecler dakal




19 Mart 2021

Ozel Bagimsiz denetimden gegmis tizet finonsal durom

inblosn:
mn TL MilH kL 2
Hakil ve pekil beracelen 5 i g
1aiger denien varlsk o £ i i i
Muddi durmn varldkine () 182 k]
0 e b vl iy 1% 15 K
Taplam virfkiis 87 bl 403
Finnnsal yokimiglokisr e a5 I4
Drer ka0l bRl er 1 Al 54

[ Otemyrakhar It 13 T
Tuplem knyneklar m k] E1IK)

Sirket"in faaliyetlerinde meydann gelen Snemli defigiklikler

agafda swralanmgtie:

- Sirket, 2018 — 2019 dénemler] arasinda net satig
gelivlerini yaklagik ki kat aritirsrak 4334 milyon TL
sevivesine gikarmigliv, Met satig gelivleri, 2020 yilinda
2019 yilma kiyaska %d 6 arterak 4534 milyon TL'ye
ukagmstir,

- Sirket, 2018 vilinda %621,9 olarak gerceklegen briit kar
majini 2020 yilinda %26,3"e ¢ikarmugtir. Buna puralel
olirak 2018 wilma kiyasla FAVOK madgimda da
ivilegmeler meydana gelmis olup, 2018 yilinda 38,8
milyon TL FAVOK ile %155 marj, 2019 yilnda 99
milyon TL FAVOE ile %22.8°lik bir mag ve 2020
yilinda ise 96,2 milyon TL FAVOK ile %21,2 marj elide
edilmigti. FAVOK marjinda 2020 yilindaki dOgng,

pandeminin siniri etkisinin yani sim, Temmupz - Aralik

dineminde gegicl olarak BOTAS 0 uyguladifs CNG /

LMG tarifelerindeki farkin 10 kunsy  seviyelerine

inmesiyle CHG TOriindin rekabetgi pozisyonunun negatil

etkilenmesi sonucu olusmustur. lsbu lzahname tarihi
ihariyle bu fark 20.8 kurus sevivesing ylikselmistir,

rmansina  paralel olarak net borg  yikind de
lirmigtir, 2018 sonu itibaryla 111 milyon TL olan net
vy, Socar LNG iglemi neticesinde elugan yaklagk 29
milyon TL'lik ek fnansman ylkiine rafmen 31 Aralik
2020 itibariyla 105 milyon TL'ye diigmiisilr. Bu
baglamds, 2018 yilinda 2.9x olan Met Borg / FAVOK
oram 2020 yvilinda |, | x seviyelerinde pesgeklegmigtin

Sirket'in gegmis Mnansal dbnemierinde clra, karhhik ve
borgluluk agisindan dnemli bir fyilegme meydana gelmigtir,
| Bu L}'ll!.s.l‘l‘ll!}"ﬂ' B-E';I'HFI- olan Sidkel Mlmh‘l alms_oldugu
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aksivonlar ve difier durnumlar ugagida Seetlenmigtir:

- Misgteri portRiylinin  iyvilegtiviimesi, hacim  aBirlikh
bikylime politikasi vering karli miigterilere odaklanma;

= BOTAS fivatlaninda 2018%in ikinel yorsmdan 2020 nin
Temmuz ayina kodarki donemde gergeklegen kademeli
arfs  (satiy  sdzlesmelerindeki BOTAS  Fyatlannin
otommitik yansitilmasi neticesinde);

—  Sehir Gazi ve Kuye CNG operasyonlarinin baglamas: ile
birlikte sezonsalligm mealtilmas:;

= 2017 yilinda Istanbul ¢/ Alibeykiiy'de agilan Otn CNG
tesisi ile |IETT araglarina dogal gaz ikmali;

- Socar LNG'nin Sicket bilnyesine dohil olmas: ile arlan
hacim (2020 yilmin yaklagik son 2 ayinda etkisi
olmislur];

- Draha sade fakat daha etkili yinetim anlayis;

- Rilgi islem alyapisina yamlan yatnmlacda birlikie
operasyonlarm tek merkezden yinetiimes;

- I_I.rilesm performans ile biflikie diigen igleime sermayesi
ihtiyacy, nakdin verimli kullamilmasi ve nel borcun

digiirllmesi.
B.8 | Secilmig dmembhi | Yokiur,
proforma finansal
bilgiler =
B.% | Kar tahmini ve | Yoktur,
belcddentileri

B.10 | Lmhonmede yer alan
Mnansal tablolara iligkin | Yokiur,
denetim  raporlavmdaki
olumlu girils dgindalki
hususlarin igerigi o
B.11 | Iheageinin igletme | Sirket 31.12.2020 baryla doglk miktarda negatif isletme
sermayesinin meveut | sermayes! ile faalivet glstermektedir. Blylyen ve nakil
varatan i3 kollan, sczonsalhk, ortan  nakit  yaralma
kapasitesinin getirecegi olumly etkilere ck olarak, halka
arzdan elde edilecek nakit ile Socar LNG satin almas igin
kullamilan kisa vadali kredilerin kapatilmasivia, Sidket"in net
19 Mart 2|/ §letme sermayesinin halka erz sonras: pozitife donmesi
Bngdrllmekiedic, Delaylar 114"t paylagilmigtir.

|
!

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

alf lhm nﬂiln::: vﬂ'\n"l": Ihrag edilecek ve Borss lstanbul’da iglem yorecek sermaye
orsada b picecs pivasas arscn Sirket'in A Grubu paylandie, 5Bz konusu !

s o plyksan | ISIN ighu leahname tarihi  itibaryls A
aracinm menkul Joymet E:.:'I:J’:: istirnummm s AniE b y ¢
tanam b UM rng i

(IS5IN) dahil tir wve
gruplarma iligkin bilgi
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Sermaye piynsas:
arpomin  ihrag  edilecedi
pars birioi

Tork Lirasi olarak threg edilecektir,

Cji

ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen Gdenmiy  pay
aayim ile varsa bedeli tam
Gdenmemis pay sayis

Her bir paym nominal
depori

|zahname tarihi itibanyla Natuealgaz'in gikanlmig sermayesi
100.018.594 TL olup paylarin her birinin nominal defer |
Tiirk Lirms olmak fOzere toplam 100.018.594 adet paya
bélnmistdr. 100018594 TL (tenndski sermayenin
tamam Sdanmistir,

Sitket Sermaye Piynsasi Kanunu hOkOmlering ptive kayith
sermaye  sistemini  kabul etmis ve Sermaye Plyasasi
Karulu®nun 19.03,2020 tarih ve 171397 sayili izni ile kayith
sermaye sisteminl gegmisti. Sivket'in kayith sermaye tavani
250,000,000 TL dir.

CA

Sermuaye piyasas
arncimn sagladig haklar
hakkmda bilgi

19 Marl 2021

Satigt  yapilacak paylar ilgill mevauat uyarmea  pay

sahiplerine asagidaki haklar sa@lamakiadir:

# Kardan Pay Alma Hakki (SPKn'min 19. maddesi,
TTK min 507. maddesi, Kir Payi Tebligi (11-19.13)

s  Ortakllan Aynlma Hakk (SPEn'mn 24, maddesi,
Onemli Nitelikieki [slemiere lligkin Ortak Esaslar ve
Aynlma Hakks Tebllg (11-23.3))

» Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPEn‘nin 27,
middesi ve Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan
Teblifi (11-27.3)

o Tosfiyeden Pay Alma Hakk (TTK min 507, maddesi)

o Yeni Pay Alma Hakky (TTK'mn 461, maddesi,

kayith  sermaye  sistemindeki  ortaklklar  igin

SPKn'mn 18 moaddesi, Kayith Sermaye Sistemi

Tebligi (11-18.1))

Bedelsiz Pay Edimme Hakky (3PKn'mn 19, maddesi,

TTHK'mn 462, Maddesi, Pay Tebligi  (VII-

128.1))Genel  Kurula Davet ve Katilma Hakk

(SPEn'nn 29, 30, TTK'nn 414, 415, 419, 425,

1527, maddeleri, Vekalgten Oy Kullamimas: ve

Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi (11-30.1))

Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma  Hakk:

(TTE 'nin 407, 409 ve 417, maddeberi) -.IIII

Oy Hakki (SPKn"min 30, maddesi, TTK'min 432,

433, 434, 435 va 436, maddeler)

» Bilgi Alma ve Inceleme Hakky (SPEn'mn 14,
maddesi, TTK'mm 437,  maddesi, Sermaye
Piyasssinda Finansal Raporlamoya ligkin Esaslar
Tebligi (11-14.1))

= lptal Davasi Agma Hakkr (SPKn'min 1B/, 2072,
maddeleri, TTE nin 445-451 maddelegi)

ok W [0 UEE oon a8l
Blgrdsd Mo 0.9 80080 0. ANDD0 1 7




e Azmlik Haklan (TTK 'mnim 411, 412, 439, 531 ve 559.
maddeleri)
e  Ozzl Denetim Isteme Hakk (TTK nin 438, maddesi)
« lifa/Geri Satma Hakky {Izahname ve [hrag Belgesi
Tebligi Seri No: 1L.5.1.)
= Diniigtitrme Hakly (izahname ve [hrag Belgesi
Tebligi Seri to: 11.3.1.}
Halka arz edilen paylar, mevzuattaki haklar haricinde,
herhangi ek bir hak tanemamakiadir.

C5

Sermaye piyasas
ArACinin devir Ve
tedaviiliinil kasitlayc

hususkar haldanda bilgi

19 Mapt 2021

Tiirkive I5 Bankas: A.5. ve Tilrkiye Garanti Bankasi A5, ile
imzalenan 30 Maort 2015 tarihli Genel Kredi Stzlegmesi
kapsaminda loullarmlan kredilerin teminatim tegkil etmek
iizere Sirket hisselerinin %100'i bankalar lehine rehnedilmis
iken, Sirket’in halka arz karan almasm miteakip bankalara
yapmig oldufu talep Uzetine kredi geri Sdeme performans:
bankalarca gz Online alinarsk Oncelikle 24.09.2020
tarihinde  Sirket  meveut  sermayesinin %%12,5'ine
{vlizdeonikibuguk) tckabill eden Global Yatrim Holding
ASye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat Emirofilu’na ait
236.133,68 adet olmak (zere, toplam 12.500.000 TL
nominal degerli 12.500.000 adet pay ve daha sonra Sirket
tarafindan 04/02/2021 tarihinde yapilan ek bagvuru Ozerine
Sirket meveut sermavesinin %7,0°ina tekabdil eden  Global
Yatirim Holding A.S."ye ait 7,000,000 TL nominal degetli,
7.000.000 adet pay olmak Gzere toplam 19.500.000 TL
nominal degerli 19.500.000 adet payin Ozerinde mevcut
rehin fek edilmigiir, Bankalarca aymica, Sirket'in sermaye
ariremn  sonrasi jhrag edilecek ve halkn arz edilecek
[4.981.406,00 TL degerde 14.981.406,00 adet payin lizerine
de rehin tesis edilmemesine karar wverilmigtir. Sirket
paylarmin  MKEK  nezdinde  kaydilegtirme  igleminin
tamamlanmasim milteakip, 15 Bankasi ve Garanti Bankasi
AS ile imzalanan 30 Mart 20015 tarihli Genel Kred
Strleymesi kapsammda kullanilan kredilerin  teminatim
tegkil etmek Uzere kredi verenler lehine Halka Arz Edilecek
Paylar digmdaki tiim Sirket paylari Uzerinde kurulmusg olan
rehinler MEE. kayitlaring vansitilacakiir,

alka arz edilen sermaye
piyasasi araglarmnin
borsada islem ghrmesi
igin  bagvorn  yaphp
yvapilmadsfy veya yapilip
yamimayacag hususu ile
iglem gordlecek pavara
iligkin bilgi

Halka arz sonrasmda paylarin Borsa [stanbul’da iglem pmesi
igin 87272021 tarhinde bagvurn  yapibons  olup, Borsa
|stanbul'un uygun ghdigl 4/3/2021 tarhli ve BIAS-4-916 sayih
yazest ile iletilmigtir. Borsa fstanbul A8, 'nin 4/3/202] tarih ve
BIAS-4-916 sawili yazm uyannca, Kotasyon Yinergesi'nin
B'inci maddesinin 1"inei fikrasmda yer alen jartlardan (b)
bendindeki “Halka &z edilen paylarin piyasa defer™ ve “Halka
arz edilen paylonn pominal deferinin  sermayeye orani”
gartlanm  halka aredan sonre saglamasi kofuluyla  Fickel

paylanmin Yildiz Pazar'da iglem girebilecefi bildirilmigtir.

CJ

Kar dagitsm politikasa
haklumda bilgi

Sirket'in kir dagibwm esaslan, Esas Sdzlesme’nin “Kirnn




Tespiti ve Tevzii” baghkh 17, Maddesinde dizenlenmigtir,
Buna giire, Sirket kiem tespitl ve dagitum konusunda TTR
ve sermaye plyasasi mevzuabl hikOmilering uygun harekel
edecektir ve sermaye piyasasi mevzuall  gergevesinde
horsada islem given halka seik ortaklhiklarin herhangi bir kar
dafitert vapma  zorunlulufu  bulunmamakindir ve  kar
dafitum  esaslarnt  kiir  dagium  polifikas:  pergevesinde
belirlenmekiedir.

Dagitilacak  olan  kir payimin  oran, Jirket Esas
Shzleymesi'nin 17, Maddesine uygun olarak ve Sirket'in
vatiim  ve fAnensman  stratefileri ile  ibtivaglan, ilgili
meveuatta gergeklesen defisimler ve gelismeler, Sicket’in
ofa wve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yalinm

geraksinimleri, kivhiik, finansal durem, borgluluk ve nakit
durumu vé ulusal ve kiresel ekonomik gartlar da dahil olmak
ve bunlada soucli olmamak  Ozere  birtekon  unserlara

baghidir.

D—RISKLER

D.l | Inracgiva, fualiyetlerine
ve  iginde  bolundufne
selitbre  iliskin  dnemli
risk Eaktbrleri hakkmda
bilgi

ihrageiya ve taaliyetlerine iligkin viskler:

» Dogal gaz dafibm  girketlerinin  EPDK  tarafindan
belirlenen sistem kullanim bedelleri tarifesinde ve dogal
gaz dafibm sicketlerinin  milsterilerini simiMandirmale
fizere beliclenen thketim miktary ambklarnds  Sirket
aleyhine perpeklestirilecek herhangi bir degisiklik,

«  Sirket'in faaliyetleri, kapsamli kanun ve yinetmeliklere
tabidir ve bu kanun ve yinetmeliklerde meydann gelecek
olumsuz degisiklikler,

¢ Siket'in kamu misterilerine uygulscdigi Gyatn aylik
defiisimi diger tir misterilednden farkl olaek TOIK
taralindan aylik olorak agiklanan ilgili endekse bagh
oldugundan bu endekste meydana gelecek beklenmedik
diigligler,

*  Sirket'in gegerli kanun ve yonetmeliklere uymadify veyn

amadigl durumlar,

Uin tabi oldufiuv gesitli dimenleyici kurumlar

an gergeklestirilen denetimler,

- 2018 willannda yirikdikte olan dogal gaz tadan!r."l

;" -a;ﬂ’a alarindan dolay) gerive diodk bir fiyal Fark
ﬁ.f:

*- esi durumu,

k sekline gore, farkl korum ve kuoruluglara
verllmesi gereken banka feminal mekiuplanmn gegersiz
dunime gelmesi,

o Sirket'in_kullandifis onave weyn vadell kredileri

Vil KR YATIR R ZHKL.IL{IE RLER
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safilayan bankalann zor dwuema  digerek, kredileri
vadesinden doce ger cagirmalan duraimu,

= Sirket"In alm satimim yaptifil gaz miktaninda kasti veya
kontral disi kagaklar stz konusu olmasi,

o« [Rekabet Kurumu temafindan  Strket’in piyasadaki
konumunu  kotliye kullmdifma dair  Sirket aleyhine
yapilabilecek bir tespit olmasi,

# Birket'in fahsilal rskinin  artmasi ve  tahsilatlennda
fnemli ve siirekli gecikmeler olmasi durumu,

o Sirket'in Gnansal yOkOmli0lGklerini yerine getirememesi,

*  Yatwim harcamalan igin ibtiyag duyulan ekipmanlarn
ve malzemelerin maliyetindeki ve isgited malivetindeki
artiglar,

= Sirket faalivetinin ylriltfilmesi igin gercken yatinm
harcamalarnm yapilamamass,

¢ Birkel, Ffuallyet giderlerinde sagladifi  verimlilifi
sttrdiirememesi,

o Sirket"in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir
ariza veya kesintl veya bunlara yaplan [zinslz girigler,

¢ Sirket'in fikri millkivet haklanm baganh bir sekilde
Koruyamamasi,

= Sirkel stratefisinin bagar i bir gekilde uygulanamamass,

o Sirket hasilatme ve kar magine etkileyen dinemsel
dalgalanmalara,

s Sirket'in BOTAS wve digler tedorikgl  girketler ile
aragindaki dodal gaz alim anlagmasinda ver alan “satin ol
veva dde” ylikimlUlogn,

¢ Sicket'in sabiy Fealivetlert kopsaminda  karst kargiva
kaldigi kredi riski,

= Hirket'in toraf oldufu dava ve benzed hukuki talepler,

o  Sirket'in Iginin olagan akisi geregince Soemli yvatirim

harcamalan yvapmal durumuenda kalmasi,

Hizmet safilayan Gelnell kigiledn stzlesmeye dayal

g vilkOminliklesini verine getirmemesi, :

ia @E # [|Sirket'in kargi kargiya kaldifi tm risklers kargl sigorin

. |

: le' yaphiamamasr, b
"ﬁlmﬂmm iginde bulundufu sektiire iliskin riskier: \
+

L, [N Sirket’In dogal gaz ikmal faalivetini gerceklegtirahilmesi

igin pereken dogal gaz edarikinin biyllk Slelde vabanc

19 Mart 2071 ilkelerden ithalal yolu ile saflanmas) ve $irkel’in dognal
gaz tedariki ve itetimi agisindan boyok Sleiide BOTAS a
dayanmuns,

= Birket'in_dofal gaz (edarik altyapminda operasyonel,
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teknik ve elekirik knynakl muhtemel arizalar,

e Sitket"In ydnetim kademesindeki personelinl veya difer
kalifiye personelini Sirkei'te Istihdem etmeye devam
edememesi vevs venl kalifive ¢ahiganlan istibdam
edememesi,

e Sirket'in karpilagmasi mublemel gevresel, saglik ve
gilvenlik kaynakl riskler,

» Dopal gaz tlebinde yasanabllecek bir azalma,

{(Mglim hatalar ve difer operasyonel risk ve rehlikeler,
Taseron firmalann tabi oldugy kanun ve yénetmeliklere
uymamas: sebebiyle Sirket’in kargilasebilecegi bir takim
uyugmazhiklar ve hukuki talepler,

»  Kuza ve benzeri aksamalar gibi risk ve tehlikeler,

= BOTAS iletim gebekesinin ve dafiim afmin giderck
yayilmasi,

s  BOTAS I LNG ve CN('ve uyguladifh tarifelerde, sibg
igerisindeki deha yitksek pmyr nedenivle CNG aleyhine
olusabilecek depizimler,

» Toptan pivasadaki dogal gaz fiyatlannm BOTAS
tarifesinden yitksek oldugu bir dinemde, BOTAS tan
gaz tedariki yopilamamasi,

» Dogal pgazn yerine bagka enegi  kaynaklannm
kullantimaya haglanmass,

[vifor Hiskler:

Ditiviz kurlanindek] dedigim,

« Faiz omni, hisse senedi fivatlan, diviz kurfan ve kredi

penislikleri gibi  pivasa  [vallannda  olabilecek

degisiktikler,

Finansal mporlema  standartienindaki  herhangi  bir

defisiklik,

Depremier, afetier ve olaganistd riskles,

Covid-19 salgun.

=

Sermaye piyasas: aracma
iligkin ~ finemli  risk
faktfirlerd haldand I:JI:L..

.i. miktadurdn  satlmas)  veya bu  tir  satiglan

Ve Halka Arz Edilen Paylar'in sahiplerine gelecekie kir

e Haolkn Arz Edilen Paylar'm fivat ve hacim
dalgalanmalarma maruz, kalmas:,

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden
er Sirket paylanmin gelecekie hacimsel olamk b0k

e n:h.:klmhllmﬁl olazilig,

piiy) dagitilmamas: veys dajitilamamass,
s Birket'in mali yapismda veiveyn dig etkenlerde olmusi
mubtemel degigiklik neticesinde olugan sermuye kuzanc

riski. \

WAKIF ¥l .ﬁ“m DEGERLER A%
Al Wl 7 e sl Casl rPars Kppa Lidom
I i Baa Mo lﬂn I AL |$T.wu-l

......




E—HALKA ARZ =

E.l

E.2a

Halka  arza iligkin
Ihragginm/hallka are
edenin ekle edecefi net
gelir  Hle katlanmcagi
tahminl toplam maliyet

Sirker, halka arzdan brlit 127,3 milyon TL {net 121,1 milyon
TL) gelir clde edecek olup Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
halka arzdan ek satis hakk: lullomimadif durumda brilt
139,2 milyon TL (net 124,7 milyon TL), {¢k saty hakkinin
tamamen kullanilmas) duromunda ise briit |65,9 milyon TL
(met 160,5 milyon TL) gelir elde edecektir.

Halka arz seemaye artigi ve ortak sptist yoluyla yapilacakir,

Halka arza iliskin toplam maliyetin 10,9 milyen TL {ek satig
duhil 11,7 milyon TL), balka arz edilecek pay bagnag
muliyetin ise 0,09 TL (ek satig dahil 010 TL) olacag: lahain
edilmektedir.

Halka arzm, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin sahip
olduklart paylardan bir kisminin sabigi ve sermaye aetirum
surelivle  gergeklestivilmesinden  dolays,  aracilk e
danigmaniile malivetleri, Borsa istanbul iglem glirme bagvuru
fcredi ile halka arz edilecek paylann nominal degeri ile ihrag
degieri arasindaki fark Gzerinden alinacak Kurul Gereti, halka
arz edilen paylarm birbirine olan oram ghzetilorek Halka
Arz Eden Pay Sehipleri ile Sivket tnrafindan karg lanacaktir,
Sirket'in sermayesinin tamamuun nominal degerl fzerinden
almen Kurul Gereti ile diger pgiderler Sicket tarafindan
kargi lanacaktir,

Sirket tarafindan kargilanacek toplam maliyetin yaklagik 6,3
milyon TL. sevivesinde olmasi beklenmektedir. Talepte
bulunan yatiromeilardan, talepte bulunmek igin &zel bir ilcret
almmayacakiie, Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap agmak,
hak eftikleri paylar baska vetkili kurulugun hesabina
virmanlamak wveya para ladesine iligkin EFT yapmak
istemeleri durumunde, konsovsiyum  liyesi olan  yetkili
kuruluglar arasincla farklihk gosteren gegitll malivetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

ve  tulepte  bulunan
yatrrnmeilardan talep
edilecek tahmini
malivetier haklanda bilgi
Halka arvmn  gerekcesi,
halka arz  gelirlerinin
kullamm verl :
gdilecels tah

hakkmndn
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Halka arz ile Sirket deferinin ortaya gikmas, Sirket'in
slirdilriilebilic blyOmesine katk) saglanmasi, @ammnehk ve
bilinirliiin pekigtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
lerinin daha glgli bir sekilde uygulanmas: ve Firket"in
kuymsal kimligini giiglendinmesi de bedeflenmekiedir,

r"|j: i, Halka Arz Eden Pay Sahiplerd’nin meveut paylarimin
halkh arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir
etmeyecek olup, sermaye ariug yoluyla ihrag edilecek
i Paylar'in halka arz edilmesi kapsamnda gelir elde

edevekiir.

Sirkel, sermaye artign sonucunda elde edecedi halkn mz
gelilerini  agafudaki  alanlarda, yanlannda  belirtilen
oranlardn kullanacaktr:
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s [gletme sermayesi ihtivae - 3210,
»  Socar LNG hisse devrine iligkin borg kapama - %20,
o  Altyapr yatinmlan (ekipman, yeni ftesis, (asima
{initesi vh.) ve yurt igi inorganik blylime - %350,
e Yurt disi yatinmlan - %20
Tahmini halka arz maseaflavoun gikandmas: ile hesaplanacak
Sitket net halka ‘arz gelivinin 1211 milyon TL olmasi

beklenmekiedir.
E.3 | Halka arza iliskin bilgiler | Halka armn baglamasi ncesinde, Kurul haricinde, ihrag
ve kogullar edilen Sirkel paylorinn Borsa’da iglem glrebilmesi igin
EPDK'nin uygun gérlsl ve ve Borss lstanbul'un pbriish
alinmgtir,

Hatkn are, Sirketimiz hissedarlarnindan Global Yatioom
Holding A.5.'ve ait toplam  16.146.097,32 TL nominal
degerdi 16.146.097,32 adet pay ve Konst Emiroglu'na ail
236,133,568 TL nominal deferli 236.133,68 adet payin satig
we Sirkel gkanlmig sermayesinin 100,018,594 TL den
| 15.000.000 TLye gikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek olan
toplam 1495140600 TL nominal degerli 14.981.406.00
adel payin halka ara suretlyle gerpeklegtirilecektir.

Sirket  hissedarlonndon  Aksel  OGoldenberg,  Sirke
sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamim halka are
ghndl halks arz fiyay Ozerinden Global Yatinm Holding’e
devredecektiv, Sirketimiz pay sabiplerinin halka arz edecepi
meveul Paylar’i lle sermaye artigi yoluyla ihray edilecek
paylann toplam nominal deferi 31.363.637 TL olacaktir. Bu
paylanin toplam 16382231 TL nominal deferli kisnu
meveut pay  sahiplenine aitken, tﬂplulf.l 14,981 406 TL
nominal degerli kisom, sermave arbigi sonuou gikarilacak
yeni pavlardan olusmaktsdic. Meveul Paylar'n meveut
gikanlmig sermayeye orant %1638 iken; bu omn sermaye
artisi soncasinda  ise %14,25 olacaktir. Yeni Paylar'in
v arhigr sonwcunda  gikanlmig  sermayeyc  oram
13,03 olacaktir.

planan kesin tulebin satiga sunulan pay miktanndan fazla
| #lmasi helinde Ormakhigmezin meveut pay sahiplerinden
“Gilobal Yatmm Holding A.5.'ye ait toplam 3.136.363,00 TL
nomingl degecli 3.136.363,00 adet pay olmak Uzere, toplem
19 Mart 2021 halkn arz edilen paylann  %10'una  tekablll  eden

. 3.136.363,00 TL nominal deferli 3.136.363,00 adet payin,

defiitima tubi totulacak loplam pay mikiarna eklenmesi
Hh d| : 1 wHil o
6% % ;E;,j

planlanmaktadir. Ek satiga konw bu  paylenn  mevou
pikarilmes sermayeye omani %3,14 ken, bu oran sermaye
artig sonrasinda 92,73 olacakur.
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Ek Sanga Konu Paylar'in temammin ek satig kapsaminda
sutilimass helinde helka arz edilecek paylarin nominal defer
toplam 34,500.000 TL, temsil ettikleri gikanlmg sermaye
oram %230 olacaktir,

Halka arz edilecek paylar igin 2 (Iki) iy glnl boyunca talep
toplanacaktr. Bu slivenin baglangig we bitis turihleri ilan
edilecek  iazamul  sshiplerine  saly  duyurusunda
belirtileceldtir,

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MEK tarafindan hak sahipled bazinda kavden izlenecek
olup, paylorin fiziki teslimi yapilmayacakte. Kaydi paylar
azami dafiiim listesinin konsorsiyum lyelerine teslimini
takip eden 2 (iki) is gilnil igerisinde teslim adibecektir,

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas) araglarimin
salizina  iliskin  dUzenlemelerinde wer alan  esaslar
pergevesinde dafitim listesinin kesinlestifi gind takip eden
ki s pini igerisinde Kurul'un 8zel dorumlann lamuys
ngiklanmasin  iliskin  dizenlemeleri  uyarinea  knmuya
duyurulacaktir.

B4 |Cabuan meafastler 0| Tuploga belitlen kurumlar fle Sirket arasinda herhangl bi
" .I":' i : :I?r: ilerin menfaat ve gikar gatigmas: bulunmamakta olup, bu kurumlar
ﬂnmzml:lll:nk::f:guﬂ mﬁ BT | ve Sirket arasinda yapilan sbelesmeler ngagida belirtilmigtr.
T
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Hakes Arza Anadil
Sarkme,
P bever | zrwanl
e Fivnl Tesigm!
:::::' :F:ulllml Vi scasd Lk IEalle =zt
E#Eﬁ Lnuu&:ﬂt - i G Reamioon
T e
Sajlares lykasien
Hu_».:z.#fu:::u Komorsan [ 1:-'::::';1 ﬂ:’“
i Ko yan g Lidani armumds py issry
Wﬂm mﬁ Vokn e Sm—
- m"“-I!h-rl:l-l-l::i'.iI == il
i r.| T L . v "“'*““"
19 Mari 2001 " b ot s
1)
E.5 | Sermaye piyasas aracim

halks are

leiginin/ihrageinin
ismb v wm

eden

Kim tarafindan ve pe

kadar sire ile tmabhilt

Halka orz, Sirketimiz hissedarlanndan Global Yatinm
Holding A.5.'yve ait toplam 16,146.007,32 TL nominal
deferli 16,146.097 32 adet pay ve Fanot Emiraglu’na ait
236,133,658 TL nominal degerdi 230,133,068 adet pavin silig
ve Sirket gikanlmeg sermayesinin  (00.018.594 TL den
115.000.000 TL"ye gikanlimas: nedeniyle ihrag edilecek olan
toplam 14.981.406.00 TL nominal d
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verildigi hususlari
igerecek gekilde
dolagimdaki pay
imiletarimin

artirdlmamasina  ilighin
varilen tanhhiitler

hakkmdn hilgi

adet payin halka arz) sivetiyle gergeklestirilecektir.

Global Yatinm Holding A.S., SPK'nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 8 inci maddesinin |, fikras uyarmca, Sirket
paylarimin borsada izlem ghrmeye baslamasindan itibaren bir
yil siitrevle (i) elinde bulundurdujiu Sirkst paylarin halks are
fivatinmn altndaki bir fyattan Borsa'da satiayacagimns ve bu
paylari halla arz fiyatmn  alonds Borsa'da  satilmass
sonucunu  doguracak  sekilde herhangi bir ileme tabi
witmayacafo, (i) s8z konusu paylarin  kismen veys
tamamen Pay Tebligi'nin ilgili hikOmlerine uygun olarak
sablmas veva devredilmesi durumunda Kumil'un Gzel
durumlann  kmmuya agiklenmasina iligkin  dizenlemeleri
cercevesinde Ozel durum agpklamas, yapilacagim ve (fil)
sehip olunan Sirket paylerimn Borsa diginda satilmas:
halinde saulacak wim pavlarm da Pay Teblifi'nin 8'inci
maddesinin 1. fikensmda yer alan simiclamalara tabl olacagint
taahhit etmekiedir.

Clobal Yatinm Holding A.S., SPK 'nm VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 8'inci maddesinin 6. fikrasi uyarinee, halks arza
ve ek satiga konu olmayan maliki olunan Sirket paylarmn
tamamn ile ek satisa konu paylarn tamaminm sabilamamas:
durumunda satilamayan ck satiga konu Sirket paylarinm,
paylann Borsa Istanbul A.S'de islem ghrmeye bagladih
tarilten itibaren, |80 giln boyunca; paylarin Borsa fiyatindan
bagiumsiz olorak; Borsa'da dolagimdoki pay  miklarmmn
antmasing yol sgacak gekilde (i) hichir sekilde Borsa'da
salisa veya halks orza konu edilmeyecegind, (ii) bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini, (iii} Borsa'ya veya
SPK'ya veyn yurtdigindaki herhangl bir menkul kiymetlere
iliskin ditrenleyici kurum, borsa veya kolasyon otorilesine
hasvuruda bulunulmayacagini, (iv) bu stire boyunca ileride

enil bir satig veya halka arz yapilacagme dair bir agikiama

Magiimayscaiini, (v) bu suretle dolasimdaki pay miktarimin

mayacagini ve {vi} Borsa diginda yapilacak satiglarda,

:bt <fl lonu paylerm da bu simramaya tebi olacafinin
W bildirilecegini taahhiit ctmektedir,

de, Sirket'in birincil hatka armm takiben, halka arcz

frihten itibaren 180 gin boyunca SPK'nn VII-128.1 sayilis
Pay Tebligi'nin 8'inci maddesinin 6. fikms uyannea, e
satis  haricinde Sirket'te, (i) bedelli sermaye artirin
gerpeklestiriimeyecefini, (i) higbir sekilde halka orz edilen
paylar diginda kalan Sirket paylannm, dolagimdaki pay
miktarinin arimasing yol agacak gekilde satiga veya halka
arza konu edilmeyecegini, (iii) bu dofrultuda bir kerar
almmayacaim  (iv) Borsa'ya  veya SPK'ya  veya

yurtdigindoki _herhangi  bir _menkul kiymetlere _iligkin
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diizcnleyici  kurum, borsa  veya kotasyon  otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagini ve {v) bu siire boyunea ileride
veni bir satig veya halke arz yapilacafina dair bir agiklama
yapilmayacagini aabhii etmektedir. )

E6 | Halka aradan | oy evin halka wz  sgamasmda  yapilscak  sermaye
ml naklanan | sulanma | oo runda meveut ortaklarinin veni pay alma haklan
Il miktan v | amen kisitlanmigter. Buna giee sulanma etkisinin miktan
ylizdes| ve ylledesine iliskin  hesaplama  agafiudaki  tnbloda
Yeul pay al hakia sunulmaktadir,
kullaniminim stz lonusu
olmns dursmunds, | | Sulanma Etbisi TL
t hissedarl
:;:i" Adan l[:; Halkn Arz Cincesi Defler Deperit 233.936.415,00
;;I_::l'::]hﬂ ﬂ“r:":;f“{:: Halka Arz Oncesi Odenmis Sermays TR0, 8, 54,0000
milctars ve yiizdesi Halla Arz Cmcesi Pay Bagnn Defter Defert 3,34 |
Hnlka Asz Fiyal 550
Hernwye Ariri (neminal TLy .5 1o iia 10
Sirket'e Girecol Briit Hallen Arz Galiri 127.340.551,00
Hulkn Arz Magraflan®** 6,282.444,54
Sirked"e Oirecck Ml Halkcn Arz Gelin 121 050500, 440
 Halka arz Sonses Defier Depen 154,995 021 A6
Halkn Arz Sonras Fay Soyis | 15.000.000,00
Halks Arz Sonras Pay Dosena Delier Deferd i
. Mmulﬂﬂﬂ:hr!;ﬂnqﬂhuhlmm Etkisi (TL) .75
i evoui Cirtaddar lcin {pozitif) Sulanma Exkis (%) %a32.0 |
i Oortuklar lgin Sulanmn Eiklsi (TL) 5,41
el Cheinklar loin Sulannin Etkisi (%) -l 3,7
31, 1.2 20020 savnre iitor s aegolene ey mealar
; o Taleow Fieker Fre fertbanmoads wamnaToe almsrte
. ST T Moty Mesaplomalar varaeniior fe Sl veeier gl alosmed
19 Mark 2021 | o o Coierin rtags s yoriv st ;
o T p———

E7 | Talepte bulunan Talepte bulunan  yatrmmeslar, Konsorsiyum Uyesi arac
ﬂf'"mn{ard'“ talep kurum bazinds szami olarak lzahnemenin 2530 nolu
edilecek - :;"l'j'l"“: maddesinde detaylar verildig] lzere hesap agma Uereti
maliystior nda bilgl | o vaye  piyasasi oraciun MKK'ya  vieman  Gereti,

ina_virman {ereti,

yatirimeinin bagka aract kuruluglaki
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EFT licreti, damga vergisi ve Konsorsiyum liyesi tarnfindan
detay: verilen difier piderleri ddeyecekleqdir,

3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izabmamede yer alan finansal tablo dinemleri ltbaryla hragemn bajimsiz denetim
kurnluglarmm ticaret unvanlar ile adresleri (ye olduklar profesyonel meslel kuruluslar ile
birlikte):

Sirket'in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Asahk 2020 tarihlerinde sona eren mali dénem

tablolarm denctleyen bagimsiz denetim kurufugu:

Unvom:

Ticaret

KPMQO Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Migavirlik
Anonim Jirketi

Sorumlu
Ortalk
Denetei:

Bas

Isil Keser

Oyesi
Oldugn
Meslek
Kuruluslar:

Istanbu| Serbest Muhgsebeci Mali Misavirer Cdasi

Adresi:

Is Kuleler, Kule 3, Kat 2-9 Levent, Istanbul

3.2, Bagimsiz denctim keruluglarmmfsoramin orfak bas denetginin zﬁrﬂéden, ulm

ghivevden gekilmesi ya da deftismesine iligkin bilgi:

Bulunmamakiadr.

. EEC.’ILMI$ FINANSAL BILGILER
Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillannda sona eren finansal tablofar ile

kiir veyn zamr ve diger kapsamh gelic tablolanndan segilen dnemli finansal kalemler asafde yer

| 9 Mart 2021

almakindr.
el Urzel el
Bagunsiz Bagmmnz Baginsz
Fimnnsal Durum Tatlosu (T1L) Denetimden Denetimden Denetlmden
Cregmly Gagmiy Glegmiy
M. a2.2008 J1.12. 2024
Maukit ve Makit Benzerleri ve Finansal Yabinmnr 5.300.530 10.515.131 90581568
Theari Alncaklor 30218718 43,98, 0 71947, 195
- 10,266,836 11,273.21 |2.062.516
; 1.130.320 6.243.085 24.418.643
Dilnen Varikine S0.016.394 76.942.304 117,486,522
ram Varlsklar 190,995 588 181,698,986 256,520,574
Kullanm Hakks Varliklan - 5AT4.470 19.539.120
beladdi Obmayen Duran Yarliklor 531146 4.114.88| 54126291
[ Diger e SE.TIB |, 3818
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Durnn Varhldar — 207.483.256 196,999,035 204.078.787 |
Toplam Varkikinr 257,450,650 173.041,389 #1565, 305
Kisn Vadell Finansal ¥ilkimiitlSder 43,309.980 35,934,776 Bl.191.330
Ticar| Barglar 10,403,995 34,671 839 43975456 |
Diger Yilkibnulilhik|er | §.362.240 5.051.823 2.638.052
Kasn Vdeli ¥lkimlildkler 15, 1560210 78,658,426 129,40 838
lzum Vedeli Finansal Yukiimbl ik e 12864017 5. 812047 12908036
Jifper Yilkilmlilikler 0510 To1.504 5.2316,020
Lizum Videli Yiikiimliblikior 73,462 80 E5.603.551 38,224,056
Undenmis § _ 100, (00,000 | 60,000,000 100.018.594
Birikinig Dier Kopsaml Gelirker / {Gidedler} 74.540.867 TA540L867 T4.530.583
Qeemig Y1l Zararlan (33.717.023) 65.660.253) (35.861.457)
Mt Ddinan Kani {31.943.230) 29,798,795 o0, 168,685 |
rkaynallar IO AS0.614 13867 A 10 133936413
Teplam Knynaklar 257.499.650 273041389 401365309 |
31 Arnlik'tn sonn eren yillilk damem
Omel Guzel Crael
Kar veya Zarur vo Difer Knpaaml Dmﬂ:“i:ﬂ nl:;ﬁ:::: I}HEL!"::::
ClelirlerTablasn [ TL) Ciepmis Grecmiy Cegmiy
1ME 2019 020
FHsalal 250,235,590 413.416.282 453.388.932
Satiglanin Maliyeli i-) (195.410.738) (319.149.563) {334.013 584
Grile Kiir S4.824.852 114,266,719 159,375,348
Cenel Ynetim Giderleri (- (10865042} (R0 1441 (11,262 456)
Pazariama Giderberi (-} (26.788.731) {31.332.101) (39.488.502) |
Esns Faaliyeiberden Difier Gealirler 635597 1,054,183 I.324.143
Esws Faalivetlerden Difier Cderler (-) (4.424,139} {1863, 593] LLE10, 7445
Esuy fanlived kiin 13,432,537 TR.00E. 789 GB35, 789
Yatirum Faalivetlerinden Gelirler 210.583 55 85,0906
Yatnm Fuulbttlrﬂrrdg Chiclerber £ - = -
Finnnsman (rider] Cncesl Fanllyet
| Kari(Zarar) 13,432,537 T2 (FANFFREE]
Finprsiman Gelirleri 158334 273761 1428210
Finnrsman Gicderleri (<) 155,155,223} (12.881.058) {34.833.013)
Fimansman Giderleri, net {54 096.RER) [32.607.296) {33.404.803)
Slirdiritlen Faalivetler ‘i’:rjj Oncesi Kan {41.564.351) F1e12.07a ART17.4002
Shrdirlien Foaliyvetier Vergl Geliel TG hberl) QLGXI.I2T {7.803.280) SB1003
Déinem Yergi Gideri £ (3.070.048) 5
Ertelenmiz Vergi Geliri{Cideri) 611121 {4.743,232) 61003
Slhrdilrillen Faali er Dbimem
KiirZaran) ye (31,343,230 29708, 794 D0, 199,685
DONEM KARI (31.943.230) 19.798.796
Py bagimn knzang {0,481) g o .
Biirdiriles fMaliyetlerden poy bagina kaznng (0,401] .'ﬁ'.mT‘ .
Sdirdiirillen Fooliyetlerden Pay Bapma Kaaang {481} l,i“
Sardlinilen fanliyeterden sulandiribmig pay baging 11.'-!5#
knzang {481 ) L
DIGER KAPSAML] GELIRLER: :
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Kar veya Zarnrdn Yeniden m :

Syl sk vl itk EB. | TROZG6 GE AR
Muoddi Dums Vardiklas Yeniden Deferleme &H. 178036 £ 00638
Artglar|

Kur veya Zararda Yeniden
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5, RISK FAKTORLERIE

5.1. ihracgiyn ve fmaliyetierine ilighin riskder:

Dojial gaz dafitm givketlerinin EPDK tarafindan  belirlenen sistem  kullanm  bedelleri
tarifesinde ve dojial goz dafnbim girketlerinin migterilerini (Gme§in Sivket'i) simflandirmak
itzere belidencn tilketim miktars araliklarmda Sirket aleyhine gergeklegtivilecek herhangi bir
defiigiklik Sirketin isini, finansal durumunu, faalivet sonuglermi ve beklentilerini olumsuz
sekilde cikilvyehilir,

Sirket, daitinmni gergeklesticdigi dogal gazin ahm maliyetini Kamu [hale Kanunu ile alman ihalelere
ait sitzlesmeler haricinde dofrudan milsterilerine yonsitmalkiadie. Uygulamada EPDK, yeni sislem
kullanim bedellerini belirlerken s8z konusu tarifeleri mkvim yilinin herhangi bir ayindan itibaren

geperli olarak yOrlirlige sokmaktadir,

EPDE, tipik olarak, sistem kullanim bedelleri tarifelerini beg wil stireyle belivlemekiedir. Bu bedeller,
yllksek (Oketimin daha sz sistem kullanim bedeli Gdemesi prensibi dofrultusundu, (Oketicilerin bir
takvim yilinda thkettikleri toplam miktar araliklarna gire farklh belidenmektedir. Dolayisiyla, sistsm
kullanim bedeli tari felerinin ve siiz konusu tarifelerin uygulandig yillik tiiketim mikiar araliklarimn,
dogal gz dagium girketler! ile yapilacak mizakerelerin ardindan, EPDK tarafindan birbirini akip
eden her bey yilhik dénemde baginde hesaplamasi ve belirlenmesi beklenmekiedir. EPDE sistem
kullanim bedeli tarifelerinin hesaplamasmda, Dizenlenmis Baz Varlik Tabam (“DVT") reel maknl
getirisinin fzin verilen gelir oram fle garpim artr yatnmlann ifase igin aynlan wtar arb yatmm
dikzeltme bilegani arti isletme sermayesi giderlerinden olugan yillik gelir gereksiniminin tarifeye esas
tiketim miktarma balimint dikkate alan karmagik bir metodoloji kullanmaktadir ve Sirket’in bu
bilgilere sahip olmadifmdan olasi degisimleri hesaplamas) mimkiin degildic. EPDK’'nin sistem
kullenim bedeli tarifelerini hesaplamn metodolojisinde kullandigi degiskenleri defiigtirmeye karar
vermesi halinde, sistem kullanim bedellerinde beklenenden daha Teela artig teerlibe edilebilir. Aynica,
EPDEK'mn tiketim miktar araliim (dogal gar dagitun girketlerine uygulanan ve sistem kullanim
bedelini etkileyen aralik) artrmas) durumunda, dagtim girketlerinin Sidket’e daha ylksek sistem
kullamim bedeli uygulamas: g&zlemlenebilie. Thame Oriln olan LNG'de ise sistem kullamm bedeli
olmamasi nedenivle beklenmedik sekilde anan sistem kullamm bedelleri Sirket'in satiglarinda

IJIJ ve operasyonel sonuglorin olumsuz ydnde ethileyebilir.
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G'nin oranmin daha yiksek olmasi nedeniyle Igini, finansal durumunu, faslivet sonuglarin ve
, {'}_-,d:a berini olumsuz gekilde etkilevebilir.
J '."'l'i'" t'in, faolivetleri, kapsamh Kanun wve yioetmellklere tobidir ve bs kanun v

; j’l qﬁel]klerd: meydana gelecek olumsuz degisiklikler, Sirket'in faaliyetlerini, fnansal

'CNG ve LNG saus, dafim-iletim we spal ithalat faaliyetleri, dogal gae pivasasmin
nmesine iligkin olantar da dahil ve fakat bunlarla sivrh olmaksizin, kepsamb Thirkiye

urﬁqﬂ kanun ve yéinetmeliklerine tabidir. Bu kanun ve yonetmeliklerdeki degigiklikler, diger
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hususlann yan sira, asafidaki nedenlerde, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglanm olumsuz yonde ctkileyebilin:

s Meveul tarife hesaplama metodolojisindeki veya dofial gazin toptan veya perakende satiging
yiinelil: tarifelerin beliclenmesinde kullamlan oranlar, mekanizmalar veya tavanlar gibi baz

tarife bilesenterine (ligkin degisiklikler;

s Dofial gaz satmn, dagitim-iletim ve spot ithalat lisanslanmn verilmesi, yenilenmes, iptali veya
feshi konusunda kanun ve ydnetmeliklerdeki degigiklilder;

«  Yatwrim planfaring iligkin ilave teknik zorunluluklar, dogal gazin woptan ve perakende satigina,
dagistim-iletim ve spot ithalatina iligkin operasyonel kapsam ve ilkeleri konusunda ilave teknik
yikiimlnlkler, ilave sigorta gereklilikleri gibi dofal gawm toptan ve perakende satigi igin
ileve yiikimliiliklerin uygulanmas:;

o MNihai dofial gar fiyaunda arliga neden olacak gekilde, milgteriler apsindan dogal gaz
faturalanna yansiyacak vergilerin getivilmesi veya meveul vergi dilzeylerinin artimimas (Gzel
thketim vergisi ve katina deger vergisinin arhig gibi);

« Durhal acil desiek hizmeti gerekliliklerl safilanmasi gibi organizasyonal ve operasyonel
kisittamalar ve bunlara iligkin gercklilikler;

¢ Dogal gaz ile rakip olabilecek dier eneri kaynaklarinin maliveting dofal gazdan daha diglik
bir seviyeye getirecel gekilde tegvikler verilmesi veya vergi indiriminde bulunulmas:;

» Cevre koruma ile ilgili uluslararas) anlasmalara taral olarak fosil yakitlara ck maliyetler
getirilmesi.
Sirker Faalivetlerini dilzenleyen kanun ve yinetmelikler, Sirkel igin daha kisitlayier veya dezavantajh
hale geldigi takdirde, Sirket, bu diizenlemelere uyum saflamak amaciyla ilave giderlers katlanmak
zorunda kalabili veya faalivel gtisterme gekli ile ilgili yeni smrlamalara tabi hale gelebilir ve bu
durum, Sicket'in faalivetlerini, finansal durumupu ve operssyonel sonuglorm olumsuz yinde
etkileyebilir,

EPDE nin 28 Kasim 2019 tarihli ve 8954-7 sayvili karan uyarinea Sirket'in paylacmmn toplam azami
%30 une tekabill eden kismunin, sermaye piyasasi mevzusting ghive halka arz edilerek borsada islem
girmesine izin verilmis olup, bu cranin esilmas: sonecunu dofuracak islemler EPDK iznine Labi
olacaktic. EPDE "nin bu tir islemlere izin vermemesi ihtimali meveultur.

Sirket'in kamu misterfierine uyguladil fyatn ayhk degisimi difer tiiv migterilerinden farkh
olarak TUIK tarafindan aylk olarak agpklanan ilgili endekse bafhdir. Bu endekste meydana
gelecek heklenmedik diigligler Sivket’in ihale esnasmda tahmini gaz alim malyetlerine ghre
verdigi fivatlar tizevinden hesaplanan kar eldesing dilgrebilir.

Kazanilan kamu ihalelering dair yapilan stizlegmelerde fiyat fark: 4734 Sayili Kamu fhale Kanunu'na

Gtire [hale Edilen Mal Alimlarnda Uygulanacak Fiyat Farkina lligkin Esaslar iizerinden hesaplanarak
verimektedir, Bu esaslar igerisinde BOTAS fiyatlarndaki degisim digindaki ana degisken, TUIK in
/’Wmt: yayinlanan 18 _t13 rapor kodlu “Yun igi tretici fiyat endeksi, 2003=100, CPA 2008
/ " akisimibilim ve gruplarma gére tarihsel seri” raporundaki 35.2 Gaz imelati; ena jebeke fizerinden
I * IJF;'E vakitlarm dagiome bilimOdoe. TODin bu endeksi temel olarak BOTAS in ortalama satig
L m |4 Mrindaki degisimi dikkate alarsk hesapladifp mhmin edilse de nasil hesspladif tom olarak
E o “-f;;Tgrﬂi:m:hl-:, kurum tarafindan da gizli wiulmakiadir, Endeks hesap formilingn defigmesi ve/veys

: Py %in farkli endeksler olugturmas Sicket'in satis Nyatlarinda beklenmedik digilglere ve kar
\\\-. k!' arna neden olabilir. 2
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Sirket, gecerli kanun ve yinetmelillere wymadigs veyns oysmndify fakdirde, idari para
cezalarma maruz kalabilir veya CNG iletim dafiitum, CNG sabg, Oto CNG ve ithalat (spot)
lisanslarim kaybedebiliv veyn bu lisanslar siirelerinin sonunda yenilenmeyebiliv, Bu durum,
Sirket'in  Faalivetterini, NMnansal doromeow ve operasyonel sonuglarim olumsuz yinde
etkilevebilir,

Sirket'in CNG iletim dagitim, CNG satis, Oto CNG ve [thalat (spot) faalivetieri, EPDK tarafindan
beliclenen kapsamh  dbzenlemelere tabidir. EPDK tarafindan diczenlenen ynetmelikler, difer
hususlann yam sira, CNG fletim dagitim, CNG satig, Oto CNG ve lthalat (spot) faaliyetleri
konusunds baz operasyonel kisitlamalar ve bunlarla ilgili gereklililkler dngdrmekiedi. S8z konusu
kisitlamalara veyn dizenleyici gerekliliklere veya dofial gaz piyasas: kanun ve ylncimelikler
kapsammdo belintilen dizenleyicl gerckliliklere uyulmadigy tnkdirde, Sirket, idari para cezalenna
veya sair cczalara tabi olabilir. Bu durum, Sirket*in faalivetierini, finansal durumunu ve operasyonel

sonuglanm olumsuz yinde etkilevebilir,

Aynca, gecerli kanun ve yinetmeliklere uyulmamas nedeniyle dofial gaz piyasasi faalivetlerinde
Aonemli eksiklikler ortaya gikmas: CNG iletim dagitim, CNG satiz ve Oto CNG lisanslannin sena
erme larlhlerinden Snce iptal edilmesine neden olabiliv, Aynca, Sirket’in EPDK 'min yuplinimlanna
uymomast veyn EPDK trnfindan  veriten sOreler igerisinde bahse konu uyumsuziuklann
giderilmemesi veya stz konusu uyumsuzhugy wkrarlamas: hillinde, EPDK ilgili lisans: iptal edebilir.
Yukandakilere ilaveten, Sirket'in (i) dofial gaz plyasasinda faalivet ghsteren gicketlerin lisanslann
alirken saglad klan gartlar sirdirememeleri veya lisansin baglangremdan itibaren 55z konusu gartiar)
kargilomadi@imn belidenmesi hilinde, (ii) EPDK'nin, dofal gaz pivasasinda fealiyet glisteren
girketlerin taleplerinin ve eylemlerinin hileli veya yamiuer oldugunn tespit etmesi hillinde veys (iii)
doflal gaz piyasasmda faalivel ghisteren gicketlerin lisanslurm alirken yamilber bilgi sunmalan veya
bu tir bilgilerdeki degisiklikler hakkinda EPDK'va bilgi vermemeleri hilinde ve dogal gaz
plyasasinda fualiyel glsteren gitketlerin, (i) ila (i) numarali maddelerde yer alan eksiklikleri,
EPDK 'mn yazil bildicimini takiben 30 gin iginde gidermemeleri veyn stz konusu eksikliklerin
giderilmesinin mimkiin olmamas: hillinde, EPDEK, dogal gaz pivasasinda faaliyel gBateren girketlerin
lisanslaring iptal edebilic. Bu e hechangi bir fesib, CNG iletim daguem, CNG saug ve spot ithalat
faalivetlerinin sonlandinlmazimi gerektirecek olup bu durum Sicket'in Tsallyetlering, finanssl
durumnuny ve operasyonel sonuglanm olumsuz yoinde etkileyebilir. Benzer nedenlerle, Sirket"in hoiz
oldufiu CNG lisanslanmin 2035-2047 willan arasmda sona ermesinden sonra yenilenmeniesi
dursmunda, Sicket in falivetledni sOrdfrmesi miimk0n olmayabilic,

Sirket, cesitli dilzenleyici kurumlar tarafindan gergeklestivilen denetimlere tabi olmugtur ve
olmaya devam edecektiv, Bu denctimlerde tespit edilen aykirliklar, Sirket'in (aaliyetlerind,
finansal durumunn ve operasyonel sonuglaring olumsuz vinde etkileyebilir.

Sirket, cegitli diizenleyici kurumlarn denetimine tabi bulunmaktadir, EPDK, dofial gaz plyasasinda
aktif olan sirletler fizerinde denetim ve incelemeler yiliclten ve gegerli knnun ihlalleri konusunda
yapurimlar uygulayan bir dizenleyici kurumdur. Sirket, gegerli kanon ve yonetmellklere uymadifh
o uyamadif takdirde, EPDEK, Sirket'e kargi tn sorugturma veya sorugturma baglotabilir. Bu tiir bir
sofgemurmanin tamamlanmasinn ardindan, EPDE, Sirket'in, stz konusu uyvmsuzlugu gidermesin
jstgy@bilir, ek olarak idari para cezasi dn uygulayabilic, Bunlarm her ikisi de Sirket'in faaliyetlerini,

| durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yinde etkileyebilir. :
, Sirket flave vergi yUkimliliklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak vergi
milering tebi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yliritilen denetimler, Sirkel'in

wvetlerind, ﬁgﬂﬁul durumunu ve operasyonel sonuglanni olumsuz yisnde etkileyebilir,
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2016 - 2018 yllarmda yiiviirliikte olan dofal gaz tedavik unlasmalarmdan dolayr geriye doniik
bir fivat farko Gdenmesi riski bulunmalctadar.,

Sicket’in bu dénemdeki dofial gaz alim anlasmalaring istinaden, Sirket'in tedarikgilerinin yurtdigs
tedarikeilerinden alim gartlaning peralel olamk, bu déneme alt geriye dintik fyat revizyonlar) Sirket'e
yinzitilabilmektedic, Yurdigi tedarikgl, Tirkiye'deki ithalatgilann alm fiyatlan ile flgili, | Ocak
2017 tarihinden iibaren gegerll olmak Gzere fivat revizyonu talep etmis, fiyat FormilOndeki
%1025 1k indirimi iptal etmistr. lthalatgilarn yurtdigi tedarikginin bu talebine kargi ulusiararas:
tahkim mahkemesinde agnug olduklan davalar yuridisi tedarikei lehine sonuglanmigtir, Bu kararlar
henliz. uygulamaya kovulmis clmasa da, Sicket'in 01 Ocalc 2017 - 31 Mart 2018 tarihleri arasinda
alim yeptfin gaz miktannin bir kismina tekabfl eden bedel igin yaklagk 2.500.000 USD
{ikibugukmilyen Amerkan Dolar) witarninde fyat farks dofma riski bulunmakladir,

Tedarile gekline gire, farkh kurum ve kuruluglara verilmesi gereken banka teminat
mektuplaninim gegerske durama gelmesi, Sirket'in faaliyetlerinin ifasim zorlaytirabilir veya
imkansm hale getivebilir. Bu durum Sirket'in finansal derumuny olumsuz yénde etkileyebilir,

Guaz tedariki sekline pore, tedurlkgilere, iletim ve dagitim girketlerine, EPIAS's banka teminal
mekiubu sunmak gerckmektedir, Teminat mektubunu hazidayan bankamn hechangi bir nedenle
bankacihk Faliveticrini yerine getiremez duruma gelmesi, risk notunun dilgiirillmesi gibi nedenlere
leminat mektubunun gegersiz duruma gelmesi veya karg teral tarafindan kabul edilmemesi Sicket'in
teminatsiz kalmas: ve tedarikinin akeamas: riskini dogurabilir.

Sirket’in kullamdefn orta ve uzon vadeli krediler saglayan bankalann zor duruma diigerch,
kredileri vadesinden dnce geri ¢afirmalan durumunda, Sivket nakit alog sorunn yagayabilir.

Bankalar ticari kredilering zuman zaman erken ged gagirabilmeltedi. Bu gibi durumlar, bankalarin
itibarina olumsuz bir etk yapsa da, mali piyasalann zor duroma diglif0 didnemlerde bankalar bu
yola bagvurabilmekiedirler, Biyle bir durumda, Sivket bankalardan alomny olduBu orta ve wzun vadell
kredilerini erken Gdemek durumunda kalabilir, Mali piyasalann zor glnlerden gegtifi dinemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz geligmelere maruz kaldigi dénemler oldugu gtz Snillne alinchZinda,

béyle bir uygulima Sirket'in nekit akigin olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket'in alim sabmum yaphf gaz miktarmda kasti veya kontrol dip kagaklar siz konusu
olmaz nedeniyle Sirket maddi koyba ugrayabilir,

Sirket, ald i1 gaz, kayplara agik bir operasyonin sikigtiarak milgterilerine ulastirmakiadir. Bu sirada
olusabilecek kayipkagaklann kontrolsiiz bir gekilde artmasi, Sirket’in mali yapisina dogrudan etki
edeldlir,

Releabet Kurnmu tarafindan Sirket'in piyasadaki konumuonn kiitiye kallandifina dair Sirket
aleyhine yapilubilecel bir tespit, Sirket’In ceza almasina veya faaliyetlerini ksitlamasma neden
olabilir,

EPDK willik ve aylik Dogal Gaz Pivasasi Sekide Raporlan' uyaninca, Sirket pivasada ve lirln
grubunde Ancl konumdadic. Fiyatlandirma, milgler] alma, milgteri l;lknrrmi ve bunlarla sl
olmayian konularda Rekabet Kurumu'nun yapabilecegii olumsuz . Sirket’in namipa,
faalivetlering ve dolaywiyia finansal durumuns olumsuz ethi yap
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Sirket'in tohsilat riskinin artmasi ve tahsilatlarmda Gn
durumuenda, Sirket foliyetlerinin stirdiirdlebiliclifi riske g

! lipssdivener el gov. i




Sivket dopul pae ve elekirik enerji alimlan sizlesmelerine istinaden, teminat mekiuby ibraz etmekie
ve ddeme tarthlerine stk bir sekilde wymak durumundadic. Yapilan sanglann demelerinin gecikmesi

veva yapilmamass, Sirket'in nakit akisint ve kaehlhigin nemli SlgOde etkileme potansiyeline sahiptir.

Sirket'in fGnansal ylkBmliiliklerini yerine gotirememesi Sirket'm Maliyetlerini, Mnansal
durumunu ve operasyonel sonuglarun olumsuz yinde ethileyebilir.

Sirket, finansman ihtivaglarmm biyilk kismem, uzun vadeli yatirim kredisi ile elde edilen finunsman
kaynaklar: ile kargilamaktadir, Omegin, ls Bankes: ve Garant] Bankesi A.S. ile imzalanan 30 Mar
2015 tarihli Genel Kredi Stzlegmesi kapsammda 23.197 474 TL ve 26.250.000 USD proje finansman
kredileri temin edilmigtir. Kredinin anupars tdemeleri 6 ayda bir tksitli olup, lzahname tarihi
itibariyla kalan anapara tuian 6959242 TL ve 7.875.001 USD twlanndadir. Sirket, diinemler
itibariyla dofian igletme sermayesi ihtiyacin kisa vadeli keedi temini ile kargilomoktadee, 31 Arahik
20020 itibariyla, gesithi kredilerden dogan finanzal yOkOmitlOklerin toplam mikian 96.124.046 TL dir.
Sirket’in finansal yitkiimliliklerini zamaninda yerine getirebilmesd, gegitli fakitriere (ckonomik
sartlar, dogal gaz piyesasi sartlan, yasal dilzenlemelers iligkin geligmelere) baglidir ve bunlarin
bozilar Sirket'in kontrold digindadie, Ay zamanda, Sicket’in bz finansal y0kimllikler, vadeleri
sebebiyle, kisa vadede musceel hale gelebilir. Bu nedenle Sirket'in, finansal ylikilm I0lkk lerinin
vadesi ile gelir akisnin vadesi arasmda bir uyumsuzluk bulunabilic. Sirket. bu uyumsuzlugun
otkilerini azaltmadifi ve kredi sGzlegmelerinden kaynaklanan finansal wiikiimliliklerini zamaninda
verine getiomedigi tokdirde, linansal yOkGmiiloklerd kapsaminda temerrlide digecek ve bu durum
kredi verenlerin Sirket'e karsi yasal islem boglatmaloning ve Sirket borglarnun derhal munccel hale
gelmesine yol agabilecelctir,

Sirker'in bankelsra olan fivansal borglarimn teminatm tegkil etmek Uzerc Sirket paylan ve
varliklaring iligkin olarak imzalanan sizleymelere iliskin bilgiler 7.4, ve 90,3, bdlimlerinde
verilmekie olup, Sirketin bankalara kargi yOkOmidliklerini yerine getirememesi durumunda alacakh
bankalar bu stizlesmeler kapsaminda Sirket paylan ve varliklan fzerinde iglem tesis edebileceklerdir,
Bahse kenw temerrltler, Sirket'in faaliyetlerini, finunsal durumunu, operasyonel sonuglarim ve

itibarini olumsuz yBnde etkileyebilir,

Sirket"in dahil oldugiu Grup olan Global Yatinm Helding A.S."nin kamuya agiklanan 30 Eylol 2029
itibariyla konsolide finansallanina gbrve toplam 6,661, 128880 TL wtannda finansal yikimlGingi ve
|, 141.829.536 TL twarnda nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir, Szkonusu Grup borglanmim geri

tdenmesi, Grup girketlednin faaliyetlerine ve finansal pivasalarin durumuna baghdr ve Grup'un
finansal yOkOmltliklerinin vadesi ile gelir akiginn vadesi srasinda uyumsuzluk bulunabilir. Grup'un
finansal ylilkOmiGl0klerini zamannda yerine petirebilmesi, GYH ve Grup igtiraklerinin iginde
bulunduklen sektrleri etkileven genel ve &zel faktSriere (ckonomik gartlar, dofal gaz piyasas
sartlarl, kruveziver sektded gartlers, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi piyasas sartlary,
gaytimenkul piyasas: gartlan, yasal dozenlemelere ilighin geligmeler) baghidw ve bunlarm bazilan
Grup'un kontrolll chgindadir, Her ne kadar Grup [inansman politikas: geregi, Sirket'in Grup lehine
verdifi herhangi bir kefalet ve garanti szkonusu olmasa da, Grup'un herbangi bir sebeple finansal
ylikimlGlidklerini yerine getirememesi durumunda Sirket'in bunkalar ve differ finans kurumlan e
olan iliskileri olumsuz etkilenehilir.

harcamalari igin Phifyae duymlan ekipmanlarin yve malzemelerin maliyetindeki ve
alivetindeki artislar, Siclket'in faaliyetierini, finansal durumune ve cperasyonel

11 olumsux ynde etlidleyebitir.
| rasyonel Faaliyetierl, dnemli miktards yaterim horcamalar gerektimekiedi Sirket'in
'|‘: EA —%_;‘l'ﬁm reamalani, $nemli mikiarda ekipman, malzeme ve igglicll maliyetleri gerektirmekie olup,
%o Wuglaegt maliyeti, Tirkiye'deki ekonomik sartlar da dahil olmak Uzere, irket'in kontrolll diginda
NEL (9 Mt 2001
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pesitli faktdrlere bughdir, Omegin, ekipman ve malzeme maliyetleri, genellikle diviz kurlanndaki
dalgalanmalara bagl ofarak s6z konusu ckipman ve maelzemelerin fiyatlarmduld dalgalanmalardan
kaynaklanan risklere, emtia piyasalanndaki arz ve talep degigikliklerine veya sair ekomomik
faktrlere baghidir. Ayriea, Igglicl malivetler, difjer hususlonn yam sira, asgari leret oranlanndaki
degisikiikler npedeniyle degiskenlik gosterebilin. Tim bu duromlarda, Sirket, birdm [iysl
tasarruflarindan elde edecefii operasyonel kidardan mahram kalacag gibi kayiplara da manz
kalabilir. Yatinm harcamalan nedeniyle Sirket’in maruz koldig maliyetler, Sicket'in faalivetlerini,
finansal durumunu ve operasyone| sonuglarimi olumsuz yiinde etkileyebilir,

Qirkeet’ing,  Foalivetinin  yliedtiilmesi icin  gereken yatimm  harcamalarmi  yapomamas
durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal durvmu ve beldentileri olumsuz yinde etkilenebilir.

Sirkel, temel olarak, dolum ve dofal gaz sikistiema tesisi yabimmlan (Grnegin, CNG silindir,
endlistrivel CNG komprestirli, gekici yatirimlari), Mo CNG tesis yatirimlan, uzaktan sayag okuma
yatinmlan, milsterd sahas basing disthiled sistem yatrimlan, LNG tank, tanker, buharlagtiric: ve
diger ézel krivojenik ekipman, gevee glivenligi ve difer zorunlu yatinmiar ile ilgili olarak yatirim
harcamalan yapmaktadir. Bu tir yatom faalivetleri igin harcanan zaman ve maliyetler, perekli onay
ve izinlerin {lgili kurumlardan alinmasi, ingaat ve Gretim malivetlerinin acimis veya yeterli miklarda
insaat ve fretim malzemesinin bulunamamas: ve uygun malzemelerin ve ekipmanm meveudiyeti de
dahil birgok laki@rden etkilenebilic. Bu etmenlerin herhangi biri, yatinm harcamalanndn gecikmelere
neden olabilic veya yatimlann mmamianmasim engelleyebilir,

Sirket, Maliyet giderlerinde safitachfn verimiiligl siirdliremeyebilir ve bu dorum Sirket®in
finansal duramunu olumsuz ybnde etlileyebilir.

Strket, Is stratejisinin bir pargasi olarak opernsyonel verimlilik sufilayurak faalivet giderlerini kontrol
altinda  wtmayr  amaglamakiadir. Tarihsel olarak  Sirket, faaliyet giderleri  verimliligini
stirdiirebilmigtir. Ancak, piyasa dalgalanmalanne ba@ili olarak olusacak enflasyonun etkisi ile faaliyet
giderderi verimliliginin sbrdlirilememesi durwmunds, Sircket'in fGnansal durumu olumsuz yiinde
etkilenekilir.

Sirket'in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir arma veya kesinti veya sz konusu
sistemlere izinsiz givigler, Sirketf'in satwy, faturalama ve difer operasyonel fanliyetlerine Gnemli
Olglide etld edebilir ve ba durum, Sirket'in fanliyetlering, Anansal duromuone, operasyonel
somuglnrim ve itibarim olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket, satiy ve opemsyonel faaliyetlerinin etkin bir gekilde yiribtllmesi igin kendi IT sistemlerini
kullanmaktadie, Ozellikle de $irket, lojistik operasyonlarinm yBnetimi ameciyla SCADA yazilum
kullanmaktadir. Aym zamanda, siha operasyonlan, milsterd iligkileri yinetimi, mubasebe, finans ve :
K operasyonlan gibi operasyonel gereklilikleri fgin Sirket, gesithh IT hizmel saglayicilanmn

yaz lmnlarmi kullenmaktadir. Bu tilr IT hizmet sa@laywcilan veya IT sistemleri veya yedek sislemler

ipin IT ile iliskill hizmetleri safilnyan Oplncl sahislar ile Sirket aranndaki meveut anlagmalardaki her

tirld aksama, Sicket'in sabg ve operasyone| faalivetlerine dnemli Glglide engel olabilir. Bu tlr
pksamaler veya arizalann pergeklesmesine Sikel engel olamayabilir ve bunlar gergeklestikleri
takdirde etkin bir sekilde ylinetemeyebilir veya bunlan hig ele alamayabilir. Ayrnica, Sirket’in
ullanmakta oldugu 1T sistemlerinin veya yedek sisiemlerin glivenlifinde ariza, veya kesinli veya

ine zarar verebilir. Bunun sonucunda, Sirket'in kullandifis IT sistemlerinde hechangi bir
a kesinti veya izinsiz girig (siber glivenlik olaylanmin olugumu dahil), Sicket'in faalivetlerini,
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Sirket stratejisinin bagarili biv gekilde uygulanamaman $irket'in iyimi, finansal durumunn,
fnaliyed sonuglarm ve beklentilerinl olumsuz gekilde etkileyebilir,

Sirket'in hasilatm arttrmas) ve bllylime ve geligme hedeflerine ulagmasi, ayafidakiler de dahil olmak
ancak bunlarla sirl olmamale fzere gesitli risklere tabii olarak, Sirket'in is stratejisinin bagarili bir
sekilde uygulanmesma baghdir:

s Tk ckonomisinin veya Sirket'in dolum tesislerinin  bulundufu  yerlerin  bélgesel
ekanomisinin gerilame iktimali;

» Dofal gaz talebinde yasanacak dalgalanmalar veya dofal gaz talebine iligkin gelecefe yinelik
whminlerin yonhg belirlenmesi;

» Kanun, mevzuat ve yonetmeliklerin degigtivilmesi durumunda, halibazirds CNG satg yelkisi
olmayan dogal gaz pivasusmdu feelivet gisteren diger lisans sahibi sicketlerin CNG salabilme
yvetkisi elde etmesi durumunda Sirket"in pivasadaki faaliyetierinin olumsuz etkilenmesi;

= Siket'in dogal gaz dafitim altyapisi ve Blglim allyapiginin etkinlifinin ve glivenilirliginin
safflanamamasi;

» Dopal gar dagitiming iligkin beklenenden daha silo hukuki dienlemelecin Gngdrilmesi
hnlinde, stz konusu hukuki gerekliliklerinin baganyla yiinelilememesi;

» Sirket lisanslanmin meveul sitreleri dolmaden dnee, lisanslann yenilenmesi igin EPDKya
yapilan bagvuru senueunds, venileme talebinin EPDK tarafindan reddedilmesi;

»  Sirket"in dogal gaz dafitim faaliyvetlerinin genigletilmesi igin gereken dilzenleyici enaylavin
ve lisunskenn reddedilmes;

=  EPDK’min $ehir Gaz uygulamasindan vazgegmesi veya bu uypulamayr smirlanditmasy;

* CNG ve LNG igin mevoul yasal dizenlemeler ile belidenen emniyel mesafelerinin
defigtirilmasi ve bu nedenls mOgleri kayiplan;

«  Miusgterilerin sekttivel konsolidasyona gitmesi ve meveul kmaleileri arasinda portftiye baskin
durumdaki birini seemesi sonucu  doabilecel milsteri kayiplan ve yeni milgler
kazamimlannda dogacak zorluklar,

Sirketin karg: karsiya oldufu riskler ve dogal gaz tedarik fealivetlerinin dedinden kaynaklanan
belirsizlikler gz Gninde bulunduruldugunda, Sidket, s stratejisini baganyla uygulayamayahbilir.
Sirket'in  struiejik hedeflerine ulasamamas) veya bu hedeflerin, ulagilchkian sonra beklenen
menfaatleri saflamamast durumu Sickel'in igini, finansal durumuno, Ffealiyet sonuglanni ve

heklantilerini olumsuz gekilde etkileyebilir,

Yukarida belintilenlere ek olarak, Sicket’in hedefleri ve fasliyetleri ve bliylime stralejisinin

uygulanmas: bazi beklentilere dayanmaktadir, Stz konusu beklentl ve hedefler, diger hususlann yam

sirn, Tiirkiye ekonomisinin performansi ve beklentileri, dogal giea yinelik talepte ve toplam dogal

gaz tiketiminde meydana gelebilecek degigiklikler ve Sirket'in sistem kapasitesi de dehil cegitli

varsayimlara dayanmakia olup, bu beklenti ve hedeflerin degismesi s8z konusu olabilkr. Sz konusu

beklenti ve hedeflerin gergeklegmemesi Sirket’in igini, finonsal durumunu, faaliyel sonuglanini ve
“Belclentilering olumsuz gekilde etkileyebilir,

#t'in hasilat ve kar marji dinemsel dalgalanmalara tabidir. \ vk

f 1 dofial gaz faaliyetler, kismen dinemsel olup, Sirket genellikle yidm birinei cevreginde; yilm
= N ' gﬂncn ve dérdiineli ¢eyregine, kiyasla daha sz hasilat ve kar marjlan elde etmektedic,
'f.r,.r 1\L.,ﬂi.mnm:s::llil:, Sirkel'in hizmel verdifii Onemli sektdrlesin yaz aylannda laaliyet gdstermesinden

e € 4 ek vtk lanmaktache.  Dolayisivla, Sirketin hasilab ve kar marji, bu aylardn havann mevsim
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otkilensbilir. Sonug olarak, Tlrkive'deki yafglarin, sicaklik seviyelerinin ve dinemsellifin, dojal
gaza yinelik talep Gizerinde dnemli bir etkisi olabllir ve bu durum, Sirket'in migterilering dafttifs
dogal gee miktermin digmesine sebep olabilir. Dolaywsiyla, bu durum, Sicket'in igini, finansal
durumunu, fasliyet sonuglarni ve beklentilerini olumsuz sckilde etkileyebilir,

Sirket'in BOTAS ve difer tedarilei sirketler ile arasmndaki dofal gaz ahm anlagmasnda yer
alan “satn al veyn dde™ yii kiimliligi Sicket’in igind, finansal duromunu, fanliyet sonovglarim ve
belclen tilering olumsnz sekilde etkileyebilir,

Sirket, miigteriledne dogal gez dagiimi yapabilmek amaciyls, her takvim yilmda, bagla BOTAS
olmak tzere farkl tedarikgiler ile dofial gaz alim sfzleymesi akdetmektedir. Bu minvalde Sirket,
yillik sabig tahminine bagh olurak belirli miktards dofiel gez satin almay: SngSemlgiir. Sirket,
imzalanan dogal gaz alim sbzlesmeleri sonucunde sspard satin alim taphhOdl altna girmektedir,
Sirket bu taahhildl gere@i, sbzlesmede belirlenen haemin sBzlegmeye glive en az %70-%580"1 araginda
dogal gaz satin abma, bu do@al gaz karsihifs wiannda da tedarikgiye Gdeme yapma yikimlGligi
alundadir. Bu aseari alim tsahhUdd, Sirket tarafindan bu miktarda dogal gz satin almmase dahi
zorunludur, 31 Arahk 2018, 2019 ve 2020 wrihlerinde sona eren yillarda, $irket, BOTAS ve dagihm
girketlerl ile yapilan dogal gez alim anlagmalan tehiinda satin shinmasi mahhiit edilen dogal gaz
milctanain teinamin satin almestie, Sicket'in bir takvim vilindaki dojgal gaz satiy haciminin BOTAS
ve diper tedarikgilerden dofial gaz satin alme yilkim|GHiEtintn alinda kalinasi ve Sirketin satn alma
teahhiidlinl yerine getiromemesi durumunda, eksik gekilen gozin bedelinin yil sonunda Bdenmesi
veya bir sonraki yil igin alim stelegmesi yapilarak eksik gekilen gazin tedarikgiden teslim alinmas:
shiz konusu olacakur. Ancak Sircer'in BOTAS In veya diger tedarikgilerle bir sonraki yil gez tedariki
anlasmes: imzalamamas: durumunda, tedarik sBzlesmeler] cergevesindeki “satin al veya Ode™
yitkimiogintn uygulamaya konulmasi, Sirket'in migterilerine yansiamayacafi ck masraflar
tistlenmesine yol agabilecek olup, bu durum Sirket"in igini, finensal durumunu, faliyel sonuglacim ve
beklentilering olumsuz sekilde etkileyebilir,

Sirket'in sahy faaliyetler kapsaminda kargs karsiva kaldigs kredi viski, Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumuna ve operasyonel sonuglarim olumsuz vinde etkileyebilir.

Maoturclgnz, Gzcl sckidr, schir gazi ve kamu milgtedlerine yapilan satiglar nedeniyle kredi riskine
marue kelmaktadir. Sirket, genel olavak, kamu ve gehir gaz miigterilerind ayhk, Gzel sektdr
migterilerini ise glnllk veya haftalik olarak fatwralandirmakiadie, Sirket, meveut ve gelecekieki
fatura Bdemelerini gilvence alting almak igin 8zel scktfir misterilednden teminat mekiuplan veya
diger tiirlerde teminetlar almakiadir, Ayni zamanda geciken Sdemelerde Sirket, ayhk reeskont [aizi
{zerinden termerrdd faizi isletmelctadir, Kamu misteriler alacakian, milgterilerinden  alinan ayn bir
garanti olmamakla bidikte sézlesme farafiin kamuo olmam ve kamuo kurumu  niteligindeki
milsterilerin &zel kisiler gibi varhiklarmin sona ermesi veya bunlann malvarhkiorm temamen
tilketmesi riski cok daha digitk eldufundan Sirket tarafindan en az riskli licari alacak olarak kabul
edilmektedir. Sehir guzr milgleri alacaklan se Gzel Thale stelegmesi garantisinde olup, ilgili dagitim
firmasi tarafindan EPDEKya iletilmektedir. Sirket, teel sektir migterilerinden sair teminatlar aliyor
olmasina ragmen, sz konusu teminatlann mbsterilerin tim ylikiimidliklerd igin yeterll teminati
milmkiln olmayabilir. Sirket miisterilerinden tahsil edilemeyen atacaklarma iligkin olarak
ine toraf bulunmekiadir. Sirket'in alnug oldugu teminatlann yetersiz kalmasi veya
inde tahzil edememesi, Sirket'in faalivetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sur yiinde etkilevebilir.
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Bivket'in taraf oldufu dava ve bemzeri hukuki talepler, Hirket'in dogul gaz operasyonel
Gandiyettering olumsuz sekilde ethileyebilir.

Sirket, isinin olagan akig dogrullusunda, tketici uyusmazliklar ve isgi uyugmeazhklan gibi birtakam
hukuki muamele ve taleplere taral olabilir. S8z konusu falepler neticesinde, Sirket ve Sivket
yiineticilerinin adli ve cezai sorumluluklari dogabilir ve herhangl bir hukuki musmelenin olumsuz
yiinde sonuglanmasi neticesinde Sicket'in i3, Mnansal durumu, faaliyet sonuglan ve itiban olumsuz
ytinde etkilenebilir. Buna ek olarak, iginin olagan akig swasinda galganlann veya fighinel kigilerin
maruz kaldigs yaralanma veys sair zararlar sonucunda Sirket, adli veya cezai sorumbulufia mure
kalabilir veya para cezas: alabilir ve tezminat demek durumunda kalabilir. Bu durum, Sirket"in igini,
finansal durumunu ve faalivel sonuglarini alumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, isinin olafan alos gerefince tnemli yatirim harcamalar yapmak duromunda kalahilir.

Sirket'in, yeni dolum tesislesi ile milsteri sahalaring basing digiblich sistem kurulumu, ve CNG
tagima Onitelerinin temini ile ilgili zoman ve maliyetier, ilgili mercilerden gerckli onaylarin ve
ruhsotlarin alinmasi, malzemelerin tedarikinde sorunlar yaganmasi veya bu malzemelerin fiyatlarinm
artimasi, uygun malzemelerin ve ekipmamn meveudlyeti veya usta tageronlann bulunmas: da dehil
olmak tzere birtakim fakidelerden etkilenebilir. Bu fakitrlerden herhangi birisi Sirket'in yenl dolum
tesisleri [le miigter] sahalarnna basing doshrlictl sistem kurulumunda ve CNG tagine finitelerinin veya

LNG ckipmarmi temininde gecikmelere yol agabilic veya bu  faaliyetlerin  tamamlanmasini
engelleyebiliv. Yeni dolum tesislerinin ve misterd sahalanna basing digliriici sistem kurulumundaki

ve CNG tagima Onitelerinin veyn LNG ekipmam teminindeki herhangi bir pecikme yatinm
hareamalerinin ve dolayizivla Sirket’in maliyetlerinin artmasima sebep olabilir.

Sirket’in bazi operasyonel fanliyetlerd figiinedl kigilerden hizmet almmasim gerektirmelite olup,

sliz komosu diglined kigterin stzlesmeye dayah ylikiimliliklerini yerine getirmemesi durumu
Sirket'in finansal durumunu, faaliyet sonaglarim ve itibarim olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, yenl yatrimlar kapsammdoki ingant ve yapim foaliyetlerini, tighned kisi tageronlar vasitasiyla
perceklestirmektedir, Sirker, tedarikginin iflas ctmesi veya her ne sebeple olwsa olsun
ylkOmiiilklerini yerine getirememesi sebebiyle, gerekli hizmet ve ekipmam ilgili tedarikeilerden
saflayamayabilir. Sirket'in ann  tedarikgilerinin  sizlegmeye dayah  yilkOmldlbklerini  yerine
getirememesi durumu Sirketin isini, finansal duremunu ve fealiyet sonuglanm elumsuz jekilde
etlileyebilir,

Sirloet, karsi kargiya kaldifi thm risklere korg sigorta yaptramayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan gararlara ugrayabiliv,

Sirket, dolum tesislecine ve tesislerde yer alan ekipmanlara, iliskin zarar ve ziyanlara karg sigoria
yaptirmaktadir. Sirket'in personeli ile dolum tesisleri ve bu tesislerde yer alan ekipmanlan, CNG
tasiea Bnfielerd ve iliskili varbklar, ciddi bedensel yaralanma veya Gliin, ekipmanda ciddi basar
veya imha, gevee kidilifi veya zaran ve operasyonel faaliyetierinin durdurulmasiv da igerebilecek
risk ve tehlikelere maruz durumdadic. Dogal gaz dafitim “tehlikeli madde tagima™ faaliyeti olarak
Aandirilmis oldugundan, 2010/190 sayih Kanun Hilkmilnds Karamame uyannca, Sicketin dogal
tuim fanliyetleri sirasindn meydana gelebilecek hechangi bir kazaya kargt fighned kigi mali
tl sigortas: bulundurmas: da gerekmektedir. Sicket, Gglned kigi mali mesulivetl sigortas:,
i kaza sigortasi, fveren sorumluluk sigortas, yangmn sigostas), elektronik cihaz sigortas: ile

L ek maddeler ve tehlikeli atik zorunly mali sorumluluk sigortasi ysptrmaktadsr. Sicket, meveut

L -_:."‘--_—‘Iih 2 kapsamlarmi mubafaza etmeye devam etmeyl ve operasyone| Taoliyelleri igin gerekli oldugu
B i ‘de herhangi bir ek sigorta yaptiemay) planlomaktadir. Ancak. Sirket’in sigorta kapsamnm,
S *in maruz kalabilecefl tim zararlar, duremlar veya olaylar i¢in yeterli tazminati saflayscafinm

garantisi yoktur. Sirket'in sigorta poligesi kapsaminda olmayan veya Sirket'in sigorta limitlerini agan
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bir zararin meydana gelmesi halinde, Sirket, etkilenen varhiklara yatwdifn sermayeyl ve bunlardan
beklenen kazane kaybedabilir,

5.2, ihraggmin iginde bulondufu sektire iligkin riskler:

Sirket'in dognl gox ikmal fanliyetini gercellegtivebilmesi igin gerchen dofal gar tedarikinin
bilyiik Glgiide yabancs iilkelerden ithalat yolu ile saglanmass ve Sirket’in dofal gaz tedariki ve
lletimi ncmindan bliyilk Glgilde BOTAS'a dayonmas: birtalum risklerd ve belirsizlikleri
beraberinde getirmolotedir.

Trkiye'de dogal gaza iligkin yurt Igi talep, Torkiye'nin meveut dogal gaz rezervierindeki yetersizlik
nedeniyle, Rusyn, lran, Azerbaycan, Nijerya ve Cezayir gibi bagka ilkelerden yapilan dogel gaz
ithalati ile karsilanmaktadie, 31 Arahk 2019 tarihi itibanyla, dofal geea iligkin yurt igi talebin
yaklasik %9%°u stz konusu Olkelerden yapilan ithalatlar ile geri kalon miktar ise yerli Oretim ile
kargilanmigtir. EPDK Dogal Gez Piyasas 2020 Yillik Raporu henitz yayinlanmanug olsa da, 2020
yilinda da dogal gaz ihtlyociun yaklagik %99'unun ithalat yoluyla karsilanmis oldugu lahmin
edilmektedir. Ayrica, Tirkiye'de foalivet ghsteren difier dofial gaz dafutim girketlerd ile benzer
sekilde, Sirket, dogial gaz dafitm faaliyetlerine ytinelik dofiel gaz tedariki ve fletiml agisindan bliyilk
dlclide BOTAS'a dayanmaktadir. 31 Arabk 2020 tadhinde sons eren takvim yilinds Sirket,
milsterilerine dagittifn dofial gezm tamamum dofredan veya dolayh clarak BOTAS tan tedarik
etmistir. 2012 yilinin [k geyreginde, BOTAS ve diper tedarikgiler, Iran'dan sinirli mikiarda dogal
gaz tedaviki olmasi nedeniyle veterli miktarlarda dofal gaz ithal edememis, bu durum, BOTAS In
yurt capendaki iletim altyapisinda dilgOk basing olugmagina yol sgmigtir, Her me kadar bu durum ilgili
dnemde Sirket'in dogel paz dagiim faaliyederinl etkilememis olsa da, dofal gaz tedarikinde
yasanacak hechangl bir kesinti, Sicket’in misterilerine dajfitacay dofial gne hacmini szallmak
suretivle Sirket'in kazanglanm olumsuz sekilde etkilevebilir, Sicket'in, ToOrkiye'nin gerekli miktarda
dofial gaz ithal edememesi ya da BOTAS i yurt capindaki iletim allyepisaindaki arzalar, aksamalar
ye da kesintiler veya herhangi bagka bir sebeple dogal gnz dagitun faalivetleri igin yeterli miktarlarda
dogal gaz temin edememesi, Sirkel'in, mikgterilerine dilzenli olarak ve yeterll miktarlarda dojal gaz
dagimamamasina sebep olabilecek olup, bu durum Sirket'in igini, finansal durumunu ve Faaliyel
sonuclarm olumsuz sekilde etkileyebilir,

Torklye son willarda yaptify yatmimlarla, LNG ithal altyapsim iki katma yakin artrarak, boru
hatlarmin giris kapasitelesini arlirarak ve depolama kapasitesinl artiarak tedarik riskini en aza

indirmiz olsa da biyle bir riskin varhg her zaman devam edecektir.

Sirket'in dogal gaz tedarik altvamsi operasyonel, feknik ve elektrik kaynakh arcealara maruz
lealabilir.

Sitket, CNG friinlinde operasyoncl faalivetlerini, boru hatlanndan temin edilen dogal pazin

kompresrler vasitasiyla sikgtinlmasi, migter saholoring tagoma Oniteleri ile iletibmesi, milgteri

sahalarinda kurule basing dilglidleli sistem ile gazin tedarik edilmesi gibi operasyonel ve teknik

kaynakli anzalar yagamayn misait, karmamik bir dofial gaz daftm  altyapisi Oeecinden

{:,1 ~parceklestinmekrediv. Sirket, dofial gaz BOTAS i yurl capindaki iletim allyapisindan alir ve Szel
s 4 xko

tirler ile kendisine ait dolum tesislerinde 200 bar basinen yilkseltic, Sikigtirilan dofal gz

W+ __Hgme{initcleri fle milgerd sshasina laginie. Daha sonra, dofal gaz milgteri sahasmna kurulmoug
i ‘.,.-f"‘ ket yurt igl ve digindan tedarik edilmek sureti ile dizaym ve fretimi Sirket"e ait olan basing
t. g dilglirticl sistem wasitasy ile 2-8 bar aralifinda milgler kublonimna sunulur. Sivi haldeki LNG
" X l1[i||‘1llm;lip ise (irin BOTAS ve Egegaz LING terminallerinden alinir, Gzel LNG wnkerleri ile tagmir ve
5"& 21 v mijigred sahasindaki LNG tanklarinds depolans, evapornibrer (buharlastiner) vasias: ile yeniden
Yo " ‘ppaMtinlorak mibsteri kullanmina sunulur, Sicket, borularin yirtdmas, dolum lesislerindeli arzalar,
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tedarikinin safilanamamas) veye yeterli miktarda do@al gaz tederik edilememesi veys bagkuca
seheplerle dofial gox tedarik zincivindeki unsurlarin herhangi birinde &nemli bir arza yagayabilir.
Herhangi bir dogal afet (8m, deprem, ciddi bir firting veya sel baskini) veyn begeri koynakl afetier
(Gen. terdr saldirilan, sabotaj, ayaklanma, yangin veya patlama) sebebiyle veya hechangi bagka bir
sebeple Sirket’in tedarik zincirindeki unsurlarin bir kismmnda meydana gelen hechangi bir areea,
Sirket'in milgterilering vapug dogal goz tedarikinde nemli aksamalara yol agabilecek olup, bu
durum Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve bekleatilerini olumsuz jekilde
etkileyebilir,

Sirkef'in performansi, yinetim ekibine ve difer lkalifiye personcline dayanmakta olup,
Sirket'in ylnetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini Sirket'te istihdam
ctmeve devam edememesi veya yeni kalifiye ¢abgankue istibdam edememesi Sirket'in
fanliyetlerini, Mnansal durumunu ve operasyonel sonuglarin elumsuz yinde etkileyebilir,

Sirket'in bagarisi biiylk oranda, Sirket ybnetimi ve diger kolifiye gohganlarinn becerilerd, deneyimi
ve gayretlerine baglidie, Sicket'in, operasyonel etkinligini ve migteri memnuniyetini siirdiirebilmes
igin, doal gaz piyasss: faslivellerinde itiyag duyulan wemanhif temin etmek igin gerekli olan
personeli Sirket'e gekmesi, istihdam etmesi, geligtiomesi ve muhafmen etmesi gerekmektedir, Sirket'in
basars:, Tirkive'de dofial paz scktbrinde dnemli deneyim sahibd kidemli yOoetim ekibinin,
direktdrlerin ve difer kilit personelin hizmetlerinin devamuna dayanmaktedir. Buna ilaveten,
deneyimli yOnetim ekibi, mOhendisler, ieknisyenler ve sektlir uzmanlan igin dogal gaz sektbriindeki
rekabet yogundur, Bu nedenle kilit personeli elde tutma ve motive stme ve aym zamanda, nitelikli ve
deneyimli yeni personeli istihdam etme Sirket'in daha yiksek Geret ve difer yan heklar teklif
etmesini gerektivebill. Bu durum da, Sicket'in isletme giderlerinde artiga yol agabilir. Yonetim ekibi,
divekitrler veya kilit personclin elde luiwlumamasi veya istibdam  edilememesi, Sirkel'in
fealiyetlerini, finansal durumuny ve operasyonel sonuglanm olumsuz ytinde etkileyebilir, Ayrica,
Sirket'in Gst diizey yineticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir girkette galigmaya haglamas
durumunda Sirket, vzmanhk altyapssin, kilit ve profesyonel personelini kaybedebilir ve bu durum
Sirket*in faalivetlerini, finangal duramunu ve operasyonel sonuglarm olumsuz yBnde etkileyebilir.

Sirket, faalivetlerl, finansal dorumo ve beklentilerd llzerinde olumsuz etkiye sahip olubilecek
gevre, sufhk ve glivenlik riskleri ile karg kargiya kalabilir.

Sirket'in dogal gaz faaliyetler, safilik ve glvenlik ile ilgili kanun ve yénetmeliklore tabidir. Sirket'in
dogal gaz dolum tesislerinin ingast, igletilmesi ve hakami gibi dogal gaz faaliyetleri, potansiyel olarak
tehlikelidir, 26 Aralik 2012 tarih ve 28509 sayih Resmi Gazete'de yaynlanan ls Safhgi ve
Glivenligine lliskin lsyeri Tehlike Simiflar Tebligi (“igyeri Tehlike Gruplar Tebligi”) uyarnca,
Sirket'in  CNQO  iletim, dafitm aktiviteleri, ve satig fealiyetler, “gok tehlikeli” olarak
siniflandinimaktadie, Sirket'in risk degerlendirmesi yOrimesi gerckmektedic. lgili sahik ve
glvenlik kanun ve ySnetmeliklednin herhangl bir gekilde ihlali, hatte fhlal niteliinde olmayan
olaylar bile, Sitket'in Taaliyetlerinl, finansal dursmunu ve opernsyonel sonuglin olumsuz yénde

az talebinde yaganabilecel bir azalma Sirket'in ve Sirket'in dogal gaz satg ve dafut
rinin bilyfimesini ve gelecefie yBnelik beklentilerini olumsuz geldlde etkileyebilir,

Gal gaz iletim-dagilm ve satg fasliyeti ToOrkiye'deki genel ckonomik kegullarda
tedir. Gelecekie kiiresel olarak veyva Torkiye'de mevdana gelebilecek olan ekonomik
sehebiyle tiketim ve sanayi Oretiminin olumsuz yinde etkilenmes|, dofial gaza yinclik
zalmasing yol agabilecek olup, dofal gaza yonelik talebin azalmas: da, daha digik kapasite
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Ekonomik kosullann yam sies, dofal gaza yiinelik talepleki bOylime ve trendler, blivilk Glgilde
Sirket'in kentrold diginda olan birtakim faktdrlers de (Srnegin kamu alt yap yotwimlar igin devletin
ayirdifi bilteeler ve Gdenekler, ithal edilen Grilnlerin daha rekabetgl hole gelmesi, ihracat konusunda
ahen Glkelerin kotalar uygulamast, kotalarn artbirlmas: nedeniyle ihracatin ve dolayisivla yuriigi
Oretimin digish ve/veya Turkiye ile iheacat yapilan Olkeler arasinda ortays gikan siyasi ve ekonomik
anlagmazliklar, ithalal yepan Olkclerin ticaret birliklerinin paktlar olusturmak ve pazarlik gllclind
arttirmak suretiyle Tirkiye'den ahm fiyanm dilglirmes] sonvcunds Thrkiye'deki dogal gaz t0keticisi
durumundaki Oreticilerin bu satis fiyatlan ile ihmcata devam edememesi) dayanmaktadu. Bu
Taktérler, digerierinin yam swa, yeterdi miktarda dofal gaz ithalatimin saflanmas, ilgili mevzuat,
vergilendirme, dilnya enceji piyasalanndaki maliyet artiglan, elekirik sektfriinde alternatif enerji
kaynaklernmin geligtirilmesi, dofial gaz digindaki enedji kaynaklarinin (yenilebilir ve nilkleer enerjl
gibi) kullamlma politkas:, dogal gezim Smegin kimie gibl diger enceji kaynaklanna kiyasla fivat,
Tiirkiye'deki genel sivasi ve ekonomik durum, uluslamras) krizler, dfnemsel dalgalanmalar ve ¢evre
mevzuatnl igerir, Sirket'in, dafntimin gergeklegtivdifi dogal gamn alun maliyeting (Gzel tiketim
verglsi  dahil) dofirudan misterilerine yansitmas: sebebiyle, Sirket'in dogal gaz dagiim
faalivetlerinden elde ettifi brill kar bOyOk oranda, misterilerine dagmuf doffal gezin metrekiip
mikiaring, dolayisivla da, dojfal gaza yonelik talepteki bilylimeye dayanmaktadir. Buna ek olarak,
Sitket"in dojial paz dagim faaliyeti diginda herhangi bir faaliyet ylirlitmesi Tickiye dofal gaz
diizenlemeleri tahtinde yasaklanmugtir. Bu nedenle, genel olerak Tirkiye'de ve Gzellikle Sirket'in
dalum tesislerinin bulundugy bilgelerde dogal gaza ybnelik talepteki herhangi bir diigly Sicket'in
igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglaring ve beklentilerinl olumsuz gekilde etkileyebilir,

Sirket"in doigal gaz tedarik fanlivetleri, élgiim hatalar bagta olmak fizere bir talom operasyonel
rizk ve tehlikkelere tabidir.

Sirket, mUsterilerinin bir bolimindn dogal paz diketimlednl uzakian saysg okuma sistemleri
(USOLUPO) vasitasivia Slemektedic, Bu soyaglar, hata paylarma sahip mekanik sayackdir ve 8lglim
hatalerina daha yatkndir. Bu durum, Sicket’in dahs fazla Olglim hatasina maruz kalmasina sebep
olacak olup, Sirket'in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarn ve beklentilerini olumsuz gekilde
etkileyebilir.

Sirket, tageronlarmm tabl oldufie kanun ve yiocimelillere uymamasi sebebiyle bir takim
uyugmazhklara tabi olabilir veya bir takoun hokeki taleplerie karst karsiya kalabilir,

Sirket, mevzuat gerefi LNG Orfinlnde tagima hizmetinin tamaming, CNG Oclinlinde ise bir kismaim
nakliye sirketlering tagere ctmektedir. Aynce, Sirket dogal gaz tesisat yapim iglerini EPDE tarafindan
belidenen gerekli sertifikalara sahip Ggllnel kisi tagseronlar vasiasiyls gergeklestirmektedir. Sirket,
tageronlannin igpilecine kargt TOrk i kanunu ve igyeri safilifs ve glivenligi dizenlemelerinden dofian
yikitmltilokleri bakamindan, tageron ile birlikte milteselsilen sorumludur. Bu sebeple tageronlann
igpilerine karsi mevzuattan kaynaklanan yikOmliliklerini yerine petirmemesi, Smegin, isgilerin
theretlerini veya sosyal sigorla primlerini ddememesi gibi durumlarda Sirket, ilgili igpilere kargi
tmgeron ile birlikte miteselsilen sorumlu olabilir.

"in tageronlan ile birlikic milgterck ve miiteselsilen soremlulugu, geronlarinm tabi oldugu
yéinetmeliklore uymamas: neticesinde $irket'i sorumluluklar ve hukuki muameleler ile karg

yawbirakabilir ve bu durum Sirket'in igini, finansal durumuno, faalivel sonuglann v
f'f-"'" ﬂl ilkrini olumsuz gekilde etkileyebilir,

rasyonel fanliyetherinin @i itibarryla, bir takom risk ve ichlikelere, kaza veya
o i ,.alcﬂmahm maruz kakabilir.

N A U'in dogal gar operasyonel fhnliy:tim. ngagicka belintilenler gibi, bu faalivetlere tzpt baz haser
ve riskler igermekiedin:

i W IF \'H-A-EIM MENKLUL DEGERLE A%,
ARl s ik Ao gy |J'-||-|..|; g Silae
A Buas fo g,

Jararxl
2

19 Mart 2021



» Gz kagaf (kontrolslz dogal g giki);
¢ Kauzalar, yanginlar ve patlamalar;
= Teknik anzalar nedeniyle yasanan dofal gez sizintilan veya difier kayiplar;

* [ngnnt ve tesisat ekipmanlan ve diger yizey kullamcilanndan kaynaklananlar da dahil Ugtineti
kigilerin sebep oldugu zararlar;

= Deprem, sel, firtina, erozyon ve diger hava kogullar ve hasarlan gibi dogal afetler,

Bu riskler, Sirket'in migterilerining galisanlanmn ve Ogllncil kigilern 6lfimi veya bedensel
yaralonmasina ve'veya Sirket'in operasyonel faalivetlerinin, dolum tesislerinin, CNG  tasima
{initelerinin veya iligkili vorliklarmin zerer gérmesine veya fmha olmasine ve dolayiziyla, Sirket'in
operasyone! faaliyetlerinin aksamasina sebep olabiliv. Sirked, genellikle, bu ve benzerl olaylar
Bneeden dngdrememekte olup, her ne kadar nadiren meydana gelseler dahd, bunlar, Sirket'in
operasyonel foaliyetlerinde beklenmeyen kaze veya aksamaloru sebep olabilir, Sirket’in itiban, (r0n
ve hizmetlerine olan gliven sarsilabilir. Sirket, korulusunden itibaren gaz basmglandirma, tasima ve
basing dilgllome sistemierini ve sOreglerini devamli olarak iyllegtivmekte, bayle bir riskin olugmamas
igin en st ditzeyde Gnlem almakta olsa da, bahsedilen Sngdrilemeyen risklere maruz kalabilir.

BOTAS iletim yebekesinin ve dafitim aginm giderek vayilmas: Naturelgnz'in tasimalh dogal paz
piyasasindalki bily ime projeksiyonlarm olumsuz yinde etkileyehilir.

Thrkiye Cumhuriyeti devietinin uzun vadeli stratejisi dogruliusunda, tlkede dogal gaz kullaneminmn
gerek mesken gerek  sanayi gerekse ticarethanclerde artrilmasi igin yogun bir calgma
yiiriltiilmektedic. Bu kapsamda dofal gaz iletim ve dafitim sebekeleri devamh olarak pelistirlmekie
ve yayginlagtirilmakiadir. Dogal gez boru hatth adovin iylee yaypinlagmas, sanayi ve difer
Kuruluglarin boru hattina yakin alanlar tercih etmeled ve dolays ile topmali dogal gaz pazarinin
kfieiilme riski meveulir.

BOTAS ' LNG ve CNG'ye uygulndigs tarifelerinde Sirket satim icinde CNG'nin paymm daha
yiiksek olmasi nedeniyle CNG aleyhine degisimler Sirket*in saty performansim ethileyerck
Mnanzal durvomunn zorlastirnbilir,

CMG  dretmek amach dofal gaz alimi fiyen ve LNG abm fiyan BOTAS tarifelerinde
dilzenlenmekiedir. Dnemsel olarsk defiisen tarifelerde CNG aleyhine olugabilecele degisimier
Birket"in CMG Gritnfindeki kar marjin ve satig hacmini ethileme riskine sahiptir,

Toptun piyasadaki dofal gaz flyatlarmmn BOTAS tarifesinden yiihsek oldugu bir dinemde,
BOTAS tan gaz tedariki yapilamamasy, Sirket'in beldenen karhihfm olumsoz etkileyebiliv,

Sirket 2007 yilindan berl dofial gae htiyacinin bilylik bir kismim BOTAS tan tedarlk etmektedir. Bu
o, BOTAS tarifesi, serbest piyvasa toptanc tedarikgilerine glre daha dilsiik idi. BOTAS.

fiyatunin serbest plyasaya pee daha diisik oldugu yillarda, blivilk talep gtrmekte ve
ilfgine gaz tedarigi sagleyamomaktadie. Sirket'in satg fyatlan biyik oranda BOTAS 2
endeksli oldufiu igin, BOTAS fiyatindan daha yiksek bir fiyaran gaz aho yapmak S

. gaz verine allernatil enedi keynakiarinin Kullamiminin srtimasi ve tesvik edilmesi dofial paz ve Y
CHNG diketiminin anlm-amna neden olabilic ve bu durem Sicket'in Is hacminl olumsuz etkileyebilir. 7§
19 Mart 2021 A
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5.3. ihrac edilecek paylars iliskin viskler:
Hunllka Arz Edilecel: Paylar; fyat ve iglem hacmindeki dalgnlanmalara maruz kalabilir

Halkn arzin gergeklegmesinin ardindan Hallea Arz Edilecek Paylarin iglem girece@i ve nhim veya
satim taleplerinin kargifanacag [ikit bir Pazar olusscafinm veya biyle hir pazarin olusmas: halinde
bunun sireklilik ghstereceginin gavantisi yoktur, Buna el olamk, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin
pazann likiditesi de Halks Arz Edilecek Paylar' elinde bulunduranlann sayisina, ystinmeilarin Halka
Are Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olugturmalanindaki menfaatlering ve diger fakiticlere bagli
olacaktie. Halka Arz Edilecek Paylarn iliskin aktif bir islem pazan olusmayabilir veya bu pazar
slirdirillebilir olmayabilir. Bu durumde yvatinmedann hatka arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz
Edilecek Paylara iliskin alim ve satim iglemleri yapma imkéinlan olumsuz yinde etkilenebilir. Halka
Arz Edilecek Paylara iliskin pazann sl olmas;, Halka Are Edilecek Paylar'i elinde
bulunduranlarin bu paylan sczu edtikleri miktarda, fivatta ve zamenda satma kabiliyetini olumsuz
ylinde etkileyebilir ve Halkn Arz Edilecek Payiar'in islem pdrd Bl fivatin defiiskenlifiini artirabilir,

Halka arz fivaty, Halka Arz Edilecek Paylar'in halke arz edilecefi pazarda iglem glediigi Gyat ya da
geleceklek] performansim yansitmayabilic, Ayrica, Sirkef'in Faaliyet sonuglan ya da finansal
performans:, bu bSlimde definilen risk faktérleri veya difer kosullar nedeniyle analistlerin veya
yatirmeilorin beklentilerini kargilamayabiliv. Halke Arz Edilecek Paylar'n defer Sirket'in ve
makiplednin  finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kbresel makrockonomik
kogullara, rakipledn faaliyetlerine ve diger etkenler fle bu blomde deginilen risk fakebrleri
kapsaminda ele alinan kogullar va da diger kosullara tepki olarak Snemli dalgalanmalara maruz
kalabilir, Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalenmalar veya analistlerin ya da
yahinmeilarm beklentilerinin kargilanamamasz, Halke Arz Edilecel Paylarin iglem ghrdiigii Gyatin
altina diigmesine yol agabilir ve yatmnmeilar helka arz kapsaminda aldiklan Halka Arz Edilecek
Paylar'y halka arz fiyatmdan veyn onun Ozerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imbkinim
bulamayabilirler. Sonug olarsk, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar's sabin alan
yatrimeillar Halks Arz Edilecek Paylar'a yonelik ystrimlarinn lamamint veya blr kessuni
kaybedebilic.

Halkas Arz Edilecek Paylar'in defieri, zaman zaman Gnemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
Sdz konusu dalpalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecefie yinelik knzang beklentisiyle
de ilgili olmayabilir, Sonug olarak, pivasada yaganacak genel bir dilglly va da benzer sermaye pivasas:
araglorina ydnelik piyasalarda yaganacak dilsOsler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin iglem pazan
ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin olugan pazarin likiditesi Dzernde alumsuz etki dogurabilir.

Halkkn Arz Edilen Paylar dpnds sermayeyi temsil eden difer Sicket paylarimm geleeekte
hacimsel olarak bilyilk miktarlorda satidmas veya bu tiir satiglanin gergelklesebilecefi olasilig,
Halkn Arz Edilen Paylar®m piyasa fiyats fzerinde Gnomli olumsoz etkiye neden olabilir,

Sirket ve Global Yatrim Holding AS. tarafindan Pay Teblii'nin 8. Maddesinin birinci ve altine:

==fikralan kapsemmda verilen teshhitler (bu izahnamenin 273 bSlimOode detayli sckilde

,i»' C, 3tir) olmakla biclikte ilgili stirelerin sonn ermesinden sonra, Sirket ve Halka Arz Edenler,

sermayeginde  sahip olduklan  diger pavian  satabilivler wveva sermaye  artirim

tirebilirler, Halka Arz Edenler veya bagkalar: tarafindan bu yekilde gergekleglivilecek Snemli

i pay saligs veya Snemli miktarda sermaye artigs veya bu tir islemlerin gergeklegehilecedi
lilkn Arz Edilen Paylar'in pivass Ayat rerinde olumsuz etk yaratabilir.

cpfy pay sahiplerine kar pay: dagiimamays karar verebilir ya da dagitamayabilir.

& . s '|I'|$
\":‘:'l‘ﬂ;iy:‘d:ki halka agik girketler, abi olduklan meveuata ve ayrcs girkel esas stelesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin-kabul ettifi Eﬂr pay1 dafiim politikalanne uygun olarek kér payr dagimak
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