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Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca Q.H./.U.../ZOZI tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin  ¢ikariimis sermayesinin  50.000.000 TL’den 54.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 4.000.000 TL nominal degerli 4.000.000 adet B grubu pay
ve mevcut ortaklardan Ahmet Yasar Esmekaya’nin sahip oldugu 5.775.000 TL nominal
degerli 5.775.000 adet B grubu payi, Cagri Esmekaya’nmn sahip oldugu 2.225.000 TL
nominal degerli 2.225.000 adet B grubu pay! olmak iizere toplam 12.000.000 TL nominal
degerli 12.000.000 adet B grubu payin halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirketimizin www.elitenaturel.com ve halka arzda satiga aracilik edecek
Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin www.halkyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragar  sorumludur. Zarann ijhra¢cidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin_diger kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamlticr. hatah veva
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete ba3li olarak ilgililere herhangi bir

hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedit”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihraggmin
gelecege yonelik agiklamalarinin 6ngdriilenden cok daha farkh sonuglanmasina yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| ABD
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Amerika Birlesik Devletleri

-

Amerika Birlesik Devletleri re's_mi_para birimi. |

L —
| Aracilik ve Konsorsiyum
Sézlesmesi

"Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Ahmet |

Yasar Esmekaya, Cagri Esmekaya, Halk Yatirim Menku!
Degerler A.S. ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda
imzalanan 06 Ekim 2021 tarihli Aracilik ve Konsorsiyum |
Sozlesmesi

AR-GE

Arastirma ve gelistiﬁné

AS.

Anonim Sirket

'B2B
Baskent O.S.B
BRC

Bio Dogal

| BIST, Borsa istanbul

. CEﬁ . o

' Elite Naturel, Sirket,
Thraco

Elite Naturel Depo
Elite Naturel Meyve Suyu

" Elite Naturel Uretim Tesisi

Halk Yatirim

' Halka Arz Eden Pay
Sahipleri

Business to Business (isletmeden Isletmeye Is Modeli)

Ankara — Sincan — Bagkent Organize Sana_yi Bolgesi

. Consortium)

Brand, Reputation and  Compliance (iﬁ_gil_i?
Perakendeciler Birligi) (eski adiyla British Retail

Bio Dogal Tarim Pazarlama Gida Ticaret Limited Slrketl

" Borsa istanbul Anonim Sirketi

t

i

' Cevresel Etki Degerlendinﬁ_géi

" Elite Naturel Organik Gida S;arewi_\_/é_ficaret AS.

" Ankara — Sincan - Baskent Organize Sanayi Bolgesi, 3.

Cadde No:4 201 ada 7 parsel’de bulunan depo.

" Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S.

" Ankara — Sincan - Baskent Organize Sanayi Bolgesi,

Bagkent Bulvar1 3. Cadde 208 ada 23 parsel’de bulunan
Sirket tiretim tesisi

Genetigi Degistirilmis Organizma
Halk Yatimm Menkul Degerler A.S.

Elite Naturel Oraamk . Laida. S\navn ve Ticaret A.S. nin

halka arz eden pay ﬁpl,eh“o,}aﬁ\Ahmel Yagar Esmekaya
ve (agr1 Esmekaye
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;_Halka Arz Edilen Paylar ] :
“ halka arz edilecek paylan

'IFOAM

' Iliskili Taraf

' KAP
' Kurul, SPK
KVK

Maidan Qfis

Merkez Ofis

MEYED
MKK
NFC
NSF

' NonGMO

' Pay Tebligi

'

"Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S.nin |

' The International Federation of_Organic Agriculture
Movements (Uluslararass Organik Tarim Hareketleri
, Federasyonu)

(aktiflestirilmis olup olmadigina bakiimadan):
(a) bir gergek kisiyle ilgili olarak. bu kisinin esi veya
cocuklarini veya ¢ocuklarinin eslerini ifade eder:

(b) bir tiizel kisiyle ilgili olarak:

| (i) dogrudan veya (bir veya birden fazla araci
vasitasiyla) dolayh olarak s6z konusu tiizel
‘ kisiyi kontrol edilen, s6z konusu tiizel Kisi
tarafindan kontrol edilen veya s6z konusu tiizel
| kisi ile birlikte ortak kontrol altinda bulunan
kisiyi; veya
(ii) s6z konusu tiizel kisinin sermayesinin
%50’sinden fazlasina sahip olan veya bunlan
elinde bulunduran veya kontrol eden herhangi
bir kisi veya tiizel kisiyi ifade eder.

" Kamuyu Aydinlatma Platformu

I

Sermaye Piyasas1 Kurulu

§ U —
Kurumlar Vergisi Kanunu

Ankara Cankaya Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde

Maidan Sitesi 4-B/57  de bulunan Sirket ofisi.

Ankara — Cankaya Mustafa Kemal Mahallesi 2159. Sokak
Duru Apt. No: 6/8’de bulunan Sirket genel merkez ofisi.

Meyve Suyu Endiistrisi Dernegi
:  Merkezi Kayit Kurulusu A S.

" Konsantre olmayan (not-from-concentrate)

" National Sanitation Foundation (Ulusal Sanitasyon Vakfi) ‘

. "'Non Geﬁetically’ﬁModiﬁed Organisms  (Genetigi

Dedistiriimemi; rup

Sermaye PlyﬁaSIC’Ku l'\ktar}f(ndan 22.06.2013 tarih ve
28685 sayijf Re ete 'dg) yaymmlanan VII-128.1
sayili Pay Telstis -\\A,,aﬁ- 3 4
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| Polath Depo

| Ankara — Polatl, Kusgu Mahallesi K8y Yolu Al Evleri |
| No:157. 205 Ada 16 parsel’de bulunan depo. |
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Pouch Hammaddesi Aliiminyum Olan, Hafif ve Yumusak
I Ambalajlar
Private Label I Ozel Etiket (Bir Sirket ya da Perakendeci Tarafindan | ,
. Farkli Bir Marka Ad1 Altinda Uretilen Uriinler)
Riiya Organik | Ritya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret A.S.
' SPKn o E T6-362 S_aylll Sermaye Piyasasi Kanunu
r T.C. Tiirkiye Cumhurlyen ‘
| DR i —
TL " Tark Liras
" TPMK . "Tiirk Patent ve Marka Kurumu o
TTK I Tiirk Ticaret Kanunu )
2= - rasagit ) SR S
FTTSG ", | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
' YBBO - " Yallik Biles_ik_ Biiyiime Oram
= — 4 - - =i
Yurt Disi Kurumsal ' Isbu Izahname madde 25.1.3.1°de tamimlanmaktadur.
Yatinnmcilar
Yurt i¢i Bireysel - Ebu izahname madde 25.1.3.1°de tanimlanmaktadir.
Yatinmailar

| Yurt_iq,i Kurumsal
Yatinmcilar

I. BORSA GORUSU:

_igwbu- jzahname madde 25.1.3.1°de tanimlanmaktadir.

Borsa [stanbul A.S. (BIST) tarafindan Kurul’a génderilen 14.07.2021 tarihli yazida;

““Sirket paylarinin Borsada islem gérmesi talebi ile ilgili olarak,

- Kotasyon Y®nergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve ““Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orami” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket
paylarinin Ana Pazar’da islem gorebilecegi,

- Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi

hususlarinin Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir.”

””“’““%.
ifadelerine yer verilmistir. /i T if J.\'ri\
I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: (/ & (:“?4\‘ 5 “-‘
Sirket’in paylarini halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa [stanbul diginda gﬁaﬁ@rj/ 2
kurumdan gériis veya onay alinmasma gerek yoktur. N oS ,

9




1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler

cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan

ederiz.
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret Unvani Sorumlu Oldugu Kisim:
|
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

. . 3 iZAHNAMENIN
Menevse OZDEMIR / Zafer MUSTAFAOGLU TAMAMI
DIiLIiZDUZGUN
Miidiir Miidiir
05/11/2021 05/11/2021

izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulus '
BDD Balimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
Ad Soyad:Ercliment Ciftei 30.06.2021 tarihli finansal tablolara
Gorev: Sorumlu Denetgi  iligkin 8zel bagimsiz denetim raporu
Ad Soyad:M. Ridvan Selguk 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018

. . tarihli finansal tablolara iligkin 6zel
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llgili Degerleme Raporunu Hazirlayan i

Kurulug

Damismanhk A.5.

Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme

—

Sorumlu Oldugu Kisim:

Gayrimenkul

Ad Soyad: Ayhan Diizgiin

Gorev: Degerleme Uzmani

—_—r

14.10.2020/2020/SPK/0026

Sorumlu Oldugu Kisun:

Makine ve Techizat

oy e
| T o
Iigili Degerleme Raporunu Hazirlayan
Kurulug
Ekip Taginmaz Degerleme A.S.

Ad Soyad: Nazim Giiven

Gorev: Degerleme Uzmani
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A—GIRIS VE UYARILAR

Aciklama Yiikiimliiliigii |
Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir. '
Sermaye piyasast araclarina iligkin
kararlarnn  izahnamenin bir  biitiin
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmast durumunda, davac
yatirnmci, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal |
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan |
once katlanmak zorunda kalabilir. |
Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) |
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin |
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarn yatirim Kararimi vermesine yardimei
olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda
eidilir,

yatirim |
olarak
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A2  Izahnamenin sonraki
!. kullanimina  iliskin

I bilgi »

[zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.

B.1 Ihrac;g:mm ticaret
. unvani ve isletme adi

B—IHRACC 1
' Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B2 | Ihracamim  hukuki
statiisii, tabi oldugu
mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Slrkel
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Thrager’nin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Adresi: Mustafa Kemal Mahallesi 2159 Sokak No:6/8
Sogiitozu Cankasa / ANKARA

B3  Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihragccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden omemli
faktérlerin tanim ile
faaliyet gosterilen |
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

-.ragagida yer verilmistir:
N

Sirket’in ana faaliyet konusu; qesltll organik meyve ve
sebze sulari, meyve ve sebze cekirdeginin yaglan ve
ekstrakti, meyve kabugu, meyve ve sebze saplar, piireler,
meyve posasi, karisik sebze ve meyve kurulari, taze tibbi,
ve aromatik bitkiler, kurutulmug tibbi aromatik bitkiler,
organik hazir demleme c¢ay, saglikli atigurmaliklar,
fonksiyonel girdili besin takviyeleri, cocuk gida iiriinleri,
yemeklik sos ile diger yar1 mamul ve mamul {riinlerin
iiretimi ve satisidir.

Sirket hammaddeleri (organik meyve ve sebzeler) |
anlagmali ¢iftgiler ile T.C. Orman Genel Miidiirligu ﬂ
biinyesindeki b&lgelerden temin etmektedir. Sirket diger |
isletme malzemelerini (sise, kapak, etiket, kutu, koli, palet |
vb.) tamamuni yurti¢i piyasadan temin etmektedir.

Sirket 1998 yilinda ilk tiziim suyu iiretimiyle baslamistir,
sonrasinda nar, ayva, armut sulariyla 2003 yilina kadar |
faaliyet gostermxstlr 2004 yilinda iiriinlerin organik statii |
kazanmastyla yurt i¢i ve yurt digina satis baglamistir. ik |
ihracati gergeklestirilen iriin ise organik nar suyu |
olmustur. '
Sirket tiretimde %100 soguk sikim teknolojisi kullanilarak |
organik meyve ve sebzeleri islemektedir. Sirket’in '
cirosuna az miktarda katk: saglayan konsantre iirtinler ise |
miisteri talepleri dogrultusunda Sirket’in konsantre tesisi
olmadigindan dolayr fason olarak diger firmalara
yaptirilmaktadir. I
Sirket alti farkli grupta siniflandirilmig hem yurtigi hem
vurtdisi piyasada, private label ve Sirket kendi markalarn
ile mamiil satis1 gergeklestirmektedir. Bu {iriin gruplarina

2004 yilinda iiretimine baslanan %100 Nar, Kayisi,
Visne ve Karadut Meyve Sulari: 200 ML, 250 ML, 330
ML, 700 ML, 1000 ML, 3000 ML ve 210 KK (bag in
box) sise, varil ve steril ambalajlarda tretilmektedir.
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e 2014 yilinda tiretimine baslanan %100 Meyve-Sebze
Piiresi: 200 ML, 414 ML, 120 GR pouch 210 KG
hacimli sise, varil ve steril ambalajlarda tiretilmektedir.

¢ 2014 yilinda iiretimine baslanan Cocuklar I¢in Organik
Atistirmaliklar: 90 GR ve 110 GR hacimli pouchlarda
iiretilmektedir.

e 2017 yilinda iiretimine baglanan Soguk Demleme
Organik Bitki Caylar:: 200 ML, 330 ML ve 414 ML
hacimli siselerde iiretilmektedir.

2018 wilinda iiretimine baglanan %100 Organik
Smoothie: 200 ML, 330 ML, 414 ML, 700 ML ve 1000
ML siselerde iiretilmektedir.

e 2018 yihnda iretimine baslanan Fonksiyonel &
Arindinic1 Organik Igecekler: 60 ML, 200 ML ve 414

| ML hacimli siselerde tiretilmektedir.

‘. Uretim Siireci
| Sirket, 2004 yilinda ilk organik sertifikasini almis ve ilk
organik meyve suyu satigimi yurt igine yapmistir. Daha
sonraki yillarda; 2008 yilina gelindiginde, Orthodox
Union tarafindan verilen Kosher sertifikasina, 2011
yilinda NSF tarafindan verilen BRC sertifikasina ve 2014
yilinda Kascert tarafindan verilen Helal sertifikasina sahip
olunmustur. Yine 2016 yilinda Foodchain tarafindan
verilen NonGMO sertifikast ve 2017 yilmda Kiwa BCS
tarafindan verilen Adil Ticaret sertifikasi alinmigtir.
Avrupa Birligi ilk organik sertifika abm yili 2004;
Amerika Birlesik Devletleri ilk organik sertifika alim
tarihi 2004; Cin organik sertifika alim tarihi 2013; Kore
organik sertifika alim tarihi ise 2017 olup sertifikalar
ahindiktan sonra ilgili iilkelere satiglar baglamistir.

Sirket’in riinlerinin tiiketildigi her {ilkenin organik
iiriinlerle ilgili olarak birbirinden farkli standartlari
bulunmaktadir. Bu sebeple Sirket tiretimin her asamasinda |
sertifikasyon geregi testler yapmakta olup, “%100 |
organik” test sonucunu almayan higbir tiriinii bir sonraki |
asamaya gecirmemektedir. Tarladan alinan hammadeden
itibaren son iriine kadar asamalarin her birinde |
sertifikasyon geregi izlenebilirlik agisindan ayn kodlar '
) verilmektedir. Bu kodlar sayesinde geriye doéntik olarak
/-,‘”"‘” ‘; ; ', ", %100 organik diriin testlerinden gegip gegemedigi takip | 1
/ Lo ‘Edllmektedlr
!:/ ,,) g (_‘ \ etlmle ilgili olarak girketin Bagkent Organize Sanayi |
I ~‘ Bﬁl‘ esi'nde tek erleske iizerinde {retim _tesisi
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bulunmaktadir. Bu yerleskede hem meyve-sebze isleme
tesisi hem de siseleme tesisi vardir.

Sirket’in 8.000 anlagmali giftci ve ormanlardaki toplam
766.000 hektar organik tarim arazisinden yilda 75.000 ton
meyve ve sebze tedarik imkamn bulunmaktadir.
Tedarikteki bu plan ile hammadde tedarigi konusunda
stkinti olmayacak organik tarim alanlari projeler
kapsamina dahil edilmis olup, bunu da tedarikte anlagsmali
tarim alanlan ile ormandan dogal toplamay: esit olacak
sekilde kurgulamistir.

Covid-19 pandemi siirecinde sirket tedarik zinciri
risklerini ydnetmek igin giivenlik iretimini ve stogunu
olusturmustur. Satis ve dagitim tarafinda tir ve konteyner
trafiginde sokaga ¢ikma yasaklari  ve seyahat
kisitlamalarindan ~ dolayr  sorun  olmakla  beraber
sevkiyatlar sorunsuz bir sekilde devam etmistir. Yurt ici
piyasaya dagitimda herhangi bir sorun yasanmanusgtir.

Uretim siiregleri, anlagmal ciftgiler veya Orman Genel
Miidiirliigii tarafindan tahsis edilen ormanlardan muhtelif
organik meyve ve sebzelerin toplanmasi suretiyle temin
edilen organik tarm driinlerinin, Elite Nature] Uretim
Tesisi'nde soguk sikim teknolojisi ile iglenerek yar
mamiil haline getirilmesi ve aseptik dolum yapilarak
depolanmas: suretiyle gergeklestirilmektedir. Miisterinin
talep ettigi iiriinler igin daha dnceden gelistirilen regetelere |
| uygun girdiler kanstirilir ve dolumu yapilr. Portfoyde
| bulunan miisterilerin  gesitli  ambalajlarda  farkl |
miktarlarda tretimlerine hizh cevap verebilmek igin |
| yitksek kapasitede farkli hatlarin  yatirimi gecmis i
donemlerde yapilmis ve kullammdadir. Sipariglerin ||
miktarma gore tretim stireleri degismekle birlikte |
minimum siparis miktarlar1 igin Uretim siirecinin |
tamamlanmasi bir vardiya igerisinde gergeklesmektedir.
Miisteri siparisleri daha 6nce onaylanan iirlin cesitlerine |
(regete) gore gesitli ambalajlarda (90 gr, 110 gr, 120 gr. 60 |
ml, 200 ml, 250 ml, 330 ml, 414 ml, 700 ml, 1.000 m} ve |

3.000 ml) dolumu yapilarak miisterilere karayolu,

s, ENIZYOlU VE hava yolu ile sevk edilmektedir. Bu firtinler

e,

“"'i;&;f ,ﬁ:-p\ri_vate label olabilecegi gibi Sirket’in kendi markalari ile
4

5. *'&s, deNretimi yapilarak misterilere génderilmektedir.
{, ,;',"f//(‘r’s’\‘ Au firmalik iriinler, 2014 yihinda gocuklar igin. 2018 |
" )

iy &

\\{),.,f:' lifla  yetiskinler igin  dretiimeye baglanmustir. |

V\v‘ @ Neza §Eo siyonel ve saglikli tirinlerin iretilmesine 2020 |
<o 2 FoaE o i .
\ ¥ : *asnsd | @ilnda baglanmistir. Yulaf siitlii ve ezmeli atistirmaliklar, |
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‘ ' caligmalar1 tamamlanmis ve 2022 yilinin ilk ceyreginde
satigina baglanacaktir.

Uriin Cesitleri

Sirket hem kendi markasiyla hem de private label olarak
nitelendirilen, misterinin kendi markasiyla olan tiretimleri
yapmaktadir. Bunun yan sira organik yart mamul
iretimlerinden hem kendi kullanmakta hem de
miisterilerden gelen talepler dogrultusunda satigin da
yapmaktadir. Sirket ilk olarak kendi markasiyla Tiirk
pazarma yonelik  riinlerin satistyla  faaliyetine
baslamistir. Tarimsal projelerin 2004 yilinda organik
statiiye gegmesiyle organik Griin ihracati yapmugtir. Tk
ihracatlar yine sirketin kendi markastyla gerceklesmistir.
Sonrasinda sektordeki biiyikk oyunculardan gelen fason
iiretim talepleri, hem nakit akisina yapacag: hem de sati§
| hacmine verecegi katki nedeniyle olumlu olarak
_ degerlendirilmistir. Sektordeki biiyiik oyuncularla yapilan
I isbirlikleri neticesinde fason tretim adetleri yurt disinda
markali @iriin adetlerinin tzerine ¢tkmugtir. Bu durumun
ana sebebi ise fason caligma yapilan firmalarin
bulunduklar! pazarlardaki bilyiik satis paylandir. Sirket
ayrica B2B satislarini da gergeklestirmeye baglamistir. Bu |
satiglar da endistrinin  6nemli oyuncularina yapilan |
satislardir. Sirketin cirosuna ve nakit akisina ciddi olarak ']
katki saglamaktadir. |
Satig kanallarinda yapilan cesitlendirme sayesinde ‘
Sirket’in hem endiistri kanalinda hem perakende |
kanalinda taninirligs artmigtir.

Sirket’in iiriin gesitliligi yillar iginde artrmistir. Sirket
iiretmis oldugu her bir ayri iirlin formiilind recete olarak |
adlandirmaktadir. 1998 yilinda 5 regeteli tirlin Gretilirken,
2012 yilina kadar 170 adede ulasan regeteli iiriin say1si,
2018 yilinda 212 adete, 2019 yihnda 370 adete, 2020
yilinda 535 adete ve 30.06.2021 itibariyle 581 adete
yiikseltilmigtir. Regete sayis1  son durum olarak;

20.10.2021 tarihi itibariyle 807 adete yiikselmistir.
Sirket’in {iretimini ve satigini gerceklestirdigi  lrlin
ﬁﬂ‘"ﬂﬁ? g{g%ri]eri asagida yer almakta olup, Sirket ilk {iretime
VA jg.,é?é%lh 151 1998 yilinda tim iiriinlerini kendi markas: ile
P e atihakta iken yillar itibariyle artan miisteri talepleri

v

/ "

{ & /f‘ X ;gultl\l unda private label olarak iiriin tiretmektedir. '
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E %3" .52.2 18 tarihinde private label satisi %96 markali
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| Sirket'in kendi tescilli markalariyla satist %13.,5e
| yiikselmistir. Sirket éiriinlerini hem yurt ici hem yurt disi
pazarlarda satmaktadir.

Sirket'in satisin1 gergeklestirdigi riinler agagidaki
sekildedir:

a) Yar1 Mamiil Satisi

| Sirket’in organik tanim alanlarindan yiiksek miktarda

| hammadde tedarik edebilme yetenegi sayesinde, iiretilen

| yar1 mamullerle ilgili gelen talepleri de kargilamak lizere
tiretimde bulunulmaktadir. Béylece hem bitmis iiriinlerin
hem de organik yari mamullerle ilgili firsatlarin tamami
degerlendirilmektedir.

%100 Soguk Stkim Meyve Sulart (Yari Mamiil)

Anadolu bélgelerindeki 8.000°den fazla anlagmali ciftgiler
tarafindan hasat edilen meyve ve sebzeler ile BRC
serlifikali  tesislerde  soguk  sikim  yontemiyle
iiretilmektedir. Cesitli hacimlerde iiretilmekte olup
bogiirtlen, karpuz, visne, nar, kizileik, karadut, erik, mor
havug, elma ve karigim gesitleri bulunmaktadur. l

Yari Mamiil Olarak 210 Kg’lik Varillerle Satist Yapilan |
Uriinler ‘

NFC nar suyu, NFC visne suyu, karadut, ahududu ve
armut piirelerinin 210 kg varillerde satisi yapilmaktadir.
Hem yurt i¢i hem de yurt di1 pazarda satilmaktadir. '.

Organik Taze Meyveler i

Bu iiriin grubunun tretimine 2019 yilinda baslanmigtir. ‘
Visne ve nar meyveleri ile kurutulmus nar cekirdeginin

direkt satigidir. Bu riin - grubunun 2019, 2020 ve |
30.06.2021 donemleri itibariyle sirasiyla toplam yarl|
mamiil satigi icerisindeki payr %12,70, %935 ve

%1,81°dir. 2019 yili satis gelirleri. organik nar meyvesinin |
yurt ii ve yurt dis1 sahigindan, 2020 yih satig gelirleri ise |

=, Sirket tarafindan alinan organik vigne meyvesinin fason
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| ' "b)Fason Olarak Urettirilen Konsantre Uriinler

Sirket hammadde tedarigi konusunda sikinti yagsamamakla

beraber organik meyve ve sebze temin etme kapasitesine

bagh olarak piyasadan gelen organik meyve suyu

‘ konsantreleri taleplerine cevap verebilmek i¢in fason
konsantre iiretimine baglamigtir. Tiirkiye'deki konsantre

‘ tiretim fabrikalarimin kurulu kapasitelerinin, Turkiye’deki
toplam islenen meyve kapasitesinin ortalama 4 kati olmasi
nedeniyle sirkette konsantre hatti kurulumuna gerek
duyulmamis olup fason iretim yaptirilmasi uygun
goritlmiigtir.

¢) Sirket’in Satisim Yaptig1 Uriinler (Mamul Satislari)

Sirket ilk iiretime bagladig 1998 yilinda tiim iirtinlerini
kendi markas! ile satmakta iken yillar itibariyle artan
miisteri talepleri dogrultusunda private label olarak iiriin
tiretmektedir. 31.12.2018 tarihinde private label satis)
%96 markal {irlinlerin satis1 %4 iken 30.06.2021 tarihine
gore soz konusu iiriinlerin private label satiglari%86,5°¢
ditgmiis, Sirket’'in kendi tescilli markalariyla satigi
%13,5e yiikselmistir. Sirket satigim yaptig tirtinlerini
hem yurt i¢in hem yurt digi pazarlarda satmaktadir

%100 Meyve-Sebze Piiresi

Yetiskinler igin iretilmekte olup, 120 gr pouch ad: verilen
hammaddesi aliminyum olan, hafif ve yumusak
ambalajlarda paketlenmektedir. Bu piire gesitleri muz,
elma, armut, kizilcik, yaban mersini, bogiirtlen. nar, |
kayisi, seftali, salatalik, kereviz, havug, gibi organik |
meyve ve sebzelerden iiretilmektedir.

%100 Organik Smoothie

Bu {iriin grubunun iiretimine 2018 yilinda baglanmstir. Bu
{irin grubu meyve ve scbzelerin piire ve sularinin
karigtimindan 200 ml, 250 ml, 330 ml, 414 ml, 700 ml ve
1000 mi'lik siselerde iiretiimekte olup 2018, 2019, 2020 |
/,ar».-,--.t,ye 30.06.2021 ddnemleri itibariyle sirasiyla toplam

=~ #
yd

5 E‘ ;;;rfi?amﬁl satigi igerisindeki payr %4788, %37,49, %55,57

/ /ﬁ\“‘ﬁe*‘%“ﬂ,l?dur. Private label olarak satilmakla birlikte

/ ;{/{}"‘:’\A\?i;ket‘kin kendi tescilli markalariyla satigi yaptlmaktadir. |
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| Founksiyonel & Arindirici Organik Icecekler

’ Bu iiriin grubunun iiretimine 2018 yihnda baglanmistir.

‘ Meyve ve sebze piirelerinin amaca uygun gesitli vitamin
minarel ve fonksiyonel girdilerle desteklenmesiyle
(Kolejen, Vitamin D, Vitamin B , Vitamin E, Probiyotik
ve Prebiyotik) 60 ml ve 200 ml siselerde iiretilmekte olup
2018. 2019, 2020 ve 30.06.2021 donemleri itibariyle
sirastyla toplam mamiil satisi igerisindeki payr %2,82,
%3,18, %2,72 ve %2,89 dur.

Cocuklar Icin Organik Atignrmaliklar

| ‘ Bu iriin grubunun iretimine 2014 yilinda baglanmistir.

' Sebze ve meyvelerin piirelerinden 90 gr ve 110 gr
pouchlarda karigim olarak iretilmekte olup 2018, 2019,

| 2020 ve 30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla toplam
mamiil satis1 icerisindeki payr %0,63, %0,76, %0,91 ve
9%0,85'tir. Uriinlerin paket tasarmi ¢ocuklara ydnelik
tasarlanmakla birlikte yetiskin tiiketimine de uygundur.

%100 Nar, Kayisi, Visne ve Karadut Meyve Sular

Bu iiriin grubunun iiretimine 2004 yilinda baglanmistir.
200 ml, 250 ml, 330 ml, 700 ml, 1000 ml ve 3000 ml (Bag
in Box) siselerde iiretilmekte olup 2018, 2019, 2020 ve
30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla toplam mamiil
satist igerisindeki payr %35,78, %38,37, %26,68 ve
%28,98 dir.

Soguk Demleme Organik Bitki Caylar

Bu iiriin grubunun iiretimine 2017 yilinda baslanmustir. |
Ihlamur, rezene, tarcin. limon ve papatya gibi girdilerle |
desteklenerek 200 ml ve 414 ml sigelerde
iiretilmektedirler. 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021
donemleri itibariyle sirastyla toplam mamiil satiss
icerisindeki pay1 %11,76, %18,92, %12,82 ve %11, 91°dir. |
Bu driin grubunun 2020 yili harig yillar itibariyle talebi
artis gostermekte olup 2020 yilindaki diisiisiin nedeni ise
miisterinin iiriin talebinin gesitliligindendir. !
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yilnda yerel marketlere, 2003 yilinda ise ulusal
| marketlere satisini  gergeklestirmisgti. 2004 yilina
‘ - gelindiginde organik meyve ve sebze sularinin ilk ihracati
‘ ' gerceklestirilmigtir. Zaman icerisinde miisteri
! portfoyiiniin geniglemesi dogrultusunda ve tiketici
taleplerinin organik {iriinlere yonelmesi ile birlikte

Sirket’in yurt igi ve yurt dig1 satiglar1 artmustur.

Sirket 30 farkl: iilkeye ihracat yapmakta olup, 30.06.2021
‘ ara donem verilerine goére en yiiksek paya sahip Ug ilke
:‘ olan ABD, Fransa ve Giiney Kore’nin ihracat igindeki
toplam pay1 %84,8 seviyelerindedir. Sirket ayrica
Almanya, Hollanda, Gin, Italya, Danimarka, Ingiltere,
Hong Kong, Avusturya ve Japonya ile diger iilkelere
dolayli satis yapmaktadir. Sirket’in satigim yapmakta
‘ oldugu driinlerin bazilart “Elite Naturel” adi altinda
ambalajlanarak satig1 gergeklestirilirken, bazi Uriinler
satisi gerceklestirecek miisterinin talebi dogrultusunda
farkli isim ve ambalajlaria tretilerek misteri kanaliyla
l ‘ satilmaktadir. Yurt disina ihracat edilen tiriinlerin de bir
kismi Sirket’e ait markalar ile satiga sunulurken 6zellikle
‘ Amerika’da satisi  gerceklestirilen organik meyve
sularimin ¢ogunlugu private label olarak adlandilan farkh
marka ambalajlarda satisa sunulmaktadir. S6z konusu |
markalara iliskin bilgiler izahnamenin 7.4 numarali

boéliimiinde yer almaktadur.

B.4a lhracetyr ve faaliyet Sirket organik, fonksiyonel - saglikl icecek ve atigtirmalik |
gosterdigi sektorii  sektdriinde faaliyet gostermektedir. Fonksiyonel igecekler |
etkileyen onemli en diizenli tiiketimde kronik rahatsizliklara iyi gelen, |
son epilimler metabolizmay: gii¢lendiren ve saghg korumaya yardimei !_
hakkinda bilgi olan bilesenleri igeren igecek tiirtidiir.

2000°1j yillardan sonra titketici egilimleri incelendiginde |
daha ¢ok saglikli ve organik iriinlere egilimin arttifi
goritlmektedir.

Diinya‘'da 2006-2014 yillar1 arasinda artig gosteren litre |

bazinda meyve suyu satiy hacmi 2014 yilinda 62.000

milyon litre civari gergekleserek gorece kiigik azalig

trendi gostermis, 2020 yilinda 59.910 milyon litre olarak |

/,4;"" ~r=gerceklesmistir. Sektdrde gelecek yillarda litre bazinda ‘
A S .ﬁ}ahﬁym meyve suyu satiginin artarak 2021 yih 1t|barlyle
/f" o 60. OOQ milyon litreyi gegmesi ve 2025 yihinda 63. 000
' riilyon litreye ulagmasi beklenmektedir. Konvan51yonel
;3116\ \ e‘;su \u pazarinda ka da deger bir bii: ime vézikkmez |
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iken organik ve fonksiyonel i¢ecek pazarinda agrasif bir
biivime gdzlemlenmektedir. (Kaynak: Euromonitor,
Juice in World 2020 raporu,
" https://www.euromonitor.com/search?term=juic
etin+world+2020)

Euromonitor’iin “Organic Beverages in the US” raporuna
gére ABD’de de organik alkolsiiz igecek satiglarimin
biiyitk bir kismi meyve suyu markalarindan olusmakta ve
bu markalarm satns oldugu iiriinlerin ¢cogu % 100 meyve
suyu kategorisine girmektedir. % 100 meyve suyu,
pandemi boyunca énemli bir biiyiime kaydederek organik
iirin  segmentinin  genislemesine katki  saglamigtir.
(Kaynak: Euromonitor, Organic Beverages in the US,
https://www.euromonitor.com/ organic-beverages-in-the-

us/report)

Tiketici egilimleri incelendiginde daha ¢ok organik,
saglikli ve dogal iiriinlere egilimin artigy goriilmektedir.
Bunun en biiyiik nedeni ise tiim diinyay: etkisine alan
Covid-19 salgimimin  gogu titketicinin  satin  alma
davramislar iizerinde byiik bir etki yaratmasidir. Organik
pazarda birgok iilkede benzeri goriilmemis bir yikselis
saglamistir. Omegin Almanya’da  pandeminin
baslamasindan bugiine kadar %10°dan fazla bir bilyime
gozlemlenmis olup, supemlarketlerm en ¢ok organik,
genetigi degistirilmemis ve GDO igermeyen {riinleri
titketicilere sunmasi ile talebin artigi gézlemlenmektedir.

Euromonitor'iin “Juice in Turkey 2020 sektdr raporuna
gére Covid-19 pandemisinin baslangiciyla birlikte diinya
genelinde gozlemlenen meyve suyu satislarindaki artig
trendinin Tiirkiye’yi de etkilemesiyle birlikte Tiirkiye
pazarinda bulunan meyve suyu satislarinda artig |
gézlemlenmistir.(Kaynak: Euromonitor, Juice in Turkey |
2020 raporu,  httos:/fwww.euromoniltor. com/iuice-in- |
turke\ /renort )

Covid-19 pandemisi ile insan viicuduna verdigi sikintuilar |
ve saglik problemleri géz 6niinde bulunduruldugunda
tiketiciler viicudun bagisiklik sistemlerini arttirmak i¢in

- mbesm degeri yiiksek saglikli fonksiyonel igecekleri tercih '
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»e& rek 2020 yilinda saglikl tiketim trendinin olmasini

5 mislardir. 2020 yilinda fonksiyonel meyve suyu
=.p1ya5a31 Covid-19 pandemisinden kaynakh olarak %8,07
-b ivfime postermistir. Aviica 2021 vilindan 2023 iilina
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'kadar da fonksiyonel meyve suyu sekibriiniin satig
tutarinin 158,28 milyar ABD Dolar’'na ulagmast
beklenmektedir. (Kaynak: Research and Markels,
Functional Beverages Global Market Opportunities and
Straegies to 2030: Covid-19 Growth and Change
raporu, https://www.researchandmarkets. com/reports/52
30070/functional-beverages-vlobal-
marketopportunities 2utm_source=GNOM&utm_medium
=PressRelease&utm code=whcjke&utm_campaign=148
5954++Global+Functional+Beveraves+Market+Report
+20202030%3a+CO
VID19+Impacts%2c+Growth+and+Chanzes++The+Re
nort+Recommends+Companies+Shoul
d+Focus+on+Providing +Immunii +Boostiny: + Beverage
s&utm exec=chdo54prd)

} L S W e ]
B.5 | Ihraggimin dahil | Sirketin herhangi bir istiraki veya bagh ortakhigl yoktur.
oldugu grup ve grup Bununla birlikte, Sirket ortaklarinin  sahibi oldugu
| icindeki yeri asagidaki iliskili taraf girketler bulunmaktadir. Sirket, pay
sahipleri ve iligkili taraf sirketleri bir grup
olusturmaktadir.

1. Tiirkiye'de eski unvani Bio Hayat Kozmetik
Reklam Gida icecek imalat ve lthalat Ticaret
Limited Sirketi olarak kurulan ve 27.12.2017
tarihinde nevi degisikligi ile limited sirketten
anonim sirkete doniigerek unvan degisikligi
yapilan Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢ ve Disg
Ticaret A.S.’ye ait ortaklik yapisinin %50’si
Ahmet Yasar Esmekaya, %50’si ise Cagri |
Esmekaya’ya aittir. Fiili faaliyet konusu; meyve ve
sebze sulari, maden suyu, mesrubat ve diger
alkolsiiz igeceklerin toptan ticaretinin (su harig) |
yapilmasidir. Elite USA LLC’ye yapilan
06.03.2018 tarihli ilk satisi itibanyla Sirket’in |
Avrupa ve Amerika Birlegik Devletleri'ne yapilan
satiglar ihracat kayd ile Elite Naturel Meyve Suyu |
Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. lizerinden
yapilmaktadir. Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi
i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin Sirket’ten bagka firmalar

sﬁﬂ é;:fc«»,“ile mal alim satim: bulunmamaktadir. Mevcut
“%s . Wprumda olmadigy gibi, bundan sonra da Sirket'in |

: f {?‘5\\\ 2 f '___Iiyet alaninda Sirket’le rekabet i¢inde olacag: |

iz ‘,‘; \\W*J ;_htﬁhangi bir ¢alismasi olmayacakiir. |

\‘% SAZS n/i’

/.'

o “Nraspst

\ < 'L
&\'\.u : ,f"A

N 20
g 5 fasm 2021
y: .
ELITE NATUREL ORGANIK GIDAISANAY] V «
s ’ MENI
A j {aly Semnavasy 50050 A A ' 1..-/? / ol
TicgrarSig KoM4i5e - mim By Dalggdl 332 044 843§ f 7S
Adres: Ylrtata W 1 2439 S Nl 61 Spafont - Cankey IANRARL  / ~}
/ Tel: +9112 249 80954647 Fs- ¢33 312 119 59 93 o '
|

Febrka Adrosk Bagken| 083 3. dd Kot HakisySincay ANKARA

Wt okt anm Bde 03 BB Wake: duw 449 840 (0 AR



ELITE NATURELOORGAMK GIDA SANAY] VE TICHRET A§.

2. Amerika Birlesik Devletlerinde 04.09.2013

kurulus tarihli Elite USA LLC'nin ortaklik
yapisinin %50°si Ahmet Yagar Esmekaya. %50’si
de Cagn  Esmekaya'nin hissedarhigindan
olugmaktadir. Fiili faaliyet konusu, meyve ve
sebze sulari, maden suyu, mesrubat ve diger
alkolsiiz iceceklerin toptan ticaretini yapmakiir.
ABD’de yer alan miisterilerin karsilarinda
ABD'de vyerlesik bir muhatap istemelerinden
dolayr kurulmustur. Sirket, Elite Naturel Meyve
Suyu Sanayi ig ve Dis Ticaret A.S. aracihi ile
Elite USA LCC’ye iriinlerini gondermektedir.
Elite USA LLC tarafindan ithal edilen {rlinler
ABD’deki nihai miisterilere satilmaktadir. Elite
USA LLC’nin Sirket'in faaliyet alami ile rekabet
edecek iiriin iiretim ve satis faaliyeti veya boyle bir
plan1 bulunmamaktadir.

. Tiirkiye’de 09.02.2021 kurulus tarihli Riya

Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi’nin ortakhk yapisimin %1004 Cagn
Esmekaya’nin hissedarhigindan olusmaktadir. Fiili
faaliyet konusu, meyve sebze rlinlerinin
islenmesi ve pazarlanmasidir. Riiya Organik Gida
ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi organik
meyve suyu iretimi yapmamakta olup gelecekte
de iiretim yapmayacaktir.

Rilya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi, Kirsal Kalkinma Projesi ile soguk
hava deposu ve GES elektirik santrali kurucaktir.
GES elektrik santrali projesi nedeniyle sézlesme
kapsaminda $irket’in Sincan/Ankara’ da sahip
oldugu gayrimenkul Ritya Organik Gida ve Enerji
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne kiralandigindan
dolay1 tapuya serh konulmustur. Riiya Organik
Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Elite
Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’ne soguk hava deposu hizmeti verecektir.

. Tiirkiye’de 27.10.2009 kurulus tarihli Bio Dogal

Tarim Pazarlama Gida Ticaret Limited Sirketi’nin
ortakhk yapisinin %34°{i Ahmet Yasar Esmekaya,
%33%ii Cagn Esmekaya ve %3370 Nuri
Baklaci'min hissedarligindan olugmaktadir. Fiili
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faaliyet konusu, diger taze meyve, sebze toptan
ticareti (patates dahil) yapmaktir. Bio Dogal Tarim
Pazarlama Gida Ticaret Limited Sirketi ile en son
ticari faaliyet 2018 yilinda gergeklestirilmis olup.
daha sonrasinda herhangi bir ticari faaliyet
bulunmamaktadir. Bio Dogal Tarim Pazarlama
Gida Ticaret Limited Sirketi’nin eski faaliyetleri
de,bundan sonraki faaliyetleri de Sirket’in faaliyet
konusu ile aym degildir. Sirket ortagi Nuri
Baklaci'nin vefat etmesi iizerine T.C. Ankara Bati
Asliye Ticaret Mahkemesi 07/04/2021 tarih ve
2021/228 numarali karan ile ortakliktan
¢ikarilmasina karar vermistir. Yasal siireg devam
etmektedir.

Sirket, Iliskili Taraf sirketleri Elite Naturel Meyve Suyu,
Elite USA LLC ile lliskili Taraf sirketlerinin de pay
sahipleri olan Ahmet Yagar Esmekaya ve Cagr Egmekaya
ile, Sirket tarafindan yurtdigina ihracati gergeklesecek
tiriinlerin ihracati kapsaminda, Sirket’in ihracat kayd ile
iriinlerini sattign Elite Naturel Meyve Suyu ile Elite
Naturel Meyve Suyu’nun ihracat yaptigi Elite USA LLC
arasindaki satislara iliskin olarak, ilikili Taraf sirketleri
tarafindan  saglanan  ihracata  yonelik  hizmetler
dogrultusunda taraflar arasindaki komisyon oranlarnnm
belirlenmesi amaciyla 10 Eyliil 2021 tarihli alm satim ve
hizmet sozlesmesini (“Ahm Satim ve Hizmet
Sozlesmesi™”) akdetmistir.

Alim Satim ve Hizmet S6zlesmesi kapsaminda, Sirket ve
Iliskili Taraf Sirketleri pay sahipleri Ahmet Yasar

Esmekaya ve Capri Esmekaya tarafindan SPK"ya hitaben |
hazirlanan beyanlar ile taahhiit verilmistir. Sz konusu |
beyan igeriklerinde Sirket pay sahipleri Ahmet Yasar |

Esmekaya ve Cagri Esmekaya, Alm Satim ve Hizmet
Sézlesmesi uyarinca, garantor olarak, Elite Naturel Meyve
Suyu ve Elite USA’in ilgili sozlesme tahtinda

diizenlenmis olan taahhiitlerine uyacaklarint ve szlesme |

rinca diizenlenen satin alma primini elde etmeleri

5i ’bl odeyeceklenm Ehte Naturel Meyve Suyu ve

7

‘ayrl ayri garanu ettiklerini kabul, bevan ve
*'taah tetmx@lerdlr

/Ahﬁ

e

g bu satin alma primini Sirket’e tam, zamaninda ve |
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Sirket, Iliskili Taraf Sirketleri Elite Naturel Meyve Suyu
ve Riiya Organik’e iliskin SPK nezdine iki ayr: taahhiit
daha vermistir. Sirket’in Elite Naturel Meyve Suyu'na
iliskin beyan1 kapsaminda, Sirket paylarinin halka arzinin
gerceklesmesi ve Borsa’da islem gdrmeye basladigi
| tarihten itibaren 3 (ii¢) ay igerisinde, Elite Naturel Meyve
[ | Suyu'nun esas sermayesinin %100’tnii temsil eden
|l paylan, Elite Naturel Meyve Suyu’nun mevcut ortaklan
Ahmet Yasar Esmekaya ile Cagri Esmekaya’dan,
5zkaynak degeri iizerinden satin ve devralmay: taahhiit
etmistir. Sirket’in Rilya Organik’e iligkin beyani ise Riiya
Organik esas sermayesinin %100’ilinii temsil eden
paylarinin, Rilya Organik’in  mevcut ortag Cagn
Esmekaya’dan, tzkaynak degeri lizerinden, Tanm ve
Kirsal Kalkinmay: Destekleme Fonu tarafindan Katihm
Oncesi Yardim Araci Kirsal Kalkinma Programi
ercevesinde Rilya Organik’e saglanmig  ve/veya
| saglanacak olan destek ve tesvikler (“Destek”)
' kapsaminda  uyulmasi gerekli  yiikiimliliiklere,
taahhiitlere, ilgili Destek’ten yararianilmasi igin zorunlu
olan tiim sart ve kosullara herhangi bir surette aykirilik
teskil etmemesi kayit ve sartiyla Sirket paylarmin halka
! arzinin gerceklesmesini takiben Destek sart ve kosullarina
uygun olarak Destek kosullar1 uyarinca pay devrinin
gerceklestirilebilmesinin miimkiin oldugu ilk tarihten
itibaren 3(ii¢) ay igerisinde satin ve devralmas: taahhiit
edilmistir. Sirket tarafindan verilen ve yukanda anilan

taahhiitlere ek olarak, Sirket’in iliski Taraf Sirketleri olan |

Elite Naturel Meyve Suyu pay sahipleri Cagri Esmekaya |

ve Ahmet Yasar Esmekaya ile Riiya Organik pay sahibi
Cagr Esmekaya tarafindan paylarinin tamaminun Sirket’e
devredilecegi SPK nezdinde verilen beyanlar: ile taahhiit
edilmistir.

Bu minvalde;

Cagri Esmekaya tarafindan (i) Elite Naturel Meyve |

Suyu’nun toplam hisse degerinin yiizde %50sine (yiizde

elli) tekabiil eden 25.000 TL nominal bedelli 25.000 adet
/f"ﬂ}'ﬁmﬁ ygaymnin, Sirket paylarinin halka arzi nedeniyle, Sirket’in
i

'_/ & 2N B0reye basladig tarihten itibaren 3 (iig) ay igerisinde,
i{ > ( ( {‘{\ -Sirkt’e 6zkaynak degeri iizerinden satilarak devredilmesi
(e % @5\'& ) Ritya Organik’in toplam hisse degerinin %100’ ine
N rasks &slﬁé’bﬁl eden 50.000 TL nominal bedelli 50.000 adet

¥ R"M,B}p jarmin halka arzinin gergeklesmesi ve Borsa’da islem |

\%4 n 1+ _plymm, Destek kapsaminda  uyulmasi gerekli |
S S Bl vitkiimliliiklere, taahhiitlere, ileili Destek ten |
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yararlanilmas: igin zorunlu olan tiim sart ve kosullara
herhangi bir surette aykirilik tegkil etmemesi kayit ve
sartiyla Sirket paylarinin halka arzinin gergeklesmesini
takiben Destek sart ve kosullarina uygun olarak Destek
kosullari uyarinca pay devrinin gergeklestirilebilmesinin
miimkiin oldugu ilk tarihten itibaren 3(li¢) ay igerisinde
Sirket’e 6z kaynak degeri iizerinde satilarak devredilmesi
kabul, beyan ve taahhiit edilmistir.

Ahmet Yasar Esmekaya tarafindan ise Elite Naturel
Meyve Suyu’nun toplam hisse degerinin yiizde %50’sine
(yiizde elli) tekabiil eden 25.000 TL nominal bedelli
25.000 adet paymn, Sirket paylarimin halka arzi
nedeniyle,  Sirket'in  paylannmin  halka  arzinin
gergeklesmesi ve Borsa’da islem gormeye basladif
| tarihten itibaren 3 (ii¢) ay igerisinde, Sirket’e dzkaynak
| degeri lizerinden satilarak devredilmesi kabul, beyan ve
| taahhiit edilmigtir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakks
icindeki paylari
dogrudan veya

dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay
sahipligi  hakkinda
bilgi

Ihrageimin hakim
ortaklarimn farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak

ihraccinin ~ yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm ya da
ihracgiy: kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlar: ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Isbu Izahname tarihi mbarlyla Ahmet Yasar Egsmekaya
%353,55 pay oranina, Cagr Esmekaya %46,45 pay oranina
sahiptir.

l Ortaklar

Pay Tutar: (TL) Pay Oram (%)
Qgg‘h‘lzf\fz 26.775.000 l 53,55 |
| Gagn ESMEKAYA 23.225 000 - 46,45
TOPLAM 50.000.000 _ 100

Sirket’in 50.000.000 TL olan sermayesi, her biri 1 TL

nominal degerinde 2.000.000 adet A Grubu nama yazili ve |

48.000.000 adet B grubu hamiline yazili
boliinmiistiir. A Grubu pay sahipleri 1.000.000 adet nama
yazih pay ile Ahmet Yasar Esmekaya ve 1.000.000 adet
nama yazili pay ile Cagri Esmekaya’dir.

A grubu paylar imtiyazlidir ve Sirket’in yonetim kurulu
tiyelerinin yarisi A Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri
adaylar arasindan segilir. B Grubu paylara imtiyaz
tanmmamistir. Degisik imtiyazlar saglayan yeni imtiyazh
pay ¢tkarilamaz. Her payin bir oy hakk: vardir.

._.5:‘.‘:'.?2:\.
Ahmet Yasar Eglpéﬁqf yﬁ%@ﬁ?\pay oranityla hakim
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B.7 | Seg¢ilmis finansal

bilgiler ile ihrag¢inin

finansal durumunda
| ve faaliyet
| sonuglarinda
| meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in 30.06.2021,  31.12.2020, 31.12.2019,
31.12.2018 ddnemlerine iliskin finansal durum
tablolarindan segilen 6nemli finansal bilgiler asagida yer
almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Bilango:

Mn TL 30.06.2021 2020 2019 2018
Dnen 230.938.793 | 239.640.465 | 105.644.827] 97.436512
Varliklar
Duran Varliklar 60.604.629| 60837329 28.823.152| 24785997
Toplam 300543422 | 300477794 | 134467979| 122222509
Varlklar
Kisa Vadeh
i 91.158.626 | 118.928.378 | 45294885 |  67.724.340
Uzun Vadeli
ot 63.165.606 | 48451775 | 34.750.957 4302.615
Ozkaynaklar 146219.190 | 133.097.641 | 54.422.137]  50.195.554
Toplam 300.543.422 | 300477.794 | 134.467.979 | 122222509
Kaynaklar

Aktif Toplami:

2018 yilinda 122.222.509 TL olan toplam varliklar 2019
yilinda yillik bazda %10 biiyiime ile 134.467.979 TL’ye
yitkselmistir. Aktif toplamindaki artisin en bilyiik nedeni
stoklardaki artistir.

2019 yilinda 134.467.979 TL olan toplam varliklar, 2020
yilinda 2019 sonuna gére %123,5 oraminda arug
gostererek 300.477.794 TL olmustur. Aktif toplamindaki
artisin en biiyiikk nedeni nakit, stok ve maddi duran
varliklardaki artigtir. 30.06.2021 tarihi itibanyla toplam
varliklar 300.543.422 TL olarak gergeklegmistir. Toplam
varhklarin 2020 yihna gore 30.06.2021 déneminde !
artistnin nedeni maddi duran varliklar ile pesin ddenen |
giderlerden kaynaklanmaktadir.

Dénen Varhklar: l
2018 yilinda 97.436.512 TL olan dénen varliklar 2019
yilinda yillik bazda %8,4 biiytime ile 105.644.827 TL ye |
yiikselmistir. Dénen varliklardaki artisin en bilyiik nedeni
stoklardaki ArtIgUR= =

# «§
2019 yllmd{&l 05‘,6

R
L7”1"L isﬂan dénen varliklar, 2020

vilinda 20f9 (i{f@\ Nore %126,8 artis vdstererek |
o \3??7«/’ J
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1 239.640.465 TL olmustur. Donen varliklardaki artisin en
| biiyiik nedeni nakit, ticari alacaklar ve stokdaki artitir.
30.06.2021 tarihi itibariyla dénen varliklar 239.938.793
TL olarak gercekiesmistir. 2020 yili sonuna gore
degisimin nedeni ise ticari alacaklarin artigindan
kaynaklanmaktadir.

2018 yilindan itibaren stoklarin devamli artmasinin nedeni
satislarin devamh artmasina paralel olarak yari mamul
firlinlerin iiretiminin mevsimsel olmasi nedeniyle yeni
sezona kadar yetismesi i¢in stoklu girilmesidir. Ayrnca
ambalaj malzemeleri (muhtelif hacimli siseler) &zel
kalipla iiretilmesi ve bu ambalajlann iireticisi firmalarin
yilda bir veya iki sefer iiretim siparisi almalar1 nedeniyle
stoklu ¢alisma zorunlugu bulunmaktadir.

Duran Varhklar:

2018 yilinda 24.785.997 TL olan duran varhiklar 2019
yilinda y1lhik bazda %16,3 biiylime ile 28.823.152 TL’ye
yiikselmistir. Duran varliklardaki artigin en byiik nedeni
kapasitedeki darbogaz giderme yatirimi olmustur.

2019 yilinda 28.823.152 TL olan duran varliklar, 2020
yilinda 2019 sonuna gore %I111,1 artig gostererek
60.837.329 TL olmustur. Duran varhiklardaki artisin en
biiyiik nedeni duran varliklarin deger artisidir. 30.06.2021 |
tarihi itibariyla duran varliklar 60.604.629 TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilina gore artisin nedeni ise makine
alimlar1 ve pesin ddenen giderlerden kaynaklanmaktadir. |

|
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler: |
2018 yilinda 67.724340 TL olan kisa vadeli |
yiikiimliiliikler 2019 yilinda yilhik bazda %33.1 azalma ile
45.294.885 TL'ye diismiigtiir. Kisa vadeli
yiikiimliiliklerdeki azalisin en biiyiikk nedeni bir kisim :
banka kredilerinin kapatilmasi ve ticari borglarin |
ddenmesidir.
2019 yihinda 45.294.885 TL olan kisa vadeli
yitkiimliliikler, 2020 yilinda 2019 sonuna gore %162,6
artis gostererek 118.928.378 TL olmustur. Kisa vadeli
i ):ukumluluklerdekl artisin en bilyiik nedeni uzun vadeli
' o yul?umluluklerm anapara taksit ve faiz Odeme
! T(umluluk]erme dontismesi ve ticari borglardan |
| / 5(/(«; =D “olmustur.  30.06.2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ’
' L % f‘ylﬂtumlulukler 91.158.626 TL tutarinda gergeklesmistir.
A rﬂ 2020 1l _sonuna gore kisa vadeli »ikiimliliklerdeki |
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| degisimin nedeni ise uzun vadeli yabanci kaynaklarin ana
para taksitlerinin ddenmesinden kaynaklanmaktadur.

. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
| 2018 yilinda 4.302.615 TL olan wuzun vadeli
yiiktimliiliikler 2019 yilinda yillik bazda %707,7 artis ile
| ‘ 34.750.957 TL’ye  yikselmistir. Uzun  vadeli
{ ‘ yiikiimliilitklerdeki artigin en biiyilk nedeni uzun vadeli
Eximbank isletme kredilerinin artisidir.

2019 yilinda 34.750.957 TL olan wuzun vadeli
yiikiimliililkler, 2020 yilinda 2019 sonuna gore %39,4
artiy gostererek 48.451.775 TL olmustur. Uzun vadeli
yiikiimliiliklerdeki artigin en biiyiik nedeni 5 yil vadel
yatirrm kredisinin artigidir. 30.06.2021 tarihi itibanyla
uzun vadeli yiikiimliiliikler 63.165.606 TL tutarinda
gergeklesmigtir. 2020 yilina gére artigin nedeni ise uzun
vadeli kredi kullannmindan kaynaklanmaktadir. 2020
yilinda pandeminin etkisiyle alacak tahsilat stirelerinin
uzamasi, artan satislar sebebiyle stok tasima maliyet ve
siirelerinin artmasi, artan navlun maliyetleri sebebiyle
Sirket’in finansman ihtiyaci artmistir. Buna ilave olarak
2021 yilinda borglanma maliyetlerinin artacagi beklentisi
ve nakitte kalma stratejisi ile 2020 yilinda uzun vadeli
krediler kullamlmustir. Bu kredilerin bir kism isletme
sermayesi ihtiyaci i¢in kullamhrken, bir kismi da vadeli
mevduatta degerlendirilmistir.

Ozkaynaklar: '
2018 yilinda 50.195.554 TL olan &zkaynaklar 2019
yilinda yillik bazda %8.4 artis ile 54.422.137 TL'ye
yiikselmistir. Ozkaynaklardaki artigin en biiyiik nedeni
doénem karinin artigidir.

|
2019 yilinda 54.422.137 TL olan &zkaynaklar, 2020 |
yilinda 2019 sonuna gore %l144,6 artis gostererek '-
133.097.641 TL olmustur. Ozkaynaklardaki artisin en
biiyiik nedeni maddi duran varliklardaki deger artig ile
donem Kkarinin artugidir. 30.06.2021 tarihi itibanyla |
dzkaynaklar 146.219.190 TL tutarinda gergeklesmistir. |
Ozkaynaklardakl artisin nedeni ara donem net karindan |

ka nak]anmaktadlr
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| B’n“n 02.445281 | 45.161.522 111.848.921 58.426.340 71.062.968
Kar/Zarar

-Faaliyel 29450725 | 27.304.582 | 70.516.755 31245977 | 51.725.155
| Kén/Zaran |_ T o

—+—

Finansman
Gideri |

| Ongesi | 25993691 | 26679.667 68.018.938 30.193.856 51.725.155
Faaliyet | l

Kan/Zaran

Siirdiriilen
Faaliyetler
Vergi Oncesi |
Kan/Zaran | | !

R —t _— f B

Siirdariilen |

Paaliyetler | 242781 | 9679688 | 29378768 | 21652514 | 33009032
énem | |

| Kén/Zaran l

16.065.207 13.210.528 | 36.870.350 24.748.497 42.468.604

l Kery/Zaran 12.482.781 9.679.688 29.378.768 21.652.514 33.009.032

Net Satiglar:

Sirket’in hasilan, tiriinlerin yurt dig1 ve yurt igi satigindan
‘ elde edilmektedir. 31.12.2018 tarihinde sona eren mali

donemde Sirket’in  hasilati  140,5 milyon TL

gerceklesmis olup. 31.12.2019 tarihli mali mali dsnemde
‘ %]19,2 azahs gostererek 113,4 milyon TL olmustur.

31.12.2020 tarihli mali verilerine gore ise %81,3 artisla
205.7 milyon TL ye yiikselmistir.

Sirket’in cirosunda meydana gelen artis ve azahslarin
| sebebi ise 2018 yilinda ABD’de yer alan yeni
miisterilerin devreye girmesidir. 2018 yilinda 20 milyon
birim iiriin satis1 gerceklestirilerek satigta %139'luk bir |
artis yasanmugtir. Sirket’in  ABD’deki en biiylik ‘
miisterisinin 2018 yihnin son ¢eyreginde &nemli |
miktarda tiriin almasi. 2019 yilinin satiglarina %19,2°lik |
azalig olarak yansimistir.

2020 yilinda ise Sirket hasilatinda %81,3’lik artis
gerceklesmistir. Bunun sebebi ise farkli miktar
kategorilerinde ~ ambalajlanmig  Griinlerin ~ birim
miktarinin 12,4 milyondan 22,9 milyon birime
yiikselmesi, TL’nin diger yabanci para birimleri
karsisinda deger kaybr ve Giiney Kore'ye yapilan
satiglardir.

30.06.2021 dénemi itibariyla Sirket’in hasilatinda bir

onceki yilin ayni dénemine kiyasla %.15,40°lik artig

gerceklesmigtir. Bunun sebebi ise déviz kurlarindaki ve

=0 hig,  litrelik iirtin satiglarindaki artigtan
,g"ff x4 .gkﬁhﬁaklanmaktadlr
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| 30062021 | 30062020 | 2020 | 2019 2018

|
i T wsos | wao7 | wses | w1 | %sed |
T 1 — !
&”'PY“ Kar 1 o281 %30 %34,3 %275 | %368
arfl ! ]l_ | |
Net Kar Marit | %119 %10,6 %1428 | %91 %235 |
I,. —TASALE e ——et L . 1
(o 1
Ozkaynak 8,5% 20,6% 21% | 398% | 658%
| karlihk oram L
|| Akuf Karhilik ' |
S aritit 42% | 34% | 9,8% 16.1% 27.0% |
Orant | | |
| S l S - I { .
Net | 12482781 | 9.679.688 | 29378768 2165231 | 33 009.032
Kari/Zaran | J S5 4 |
Briit Kar:

Sirket’in briit kar 31.12.2018 déneminde 140,5 milyon

| TL, 31.12.2019 doneminde 1134 milyon TL,
31.12.2020 déneminde ise 205.7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in briit karlilik oran 2018 yilinda
%54,8 iken 2019 yilinda %51,5’e diigmig, 2020 yilinda
ise %54,4 seviyesine yiikselmistir. 2018 yilindan 2019
yilina gegerken briit kar ve briit karlilik oraninin diisme
sebebi ise ABD’de bulunan bilyiikk miisterinin 2018
yilinda stoklanm artirmasi nedeniyle 2019 yili
alimlarinin  azalimasi, 2019 yilindan 2020 yilna
gecerken yiikselmesinin sebebi ise ABD’de yerlesik
bliyik miisterinin 2020 yilindan itibaren planli bir
sekilde iirin abmi yapmasindan ve Giiney Kore’ye
yapilan satiglarin - miktarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in briit kar marjindaki iyilesme FAVOK marjina
da yansimistir. 2020 déneminde FAVOK tutari 73,9
milyon TL ye yikselmigtir. Sirket’in 30.06.2020
tarihiyle briit kar1 45.161.522 TL iken 30.06.2021 tarihi
itibariyla %38,27 artisla 62.445.281 TL tutarinda
gerceklesmistir. Bu artigin  doviz kurlarindaki artig ile
kar marj1 yitksek tirlinlerin satigmdan
kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyet Kari:

Satiglara paralel olarak 2018 yilinda esas faaliyet karinda
N— %287 artig, 2019 yihnda ise %39,6 azahs, 2020 yilinda
i e ;;;%\..ise %134 artis meydana gelmigtir. 30.06.2021 dénemi
& '}""-':L.;, ,_,ﬁ'ﬁ artyla 30.06.2020 donemine kiyasla ayni sebeple
f s %Rh9lk  artig gergeklesmistir.  ABD’deki biiyiik

7 ’C ﬁ\ ?;mij erinin 2018 yilinda stoklarim artirmasi nedeniyle
L 5’%0& yili ahmlarini azaltmasi 2019 yili faaliyet karimin
Q\‘% ':"Yasa’:‘ oazdlmasina. 2020 yilinda ise ABD’de yerlesik bilyiik
N __hiigterinin 2019 »1linda azalan satiglarini 2020 »ilindan
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itibaren artirmak istemesi nedeniyle planl sekilde iirlin
alimi yapmasi ve Giiney Kore’deki yeni miisterilere satis
yapilmas: sebebi 2020 yili faaliyet karmin artmasina,
30.06.202]1 doneminde kar marji yiiksek {irlinlerin
satisinin fazla olmasi ve doviz kurlarindaki artis bir
onceki doneme gore karin azalmasina sebep olmustur.

Dénem Karn:

2018 yilinda %262 oraninda arti, 2019 yihinda ise satisa
paralel olarak %34,4 azahs ve 2020 yilinda ise kur fark;
giderlerine ragmen %35,7 oraninda artis yasanmigtir.
Doénem karmna etki eden en dnemli faktor ise TL'nin
yabanci para birimlerine kargs deger kaybetmesi nedeniyle
2018 yihnda net finansman gideri 9,3 milyon TL, 2019
yilinda 5.4 milyon TL, 2020 yilinda 31,2 milyon TL ve
yine TL’nin yabanci para birimlerine karsi deger
kaybetmesiyle 30.06.2021 tarihi itibariyla net finansman
gideri 9,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Yukaridaki 6zet gelir tablosunda goriilecegi tizere 2018
yili net kar1 33.009.032 TL, 2019 yili net kar1 21.652.514 |
TL iken 2020 yili net kar1 29.378.768 TL ger¢eklesmesine !
ragmen 2020 yili net kar marji 2019 yihndan da disiik bir |
tutar olarak gerceklesmistir. Bu durumun temel nedeni |
TL'nin diger dévizler kargisinda deger kaybetmesidir. |
30.06.2021 tarihi itibariyla ise ddnem net kari1 12.482.781 '
TL olarak gerceklesmistir |

ICARET A.§

B.8  Secilmis onemli = Yoktur.
proforma finansal
_bilgiler | |
B9 Kar tahmini ve Yoktur. ]‘
~beklentileri .
B.10 izahnamede yer alan Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriistiniin, I
finansal tablolara izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda |
iliskin denetim ' rizasi bulunmaktadir. -’-
raperlarindaki Sirket'in  30.06.2021 itibariyla hazirlanan finansal
olumlu goriis tablolarina iliskin bagimsiz denetci raporunda olumlu |
disindaki hususlarm gorus vermistir.
icerigi g et’in  31.12.2020 itibariyla hazirlanan finansal |
/ *‘Jﬁ’maﬂ'&@rma iliskin bagimsiz denet¢i raporunda olumlu\
[1,/ o9 oz gorls erilmistir. 5
{ 5 ﬂlket 131.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyla hazirlanan |
\\:?‘ \,9?3 I,Q‘ans tablolarina iliskin bagimsiz denetgi raporunda
\ & O ,u.zxs‘fpl?l folumlu goriis verilmistir.
th‘\‘-t-: !
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3112.2019 ve 31.12.2018 donemlerine iliskin olarak
sinurlt olumlu géris verilmesinin sebebi: Sirket’in 2018 ve
2019 yillan: finansal tablolarimin bagimsiz denetimine
iliskin sozlesme, Sirketle bagimsiz denetim sirketi
arasinda bilango tarihinden sonra akdedilmigtir.
Dolayisiyla bagimsiz  denetim  sirketinin, Sirket’in
31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerindeki stok sayimlarina
istirak ederek anilan tarihler itibartyla mevcut stoklarin
fiili tespitini yapmasi miimkiin olmamistir.

B.11 i-hras;g:mm isletme‘_“ _
sermayesinin meveut |y, qp 30062021 | 2020 2019 2018
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
Dénen Varhklar 239.938.793 | 239.640.465 | 105.644.827 | 97.436.512
Kisa Vadch
Yekamakler 91.158.626 | 118.928.378 | 45.294.885 | 67.724.340
:"i"“"f‘ 148.780.167 | 120.712.087 | 60.349.942 | 29.712.172
ermayesi
Sirket’in  3112.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.06.2021 tarihli mali tablolart uyarinca kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, dénen varliklarimin iizerindedir. Sirket’in
11.4 bolimiinde detaylari verilen uyarlannmus isletme
sermayesi pozitiftir, bu kapsamda lhrager’min igletme |
sermayesi mevcut  yilkiimliliklerini  kargilamada
veterlidir. |
| C—SERMAYE PIYASASI ARACI ]

C.l1

Ihrac edilecek ve/veya

borsada islem
gorecek sermaye
piyasasi aracmin
menkul kiymet

tammmlama numarasi
(ISIN) dahil tiir ve

Thra¢ edilecek ve Borsa istanbul'da islem gorecek |
sermaye piyasasi aract Sirket’in B Grubu hamiline |
paylaridir.

S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu [zahname tarihi '5
itibariyla belirlenmemigtir. Sirket’in sermayesini temsil |
eden iki pay grubu bulunmaktadir. A Grubu paylarm

gruplarina iliskin__ydnetim kurulu se¢iminde imtiyazi bulunmaktadir. B
bilgi " - Gpibw.paylarin higbir imtiyaz yoktur.
,67,’ FL N . L
C.2  Sermaye Iﬁiyag&sg}_}l?\axla} TI;}Xcinsinden satisa sunulacaktir. |
R . 3
aracinin [ ibragl )2 }5 |
. = T TN & |
edilecefi paraibirithn 272 /5 ) |
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Ihra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
odenmis pay saysi ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

C3

Her bir
nominal degeri

payn

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 50.000.000 TL olup s6z
konusu ¢ikariimis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen odenmistir.

{zahname tarihi itibariyla Sirket sermayesi her biri 1 TL
itibari degerde 50.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde; 2.000.000 adet A
Grubu nama, 48.000.000 adet B grubu hamiline olmak

lizere toplam 50.000.000 adet paya ayrilmistir.

= i b —
C4  Sermaye

aracinin sagladigi
haklar hakkinda bilgi

piyasasi

Sirket SPKn hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini
kabul etmistir. SPK, 10.12.12.2020 tarihli ve 76/1535
sayil1 toplantis1 ve E-29833376-110.03.03-12758 sayih
yazist ile Sirket’in kayitli sermaye sistemine gegisine izin
vermistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavam 250.000.000 TL olup bu
sermaye her biri 1 TL itibari degerde 250.000.000 paya
bollinmiistiir.

sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:
- Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn’nin 19. maddesi)
- Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK 'nin 434.
maddesi)
- Yeni Pay Alma Hakki (TTK'nmm 461. maddesi,

kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin |

SPKn'nin 18. maddesi)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk:
(TTK’nin 507. maddesi)

- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn’nin 14.
maddesi, TTK nin 437. maddesi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19.
maddesi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn’'nin
29. ve 30. maddeleri ile TTK’'nmin 414, 415., 425.
ve 1527. maddeleri)

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK’nin 445.-45]
maddeleri, SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

- Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24.
maddesi)

rm=ee - Satma Hakk:r (SPKn’nin 27. maddesi)
4/;?}:‘@‘ *f’i}\ Azinhk Haklan (TTK’nin 411.,412.,439., 531. ve
‘ 0! E3

“+ "\559. maddeleri)
jzel Denetim Isteme Hakk: (TTK'min 438.
addesti)
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Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve
aracinin  devir ve | tedaviilinii kisitlayici veya pay sahibinin haklanm
tedaviiliinii kisitlayica l kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.
hususlar ~ hakkinda |

bilgi l

C6 Halka arz edilen Paylann halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un ilgili
sermaye piyasasi  pazarinda islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a 16.07.2021
araclarmin  borsada ' tarihinde Ana Pazar'da islem gbrmek lizere bagvuru
islem gormesi icin yapilmis olup; Borsa Istanbul’un goriisii igbu izahnamenin
basvuru yapithp | “I-Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadir

yapilmadig) veya

) yapilip yapilmayacag

. hususu ile islem

goriilecek pazara

iliskin bilgi

'C.7  Kar dagitim politikas |
hakkinda bilgi

Kar payr dagitim esaslari, Sirket esas sozlesmesinin
“Kdrin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 13. maddesinde
diizenlenmistir.

Sirketin faaliyet ddnemi sonunda tespit edilen
gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayriimasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
Sdenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda goriilen dénem kari. varsa gegmis yil |
zararlanmin diisiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla
agagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

(a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %51 kanuni
yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar payn: '

(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin |
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar |
dagium politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve |
=T Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kér

[ u i
RO |
I 5;«. ¥ pay! ayrilir.

) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul,
r paymn. yénetim kurulu iiyeleri ile memur,

‘ Il
N |
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; ' . vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

| Ikinei Kar pay»:

! (d) Net ddnem kérindan, (a). (b) ve (c) bentlerinde
' belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, genel
kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay1 olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 527’inci

maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigy yedek akge
| olarak ayirmaya yetkilidir.

| Genel Kanuni Yedek Akge:

:‘ ' (e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere

, dagitilmasi kararlagtirtimisg olan kisimdan, sermayenin
%35°1 oraninda kér pay diistildiikten sonra bulunan tutarin
yizde onu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519’uncu

‘ maddesinin ikinci fikrasi uyarmca genel kanuni yedek
akgeye eklenir

|
|
‘ Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler
' ayrilmadikga, esas sozlesmede veya kar dagitim
‘ politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay
ayilmadikea; bagka yedek akg¢e ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, yoénetim kurulu dyeleri ile memur,
miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kar pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin |
belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

|
! Ka&r payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
' bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit |
olarak dagitilir. !

Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim sekli ve zamanu, |
vonetim kurulunun bu konudaki teklifi lizerine genel |
kurulca kararlagtirifir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul |
tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinamaz.

s Sermaye  Piyasast  Kurulu'nun  konuya iliskin
‘/ JE {}’ixenlemelen dikkate alinarak, kar payr avansi |
% d‘ag’ﬁ{lablhr

-’ h_, ,// I
T X - «&")‘-"/ :'_J _RISKLER " ) |
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D.1 | Ihracerya, ' Sirkete, faaliyetlerine ve i¢inde bulundugu sektore iliskin
faaliyetlerine ve Onemli riskler asagidaki gibidir. Bu riskler &nemlilik
icinde bulundugu  sirasina gore belirtilmemistir.
sektore iligkin 6nemli Ihrager’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler;
risk faktorleri
hakkinda bilgi e Sirket tiretiminin bliylik bélimiini piyasa yapisi

geregi az sayidaki, biyiik zincir market isleten,
dogrudan ve dolayl miigterilerine magaza markali
iiriin (veya, magaza markal iiriin- private label)
iiretim seklinde gerceklestirmekie ve bu da
yogunlagma riski yaratmaktadir. Ayrica Sirket
ihracat islemlerini bir [liskii Taraf1 ile
gerceklestirmektedir ve bu lligkili Taraf’i aym
zamanda Sirket’in en 6nemli alicis1 durumundadir.
Onemli  miisterilerin  finansal durumlarinin
kétiilesmesi ve/veya Sirket yerine bagka bir fason
iiretici ile galigmayi tercih etmesi halinde Sirket’in
satiglan 6nemli dlglide disebilir.Sirket, magaza
markali iirlin {iretimine yogunlastigindan, marka
bilinirligi ve baghilig1 gérece duisiiktiir.

o Sirket, magaza markali {rlin {iretimine
yogunlastifindan, marka bilinirligi ve baghlig:
goérece diistiktiir.

o Sirket'in énemli gelir getirici faaliyetlerinden biri
olan magaza markal iiretim ve satis ile ilgili olarak
zincir magazalara getirilmesi &ngoriilen yasal
diizenlemeler, Sirket’in faaliyetleri ve dolayisiyla
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

e Sirket'in vadeli satislari nedeniyle ticari
alacaklarinda tahsilat riski ortaya ¢ikabilir.

e Sirket’in satiglarinda ihracat oldukga Gnemli yer
tutmakta, ancak ihracatin biiyiik bolimii Sirket
tarafindan dogrudan yapilmamakta, ihracat kayitl

et BT T

AN
ﬁ‘*’-%’- t\\\\ ihrag  edilmektedir.  Sirket’in  yurtdigindaki

& f’—‘;‘-’:“ \ymiisterilerinin birgogu ile dogrudan iliskisinin
% \ e jjolmamasi, Sirket’i {liskili Taraflari'na &nemli

._«;n‘";-,% olarak satilan tirtinler Iliskili Taraflari araciligiyla |

~ /olgiide bagimh hale getirmektedir. _Sirket'in |

’/‘.

4
Wy ! T
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| | yurtdigina yaptigi dogrudan satislar da herhangi bir
yazih sézlesmeye dayanmaksizin yapilmaktadir.

e Sirket'in iiriinleri birgok ilkeye satilmaktadir ve
bu nedenle, iiriinlerin sadece Tiirk mevzuatina
degil, her ilgili ilkenin gida mevzuati ve 6zellikle
organik sertifikali iiriin satislarina dair mevzuatina
uygun olmasi gerekmektedir.

e Sirket, iriinlerinin ana ham maddesi olan organik
meyve, sebze ve bitkilerin tamamini giftgilerden
karsilamakta olup sdz konusu tedarikgilerin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri, Sirket’in
faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere neden
olabilir.

e Sirket’in faaliyetlerinde kullandign tek iiretim
tesisi ve tek deposu bulunmaktadir. Sirket’in
iiretim faaliyetleri bu tesislerin verimli ve devamh
surette calismasina baghdir. Uretim tesislerinde
meydana gelebilecek kazalar (yangin, vb.), liretim
ckipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli
anzalar, ekipman yedek par¢a temininde
yasanabilecek gecikmeler, lretim tesislerini
etkileyebilecek dogal afetler (deprem. vb.)
nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz olarak
etkilenebilir.

e Sirket’in ana ham maddesi olan organik tarim |
iirtinlerinin tiretim tesisine nakliyesi, ve iiriinlerin |
miisterilere gdnderilmesi, tamamen iigiincii kisiler
aracilifiyla  saglanmaktadir.  Bu  Kkisilerin
yiikiimliiliklerini  yerine getirmemeleri veya

ticretlerinde artiga gitmeleri. Sirket’in \
faaliyetlerini ve mali yapisini  olumsuz |
etkileyebilir.

s Sirket'in ¢aligan sayist aydan aya oldukga yiiksek |
oranlarda artis ve azahslar gostermektedir. Cok “
ﬂ"’;ﬁ PR sayida kisinin isten ¢ikartilmasimin Sirket’e 6nemli |
. / 3 A\‘% mali yiik olusturma riski vardir. '|
P %
NN\ . .
e } '\2\; Sirket meyve suyu ve piire konsantresi iiretimini
\Jsss/ & « ) tamamen fason olarak gerceklestirmektedir.
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Meyve suyu konsantreleri Sirket’in cirosunun
2018 yilinda %2,01, 2019 yihinda %4.79 ve 2020
yihinda da %10,22°sini olusturmustur.

Sirket, gida iiretimi yapmakta ve ¢ocuklara yonelik
iriinler de iretmektedir. Uretici sorumlulugu
anlaminda Ozellikle riskli bir gruptadir. Sirket
aleyhine iiretici sorumlulugu da dahil olmak iizere
cesitli sebeplerle dava agilabilir ve dava
sonuglarinin olumsuz olmasi durumunda Sirket
icin yaptinm riski dogabilir. Sirket’in maddi
olarak olasi talepleri karsilama giicii bulunsa bile,
firiinleri ile ilgili olarak ortaya g¢ikabilecek olan
herhangi bir olumsuzluk, Sirket’in itibani ve
giivenilirligi iizerinde o6nemli olumsuz etkiler
dogurabilir.

Sirket’'in risk yonetimi, i¢ kontrol sistemleri
ve/veya insan kaynaklari yeterli ve etkili
olmayabilir

fhracernmn icinde bulundugu sektire iliskin riskler;

Sirket’in faaliyetleri ve mali yapisi tarim sektoriine
dzgii risklerden olumsuz sekilde etkilenebilir

Tiiketici egilimlerindeki degisimler,
satiglarim 6nemli 6lgtide etkileyebilir.

Sirket'in

Sirket'in diger tedarik kalemlerindeki (ambalaj,
aseptik kimyasallar ve nakliye) bedellerin
yiikselmesi veya bunlarin teminindeki gii¢liikler
Sirket’in karhhigini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket ihracat yaptigi ilkeler kapsaminda
makroekonomik ve politik risklere maruz

kalabilecektir. Bu iilkelerin ithalat rejimlerinde |

meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini ve ihracat gelirlerini etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak bazi tesvik ve |
desteklerden yararlanmaktadir. S6z konusu tesvik

I
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ve desteklerin siiresine, tutarina, yararlanma sart

ve kosullarina idarece karar verilmekte olup, ilgili

tesvik ve desteklerin  kapsamlarinin  veya

i yararlanma sart ve kosullarinin degistirilmesi veya

ilgili tesvik ve desteklerin tamamen Kaldirilmasi

idarenin takdirinde olup, ilgili tesvik ve desteklerin

sona erdirilmesi Sirket’in finansal durumunu
olumsuz olarak etkileyebilir.

o Sirket’in kullandigi kisa, orta ve uzun vadeli
kredileri kismen zamaninda Odeyememesi
nedeniyle veya kredileri saglayan bankalarin zor
duruma diiserek, kredileri vadesinden once geri
¢agirmalari durumunda, Sirket nakit akigt sorunu
yasayabilir.

e Sirket’in uriinleri, Tiirk Gida Kodeksi’ne ve ilgili
diizenlemelere tabidir. Ayrica, tiiretim sonrasi
depolama, satig ve tedarik zinciri ile ilgili olarak
yasal diizenlemelere tabidir. Sirket ilgili kanun ve
yonetmeliklere  uymadigr veya uyamadif
takdirde. idari para cezalarina maruz kalabilir.
Sirket’in sdz konusu diizenlemelere tam olarak |
uyamamasi veya uyum igin ortaya ¢ikan maliyetler
Sirket’in karlihg: iizerinde olumsuz etkilere neden
olabilir.

e Sirket karsi karsiya kaldig:i tim risklere karsi |
sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat
altina almamamus kayiplara maruz kalabilir.

Diger Riskler; '

« Sirket iliskili Taraflari’yla 6nemli islemler
yapmaktadir ve yapmaya da devam edecektir.

¢ Ongoriilemez veya beklenmedik hallerden
kaynaklanan riskler

f@f*ﬁé‘h e Konjonktiirden kaynaklanan riskler !
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D3

E.l

Sermaye plyasaS|
aracina iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Halka arza iliskin
ihraccinin/halka arz
edenin elde edecegi
nct gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler kmda
bilgi ’}k

Halka arza konu paylara iliskin nemli riskler asagidaki
gibidir. Bu riskler 6nemlilik sirasina gére belirtilmemistir.

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

e Kur Riski

e Faiz Orani Riski

Halka Arz Edilen Paylar,
dalgalanmalarina maruz kalabilir.

fiyat ve hacim

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil
eden diger Sirket paylarmin gelecekte biiylik
miktarlarda satilmasi veya bu tir satiglarin
gerceklesebilecegi olasilig, Halka Arz Edilen Paylarin
piyasa fiyati lizerinde énemli olumsuz etkiye neden
olabilir.

Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerine kér payi
dagitmayabilir  veya  gelecekte ~ kdr  pay
dagitamayabilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini dnemli 6i¢iide etkileyebilir.

Hakim ortaklara dair riskler

E—HALKA ARZ

Sirket halka arzdan top]am briit 65.200.00 TL (net
62.746.266 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Ahmet Yasar Esmekaya ve
Cagr1 Esmekaya’nin, halka arzdan briit 130.400.000 TL |
(net 127.447.967 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyetin 2.453. 734
TL (pay bagina maliyetin 0,3690 TL),
Halka Arz Eden Pay Saihpleri tarafindan karsllanacak

,;;/ g‘“" f{f t@plam maliyetin 2.952.033 TL (pay basina maliyetin |

0. &]34 TL) olacagi tahmin edilmektedir. Halka arza |
glll§ n toplam maliyetin ise 5.405.768 TL, pay basina

5‘ ;;nal retin ise 0,1001 TL olacag) tahmin edilmektedir. |
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Halka
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

E.2a

arzin

Tahmini lalka Arz Maliyet Karsilayan Taraf | TL Tutar
Bagimsiz Denetim Sirket 283.200
Degerleme Hizmeti Sirket 35.400
MKK Uyelik Uereti (BSMV Dahil) Sirket 108.772
Reklam, Pazarlama, Halkla {liskiler Sirket 496.346
SPK Kurul Kayit }jcreii {Sermayenin Sirket
Nominal Degeri Uzerinden) 54.000
SPK Kurul Kayit Ucreti (fhrag Degeri ve Sirket
Nominal Dezer Farki Uzerinden . 30.600
SPK Kurul Kayn Ucreti (thrag Degeri ve Halka Arz Eden
Nominal Dezer Farki Uzerinden: Pa: Sahibi 61.200
Aracilik Komisyonu ke =
Halka Arz Eden
Pav Sahibi 2.674.667
Sirket
Hukuki Danismanlik Tiolka A Eden L)
Payv Sahibi 204.167
Borsa istanbul Islem Gérme Bagvuru Sirket 6.000
Ucreti Halka Arz Eden
Pa- Sahibi 12.000
Toplam Maliyet 5.405.768
Pay Bagina Maliyet 0.1001

Talepte bulunan yatinmcilardan, talepte bulunmak igin |

dzel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirnmecilar, bu
amacla hesap agmak, hak ettikleri paylar baska yetkih
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumundaki Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farklihk gosteren
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Sirket’in paylarlﬁ_ih_2021 yilinda halka arz edilerek Borsa
Istanbul A.S. de kote edilmesi planlanmaktadir.

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket’in sermaye yapisinin |

yeni kaynak girisi ile giiglendirilmesi. Sirket degerinin
ortaya gikmasi, bilinirlik ve tanimirhgm pekistirilmesi ve

Sirket’in kurumsal kimliginin 6n plana g¢ikartiimas: :
hedeflemektedir. Ek olarak, halka arzin getirdigi sayginlik |
=222, ve taninirlikla beraber sirketin kurumsalliginin arttinlmas |

e
x L. ‘z, Fedeﬂenmektedlr Diger yandan, yliksek finansman
& N, m iyetleri diisiiniildigiinde, sermaye artirmm yoluyla
¥/ (( B 'ﬁ]al arzdan elde edilecek gelir ile, Sirket’in sermaye ve
T R fztm sal yapisimin giiclendirilmesi Sirketimizin oncelikli
RSNV yap g
N+ Ve d h?é fleridir.
e \}T'f ] /
- __,-r""
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Elde edilecek fonlar ile giiglendirilmis olan sermaye yapisi
ile Sirketimiz yeni yatinmlarini gergeklestirmeyi ve
hammadde ihtiyacinda maliyetleri diigiirerek karlihigina
katki saglamay1 6ngormektedir.

Halka arzdan elde edilecek gelirin plantasyon (bahge
tesisi) yatinminda, giines enerjisinden elektrik iiretimi
yatinminda, Sirket’in kendi markasi ile elektronik ticaret
yoluyla satig yapmas: i¢in gerekli harcamalarda ve kisa ve
uzun vadeli banka kredilerin kapatiimasinda kullaniimasi
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan maliyetler arindiriimamis haliyle
65.200.000 TL gelir elde etmeyi planlamakitadir. Halka arz
maliyetleri diisiildiigiinde ise elde edilmesi planlanan net
gelirin 62.746.266 TL TL olmas1 beklenmektedir.

Sirket uzun vadede organik hammadde tedarikini kendi
kendine karsilayabilmeyi ve organik meyve / sebze
tretiminin 6nemli bir kismim kendi biinyesinde
gerceklestirmeyi hedeflemektedir. Ayrica, hali hazirda
hem yurt igi hem de yurt dis1 marka bilinirligini artirmak
amaciyla pazarlama stratejilerini gelistirmeyi ve bu
dogrultuda giiniimiiz teknolojisinin olanaklarindan da
faydalanarak kuracag yeni alt yap: sistemleri ile internet |
iizerinden yapacag1 satiglar ile daha genis bir tiiketici
kitlesine ulagabilmeyi hedeflemektedir.

Bu hedefler dogrultusunda, Sermaye artirimi yolu ile elde |
edilen fonun, ekonomik kosullar ve rasyonel kararlara
dayanmak kosuluyla ve belirlenmis olan yiizdesel
araliklara mimkiin oldugu &lgiide bagli kalinarak,
asagidaki sekilde kullanilmas) 6ngériilmektedir:

a) Plantasyon (bahge tesisi) Faaliyetleri: Halka
arz gelirlerinin % 33 - 40 *inin organik ham madde

tedarikinde kullanilmasi;

$1rket organik ham madde (iiretimde kullanilan meyve ve |

,4,& *Sgpzeler) tedarikinde kendi kendine yeter duruma gelmeyi
i hedhﬂemektedlr Bu kapsamda  gergeklestirmeyi
NN glanl’gdlgl plantasyon  (bahge tesisi) faaliyetleri

o {"‘ ‘\::v2'3/

7¢) Kapsgminda organik ham maddelerin yetistigi bdlgelerde |
ﬂg\, nadolu ve Akdeniz Bolgesi) gerek arazi alimlan

Ihaens) ger¢kse Orman Genel Miudirligi ve Milli Emlak Genel

_Mudurlu"u nden kiralama suretivle vaklasik 4.000 dénim |
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| alanda bahge tesisi kurmayi hedeflemektedir. Sirket soz
| konusu yatirim hedefi dogrultusunda, yaptifi 6n
| arastirmalara gore; 4.000 donim arazide 920.000 adet
muhtelif organik fidan dikilebilecegini bu dogruituda, 5.
‘ yilin sonunda yaklasik olarak 13.000 ton muhtelif organik
meyve / sebze verimi alabilecegi ve s6z konusu yatirimi
‘ ile cirosunda O6nemli bir artig elde edebilecegi
belirlenmistir. Sirket 5 yil yerine 2 veya 3 yil gibi daha
kisa bir siirede fidanlarin yetismesi ve dolayisiyla
fidanlarin bilylimesi igin gereken bekleme siiresini
‘ minumum diizeyde tutabilmeyi hedeflemektedir. Bu
baglamda fonun bir kismini daha verimli organik meyve /
sebze fidan tiplerinin aragtirilmasinda da kullanmayi
hedeflemektedir.

b) Elektrik Uretim  Faaliyeti; Halka arz
gelirlerinin % 7 - 10 ’unun Giines Enerji Santrali
yapiminda kullanilmasi;

m2’lik kapali fabrika binasimin ¢ati katina 750 KW
giiciinde Giines Enerji Santrali kurarak lisanssiz elektrik
iiretimi faaliyetinde bulunmay: hedeflemektedir. Bu
dogrultuda bir yiklenici ile anlasma saglanmis olup,

‘ Sirket, Baskent Organize Sanayi Bolgesindeki 3.300

‘ 22.09.2021 tarihinde 50.000 amerikan dolari avans |

ddemesi ile giines enerji panellerinin  kurulumuna
baslanmistir.

€) Pazarlama Faaliyetleri: Halka arz gelirlerinin
% 7 - 10 ’unun E-ticaret alaninda gergeklestirilecek

yatirim ve alt yapi ¢ahsmalarinda kullanilmasy;

Sirket gelirlerinin biiyiik bir kismin1 dogrudan veya iligkili

taraflar1 yoluyla yurt disi satiglarindan elde etmektedir. Bu |

dogrultuda Sirket marka bilinirligini daha da artirarak
dzellikle E-ticaret alaninda biiylimeyi hedeflemektedir.

Bu hedefleri dogrultusunda Sirket yurtdisinda Amazon |

olmak iizere. yurticinde Sirket web sayfasinin E-ticaret
bolumunden tirinleri satabilmek amaciyla, gesitli alt yapi

{g,;;malarmda bulunarak triinlerini daha genis kitlelere |

"“ fk h abilecegi bir pazarlama stratejisi izlemeyi
/&\amagﬁpaktadlr

: ke
e ‘3,.}3 t))"' };Klsa ve uzun vadeli bor¢larinin 6denmest;
w,: 3 “ by &4 ~h\ail3’a, arz gelirlerinin % 40 - 53’iiniin kisa ve uzun
W oy vadell bor¢larin 6demesinde kullanilmass;
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Sirket kisa ve uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerini
| | azaltmak amaciyla, faiz oranlan yiiksek olan kredilerin
kapatilmasinda kullanmay: hedeflemektedir.

Bu hususlarin yani sira, Sirketimiz, genel ekonomik
gereklilikler, planlanan yatirimlar i¢in  en uygun
zamanlamanin secilmesi, sektorel gelismeler,
| tedarik¢ilerin is planlamalari ve kendi kontroliinde
. olmayanlar da dahil makul gerekgelerin varligi halinde,
halka arzdan elde edilecek fonlarin kullaniminda
degisiklik yapabilir. Sirket’in, halka arzdan elde edilen net
gelirleri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
| ‘ olmadifi veya kullanamadif1 6Slgiide, elde edilen soz
| | konusu net gelirler isletme sermayesi ihtiyaglari
) kapsaminda kullanilacaktir. - _ B
E.3 |Halka arza iliskin Halka arzin gerceklestiriimesi igin, SPK'nin onay
bilgiler ve kosullar haricinde halka arz edilen paylarin borsada islem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’'un uygun goriigiiniin

alinmas1 gerekmektedir.

Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen B
grubu paylann nominal degeri 12.000.000,-TL olup, |
Sirket’in halka arz sonrasi ¢gikarilmis sermayesine orani
%22,2’dir.

Halka arz edilecek paylar igin 2 is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan |
edilecek tasarruf sahiplerine satis  duyurusunda |
belirtilecektir. i

Halka arzda satig, Halk Yatirim liderliginde olusturulacak |
konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve en
iyi gayret aracilig1 yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin  halka arzinda talepte bulunan
yatiimcilar, Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar (%40) ve Yurt
{¢i Kurumsal Yatinmeilar (%40) ve Yurt Digi Kurumsal
Yatrimeilar (%20)"dir.

D Halk Yatinm, Sirket paylarina y6nelik olarak fiyat
f'(( i}‘ ’\*\_\;stikrarl islemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Fiyat
et NG " N .

4 g stikrarini  aglayict iglemler paylarin borsada islem
f/ t;/"‘\-.\ E

X,
X
W

B

ormeye baglamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) glindiir. |
alka Arz Edilen Paylar’in tamammn satilmis olup |
228 ,ﬁlmamasmdan bagimsiz olarak, briit Halka Arz gelirinin l

QJ/‘l"%ZO’si (viizde vyirmisi) fiyat istikrar1 islemlerinde !
e M ' - kullanilacaktir. TebliZ madde 11/2 dotrultusunda fivat |
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Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

;ﬁ'é’i&: ~a,“*Q\lr menfaat ¢atismasi1 bulunmamaktadir. Konsorsiyum

e, - Lfdpn ve Sirket arasinda herhangl bir sermaye iliskisi

O

istikrar1 kapsaminda alinacak paylarin nominal degeri ek
pay satiglari dahil halka arz edilen paylarin nominal
degerinin %20’sini (ylizde yirmisini) gegmeyecektir. Fon
Tutari’nin tamami Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ortak
paylarimin halka arzindan elde edecekleri gehrlerle
karsilanacaktir. Ortaklar tarafinda saglanacak ve fiyat
istikrari islemlerinde kullanlacak fonlar sebebiyle, Elite
Naturel tarafindan  herhangi bir faiz 6demesi
yapilmayacaktir; ortaklarin bu yonde bir talepleri yoktur
ve olmayacaktir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktr. Kaydi
paylar azami iki is giinii i¢erisinde hak sahiplerinin MKK
nezdindeki hesaplarina kayden aktarilmts olacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki i giinii i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar_

tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzinda sahip oldugu paylar: satan hissedarlar pay
satis geliri, halka arza aracilik eden yatinm kuruluglar ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci
kuruluglarin halka arza aracilk komisyonu, hukuki |
damismanlik biirolarinin damsmanlik licreti ve bagimsiz

denetim sirketinin denetim icreti elde etmesi s6z konusu |

olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28
numarah “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrintil1 bir gekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev

alan Halk Yatirim arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi

syokpr. Konsorsiyum Lideri'nin halka arz islemleri
-ned 1yle elde edecegi aracihk komisyonu haricinde
~d&g,, dan veya dolayli olarak halka arzin basarisina

L By AS!"'"’ ba anmi: bir ekonomik yikar1 bulunmamaktadir. !
%"-n\ Ry
05 Yasii 7021 44
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Sirket ve halka arzda danmismanlifim yapan ve hukukgu
| goriisiini olusturan Ozok Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaal catismasi
bulunmamaktadir. Ozok Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozok Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik cikar
‘ bulunmamaktadir.

Sirket ve halka arzda Konsorsiyum Lideri'ne danigmanlik

‘ yapan Ozok Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatigmas: bulunmamaktadir. Ozok Hukuk
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi

‘ yoktur. Ozok Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanms bir ekonomik
¢ikari bulunmamaktadir.

Ozok Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5’inden ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki damismaniik hizmetleri haricinde,
herhangi bir anlasma yoktur. Ozok Hukuk Biirosu halka
arza iliskin sunulan hukuki damigmanbik hizmetleri igin
danigmanlik iicreti elde etmektedir. '

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan
BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. arasinda
cikar catismas1 veya herhangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. BDD  Bagimsiz  Denetim  ve
Danismanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangt bir sermaye
iliskisi yoktur. BDD Bagimsiz Denetim ve Danmismanhk
A.S’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir., BDD  Bagimsiz  Denetim  ve |
Damismanlik A.S$.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma
yoktur. BDD Bagimsiz Denetim ve Danmigsmanhk A.S,
Sirket’e  sundugu  bagimsiz  denetim  hizmetleri |
kapsaminda ticret elde etmistir.

i Sirket ve Sirket’in gayrimenkullerine iliskin degerleme |
/ ' %‘e i1 @g “gaporu hazirlayan Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme |

ismanhk A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya
! I /':\\ »meffaat c¢atismasi bulunmamaktadir. Diinya Grup
k K\K s-) 2Gayrimenkul Degerleme Damismanhik A.$. ve Slrket‘
\\ ’523. £ avafinda herhanyi bir sermay e iliskisi y oktur. Diinva Grup |
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E.5

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvani

piyasasi
halka arz

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

verildigi hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmm
artiritlmamasina
iliskin verilen

taahhiitler hakkmda
bilgi

g, Uzerinde  ayni  haklara iliskin sair surette tasarrufta

"'b
Y
&
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rgi-rk?in Halka Arz Eden Pay S%i_];lzr_i_;_Ahmet Yasar_

”"5?*6 w‘éyé yurt disindaki herhan< i bir menkul kiyvmetlere iliskin

Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.$'nin dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ve Sirket'in makine ve techizatlarina iligkin
degerleme raporu hazirlayan Ekip Tagmmaz Degerleme
A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Ekip Tasinmaz Degerleme A.$. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ekip
Tasinmaz Degerleme A.$’nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglannmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan
danmismanlar vb. bulunmamaktadir.

Esmekaya ve Cagri Esmekaya ile ihraggt olarak Elite
Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Sirket
paylarini halka arz etmektedir.

Sirket, 02.06.2021 tarihli ynetim kurulu karan ile Sirket
paylarimin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye bagladig
tarihten itibaren 180 giin siireyle bedelli sermaye artirnmi
yapmayacagini, maliki olabilecegi ve fiyat istikrar
kapsaminda satin alabilecegi paylar disindaki Sirket
paylarini satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagin, dolagimdaki pay miktarinmn
artmasina sebep olmayacagint, bu sonuglar1 dogurabilecek |
baskaca herhangi bir islem yapmayacagini taahhiit
etmistir. !

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: .
Halka Arz Eden Pay Sahipleri verdikleri taahhiidleri ile
Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye |
basladig tarihten itibaren 6 ay siireyle maliki olduklar
Sirket paylarimt higbir sekilde borsada satmayacaklarini,
devretmeyeceklerini, rehnetmeyeceklerini veya bu paylar |

nmayacaklarini,  dolagimdaki pay  miktartnin
ﬂ'rm sma sebep olmayacaklarini, bu  sonuglan |
éoou bilecek baskaca herhangi bir islem
@pm yacaklarini,  bu dogru]tuda bir karar |

0 & KT
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[_ ' diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
] bagvuruda bulunmayacaklarini ve yo6netim kontroliine
' sahip olduklari herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
smirlamalara uyulmasini saglayacaklarint ve borsa disinda
yapilacak satiglarda da satiga konu paylarin bu sinirlamaya
tabi olacagini alicilara bildireceklerini kabul, beyan ve
‘ taahhiit etmiglerdir.

‘ Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortak satis1 yoluyla halka
arz edilecek olan paylarinin satigindan elde edilecek halka
| arz gelirini, Kurulun 14.12.2020 tarih ve E-29833736-
' 110.03.03-12758 sayih yazisi ile de belirtildigi iizere,

Sirket’e karsi dogmus ve Sirket’e Gdenecegini taahhiit
‘ etmig olduklar pay bedellerinin Sirket'e 6denmesinde
kullanacaklarini; bu kapsamda lider araci kurum
tarafindan halka arzdan edilen tutarlardan Sirket’e olan
16.725.280,40 TL (OnAluiMilyon
YediYiizYirmiBesBinlkiYiizSeksen Tiirk Lirasi ve Kirk
Kurug) ve Sirket tarafindan hesaplanacak faizlerinin
dogrudan Sirket’e ddenmesine muvafakat ettiklerini; séz
konusu ddemenin yapilmasi ile Kurul karari gereklerini
eksiksiz olarak yerine getirilmesi i¢in gerekli ve talep
edilebilecek her tiirlii islemi yerine getireceklerini kabul,
beyan ve taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen
taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Pay Tebligi'nin 8’inci
maddesi uyarinca 1 yil stireyle Sirket'in sermaye artirimi
suretiyle halka arz edilecek paylari disinda kalan ve maliki |
olduklari Sirket paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir |
fiyattan borsada satmayacaklarini ve bu paylarin halka arz |
fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak |
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini,
belirtilen siire iginde sz konusu paylari kismen veya |
tamamen Teblig’in 8. maddesi hilkkmiine uygun olarak |
sattiklari veya devrettikleri takdirde SPK'nin &zel |
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri |
| e rqevesmde 6zel durum acgiklamasi yapacaklarini ve
-, Ovga Istanbul diginda yapilacak satiglarda satisa konu
pay] in da bu sinirlamalara tabi olacagim ahicilara

dirggeklerinikabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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E6 Halka
kaynaklanan
sulanma etkisinin

miktar: ve yiizdesi

arzdan

Yeni pay alma hakki
kullaniminin séz
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin
arzdan
almamalari

_ durumunda sulanma
‘ etkisinin miktar ve
| yiizdesi

| [Giincellenecektir]

E.7  Talepte
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda

bilgi

halka |

pay |

bulunan ‘

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30 Haziran 2021 i
tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarda yer

alan veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarmmn

halka arz1 mevcut ortaklarin riigchan haklarinin kisitlanarak

sermaye artirimi ve ortak satigi seklinde olacaktir. Buna

gbre sulanma etkisinin miktann ve yiizdesine iliskin

hesaplama agagidaki tabloda sunulmustur. Halka arzdan

pay alacaklar igin %76,26 oraninda sulanma etkisi

olacaktir.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 146.219.190
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 50.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 2,92
Halka Arz Fiyati 16,30
Sermave Artirimi (nominal TL) 4.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 65.200.000
Halka Arz Masraflan** 2.453.734
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 62.746.266
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 208.965.456
Halka Arz Sonras: Pay Savisi 54.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 3.870
Mevecut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi

{TL) 0,95
Mevecut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi

(%) 323%
Yeni Ortakiar Igin Sulanma Etkisi (TL) 12,43
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 76,26%

Talepte bulunan yatinnmcilardan, talepte bulunmak igin
6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirmecilar, bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylari basgka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin  EFT  yapmak istemeleri  durumundai
Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda
farkhilik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo doénemleri itibariyla ihrageinmn bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel

meslek kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 30.06.2021 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarinin denetimini
yapan bagimsiz denetim kurulusuna iligkin bilgiler:

Unvani

fort l‘a'lk'iy-s neaVANKARA
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Sorumlu Ortak Bas . P |

Denetci _ _Ercilm?nt Ciftei - ;\

Uyesi Oldufu Meslek Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odas: W

Kuruluslan o -

Adresi Cinnah Caddesi Kirkpinar Sokak NO:10/17 06690 1
| Gankaya / ANKARA

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
iliskin finansal tablolarinin denetimini yapan bagimsiz denetim kurulusuna iligkin bilgiler:

Unvam B BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

 Sorumlu  Ortak Bas M. Ridvan Selguk

Denetu . } S S -
UyeS| Oldugu Meslek Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odasi

Kurulustan - St e

Adresi Cmnah Caddesi Kirkpinar Sokak NO:10/17 06690

! ~_ Cankava/ ANKARA

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden ahnmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Kurul’'un 20.05.2021 tarihli 2021/25 sayili biilteninde idari para cezasi béliimiinde yer alan
Kurul'un 06.05.2021 tarih ve 25/753 sayili toplantisinda almig oldugu karan uyarinca; BDD
Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.’de gérev alan ve Elite Naturel’in 2018, 2019, 2020 yil
sonu bagimsiz denetim raporlarnin bag denetgisi olan M.Ridvan Selguk’un, Saray Matbaacihik
Kurtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 2018 ve 2019 yillar1 hesap donemlerine ait bagimsiz
denetim raporlarim1 imzalayan Kisi olarak, ¢alismalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizligi
gostermemesi, tespit edilen hata ve yanhslarda sorumlulugunun bulundugu gerekgesi ile SPK
tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren sirketler nezdinde bagimsiz
denetim yapma yetkisinin 2 yil siire ile yasaklanmasina karar verilmistir. Bu sebeple 30.06.2021
déneminde M. Ridvan Selguk yerine bas denetgi olarak Erciiment Ciftgi getirilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 30.06.2021, 31.12.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 tarihli finansal durum tablolar
ve kir veya zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Dénen Varhklar }-=230.938.793 | 239.640.465 | 105.644.827| 97.436.512
Nakit ve nakit benzerleri 7 2R 3765922 47.557.007| 19.973.544] 17.892.780
Finansal Yatinimlar
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Ticari Alacaklar [ 107.073.518 \ 78.162.940| 24.884.621 44,482 .681
-Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 95.164.042 64.955.029} 16.572.027| 44.246.960
-Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 11.909.476 13.207.911| 8312.594 235.721

Diger Alacaklar 26.435.868 29.574.051 1.316.756| 10.825.675
-Niskili Taraflardan Diger Alacaklar 2]1.386.409 19.943.439 486.418 7.590.487
-Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.049.459 9.630.612 830.338 3.235.188

Stoklar 68.134.250 76.189.142 | 49.387.537| 21.507.457

Pesin Odenmis Giderler 2.784.271 3.466.481 2.451.733 1.839.721

Diger Donen Varliklar 3.715.465 4.690.844 7.630.636 888.198

Duran Varhklar 60.604.629 | 60.837.329 28.823.152| 24.785.997

Maddi Duran Varliklar 57.017.764 ; 57.419.551| 27.334.003| 20.735.330

Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.319.685 | 2.412.246 917.135 3.412.272

Pesin Odenmis Giderler 1.057.688 690.528 369.219 607.184

Ertelenmis Vergi Varlif 209.492 315.004 202.795 31.211

AKTIiF TOPLAMI 300.543.422| 300.477.794 | 134.467.979| 122.222.509

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 91.158.626 118.928.378 | 45.294.885| 67.724.340

Kisa Vadeli Borglanmalar 19.368.847 13.321 372.077| 28.634.533

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 26.705.367 71.396.037{ 17.313.060

Ticari Borglar 38.099.729|  37.330.084| 19.716.328| 33.124.605

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.397.109 1.205.176 |  1.008.721 663.667

Diger Borglar 25.260 | S 1.227.600 43.570

Ertelenmis Gelirler 1.486.031 960.989 1.180.033 463.016

Dénem Kan Vergi Yikimlilugi 3.683.083 | 7.544.790 |  3.103.905 39.579

Diger Kisa Vadeli Yiikumlilitkler 393.200 ! 477.981 1.373.161 4.755.370

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 63.165.606 I 48.451.775] 34.750.957 4.302.615

Uzun Vadeli Borglanmalar 61.194.433 45.635.060| 33.122.902 3.311.691

Uzun Vadeli Kargihklar 1.320.037 1.742.085 1.232.041 452.116

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 301.762 295.008 276.019 178.823

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 349.374 779.622 119.995 359.985

Ozkaynaklar 146.219.190 ( 133.097.641| 54.422.137( 50.195.554

Odenmis Sermaye 50.000.000 : 50.000.000| 10.000.000 10.000.000

Sermaye Diizeltme Farklar 24.341 24.341 24.34] 24.341

Geri Alinmus Paylar - - |- 200.000 -

gfrrlk;f; ‘;‘)lgjﬂigsa\;ﬁ?‘ggr f,‘:y‘gagi‘;‘;ll‘:ray e 35.723.168 35.084.400| 2.712.944|  2.948.596

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.772.200 | 2.403.422| 19.087.536 1.305.434 |

Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 44216700 | 16206710 1.144.802 2.908.151 |

Net Dénem Kary/Zaran # ¥ 1. 712382781 0 29378.768| 21.652.514| 33.009.032

PASIF TOPLAMI Vi e 330.54‘3'3522 | 300.477.794] 134.467.979| 122.222.500
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KAR VEYA ZARAR
TABLOSU (TL) 30.06.2021 | 30.06.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Has1lat 104.884.479 90.891.928 205.691.715 113.448.340 140.485.165
Satislarin Maliyeti -42.439.198 | -45.730.406 - 93.842.794 - 55,022.000 - 63.422.197
BRUT KAR/ZARAR | 62.445281  45.161.522 111.848.921 58.426.340 77.062.968
Genel Yonetim} 4 co4 376 4.280.914 - 8.771.973 - 5.635.013 - 3.342.104
Giderleri
Pazarlama Giderleri 23.461.424|  -13.001.358 - 31.461.041 - 21.994.875 - 19.448.051
Arastirma ve Gelistime |y 56,199 . - 456.434 . .
Giderleri
Esas  Faaliyetlerden 26.697 1.273.690 6.373.571 1.042.768 913.603
Diger Gelirler !
gs.".‘s _Faaliyetlerden| 514 454 -1.848.358 - 7.016.289 - 593243 - 3.461.261
iger Giderler |
ESAS FAALIYET |
NS LT 20.450.725 27.304.582 70.516.755 31.245.977 51.725.155
Yatirim !
Faaliyetlerinden - - - - B
Gelirler | |
Yatirim | |
Faaliyetlerinden -3.457.034 624915 -2.497.767 -1.052.121 -
Giderler | .
FINANSMAN ’ *
GIDERI ONCESI
e 25.993.691 26.679.667 68.018.988 30.193.856 51.725.155
KARI/ZARARI ,
Finansal Gelirler 13.388.507 10.770.907 25.653.195 13.337.946 23.317.821
Finansman Giderleri -23.316.991 .24240.046 - 56.801.833 - 18.783.305 - 32.574.372
SURDURULEN | ' '
FAALIYETLERDEN
e ONCESi| 16:065.207 13.210.528 | 36.870.350 24.748.497 42.468.604
KARU/ZARARI { .
Surdrilen Faaliyetler) 5 55 496 -3.530.840 | - 7.491.582 - 3.095.983 - 9.459.573
Vergi Geliri/Gideri { i
SURDURULEN ‘ ‘
FAALIYETLER '
DONEM 12.482.781 9.679.688 29.378.768 21.652.514 33.009.032
KARI/ZARARI
DONEM '
TN 12.482.781 9.6‘2.26‘:_11‘%%& 29.378.768 21.652.514 33.009.032
B 2 g
Pay Basina Kazang 0,2497 /O,Qg_&h ﬁw:’h\\% 0,5876 2,1653 3,3009
Stirdiiriilen F o = B \
Faaliyetlerden  Pay 02607 | DEEO N 1 0876 2,1653 3,3009
Basina Kazang PoRe = s b
S ;
A )



Yatirimey, yatirim kararini vermeden énce Sirket’in finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigy isbu izahname’nin 10 ve 23 numarah béliimlerini de
dikkate almahdir. Ayrica, isbu izahname’de anlatim kolaylifi agisindan, s6z konusu mali
bilgilerin “bin TL” ya da “milyon TL” olarak ifade edildigi bolimler bulunmaktadir. Bu
boliimlerde *bin TL” ya da “milyon TL” olarak ifade edilen mali bilgiler, en yakin tam sayiya
yuvarlanmak suretiyle sunulmustur.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yénelik yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatinm
karari alinmadan 6nce asagida belirtilen risk faktérlerinin igbu izahname’nin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ydnetiminin ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin isbu [zahname’nin tarihi itibartyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz
Edilecek Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini ngérdiigii
risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek

Paylar'in degeri diisebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Haélihazirda
bilinmeyen, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, mali durumuna ve gelecefe yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin agagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin soz
konusu risklerin gerceklesme olasihigi veya 6nemi bakimindan yaptig: bir degerlendirmeye gore
belirlenmig bir siralama olarak diisiinilmemelidir.

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in ana faaliyet konusu; ¢esitli organik meyve ve sebze sular, piireler, NFC, hazir demleme
¢ay ve yemeklik sos ile diger yari mamul ve mamul Uriinlerin tiretimi ve satigidir.

Sirket, tiretime 2.500 adet sise/saat kapasite ile 1998 senesinde konvansiyonel meyve suyu iiretimi
ile baglamig, 2003 senesinde ise ilk organik {iriin alimina baglamistir. 2004 yilinda meyve isleme
kapasitesi 5 ton/saat ile 5.000 adet sise/saat kapasitesine ¢ikartlmistir. 2015 yilinda ise yeni bir hat
ile 5.000 adet bag in box / 3 LT aseptik dolum hatti kurulmustur. 2017 yilinda kapasite yetersizligi
nedeniyle sise dolum kapasitesi 15.000 adet sige/saate ayn zamanda meyve isleme kapasitesi 7
ton/saate ¢ikarilmigtir. 2019 yilinda sise dolum kapasitesi 20.000 adet sise/saate ve meyve isleme
kapasitesi de 10 ton/saate ¢ikariimistir.

Sirket basglangigta 361 hektar araziden organik uriin tedarik edebiliyorken, organik iirlin tedarik
edebilme kapasitesi 2009 yilinda 2.158 hektara, 2014 yilinda 183.643 hektara. 2018 yilinda
283.968 hektara, 2019 yilinda 599.026 hektara ve 2020 yilina gelindiginde ise 766.000 hektara
ulasmistir.

w":,m,_“
Halihazirda Sirket, ana hammaddesi olan orgam‘f mﬁ)gee}‘efa “piftcilerden ve T.C. Orman Genel
Miidiirliigii’nden izin alarak ilgili Orman durl,ygu n{éorﬁ‘mluluk sahasinda kalan orman

arazilerinden tedarik etmekiedir. ;’ P -"7‘\{7 3,
E‘ = N 2 !
\ e-‘ /925 ’,‘? 1‘]
g 5 fasm 2021 \* “henen®® o Y /.-.f
‘\4 N 1 /f /
A {/\ W
SLITE NATUREL ORGANIK GID - e 4
A SANAYI VE T , ,
s .;5""“‘5\;"'000'!(, A ' f z /
o fon N YIS i Varg: i s et €0 Z "
Ao MO 2153 3¢ g o) vmé,ﬁ".f.‘,m A
i k 80 080647 fi s .9312 e 4p 3y A
AU Sl 080 3 G A 3OOV ANKARA ¥

(o8 492 4t 11 47 4




Sirket diretiminin biiyiik béliimiinii piyasa yapis: geregi az sayrdaki, biiyiik zincir market igleten,
dogrudan ve dolayll miisterilerine magaza markali iiriin (veva, magaza markali iiriin- private
label) iiretim seklinde gerceklestirmekte ve bu da yogunlasma riski yaratmaktadir. Ayrica Sirket
ihracat islemlerini bir Iligkili Taraf1 ile gerceklestirmektedir ve bu Iliskili Taraf’1 aymt zamanda
Sirket'in en énemli alicist durumundadir. Onemli miisterilerin  finansal durumlarinin
kitiilesmesi ve/veya Sirket yverine bagka bir fason iiretici ile ¢alismayi tercih etmesi halinde
Sirket’in satislart énemli dlciide diigebilir.

Sirket tarafindan son 10 y1! igerisinde Sirket’in ilk 10 miisterisine yapmis oldugu satiglar ve ilk 10
miisteri igerisinde ger¢eklesmis olan degisimler agagida sunulmustur:

Satir

Etiketlerl 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Genel Toplam
SELAR I | 1 ) | 1 ! | 1 ! 1
Miigten 1 - - - - - - 0,73 0,81 0.65 0,72 0,54
Miisteri 2 - 0.01 0,02 0,01 0,19 0,62 0,1} - - - 0,09
Miigter1 3 0,2 0,28 0,25 0,22 0,27 0,22 0,01 - - - 0,06
Mugteri 4 - 0,07 0,14 0,35 0,09 0,03 0,02 - - - 0,03
Miigter1 5 - - - - - - - 0,01 0,07 - 0,02
Mitgters 6 - - - 0,11 0,21 0,02 - - - - 0,02
Migten 7 - - - - - - - 0.02 0,03 0,06 0,02
Miigter 8 - - - - = = 0,06 = - = 0.01
Miigten 9 - 0.04 .06 002 0.02 - - 0,01 0,02 0,02 0,01
Miisters 10 - - - - - - - - 0,03 0,02 0,0}
Miigteri 11 0,05 0,08 0,05 0,02 0,02 0,01 0.01 [(X{}] 0,01 0.01
Musteni 12 0,75 0,52 0,47 0,27 0.19 0,09 0.07 0,13 0,19 0,17 0,16

2020 mali yili sonu itibariyla, Sirket’in toplam satislarinin %83,7"si Sirket’in ilk 10 miisterisine
yapilmaktadir. Bu satislardan en biiyiik pay, Sirket’in iligkili Tarafi olan Elite Naturel Meyve
Suyu’dur (Miisteri 1) ve toplam satislarin %66,4°li bu sirkete yaptlmaktadir. Sirket Elite Naturel
Meyve Suyu’na yapilmakta olan bu satiglarin tamamini ihracat kayith olarak gergeklestirmektedir.

Sirket’in gelecekte Elite Naturel Meyve Suyu ile menfaat ¢atigmasi ortaya gikabilir, bu sirket ile
arasindaki calisma sartlar degisebilir veya sona erebilir. Bu nedenle Sirket’in karliligi veya
satislari azalabilir veya satig gelirlerinin elde edilmesi gecikebilir ve tiim bunlar Sirket’in finansal
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in en ¢ok satis gergeklestirdigi bu 10 misterilerinin bazilartyla yazih sézlesmeleri
olmamasiyla birlikte en biiyiik miisteri olan Elite Naturel Meyve Suyu ile 10.09.2021 tarihinde
szlesme imzalanmistir. Imzalanan sézlesmenin taraflari arasinda Sirket, Elite Naturel Meyve
Suyu ve Elite USA LLC yer almakta olup. sézlesme fesh edilmedigi siirece sinirsiz stirelidir. Yazili
diger sozlesmeler ise genelde uzun siireli diizenlenmemistir ve ¢alisma usulli, herhangi bir alm
garantisiyle degil, siparis iizerinedir. Diger sozlesmeler zincir marketlerin kullandigi standart
sozlesmeler olup, miisteriler sdzlesmeleri herhapgi-birtazminat sorumluluguna yol agmadan
feshedebilmektedir. Kisacasi, misterilerin S}r ét‘le;r}ahémgiw azaltmas) veya sona erdirmesi
halinde, Sirket’in elindeki hukuki yaptirim gijeti ol,gllﬁg;&d\lisuktui;
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Sirket, Tliskili Taraflar Elite Naturel USA LLC ve Elite Naturel Meyve Suyu ile 10 Eyliil 2021
tarihli alim satim ve hizmet sdzlesmesini akdetmistir. Alim Satim ve Hizmet S6zlesmesi’nin Sirket
tarafindan feshedilmedikge yiiriirlikte kalacag) diizenlenmis olmak ile birlikte, diger taraflarca
sdzlesmenin sdzlesmeye aykiri olarak feshedilmesi halinde Sirket’in ihracat faaliyetlerini bir bagka
kisi aracihgiyla siirdiirmesi gerekebilir. Bu halde, Sirket’in navlun, depolama, giimriikleme ve
satis islemlerine iliskin maliyetleri artabilir. Ihracat maliyetlerinin artmasi, Sirket’in iiriin satig
maliyetleri {izerinde bask: olusturabilir ve Sirket ngoriilen karlilik oranlar ile ilgili satiglan
gerceklestiremeyebilir. Bu hususlar dikkate alindiginda, Sirket’in satiglarinin &nemli b&liimiinii
yaptig1 bu az sayidaki miisterinin ¢esitli nedenlerle (Omegin Sirket’in iirettigi meyve sularinin
kalitesini koruyamamasi veya Sirket’e gore daha ucuza iretim yapan bir rakibin ortaya ¢ikmasi
gibi) Sirket ile ¢aligmay1 azaltmas: veya sona erdirmesi halinde $irket’in satislar1 bu durumdan
olumsuz olarak etkilenebilecektir.

Sirket, magaza markal iriin iiretimine yogunlagtgindan, marka bilinirligi ve baghhgi gorece
diigiiktiir.

Sirket’in tiim satislan igerisinde magaza markah @riin satiglan oldukga yliksektir ve 2020 yih
icerisinde bu satiglarin Sirket’in toplam satiglarina oran1 %87 olmusgtur.

Ozellikle zincir marketlerde, aslen iiriiniin igeriginden ve iireticisinden ¢ok markanin 6n planda
olmasi nedeniyle, tiiketicilerde iriin bilinirligi ve baghhg: yerine, marka bilinirligi ve baghhg
gelismektedir. Bir bagka deyisle, tiiketici tiikettigi iiriindi, iireticisine géredegil, markasina gore
belirlemekte, bilmekte ve takip etmektedir.

Sirket’in magaza markali {iriin Urettigi zincir marketlerin, Sirketle galismaktan vazgegmesi
halinde, Sirket'in yeni satis yollari ile bu kaybs telafi etmesi, tiiketicide {iriin degil marka baghlig:
olustugundan olduk¢a zordur. Sirket’in miisterilerine magaza markal: Uriinler yerine kendi
markalarina dayali iiriinleri satacak sekilde hizhi bir markalagsma siirecine girmesi her zaman
miimkiin olmayabilir. Marka tanitim ve kampanya caligmalart Sirket’in daha nce yapmadigi
pazarlama ve tanitim maliyetlerine katlanmasina sebebiyet vererek Sirket’in iiriin karlihigini
olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in magaza markali iiretimde yogunlagmasinin bir diger sonucu da, Sirket’in iirtinlerini kendi
markas) ile satma imkanina sahip olmasina ragmen, marka bilinirliginin gérece diisiik ve kendi
markasiyla yaptigi satiglar i¢in olusturdugu satis agimin da gorece kisith olmasidir. Magaza markals
iiriinlere talebin azalmasi halinde, satig/miisteri ikamesi olanagl saglanamadigi, saglanabilmesi
i¢in pazarlama giderlerinin yiiksek oldugu durumlarda, Sirket beklenen gelirleri elde edemeyebilir.
S6z konusu gelirleri elde etmek igin satis ve pazariama giderlerinin beklenenden yiiksek olmasi
Sirket’in karlthgimin azalmasina neden olarak Sirket'in finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

Sirket’in onemli gelir getivici faaliyetlerinden biri olan magaza markall diretim ve satis ile ilgili
olarak zincir magazalara getirilmesi éngoriilen yasal diizenlemeler, Sirket’in faaliyetleri ve
dolayiswyla finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Yukarida da belirtildigi iizere, Sirket’in satiglar, ﬁ}é{érlg‘iigb@l!ﬁmﬁnﬁ magaza markal {riinler
olusturmaktadir. Halthazirda. magaza markal

fﬁnléié’ygﬁﬁil}‘\bir satis kisitlamasi olmamakla
birlikte, gelecekte ilgili satiglara sinirlandiril
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T.C. Ticaret Bakanlig, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile, birligin iiyelerinden goriis toplamak
iizere, 6585 sayill Perakende Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’da (“Perakende
Kanunu”) yapilmas: planlanan degisikliklere dair tasariy1 (“Perakende Kanunu Degisiklik
Tasarisy”) paylasmistir. Basinda gikan gesitli haberlere gore, Ticaret Bakanhigi’'na magaza markals
liriinlerin satisina kisitlamalar getirilmesi igin talepte bulunulmustur.

Magaza markal iriinlere gesitli sinirlandirmalar getirilmesi Sirket’in magaza markali riin
satislarini ve dolayisiyla satis ve gelirlerini olumsuz olarak etkileyebilir, Sirket’in satislar: onemli
derecede azalabilir.

Sirket’in vadeli satiglari nedeniyle ticari alacaklarinda tahsilat riski orfaya ctkabilir.

Sirket satiglarinin énemli bdlimiinii zincir magaza isletmecisi musterilerine yapmaktadir. Sirket
s6z konusu satiglar vadeli satislar seklinde gergeklestirmekte ve ilgili 6demelerin tam veya
vadelerinde gerceklestirilmesi ile ilgili Sirket herhangi bir ek teminat almamaktadir.

Bu sekilde gerceklestirilen satiglarin, tam veya vadesinde 6denmemesi s8z konusu olabilir.
Ozellikle vade dénemi igerisinde, miisterilerin mali durumlarinda olumsuz gelismeler olmasi
halinde, miisteriler tarafindan satig bedelinin 6denmemesi Sirket’in alacaklarmi tam ve zamaninda
tahsil edememesine yol agarak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket misterilerinin kredi riski olarak nitelenen bu durumda, alacaklarin bir kisminin tahsil
edilememesi va da geg tahsil edilmesi, Sirket’in nakit akisinda ve karhhginda olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sirket’in satiglarinda ihracat oldukga énemli yer tutmakta, ancak ihracatin biiyiik béliimii
Sirket tarafindan dogrudan yapilmamakta, ihracat kayitli olarak satlan iriinler Itigkili
Taraflart aracihigiyla ihrag edilmektedir. Sirket’in yurtdisindaki miigterilerinin bircogu ile
dogrudan iligkisinin olmamasi, Sirket’i Tliskili Taraflari’na onemli diciide bagimli hale
getirmektedir. Sirket’in yurtdigina yaptigi dogrudan satislar da herhangi bir yazuh sozlesmeye
dayanmaksizin yapilmaktadir.

Sirket'in, Iliskili Taraflar’yla yaptig1 islemler ile, yurtdigina dogrudan veya dolayli yoldan yaptig1
satislar en onemli gelir kaynagim olugturmaktadir. Ancak Sirket’in yurt disi satiglarini
gerceklestirdigi Iliskili Taraflarindan alim yapan ¢ogu yabanci aliciyla sz konusu Tiskili
Taraflarin yazih sézlesmesi bulunmamaktadir.

Sirket’in dogrudan ve dolayli yurtdist satiglarimn iligkili taraflarla yapilan sézlesme hari¢ uzun
stireli ve siirekli sozlesmesel iliskilere dayanmamasi, Sirket’in satislar izerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sirket, iliskili Taraflar Elite Naturel USA LLC ve Elite Naturel Meyve Suyu ile imzaladig 10
Eyliil 2021 tarihli “Alim Saum ve Hizmet Sozlesmesi” her ne kadar Sirket tarafindan ihracat
faaliyetleri kapsaminda odenecek olan iicretleri belirli hale getirmis ise de, Sirket ihracat
faaliyetlerini ¢ok cesitli nedenlerle her zaman iliskili Taraflar ile devam ettiremeyebilir.

Sirket, iliskili Taraflari’yla ¢alismasinin sona ermesi halinde, bu onemli yabanci alicilari

kaybetmemek igin, bu miigterilerle dogrudan iliski kurmak ihracat siireglerini yeniden olusturmak
ve kendisi gelistirmek zorunda kalabilir ve bu da § f et’m, %ﬁ?ﬂéfa{‘\l tizerinde olumsuz sonuglara
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Sirket’in iiriinleri bircok iilkeye satlmaktadir ve bu nedenle, iiriinlerin sadece Tiirk mevzuatina
degil, her ilgili iilkenin gida mevzuatt ve ozellikle organik sertifikal iiriin safiglarina dair
mevzuatina uygun olmasi gerekmektedir.

Sirket’in dogrudan ve dolayh ihracati, toplam satiginin yiizde %89,61 ile en &nemli kalemini
olusturmaktadir ve halihazirda Sirket’in iiriinleri 30 iilkede satilmaktadir. Sirket, A.B.D, Avrupa
Birligi tiye devletleri ile Japonya’da iiriinlerinin satilabilmesi igin sirasiyla, 26 Mart 2021 tarihli
ABD Milli Organik Program: belgesine, 17 Mart 2021 tarihli Avrupa Birligi Organik Uygunluk
Belgesi’ne ve 11 Mart 2021 tarihli Organik Uriinler i¢in Japon Tarim Standardi (JAS) Belgesi’ne
sahip bulunmaktadir.

Her bir iilkenin, Tiirkiye’de oldugu gibi, gida iiriinleri ve dzellikle de organik triinlerle ilgili
oldukca detayll kural ve standartlari bulunmaktadir. Sirket’in, devamli suretie s6z konusu
mevzuat, standart ve kurallari takip etmesi ve herhangi bir degisiklik ile ilgili olarak sadece kendisi
degil, ayn1 zamanda iiretim yaptirdign Ureticilerini de haberdar etmesi ve onlarin da bu
degisikliklere uyumunu saglamasi gerekmektedir. Sirket'in yurtdisinda herhangi bir ofisi veya
galisani olmayip, bu degisikliklerden kendi ekibi ve sertifikasyon iglemlerini devam ettiren
sertifikasyon firmasi vasitastyla haberdar olmaktadir. Sirket s6z konusu mevzuat degisikliklerini
her zaman tam ve zamaninda tespit edemeyebilir. Onemli degisikliklerden geg veya hi¢ haberdar
olmamas: ilgili iilke pazarlarina yapilacak olan ihracati olumsuz etkileyebilir veya belirli bir siire
boyunca hi¢ yapilamamasi sonucunu dogurabilir.

Sirket, degisen bu mevzuat ve standartlara uyum yiikimliligini her zaman yerine
getiremeyebilir. Bu halde Sirket ilgili sertifikalari kaybedebilir veya ilgili sertifikalari devam
ettirmek i¢in ek maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sirket ilgili sertifikalari kaybederse veya
devam ettiremezse ilgili pazarlar1 ve dolayisiyla satis kanallarimi kaybedebilir ve bu durum da
Sirket’in mali durumunu olumsuz y&nde etkileyebilir.

Sirket, iiriinlerinin ana ham maddesi olan organik meyve, sebze ve bitkilerin tamamini
ciftcilerden  karsilamakta olup séz konusu tedarikgilerin  yikiimliliiklerini  yerine
getirmemeleri, Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket'in en énemli ham madde kaynagt olan orgamk tarim iiriinlerinin biiyiik gogunlugu gift¢iler
tarafindan iiretilmekte yaklasik %20°lik bir kismi ise, Orman Genel Midiirliigii Isletmeleri'nden
alinan izinlere istinaden, devlet ormanlarindan toplanarak karsilanmaktadir. Bu nedenle Sirket
onemli 6lciide giftcilere bagimlidir ve bu bagimlihk bu sekilde devam edecektir.

Sirket yaklagik olarak 8.000 ciftgiden tirlin tedarik etmekte ve bunlarin halihazirda OtUZbC$I ile
yazil sdzlesmesi (“Organik Uriin Uretici Sézlesmeleri™) bulunmaktadir. Organik Uriin Uretici
Sozlesmeleri uyarinca Ureticiler; AB Organik Tarim Standardi, ABD Organik Tarim Standardi,
Japonya Organik Tarim Standardi. Kore Organik Tarim Standardi ve Kanada Organik Tarim
Standardi yiikiimliilitklerine uygun olarak Sirket adina organik tarim faaliyetlerinde bulunmay1
taghhiit etmektedirler. Sozlesme uyarimca Ureticiler: tarimsal iretim, hasat, depolama, satig

denetimi ve tiim kontrol sorumluluklarini dstlenmektedirler ve Sirket giftcilere ilag, gitbre ve
teknik destek saglamaktadir.

Bununla birlikte. Sirkel’in Uriin temin ettigi urethIer,(spz}egne ile bagh olsun veya olmasin,
ileride baska iiriinlere veya sektérlere yonelebilir, i lmﬂhimh azaltabilir, Sirket diginda baska
kisilerle ¢alismaya karar verebilir veya Sirket'e k 1 yq}k/tgul\mk?erng_l yerine getirmeyebilirler
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Sirket, bu halde yeni iireticiler bulmakta ve sipariglerini yetistirmekte zorlanabilir ve tiim bu haller.
Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket’in faaliyetlerinde kullandig1 tek iirvetim tesisi ve tek deposu bulunmaktadir. Sirket’in
iiretim faaliyetleri bu tesislerin verimli ve devamli surette calismasina baghdir. Uretim
tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (yangin, vb.), iretim ckipmanlarinda meydana
gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman yedek parca temininde yasanabilecek gecikmeler,
iiretim tesislerini etkileyebilecek dogal afetler (deprem, vb.) nedeniyle Sirket’in faaliyetleri
olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket’in tek {iretim tesisi ile deposu (bkz. yukarida “Tanimlar” boliimii: Elite Naturel Uretim
Tesisi, Elite Nature! Deposu), Ankara’daki Bagkent Organize Sanayi Bolgesi igerisinde
bulunmaktadir.

Ureticilerden toplanan yas meyve ve sebzeler, her sene, Ekim-Arahk aylari arasinda, bu tesislere
getirilmekte ve meyve ve sebzeler tesise geldikten sonra yikama bandina, sonra segme bandina,
sonra da stkma bandina islendikten sonra steril doluma gonderilerek soguk hava depolarina
almmaktadir. Ozellikle bu dénem igerisinde, tiretim tesislerinin tam kapasite ile faal olmasi
gerekmektedir. Bu nedenle iiretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (yangmn, vb.), tiretim
ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman yedek par¢a temininde
yasanabilecek gecikmeler, iiretim tesislerini etkileyebilecek dogal afetler iiretimi durdurabilir veya
aksatabilir. Sirket’in bu tesislerde meydana gelebilecek bir aksaklik halinde, iretim agigimi
kapatacak bagka bir tesisi bulunmamaktadir.

Uretim tesisinde iiretimin tamamen veya gegici durmasi nedeniyle mal teslimatinin hi¢c veya
zamaninda yapilamamasi Sirket'in akdettigi sozlesmelerdeki yiikiimliliiklerine aykirihk

olusturarak Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim ve mali durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

Sirket’in ana ham maddesi olan organik tarim iiriinlerinin iiretim tesisine nakliyesi, ve
iiriinlerin miisterilere gonderilmesi, tamamen iiciincii kisiler aracithgiyla saglanmaktadir. Bu
kigilerin yiikimlilliiklerini yerine getirmemeleri veya icretlerinde arnisa gitmeleri, Sirket’in
faaliyetlerini ve mali yapisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Tiirkiye'nin birgok bolgesinde iiretim yapan yaklagik 8.000 cift¢iden (riin tedarik
etmektedir. Ayrica, Sirket devlet ormanlarindan yabani meyve toplatmakta ve bunlari da ham
madde olarak kullanmaktadir. Bu iiriinlerin giftgilerden ve ormaniardan toplanmass ve Sirket’in
tesislerine nakli ile cifgilere yapilan tim §demeler, iiiincii kisi aracilar vasitasiyla yapilmaktadir.
Sirket, ayni zamanda miigterilerine Uriinleri de Ugiincii kisi tagiyicr veya lojistik firmalari
aracihigiyla ulastirmaktadir.

Sirket’in iriinlerin toplanmasi, tesislere nakli ve giftgilere yapilan 6demeler i¢in ¢alistig1 Kisilerle
yazili sdzlesmesi bulunmamaktadir. Ciftgilere yaptlan 6demeler de soz konusu tgiincii kisiler
iizerinden gergeklestirilmekte, ancak bu kisilerden herhangi bir teminat alinmamaktadir.

Bu kisilerle yine Sirket’in riinlerini miisterilerine dagitan diger tagiyicilann yikiimliiliiklerini
yerine getirmemeleri gelecekte nakliye bedellerini artirmalar: ve olasi tiglincii kisi kaynakli diger
haller Sirket’in beklenen gelirlerinin azalmasina yol agabilir.

Sirket’in ¢alisan sayist aydan aya oldukga yiiksek. vra.:tfbrda,‘ artig ve azaliglar gostermektedir.
Cok sayida kisinin isten ctkartilmasimin Sirket’, Conemb ﬂ&gh _}?ﬁk olusturma riski vardir.

1RAKA

Fis 2031 mws:




Asagidaki tablo, Sirket’in Eyliil 2021 itibariyla ve son ii¢ sene igerisinde ¢alisan sayisindaki aylara
gore degisiklikleri gostermektedir:

2018 S 2020 | 2021

Ocak 105 Ocak 187 Ocak 151 Ocak 153
Subat 167 Subat 178 Subat 138 Subat 150
Mart 141 Mart 160 Mart 139 Mart 149
Nisan 136 Nisan 157 Nisan 137 Nisan 160
Mayis 101 Mayis 176 Mayis {134 Mayis 171
Haziran |166 Haziran | 169 Haziran |133 Haziran l 171
Temmuz | 223 Temmuz {155 Temmuz | 134 Temmuz I 164
Agustos [205 Agustos  [172 Agustos {142 Agustos 1 157
Eyliil 165 Eyliil 174 Eylil  |152 Eylil  [156
Ekim |173  |Ekim 174 Ekim {200 |
Kasim 173 Kasim 170 Kasim 194

Aralik 225 Aralik 157 Aralik | 157

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere, Sirket’in ¢ahisan sayisinda Snemli artiy ve azalmalar
olmaktadir (Ornegin, Mayis 2018 ile Temmuz 2018 arasinda, iki ay igerisinde ¢alisan sayis yiizde
110 artmig, Temmuz 2018 den sonra, iki ay icinde, ¢alisan sayist bu kez yiizde 26 diigmiistiir).

Personel sayisi, hammadde alim ve el ile isleme gerektiren projelerin yilhk dagilimina goére
dalgalanma gosterebilmektedir. Sirket meyve isleme ve yine meyve isleme dénemine tekabiil eden
meyve tasnifi gibi islemlerin tamamlanmasinda gerektiginde ortalama 15-20 kisi mevsimlik is¢i
istthdam etmektedir. Personel sayisindaki digtiglerin 6nemli kismini, Sirket tarafindan
otomasyona iliskin yapilan yatirmlar nedeniyle Sirket’in is¢i ihtiyacimin azalmasi
olusturmaktadir. Sirket, neredeyse tiim ¢aliganlariyla belirsiz stireli is akitleri yapmistir. $irket’in
faaliyetlerine bundan sonra da yiiksek galisan sirkiilasyonuyla devam etmesi beklenmektedir.

Bu sekilde, ¢ok sayida isten ¢ikarma durumunda, belirsiz siireli ig iligkisi sona erdirilen ¢alisanlarin
alacak, tazminat ve/veya ige iade davalari neticesinde Sirket Gnemli miktarda is¢i alacagy, tazminat
ve/veya gesitli yargilama ve avukathk masraflar1 6deme riski altina girebilir. Bu davalarm aleyhe
sonuglari, Sirket’in mali yapisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket meyve suyu ve piire konsantresi iiretimini tamamen fason olarak gercgeklestirmektedir.
Meyve suyu konsantreleri Sirket’in cirosunun 2018 yihnda %2,01, 2019 ydinda %4,79 ve 2020
yilinda da %10,22°sini olusturmugtur.

Sirket, meyve suyu ve piirekonstantresi {liretimininin tamamim musteriden gelen talepler
dogrultusunda, fason {ireticilere iirettirmektedir. Sirket’in fason fireticileri ile uzun siireh
sozlegmeleri bulunmamaktadir. Tirkiye’de organjk™ tartm urunlerme uygun olarak iiretim
kapasitesine sahip fason iiretici sayist sinirhdir. // o
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KONSANTRE SATISLARI (FASON)
2018 (TL) 2019 (TL) 2020 (TL) | 2021 /06 (TL)
Tutar 2.818.215,07| 5.433.409,68| 21.011.459,86| 1.745.801,77
Hasilat 140.485.165| 113.448.340 205.691.715 57.609.901
Konsantre satiglarimin
hasilat icerisindeki pay: %2,01 %4,79 %10,22 %3,03
%

2021 yilinda diisiisiin sebebi: Konsantre iiriinlerin fason iretimi ve satigt miisteri talepleri
dogrultusunda gergeklesmektedir. Bu baglamda miisterilerden gelen talebin azalmasindan dolay)
konsantre iirlin satiglar azalmigtir.

Fason {ireticilerin, Sirket adina irettigi ve depoladig iiriinlerin Organik Tarim Kanunu ve diger
ilgili mevzuata aykinhiginin tespiti, iriinlerde herhangi bir ayip ve tiiketici sikayet ve talepleri
halinde, Sirket ilgili zararlan tek bagina kargilamak zorunda kalabilir.

Bununla beraber, Sirket, fason dreticilerin herhangi bir nedenle Sirket ile ¢aligmay: kesmesi
halinde, siparisleri yetistimekte zorluklar yasayabilir. Tiim bunlar nedeniyle Sirket’in marka
degeri ve itibar1 zedelenebilir, Sirket miisteri kayb1 yasayabilir ve sonug olarak Sirket’in finansal
beklentileri tizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket, gida iiretimi yapmakta ve cocuklara yonelik iiriinler de iiretmektedir. Uretici
sorumlulugu anlaminda ézellikle riskli bir gruptadir. Sirket aleyhine iiretici sorumlulugu da
dahil olmak iizere ¢esitli sebeplerle dava agilabilir ve dava sonuglarinin olumsuz olmasi
durumunda Sirket icin yaptirim riski dogabilir. Sirket’in maddi olarak olasi talepleri karsilama
giicii bulunsa bile, iiriinleri ile ilgili olarak ortaya ¢ikabilecek olan herhangi bir olumsuzluk,
Sirket’in itibart ve giivenilirligi iizerinde 6nemli olumsuz etkiler dogurabilir.

Sirket, gida Ureticisi olmas1 nedeniyle, gida iriinlerine dair onemli risklerle kars1 karsiyadir.
Sirket’in {iriinlerinin nakliye ve teslimats da, Sirket’in kontrol ve denetimi disinda olan {igiincii
kisilerce yapilmaktadir. Bu iigiincii kisiler ilgili iiriinleri nakliye sirasinda gerektigi gibi muhafaza
etmeyebilir ve bu hal de Sirket’in kargilastigs riskleri artirmaktadir.

Bu riskler, iiriinlerde bozulma veya teslimat sirasinda hasar riski, bozuk iiriin nedeniyle tiiketicide
saghik sorunlari olugmasi, itibar kaybi riski, tiiketici nezdinde hijyen riski, depolanmast,
degistirilmesi, ambalajlanmasi veya nakliyesi gibi riskleri de icermektedir.

Sirket’in satiglarim gergeklestirdigi bilylik zincir market isleten misterileri ile imzaladi
sbzlesmeler uyarinca da Sirket, teslim ettigi triinler nedeniyle misteriler, musteri personeli ve
Sirket iiriinlerini miisterilerden temin eden alicilar nezdinde sorumluluk iistlenmektedir.
Dolayisiyla séz konusu sézlesmelerde Sirket’in satisim gergeklestirdigi {iriinlerine iligkin ¢ok
genis kapsamli bir sorumlulugu bulunmaktadir. Isbu sézlesmeler uyarinca Sirket, faaliyetleri ile
ilgili her tiirlii mali, hukuki ve cezai sorumlulugu ustlendxglm de taahhiit etmektedir.

Bu haller, iiretici sorumluluguna veya haksiz fiilg a}ké ‘33 aZ?umat davalarinin agilmasi, Sirket’in
iirlinlerinin piyasadan toplatilmast ve yetkll"/makamlarc Elr!i‘nt hakkinda ifsa, inceleme veya
sorusturma baglatilmasma yol agabilir. \(1'.1* soru 1urmalar1n Sirket’in aleyhine
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sonuglanmasi halinde, risklerin sonucu olugabilecek yiikiimliiliikler, $irket’in bunlarla ilgili olarak
ayirdig1 karsihklardan fazla olabilir ve/veya sigorta kapsaminda karsilanamayabilir.

Sirket’in iirtinlerinde gergekte herhangi bir ayip veya insan sagligina zararh bir yén olmasa dahi,
asilsiz haberler veya baska yollarla, tiiketici nezdinde Sirket’in iiriinlerinin ayiph ya da insan
saghgina zararli olduguna dair bir alg: olusabilir ve bu da §irket i¢in 6nemli derecede itibar ve
giivenilirlik kaybina yol agabilir.

Yukandaki risklerin gerceklesmesi, Sirket’in satiglari, operasyonu ve genel olarak mali durumu
iizerinde 6nemli olumsuz sonuglara yol agabilir.

Sirket’in risk yonetimi, i¢c kontrol sistemleri ve/veya insan kaynaklart yeterli ve etkili
olmayabilir.

Sirket faaliyetlerinin tasidif risklere dair, tespit, i¢ kontrol veya mevzuat veya standartlarin takibi
ve bunlara uyum ve benzeri konularda yeterli ve gerekli sistem veya cergeve politikalar
olusturamayabilir veya bu sistem ve politikalari, bu konularda uzman isglictine sahip olmadi
icin, gerektigi sekilde hayata geciremeyebilir.

Sirket’in bu hususlarda basarisiz olmasi, Sirket’i risklere ve risklerin gergeklesmesi halinde,
bunlarin yol acabilecei zararlara karsi daha agik hale getirebilir.

Sirket’in halihazirdaki faaliyetlerini ayrintili ve kolay raporlamay: temin edecek sistemleri
bulunmamaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi, SPK mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirecek insan kaynag istihdami heniiz saglanmamistir. Sirket’in gerekli finansal
raporlama ve yatirime: iligkilerine dair yiikiimliilikleri yerine getirebilecek kisileri istihdam
etmemesi veya gerekli sistemleri entegre etmemesi halinde, SPK mevzuatina uyumla ilgili
sorunlar yasayabilir ve bu durum aym zamanda §irket’in faaliyetlerinin mali sonuglarinin
yatirmecilara dogru sekilde raporlanamamass sonucunu da dogurabilir.

Sirket halihazirdaki faaliyetlerini ve halka arz sonras1 girmeyi planladi: e-ticaret gibi yeni faaliyet
alanlarinda ihtiyaci olacak nitelikli iggiiciinii istihdam edemeyebilir veya s6z konusu isgiiciiniin
devamhligini saglayamayabilir.

Tim bu hususlar, Sirket’in mali ve operasyonel yapisi iizerinde dnemli olumsuz etkilere yol
agabilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:
Sirket’in faaliyetleri ve mali yapisi tavim sektiriine ozgii risklerden olumsuz sekilde etkilenebilir

Sirket’in ana ham maddesi olan organik meyve ve sebze iiretimi, tarim sektdriine 6zgi sel, dolu,
kurakhk. don gibi doga olaylannin olumsuz etkilerine ¢ok agiktir. Sirket’in tarimsal ham madde
maliyeti, toplam iiretim maliyetinin, 2020 yihinda %45,1’ini, 2019 yilinda %41,6’s1m ve 2018
yilinda da %39,2’sini olusturmustur.

Olaganiistii iklim olaylar, kiiresel 1sinma, gevresel faktorler, sel, deprem, salgin hastaliklar, bitki
hastaliklar1 gibi doga olaylar: ve olaganiistii haller (force majeure) nedeniyle meyve-sebze tiretimi
istenen nitelik ve miktarlarda gergeklesmeyebilir. Bu risklerin gergeklesmesi halinde tarimsal ham
madde arzi azalabilir veya tamamen durab)_hr-"'*ve bu  halde Sirket sipariglerini
karsilayamayabilecegi gibi, liretim maliyetleri de ohemlg qlgude yitkselebilir. Bu durumlar, birlikte

veya ayri ayr1 Sirket’in ham madde maliyetlering artgma_k’?feﬁ ol§b111r ve Sirket’in karliligin ve
finansal durumunu olumsuz olarak etklleyeblll x @ }1! /
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Tiiketici egilimlerindeki degisimler, Sirket’in satislarini énemli dlciide etkileyebilir.

Sirket'in, tiim {riin yelpazesi organik gida {riinlerinden olusmaktadir. Tiiketicilerin gida
ahskanhklar, enflasyon, igsizlik, refah diizeyi ve alim giictindeki artma ve azalma gibi Sirket’ten
bagimsiz birgok dig faktsre bagh olarak organik iiriinlere talep degisebilir.

Yapilan aragtirmalara gore, diger birgok iiriin kategorisinde oldugu gibi, tilketicilerin nezdinde
organik Uriin fiyatlarinin belirleyici oldugu (bkz. Tiiketicilerin Organik Uriin Algisi: Kayseri
Ornegi, yazarlar; H.Burak Agw, N. Poyraz, H. Ibrahim Yilmaz, 1. Boz) ve yine titketicilerin
organik driinleri “oldukga pahali” olarak algiladiklar1 (bkz. Tiketicilerin Organik Tarim
Uriinlerine Bakis A¢ilarimin Belirlenmesi Uzerine Bir Arastirma. Osmaniye ve Sanlurfa Illeri
Ornegi, yazarlar: Nermin Bahgi, Ali Akca, 201 9) soylenebilir.

Bununla birlikte, son yillarda Tiirkiye’de gida fiyatlarinda Gnemli sayilabilecek yiikselisler
yasanmistir ve bu trend 2021 yilinda da devam etmektedir. Tiirkiye Istatistik Enstitiisii’niin
verilerine gére, tarimsal girdi fiyat endeksi, “2021 yili Mart ayinda bir énceki aya gore %1,33, bir
Onceki yihn Aralik ayma gére %4,76, bir énceki yilin aym ayina gére %21,03 ve on iki aylik
ortalamalara gore %12,70 artig” gostermistir.

Tiiketicilerin 6zellikle ekonomik belirsizlik dénemlerinde temel ihtiya¢ niteliginde olmayan
iiriinleri alma egilimi genel olarak azalmaktadir. Tiiketicilerin, Sirket’in iiriinlerini de temel ihtiyag
olarak algilamamasi halinde Sirket beklenen satis artislarini gerceklestiremeyebilir.  Sirket,
yatirimeilara tikketicilerin $irket’in ana {irlinii olan organik meyve sularina talebinin artarak devam
edecegini garanti edemez.

Sirket’in satiglarinin beklenen diizeyde artmamasi, Sirket’in karhiligini ve finansal durumunu
olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in diger tedarik kalemlerindeki (ambalaj, aseptik kimyasallar ve nakliye) bedellerin
Yiikselmesi veya bunlarin teminindeki giicliikler Sirket’in  karhiligimi  olumsuz ybnde
etkileyebilir.

Sirket’in tarim dis1 tedarik maliyetleri, iretim faaliyetlerinin , toplam iiretim maliyetinin, 2020
yihnda %54,9’unu, 2019 yilinda %58,4"{inii ve 2018 yilinda da %60,8’ini olusturmustur. Sirket’in
2020 yilinda toplam {iretim igerisinde; ambalaj (sise, kapak, etiket ve kutu) maliyeti %35,4°,
nakliye maliyetleri %19’unu ve aseptik kimyasal maliyeti %0,5’ini olusturmaktadr.

Sirket’in bu tarim digi ana tedarik kalemlerinin timii. déviz kuru ve/veya petrol ve petrol
iriinlerindeki fiyat artislarma bagimlidir. D8viz kurunda veya petrol fiyatlarinda yasanabilecek
artiglar, Sirket’in firetim maliyetlerini artirabilir ve bu da Sirket’in karliligini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Ham maddelere iliskin kithk ve/veya tedarikgilerin hammadde temini ve lojistikle ilgili yasadigi
problemler, gerekli hammaddelerin ihtiyag duyulan miktarda ve kalitede teminini gliclestirebilir
ve maliyeti artirabilir.

Sirket’in bu artiglari satig fiyatlarina yansitamamasi b}ﬁf‘_‘l_(ar_‘]lllgl disiirebilir veya, iiriinlerinin
fiyatim yiikseltmesi satiglarinda azalmaya yol acabilir. -«
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Sirket ihracat yaptgi iilkeler kapsaminda makroekonomik ve politik  risklere maruz
kalabilecektir. Bu iilkelerin ithalat rejimlerinde meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini ve ihracat gelirlerini etkileyebilir.

Sirket’in satislarinda ihracat ve ihracat kayith satislar, ¢ok biiyiik Sneme sahiptir. Sirket’in son {i¢
yilhk finansal tablolarina gore dogrudan ve dolayh yurtdis: sati (briit satis) oram %89,61 olarak
gergeklesmistir.

fhracat yapilan ilkelerin ve/veya Tiirkiye'nin dig ticaret rejiminde degisiklikler, giimriik
tarifelerinde degisiklikler, dis ticaret kotalarinda degisimler Sirket’in maliyetlerini ve satig hacmini
etkileyebilir, kar marjlarini ve finansal yapisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ihracatta bulundugu iilkelerde ve 6zellikle ihracattan en ¢ok pay alan A.B.D ve Avrupa
iilkeleri ile Tiirkiye arasinda yasanabilecek ve ekonomik tercihleri etkileyebilecek gelismeler
Sirket’in satiglari, tirtinlerin teslimi ve alacaklarini tahsil kabiliyetini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak bazi tesvik ve desteklerden yararlanmaktadir. S67 konusu
tesvik ve desteklerin siiresine, tutarina, yararlanma sart ve kosullarina idarece karar verilmekte
olup, ilgili tesvik ve desteklerin kapsamlarimin veya yararlanma gsart ve kosullarimin
degistirilmesi veya ilgili tegvik ve desteklerin tamamen kaldiriimas idarenin takdirinde olup,
ilgili tegvik ve desteklerin sona erdirilmesi Sirket’in finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

Sirket 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ve 30.06.2021 déneminde toplam 9.353.147 - TL tutarinda tegvik
ve indirimden yararlanmigtir. S8z konusu tegvikler, Sirket’e sektorel olarak taninmig tesvikler
olmayip, iilke genelinde yaygin olarak yararlanilan tesviklerdir. lgili tesvik ve desteklerin
kaldirilmasi yahut yararlanma sart ve kosullarinda degisiklige gidilmesi idarenin takdirinde olup,
ilgili tesvik ve desteklerden gegmiste oldugu gibi gelecekte de yararlanilamamasi Sirket’in
finansal durumunda olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket’in son 3 senede yararlanmig oldugu tesviklerin detaylar asagida belirtilmistir:
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Toplam: 2.789.490,22 3.554.276,24 1.982.619,58 1.026.761,01

Sirket’in kullandigi kisa, orta ve uzun vadeli kredileri kismen zamanminda ddeyememesi
nedeniyle veya kredileri saglayan bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden nce
geri cagirmalart durumunda, Sirket nakit akist sorunu yagsayabilir.

Sirket 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglari, toplamda
107.268.647 TL’dir. Bunun yaninda, net finansal borglarin toplaminin toplam &zkaynaklara orani
ise 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla %73,36dir.

Sirket toplam 18 banka ile genel kredi sézlesmeleri imzalamis olup, mevcut durumda kisa, orta ve
uzun vadeli kredi kullandig: 13 banka bulunmaktadir. Ilgili bankalardan kullamlan krediler
incelendiginde, kullamilan kredilerin yogunluklu olarak belirli bankalarda toplanmadig
gbzlemlenmektedir. Sirket kullanmakta oldugu krediler uyarinca 6demelerini bu zamana kadar
vadesinde gergeklestirmistir ve kredi demelerinde herhangi bir sorunla kargilagmanuigtir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman ¢esitli nedenlerle vadesinden énce geri ¢agirabilmektedir.
Boyle bir durumda, Sirket bankalardan almis oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken 6demek
durumunda kalabilir. Bunun yaninda Sirket’in kredi sdzlesmeleri tahtinda temerriite diigmesi
halinde de krediler geri ¢agnlabilecegi gibi. saglamis oldugu ipoteklerin paraya ¢evrilmesi talep
edilebilir ve bu durumda Sirket’in malvarligi ve fipansal-durumu olumsuz etkilenebilir. Mali
piyasalarin zor giinlerden gectigi donemlerin ekon@fmlmnj’geﬁel olarak olumsuz gelismelere maruz
kaldigi donemler oldugu goz Sniine almdlgmda boyle,bm uygula‘ma Sirket’in nakit akisini ve
ddeme kabiliyetini olumsuz yénde etklleyeblhr;. _:; 1

( .
=t

05 Kasm 2021 i




Sirket’in halihazirda kullanmis oldugu kredilerle ilgili Elite Naturel Uretim Tesisi lizerinde Halk
Bankasi A.S adina tesis edilmis olan ipotekler meveuttur. S6z konusu ipoteklere iliskin bilgiler
Izahname’nin 9.1.3. maddesinde yer almaktadir.

Sirket séz konusu borglarin ddenmesi igin borglandig: takdirde, bu bor¢lanmalarin maliyeti
planlanandan daha yiiksek olabilir. Sz konusu borglarin erken 6denmesi ve yeni borglanma
maliyetlerinin planlanandan yiiksek olmasi Sirket’in finansal beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
Sonug olarak Sirket’in bankalardan olan borglanmalarinin, temerriit halleri de dahil olmak fizere,
vadelerinden once geri c¢agrilmasi halinde Sirket’in teminat olarak gostermis oldugu
gayrimenkullerinin paraya ¢evrilmesi s6z konusu olabilir. Bu durum Sirket’in finansal durumunu
ve faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz olarak etkileyecektir.

Sirket’in iirinleri, Tiirk Gida Kodeksi’ne ve ilgili diizenlemelere tabidir. Ayrica, iiretim sonrast
depolama, satis ve tedarik zinciri ile ilgili olarak yasal diizenlemelere tabidir. §irket ilgili kanun
ve yonetmeliklere uymadigy veya uyamadig takdirde, idari para cezalarina maruz kalabilir.
Sirket’in soz konusu diizenlemelere tam olarak upamamast veya uyum icin ortaya ¢ikan
maliyetler Sirket’in karliig iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Gida sektorii, kamu saghg: ile yakin iliskisi nedeniyle idari kurumlar tarafindan regiile edilen bir
sektordiir. Sirket’in ana faaliyet konusunu olugturan organik tanm fiiriinleri de, ayr1 ve detayl
mevzuata ve Sirket’in bu 6zel mevzuattan kaynaklanan énemli yiikiimliiliikklerine tabidir.

Sirket, organik tiriinlere dair mevzuat kapsaminda (5262 sayili Organik Tarim Kanunu ve Organik
Tarimin Esaslan ve Uygulanmasimna iligkin Yénetmelik (Resmi Gazete Tarihi: 18.08.2010 Sayst:
27676)) miitesebbis sayilmaktadir. Tlgili mevzuat kapsaminda, Sirket’in, organik Uriintin
yetistirilmesinden baslayarak; iirliniin depolanmasi, islenmesi, etiketlenmesi. reklami, ithalat,
ihracati, tasmmasi, ticareti ve son kullaniciya ulagtirilmasina kadar retim, isleme ve dagitimin
tim asamalar1 denetime tabidir. ilgili mevzuatta ayrca iiretim, isleme, organik logolari ve
etiketleme gibi asamalar igin yerine getirilmesi gereken detayli teknik sartlar yer almaktadr.

Sirket, mevzuat uyarinca sézlesme yaptig1 yetkilendirilmis kurulusa organik tarimsal faaliyeti ile
ilgili tiim bilgi ve belgeleri vermek, her tiirlti degisikligi bildirmek, tiretimin her asamasinda gerekli
kontroliin yapilabilmesi i¢in isletmenin organik iretimle ilgili her birimini yetkilendirilmig
kurulusa agmak zorundadir.

Belgelerin diizensiz veya yanlis tutulmast durumunda, yetkilendiriimis kuruluslar eksiklik ve
aksakliklar1 miitesebbislere ayrintili ve yazili olarak bildirir. Aksaliklanin  zamaninda
giderilememesi halinde, veya herhangi bir sikayet durumunda T.C. Tarim ve Orman Bakanlig
konu ile ilgili bilgi ve belgeleri ister ve inceleme baslatir. Inceleme neticesinde, miitesebbisin
aykin uygulamalarinin kasith olarak devam ettiginin tespit edilmesi durumunda; Bakanhk
miitesebbisi organik tiretim yapma faaliyetinden bes yil siire ile meneder ve tiim yetkilendirilmis
kuruluglara bildirir. Benzer sekilde; isleme, ambalajlama, etiketleme, depolama, tasima, pazarlama
ilgili hiikiimleri ihlal eden miitesebbisin ihlale kasitli olarak devam ettigi tespit edildiginde,
Bakanlik miitesebbisi organik tarim faaliyetinden bes y1l siire ile meneder ve tiim yetkilendirilmis
kuruluglara bildirir.

Lads ..?C:.‘:.Q.,

o N,
Bunlara ek olarak, Sirket, ham madde uretlmlgﬁ'amariﬂ c;m(;kierdcn veya Orman Bakanhgi'ndan
alinan izinler gercevesinde orman meyvelg mmgtgplanmaSJ ‘Sﬁuretlyle karsilamakta ve meyve
konsantre firetiminin tamammi da fason obrak‘”L =) lﬁlg;len% yaptirmaktadir. Bu c;ok sayida
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iireticiye iliskin gerekli bilgi ve belgeleri yetkilendirilmis kurulusa vererek kontrol sistemine dahil
olmasini saglamak zorundadir.

Sirket, bunlarin yaninda, 5996 Sayih Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghig1, Gida ve Yem Kanunu'na
istinaden ¢tkartilan Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay Islemlerine Dair Yonetmelik kapsaminda
“kayit” kapsamindadir. Yine, kanun kapsaminda, gida isletmeleri, faaliyetlerinin tiirine gdre, konu
ile ilgili lisans egitimi almis en az bir personel galistirmak zorundadr.

Sirket’in dogrudan kendisi veya, uzerlerinde aslen kontrolii bulunmayan dreticilerinin veya
iigiinci kisi nakliyecilerin veya diger tedarikgilerin bu yikiimlilikleri ihlal etme riski
bulunmaktadir. Bu halde, Sirket, kendi veya tedarikgilerinin ihlalleri nedeniyle yaptirimlarla kars:
karsiya kalabilir. Bu yaptinmlarin dogrudan Sirket’in mali yapisina etkilerinin yaninda, yine
Sirket’in tedarik, nakliye veya satig zincirinde yer alan kisiler de bu yaptirimlarla kargi karsiya
kalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir.

Yukaridakilere ek olarak, ileride mevzuatta yapilacak degisiklikler ile yeni standartlar ve kurallar
getirilmesi riski vardir ve Sirket’in veya tedarikgilerinin bu yeni standart veya kurallara uyumu
igin yeni yatinmlar yapmas: gerekebilecektir. Bu durum da $irket’e mali olarak yiik getirebilecegi
gibi, bu uyumu hemen saglayamayan is ortaklari nedeniyle, tedarikte aksamalara da yol acabilir.

Sirket karsi karsiya kaldig1 tiim visklere karst sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat
alttna alinamanus kaytplara maruz kalabilir.

Sirket, uygun oldugu &lglide, ticari risklere kars: korunmak iizere sigorta yaptirmaktadir. Kaza
veya dogal afetler ve benzeri sebepler Sirket’in iiretim tesisi ile deposu ve varliklarinda zarara yol
agabilir ve bu zararlar sigorta kapsaminda olmayabilir veya sigorta teminatini agan zararlar
meydana gelebilir.

Sirket’in Elite Naturel Uretim Tesisi igin Ticari/Smai Isletme Sigorta Poligesi, Tehlikeli Maddeler
ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali Sorumluluk Poligesi, araglar igin kasko ve trafik sigorta poligeleri.
ve iki adet ofisi icin Kobi Paket Sigorta Poligeleri bulunmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket’in yaptirmig oldugu sigortalar her zaman $irket’in ugramig oldugu zararin
tamamim karsilamaya yetmeyebilir. Sigorta sirketleri tarafindan zararin 6denmesinin gecikmesi
veya ihtilaf halinde ugranilan zararm bir kisminm veya tamamiun Sirket’e riicu edilmesi, Sirket’in
zararinin artmasina neden olabilir. Sigorta sirketleri tarafindan zarar miktari tam olarak 6denmis
olsa dahi, Sirket kar kaybma ugrayabilir veya satim s6zlesmeleri altinda yiikiimlilliklere
katlanmak zorunda kalabilir. Sirket’in deposunda ve stoklarmda meydana gelebilecek herhangi bir
zarart Sirket tamamen kendisi karsilamak zorunda kalabilir. Ttim bu durumlar, SirkeCin

faaliyetlerinden elde etmeyi bekledigi gelirlerde veya Sirket’in karliliginda olumsuzluklara neden
olabilir.

5.3. [hrac edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

Halka arzin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar icin bir piyasa olusacaginin veya bu tiir bir piyasa

olustugu takdirde, bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek olarak, Halka Arz

Edilen Paylara iliskin herhangi bir piyasanin Likfaitqsi:Ma Arz Edilen Paylarin sahiplerinin

sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edileﬁf PaYTa‘?“ a‘Lijj?siﬁQ bir Pazar olusturmalarindaki

menfaatlerine ve diger fakidrlere bagl olacéktlrﬁﬂgi}eEArz”Edi\lpn Paylara iliskin aktif bir islem

piyasasi olugsmayabilir veya bu piyasa sﬁrdii’gﬁlel@jlg'ﬁg\lm@y\aﬁilir;EbU durum da yatirimeilarin halka
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arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz Edilen Paylarin alim satimini olumsuz ydnde
etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin piyasanin sinirli olmasi, Halka Arz Edilen Paylan
elinde bulunduranlarm bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilen Paylarin islem gordiigit fiyatin degiskenligini
arttirabilir ve fiyatimin diismesine yol agabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylarin islem gérecegi piyasadaki fiyatina veya gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglan veya finansal
performansi, {zahname’nin risk faktorleri bélimiinde belirtilen sebepler nedeniyle analistlerin
veya yatirtmeilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylarin fiyati, i) Sirket’in ve
Sirket’in rakiplerinin finansal performansindaki. ii) global makroekonomik ortamdaki. iii)
Sirket'in rakiplerinin faaliyetierindeki ve iv) izahname’nin risk faktorleri bsliimiinde veya bagka
boliimlerinde deginilen kosullardaki degisikliklere bagh olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylarin fiyatinin diigmesine neden olabilir ve
yatirimeilar, halka arz kapsaminda satin aldiklars Halka Arz Edilen Paylari, halka arz fiyatindan
veya daha yiiksek bir fiyattan satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka
arz kapsaminda Halka Arz Edilen Paylan satin alan yatinmcilar, Halka Arz Edilen Paylardaki
yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylarin fiyati, zaman zaman 6nemli dalgalanmalara konu olabilir, bu
dalgalanmalarin, Sirket’in finansal performansi veya gelecekteki kar beklentileri ile iligkisi
olmayabilir. Bunun sonucunda. piyasadaki genel diisiisler veya benzer menkul kiymetlerdeki
diisiisler, Halka Arz Edilen Paylar igin alim satim piyasast ve Halka Arz Edilen Paylarin likiditesi
iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin gelecekte biiyiik
miktarlarda satiimast veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecegi olastigi, Halka Arz Edilen
Paylarin piyasa fiyat: iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket, halka arz edilen Sirket paylarmm Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladiklar tarihten
itibaren 180 giin siireyle, bedelli sermaye artirnmi yapilmayacag, maliki olabilecegi ve fiyat
istikrart kapsaminda satin alabilecegi paylar digindaki Sirket paylarinin  satilmayacagy,
devredilmeyecegi, rehnedilmeyecegi veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta
bulunulmayacagi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olunmayacag, bu sonuglar
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapilmayacagina dair taahhiitte bulunmustur.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baslamasindan
itibaren 6 ay siireyle, maliki olduklar Sirket paylarini higbir sekilde borsada satmayacaklarina,
devretmeyeceklerine, rehnetmeyeceklerine veya bu paylar iizerinde ayni haklara iliskin sair surette
tasarrufta bulunmayacaklarina, dolasimdaki pay miktarimin artmasina sebep olmayacaklarina, bu
sonuglar dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacaklarina, bu dogrultuda bir kararin
alinmayacagina ve / veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas: Kurulu'na veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarina ve yénetim kontroliine sahip olduklart herhangi bir istirak ya da
bagh ortaklik veya bunlar adina ha;gke’t edemklsller tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasini
saglayacaklarina ve borsa dlsmdgﬂy'ép;iag_ak" saltl 4arda da satiga konu paylarin bu sinirlamaya tabi
olacagim alicilara bildirecekler e da‘grt hu‘ne bt unmus]ardlr
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Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahipleri, SPK'nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi
uyarinca, Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
siireyle, Sirket’in sermaye artirim1 suretiyle halka arz edilecek paylari disinda kalan ve maliki
olduklari Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacaklarim ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacaklarim, belirtilen siire icinde soz konusu paylari kismen veya tamamen
Teblig'in 8. maddesi hiikmiine uygun olarak sattiklar veya devrettikleri takdirde SPK’nin 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gercevesinde 6zel durum agiklamas:
yapilacagimi ve Borsa Istanbul disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara
tabi olacagmi ahcilara bildireceklerini, taahhiit etmislerdir.

Yukarida belirtilen ilgili siirelerin sona ermesinden sonra, Sirket ve ortaklar, Sirket sermayesinde
sahip olduklar diger paylari satabilirler veya sermaye artirimi gergeklestirebilitler. Ortaklar veya
baskalar1 tarafindan bu sekilde gergeklestirilecek 6nemli miktardaki pay satisi veya Snemli
miktarda sermaye artisi veya bu tiir islemlerin gergeklesebilecegi olasihigi halka arz edilen paylarin
piyasa fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payr ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay
dagitamayabilir.

Tiirkiye'deki halka agik sirketler, tabi olduklars mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir payi dagitim politikalarina uygun sekilde kar pay:
dagitmak zorunda olup, s6z konusu politikalar, yiiriirlige girebilecek diizenlemeler gercevesinde
degisebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya
bedelsiz pay olarak kar payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar paym sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir payinin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar ve
formiiller yiiriirliige girebilecek diizenlemeler gergevesinde degisebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kr payi 5demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler de dahil ancak bunlarla
sinirli olmamak tizere pek ¢ok etkene baghdir.

o Yeterli seviyede kér elde edilmesi;
o Dagitilabilir kir ve yedeklerin tutari;

o Sirket’in serbest nakit akist miktari; (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatirim harcamalar ve yatirim planlari gibi unsurlardan etkilenir)

o Sirket’in borgluluk diizeyi ve mevcut 6deme yiikiimliilikleri;
o Pay sahiplerinin kér pay: hedefleri ve beklentileri ve
o Yonetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diisiindtigi diger etkenler.

Sirket énemli 6lgiide kér elde etse de yonetim kurulunun, s6z konusu karin bagka amaglar igin,
Smegin yeniden yatirtm yoluyla kullanilmas: yoluyla pay sahiplerine daha yiiksek bir defer
yaratilacagini diisiinmesi durumunda, Sirket kar pay) Sdemesi yapmayabilir. Bununla birlikte
olaganiistii durumlarda kanunlarda yapilan degisikler kapsaminda sermaye sirketlerinin 6z
kaynaklarinin korumasi amacjyla.kar payr dagitimlarina kanuni sinirlamalar getirilebilir. Sirket’in
yapilacak ilk genel kujyd‘ﬁﬁﬁhfﬁ‘é Kar Dagitim Politikasi uyarinca, Sirket’in yatinm ve
finansman politikalar if€ ihtiyatlarr, €kogomide meydana gelen olaganiistii ya da beklenmedik
geligmeler. ilgili mev _'atta,gppéa{]esql %simler ve gelismeler. Sirket’in uzun vadeli stratejisi,
sermaye gereksinimle é,}a@lﬂ{& Le{gl igt durumu dikkate alinarak her yil dagitilabilir karin orani,
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yonetlm kurulunun dnerisi ve genel kurulun onayiyla degiskenlik gosterebilir. Bunun sonucunda,
Sirket’in, gelecekte kar payr &deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve hi¢ kar payi
ddenmeyebilir.

Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini onemli
olgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’mn islem gorecegifiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket'in genel kurul tarafindan dagitiimasina karar verilmesi
halinde pay sahiplerine dagitacagi kar paylar1 TL cinsinden ddenecektir. Sirket finansal tablolarin
da TL cinsinden diizenlemektedir. Cesitli durumlarin gergeklesmesi halinde pay sahiplerinin
sermaye kazanci kaybi riski olusabilir.

Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde artis olmasi durumunda, payin edinim sirasinda
6denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektorel riskler, Sirket'in finansal performansinin

beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay
fiyat: diigebilir.

Paylar ihra¢ edildikten ve Borsa’da islem gdrmeye basladikian sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalarindaki ve / veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagh olarak paylarin fiyat
piyasada degiskenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda

kalmasi ve / veya sermaye piyasasi kosullarimin kétiilesmesi durumunda Sirket paylarmm fiyat
diisebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa degerindeki olast diisiisler sonrasinda elden e¢ikarilmasr,
yatirrmcilarin zarar etmesine neden olabilir.

Hakim ortaklara dair riskler

Sirket'in hakim ortaklari Ahmet Yasar Egmekaya ve Cagri Esmekaya olup, bu kisiler. halka arzdan
sonra da ydnetim kurulunun yarisina aday gdsterme hakkini haiz imtiyazli paylarin tek sahibi
olarak, Sirket iizerinde hakimiyetlerini devam ettireceklerdir. Sirket’in azinlik pay sahipleri ile
hakim ortaklarimin menfaatleri, 6zellikle iligkili Taraf iglemleriyle ilgili olarak, ¢elisebilir. Yine,
azinlik pay sahipleri ile hakim ortaklar, Sirket’in gelecegi stratejisi ve yonetimine dair fikir
ayrihiklari yasayabilir.

Bununla birlikte, Sirket’in ayni zamanda kuruculari olan ve en bastan beri Sirket'in Ust
ydnetiminde olan hakim ortaklari, ileride kalan paylarim da satarak veya satmadan, $irket’in
yonetiminden ¢ekilebilir. Sirket’in mal tedarik modeli ve satis alanlari basta olmak iizere, ticaret
hayatinin genelinde tesis ettigi iligkiler, bu hakim ortaklarinin Sirket veya yonetimde
halinde 6nemli 6lciide olumsuz yonde etkilenebilir. Y6netim kademesinde devamh]igin boz;ijn@as'l
Sirket’in finansal durumunda olumsuz sonuglara neden olabilir. ; 3
i g s “\ Vo
5.4. Diger riskler: - = A\ N 5 }
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Sirket, halihazirda, asagida kisaca agiklandig iizere, [liskili Taraflari’yla on;?‘ali 1§]eh1lqp,/

S

gergeklestirmektedir ve ileride de, Sirket’in faaliyetlerinin ve karliliginin siirdiiriilebilmesi
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amacryla Iligkili Taraflarryla islemler gergeklestirebilecektir. Bu islemlerin devami, degisikligi
veya sona ermesi, asagida agiklandigi sekilde vergisel ve ticari riskler barindirmaktadir.

Sirket’in en biiyiik miisterisi, ayn: zamanda Iliskili Tarafi olan, Elite Naturel Meyve Suyu’dur.
Elite Naturel Meyve Suyu’nun Sirket’ten yapmig oldugu alimlar, Sirket’in tiim satislarinin yiizde
%66,4"tinii olusturmaktadir. Elite Naturel Meyve Suyu'nun Sirket'ten alimlan ihracat kayith
olarak yapmakta ve bu riinleri toplam 7 iilkeye ihrag etmektedir. Yine Sirket igin en Snemli
pazarlardan olan A.B.D pazarinda, Sirket'in iiriinlerinin ithali ve satisi, Sirket’in bir bagka Iiskili
Tarafl olan, Elite Naturel USA LLC tarafindan yapilmaktadir.

Sirket sz konusu siireglerin yonetilmesi ve ilgili hizmetlerin sunulmasi konusunda Elite Naturel
Meyve Suyu ve Elite Naturel USA LLC ile 10 Eyliil 2021 tarihinde bir hizmet tedarik sézlesmesi
imzalamistir. Ilgili sozlesme uyarinca her iki Iliskili Tarafca elde edilebilecek kar oranlari
belirlenmis olup, bu kar oranlari iizerinde kalan ve Iligkili Taraflarca elde edilebilecek olan tim
getiriler, Sirket’e prim olarak ddenecektir.

Sirket’in s6z konusu hizmetleri iligkili Taraflar’dan temin ediyor olmasi, Sirket’in faaliyetlerinin
kesintisiz olarak siirdiiriilebilmesi agisindan tigiincii taraf tedarikgi risklerini azaltmig olmak ile
birlikte, Sirket’in faaliyetlerinde iligkili Taraflar’in performanslarina bagh hale gelmesi riskini
tasimaktadur. iliskili Taraflar’in yiikiimliliiklerini tam ve zamaninda yerine getirememesi halinde
Sirket’in faaliyetleri olumsuz olarak etkilenebilir. Sirket, iliskili Taraflan ile yaptig1 islemlerin
piyasa kosullarina ve transfer fiyatlandirmasi da dahil ilgili mevzuata uygun bir sekilde, Sirket’in
menfaatlerini esas alarak gergeklestirilmekte oldugu kanaatindedir. Ancak vergi idaresi veya diger
Devlet Kurumlan, Sirket’in iliskili Taraf islemlerinin piyasa kosullarina ve piyasa ile ilgili
uygulanabilir mevzuat diizenlemelerine uygun sartlarda olmadig iddiasini ileri stirebilir. Ayrica,
Iligkili Taraf iglemleri, Sirket i¢in finansal agidan avantajli olmayan sonuglar dogurabilecek
menfaat ¢atigmalari da igerebilir. Her ne kadar bu risklerin azaltilmas: igin Sirket ile Mliskili
Taraflar arasinda sézlesmesel yiikiimliiliikler belirgin hale getirilmis olsa da. Sirket’in Iligkili Taraf
islemleri, miinferiden veya toplu olarak, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar
ve gelecekle ilgili beklentileri izerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Ongiriilemez veya beklenmedik hallerden kaynaklanan riskler

Sirket, varliklar ve faaliyetleri, savas, dogal afet, yangin, patlama, salgmn, terdr gibi olaganiistii
durumlara maruz kalabilir. Bunun gibi durumlarin gergeklesmesi, Sirket’in mali durumunu 6nemli
derecede olumsuz etkileyebilir

Devam eden Covid-19 salgini nedeniyle sokaga ¢tkma veya seyahat sinirlamalari veya ulusal veya
uluslararas: ticarette yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetini Snemli 6l¢iide olumsuz
etkileyebilir. Covid-19 salgmni ile ilgili kisitlamalarla baglantili olarak alinabilecek &nleyici
tedbirlerin veya kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi lizerinde olumsuz bir etkiye
sahip olmast hem yurti¢i hem de yurtdisinda ticari gliveni ve tiiketici giivenini ve buna bagl olarak
Sirket’in satiglarini olumsuz etkileyebilir.

Yeni bir pandemi si‘lrecin'/ giéyf” asi ya da Covid-19 salgminin etkisinin artarak devam
etmesi durumunda; tedafikciférde 1 edilen yardimer madde ve malzemelerin zamaninda
tedarik edilememesi, S( ketm 1y gex eklestirdigi marketlerin kisa dénemli kapanmasi gibi
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durumlar séz konusu olabilecektir. Bu durum Sirket’in satislarini aksatabilir veya kredi bor¢larinin
vadesinde ddenememesine sebep olabilir.

Konjonktiirden kaynaklanan riskier

Sirket’in faaliyet gosterdigi alan nedeniyle iiretim faaliyetleri neticesinde elde ettigi mamiillerin
belirli bir siire igerisinde satigmin gergeklestirilmesi ve elden gikartilmas: gerekmektedir. Organik
tarim lriinlerine dayali olarak {iretilen mamiillerin belirli bir siire i¢erisinde elden ¢ikartilamamasi,
belirli siirenin tizerinde depolanamamasi gibi nedenlerle iiretilen mamiillerin satis1 ve piyasaya
belirli bir siire igerisinde arz1 6nem arz etmektedir.

Aymi sekilde, ilgili tiriinlerin depolanmasi, taginmasi ve alicilara tesliminin gergeklestirilmesinde
gecen zaman Sirket agisindan gecikme halinde belirli riskler tasimaktadir.

Yerel ve/veya kiiresel konjonktiirde Sirket’in kontroliinde olmayan nedenlerle pandemi, ithalat /
ihracat kisitlamalar gibi olaganiistii kosullar olusabilir. Tiirkiye’de ya da kiiresel konjonktiirde
yasanabilecek savas, ekonomik riskler, tilkeler arasi ticareti giiglestirici tedbirlere neden olabilecek
olaganiistii durumlar, mevcut siparislerin feshine ya da potansiyel siparislerin gergeklesmemesine
neden olabilir. Bu durum Sirket’in finansal sonuglarimi olumsuz etkileyebilir. Uriinlerin belirli bir
zaman igerisinde tesliminin Sirket’in kontroliinde olmayan nedenler ile ger¢eklesmemesi {iriinlerin
hi¢ satilamamasi ve zayi olmasi sonucunu dogurabilir. Bu tiir Sirket kontroliinde olmayan
gecikmeler Sirket’in ticari alacaklarini ve/veya stoklarini kisa siirede nakde c¢evirmesine imkan

tanimayabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri lizerinde veya nakit akisinda aksamalara neden
olabilir.

Gerek talep azalmasi gerekse girdi maliyetlerinin yiikselmesi sonucu, -kisa vade igin bile olsa —
kar marjlarinda daralmaya neden olabilir.

Ozellikle yurt dis1 miisterilerin bir kisminin 6deme giiclerini Sirket’in kontroliinde olmayan
olagantistii konjonktiirel nedenlerle kaybetmesi Sirket’in alacaklarini planlandigs sekilde tahsil
edememesine neden olabilir. Bu durumda ortaya gikabilecek ek finansman ihtiyaci finansal durum
ile faaliyet sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.5 Finansal riskler
Sermaye Riski

Sermaye Riski, Net Bor¢ / Kullanilan Sermaye Orani dikkate alinarak izlenir. Sirket, kaynaklarini
kullanilan bor¢/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan toplam borcun 6zkaynaklara
bélinmesiyle bulunur. Net borg. nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
diigiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Izahnamede yer almasi gereken donemler itibari ile net borg / dzkaynak oranini gosterir tablo
asagida yer almaktadir.

TL 30.Haz.21 31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Toplam Finansal Borglar 107.268.647 117.044.418 50.808.039 31.946.224
Eksi: Hazir Degerler /_,;w{;ﬂ g31.765.322 -47.557.007 -19.973.544 -17.892.780
Net Borg ya 3 A &j‘}\gm 325 69.487.411 30.834.495 14.053.444

ToplamOzkaynal\f 2 ;:\ J46119.190  133.097641 54422137 50.195.554

/

Net Borc/Ozkavn Or-’; {1 ( %« & o £51,64 %52,21 %56,66 %28,00
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Net bor¢ tutarinda yasanan artisin  sebebi Sirket'in  kullanmis oldugu kredilerden
kaynaklanmaktadir. Toplam &zkaynaktaki artigin sebebi ise donem karlarinda gergeklesen artistan
ve Sirket’in gayrimenkul ve makinelere yapmis oldugu yeniden degerleme sebebiyle yeniden
degerleme artigindan kaynaklanmaktadir. Bu sebeple net borg tutarinda artis yaganirken 6zkaynak
tutarinda da artis goriilmesi sebebiyle net borg / 6zkaynak oran1 2020 y1l sonunda 2019 yil sonuna
gbre azalma gostermistir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsihkh iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Asagidaki tabloda izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibaryla Sirket’in iligkili
taraflardan ve iliskili olmayan taraflardan alacaklar1 yer almaktadir:

Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.§. Alacakdar (TL)

Dinemler 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Ticari (LS Ticari 5Tl Ticari LR Ticari Ticari
Olmayan Olmayan| ° Olmayan Olmayan
Ortaklar -17.590.487 486.418 -119.943.439 -121.386.409
Elite Naturel Meyve
Suyu I¢ ve Dis Tic. 43.468.408 -115.919.352 -164.260.397 -| 94.452.278 -

AS.
Bio Dogal Tarim Paz.

AT 778.552 A 652675 - 694.631 1 71765 .
Aiskilarallay 44.246.960 | 7.590.487 | 16.572.027 | 486.418 | 64.955.028 | 19.943.439 | 95.164.043 | 21.386.409
Toplam Alacaklar

1liskili Olmayan

Taraflardan Toplam 3.132.133 -1 9.178.781 -113.565.034 -] 11.745.292

Alacaklar

Toplam Alacaklar 47.379.093 | 7.590.487 | 25.750.808 | 486.418 | 78.520.062 | 19.943.439 | 106.909.335 | 21.386.409

Likidite Riski

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarini kargilayamama riskidir.Piyasalarda meydana
gelebilecek ekonomik kriz ya da daralmalar, kredi faizlerinin yiikselmesi, Sirket kredi notunun
diismesi gibi durumlarin olusmasi halinde Ihrag¢1 bu durumdan olumsuz olarak etkilenebilecektir.

Sirketin likidite riski dénemler itibariyle asagida gdsterilmekte olup, mevcut durum itibariyle cari
yiikiimliiliklerini yerine getirme konusunda bir sikintis1 bulunmamaktadir.

30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhiklar 239.938.793 239.640.465 105.644.827 | 97.436.512
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 91.158.626 118.928.378 45.294.885 67.724.340
'Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 2,632 1 2,015 2,332 1,439
30.06.202] tarihli finansal &3816 gore likidite riskini gosterir giincel tablo asagida yer
Imaktad Vg -'g, gy
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Sozlesme
u arinca nakit |

Sozlesme gikislar toplami | 3 aydan | 3-12ay 1-5 yil arast | 5 yildan |
uyarmeca vadeler |_._Defter Degeri | (=I+II+III+1V) | kisa(l} | arasi(Il) - () | uzun (IV) |
Tiirev Olmayan | ' '
Finansal - - - - | - -
Yiikiimlilikler L | N
Banka kredileri 107.268.647 |  107.268.647 -] 46.074.214] 61.194433| -
Diger Mali Borglar | S - - - o j -
Borglanma senedi |

ihraglar - B i ) ) ’ i
'Finansal kiralama |

yilkiimliiliikleri | ) Y ) i )
Ticari borglar | 38.099.730 38.099.730 | - | 38.099.730 | - -
| Diger borglar | 2087871  2.087.871| - 418.460 | 349.374 | 1.320.037
Piyasa Riski

Faiz oranlarinda, déviz kurlarinda dalgalanmalar ya da ekonomide resesyon donemine girilmesi
piyasa risklerini olusturmaktadir. Thragg: faaliyetlerinden kaynakli piyasa riskine maruz kalabilir.

Kur Riski
Yabanci para riski Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO cinsinden yiikiimlilliklere sahip olmasmdan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket’in degerleme

para birimi disindaki para birimi cinsinden mal ve hizmet alim ve satimi yapmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in  maruz oldugu kur riski, kullanmig oldugu kredilerinden ve borglarindan
kaynaklanmaktadir. 30.06.2021 tarihli finansal tablolara gore $irket’in Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 25.855.795 TL’dir.

Faiz Orani Riski
Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yukumluluklerm tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin
etkisinden dogan faiz riskine agiktir. Sirket’in degisken faizli riski yoktur. Izahnamede yer almasi

gereken finansal tablo tarihleri itibariyla sabit faizli finansal risklerini gosteren tablo asagida yer
almaktadir.

Sabit faizli finansal araclar -

TL 30.Haz.21 31.Ara.20 31.Aral9 31.Ara.18
Finansal yiikiimliilitkler 107.268.647 117.044.418 50.808.039 31.946.224
Fiyat Riski:
Sirket iiriin fiyatlarindaki meydana gelebilecek ;j}wﬂgﬁ“““‘mbanyla fiyat riskine maruz
kalabilmektedir.

N . . {} ;;’ \‘\ B \},
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER {s o <f ( ‘ﬁ)é ‘}g
6.1. Thracei hakkinda genel bilgi: \ e \sz3/ ?q, ,"f‘

: o /Y 5\
6.1.1. Ihraccinin ticaret unvani ve igletme adu: \\;\ :5:‘ i’/{ 0 5 Kasim 2021
\*%_‘ e ’

" }‘ éi;ﬁ} LIRIMA

£ () )
- d L



Sirket’in ticaret unvani Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
Sirket’in isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihrageinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarass:

Ticaret siciline tescil edilen merkez ' Mustafa Kemal Mahallesi 2159 Sokak

adresi: No:6/8  Sogiitézi  Cankaya /
- | ANKARA

Bagh  bulundugu  ticaret  sicil Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigi
miidiirliigii:

143355

6.1.3. Ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Ticaret sicil numarasi:

Sirket, 22/10/1998-40524 sayili Ticaret Bakanligi Onayi’ni miiteakiben, “Elite Igecek Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi” unvanm ile Ankara Ticaret Sicili nezdinde kurulmustur. Sirket’in esas
sézlesmesi 05 Kasim 1998 tarih ve 4663 sayih TTSG’de ilan edilmistir. Sirket’in Ankara Ticaret
Sicil Miidiirliigii’ niin vermis oldugu 143355 sicil numarast ile faaliyet géstermektedir.

Sirket siiresi, 4663 sayih TTSG’de ilan edilen kurulus esas s6zlesmesinin 5. maddesi uyarinca,
kurulusundan itibaren 99 yil olarak belirlenmigtir. Sirket’in stiresi, 10 Ocak 2017 tarih ve 9238
sayill TTSG’de yayinlanan esas sézlesme degisikligi ile simirsiz hale gelmistir.

6.1.4. Ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

. Hukuki statiisii:

~ _Anonim
! Tabi oldugu mevzuat: | T.C. Kanunlari
i Ihraccy’min kuruldugu iilke: . Tiirkive i
Merkez adresi: Mustafa Kemal Mahallesi 2159 Sokak

No:6/8 Séiiitézii Cankasa / ANKARA

_internet adresi:
Telefon:

Fax:

_hips://www elitenaturel.com/
0312 219 80 95-96-97
1 03122198093

6.1.5.Thracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket kurucu ortagi Ahmet Yagar Esmekayg, 4975 @mda Cagni Ticaret olarak faaliyetlerine
baslamistir. Once Taskobirlik bayiligi a]um’]s*aba;éd’ g 977 yilinda Ankara Gazoz bayiligi ile
faaliyet genisletilmistir.1978 y1linda Devfan a b/gJLAn ara azozlan Coco Cola’ya satilinca sene

v
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sonunda bayilikten iiretime gegilerek Ankara Gazoz, Meyveli Cola ve tonik fabrikasi kurulmustur.
Uretim 1994 yilina kadar devam etmis ve fabrika satilmustir. Cagri Ticaret 1994- 1997 yiilar
arasinda komiir ve domates salcasi ticareti yapmis, bu dénemde Cagri Esmekaya Bilkent
Universitesinden mezun olduktan sonra Amerika Birlesik Devletleri'ne ve Avrupa’ya piyasa
arastirmastna gitmis, yapilan aragtirma sonucunda organik gida Gretimindeki gelismelerin
verimliligi goriilerek bu faaliyete devam konusunda karar verilmistir.

1998 yilinda Elite Naturel igecek Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. olarak kurulan Sirket, faaliyetine
konvansiyonel meyve suyu {iretimi ile 2.500 adet sise/saat kapasiteyle baslamistir. 2003 yihinda
organik iirtin ahmina baglanmistir. 2004 yihinda Tiirkiye'nin ilk organik sertifikast (TR-Ot-001)
almmus ve ilk organik meyve suyu iretimi ve satig1 yurt iginde yapilmistir. Yine 2004 yilinda yeni
iiretim tesisi yatinm ile 5.000 adet/saat sige dolum kapasitesine ulagilmustir. Sirket, 2014 yilinda
ticari unvanim degistirerek Elite Naturel Icecek Laboratuvar Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
olarak faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmigtir. 2015 yilinda 5.000 adet sise/saat kapasiteli steril
ambalaj dolumu ve 3 litrelik aseptik torba doldurma kapasitesine ulasmistir. 2017 ylhnda ise
TTK’min 180 ve 193. maddesi uyarinca tiir degisikligi ile limited sirketten anonim sirkete
doniiserek unvani Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.$. olarak degistirilmigtir. Ilgili
degisiklik 5 Ocak 2017 tarihinde tescil edilmis olup. 10 Ocak 2017 tarih ve 9238 sayih TTSG’de
ilan edilmistir. Yine 2017 yilinda yapilan yatiimlar ile sise dolum kapasitesi 5.000 adet

sise/saatten 15.000 adet sise/saate, meyve isleme kapasitesi ise 5 ton/saatten 7 ton/saate
cikarilmistir,

2018 yilinda Kascert tarafindan verilen Helal sertifikasi ve NSF tarafindan verilen BRC
sertifikasina sahip olunmustur. 2019 yilinda sise dolum kapasitesi 20.000 adet sise/saate, meyve
isleme kapasitesi ise 10 ton/saate gikarilmigtir. Yine 2019 yilinda Foodchain tarafindan verilen
NonGMO sertifikast alinmgtir. 2020 yilina gelindiginde, Orthodox Union tarafindan verilen
Kosher sertifikasi ve Kiwa BCS tarafindan verilen Adil Ticaret sertifikas1 alinmistir. Avrupa
Birligi ilk organik sertifika alhm yili 2003; Amerika Birlesik Devletleri ilk organik sertifika alim
tarihi 2004: Cin organik sertifika alim tarihi 2013; Kore organik sertifika alim tarihi ise 2017 olup
sertifikalar alindiktan sonra ilgili tilkelere satiglar baslanustir.

Sirket Amerika Birlesik Devletleri'nde yer alan miisterilerin muhatap istemesi. Sirket’in
satiglarmin daha kolay gergeklesmisi adina 2013 yilinda Elite USA LLC kurulmustur. Sirket
Amerika Birlesik Devletleri’nde oldugu gibi, Cin ve Almanya’da iki farkh §irket kurmustur fakat
ilgili sirketlerin higbir faaliyette bulunmamas: sebebiyle yonetim kurulunun 10 Eyliil 2020 tarihli
karar1 ile Almanya’da mukim ELITE NATUREL GMBH LTD ve Cin’de mukim SHANGAI
ELITE NATUREL TRADING CO. LTD tasfiye edilmistir.

Sirket’in kurulusundan giiniimiize sermaye artinmlarim gosterir tablo asagida yer
almaktadir.

Sermaye Degisikligi D:glslkhk
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6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢inin
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket; yeni bir depo, arsa ve kapasite artinmi yatirimlarini yapmstir. 2021/06, 2020, 2019
ve 2018 finansal tablo dénemleri igerisinde yapilmis olan yatirimlarin detaylar agagidaki
tabloda verilmistir.

Yatinnmlar

Polath Depo
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ta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,




. Yatirnmlar | Yatmmmn | Cografi Meveut | Tamamlanma | Finansman |
Niteligi ‘ Konum Maliyet (TL) Derecesi (%) Sekli
- - ~ Iy | (20.10.2021) |  (30.06.2021) -
ST Enerji ‘ | =
Enerjisi ur Ankara 3.495.191* | %80 Ozkaynak
Tedarigi I ;
Yatinim - | | |

;Toplam maliyet mevcut durum f*tib_an}_fla 405.000 USD olup, 22.09.2021 (Dolar kuru 8,6301) tarihinde
431.505 TL (50.000 USD) avans 6demesi ger¢eklestirilmistir.

Yatmlar | Yatinimm Cografi "Meveut | Tamamlanma | Finansman |
Niteligi Konum | Maliyet (TL) Derecesi (%) Sekli I
S | (b (30.06.2021) | (30.06.2021) | e
\ T

s | Bagis Ankara | 3.128.461,56 | 45 . Ozkaynak
| Harcamalar™* . T nE o
Aksaray Okul . " !

| Harcamalan** Bagis Aksaray = 3.549.888,56 89 Ozkaynak

* Ankara okul insaatina 2021 yilinda baglanmigtir. 14.10.2021 tarihi itibariyle 3.283.340 TL harcama
yapilmigtir. 20.10.2021 tarihi itibariyle tamamlanma derecesi yaklagik %49°dur.

*+2019 yilinda 1.052.121,32 TL, 2020 yihinda 2.497.767,24, 30.09.2021 itibariyle 375.001,31 TL harcama
yapilmigtir. 20.10.2021] tarihi itibariyle tamamlanma derecesi %99°dur.

Not:Okul harcamalari bagimsiz denetim raporlarinda yapilmakta olan yatinm hesabindan ¢ikartilarak.
yatirim faaliyetlerinden giderler hesabina alinarak ilgili dénemlere gider olarak yazilmigtir.

6.2.3. Ihra¢ginin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda
ihracaiyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur,

6.2.4. ihrageryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:
Sirket’in yararlanmis oldugu tegvikler su sekildedir:

» Bélgesel yatinm tegvik belgesi ile: KDV, Giimritk Vergisi istisnalarindan %20 yerine %35
yatirima katki oram ile herhangi bir siireye bagl olmaksizin faydalaniimaktadir.

e  Ekonomi Bakanligi Para-Kredi Koordinasyon Kurulu'nun 2018/12 sayih tanmsal iiriinlerde
ihracat tesviginden Sirketimiz, vapilan ihracatin organik olmas: sebebiyle konvansiyonel
tanimsal {riinlere uygulanan tesvige oranla %100 fazlasi ile herhangi bir siire ile sirh
olmaksizin yararlanmaktadir.

e Sosyal Giivenlik Kurumu'nun 4447, 5510. 6111 ve 6661 sayili kanun tesviklerinden
yararlamlmaktadir.
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Tesvik |0 ... Tesvik Tutan Tesvik Tutan Tesvik Tutari Tesvik Tutan (TL)
Tirs | 1eiliKanun (TL) 2018 (TL) 2019 (TL) 2020 2021/6
15.06.2012
Tarih 3305
Sayili
7
LI G 124257650  2.103.881,52 966.951,01 518.714,00
Tegviki Deviet
Yardimlari
Hakkinda
Karar
Tarimsal 2018/12
Uriinlerde Sayili
ihracat Tanmsal
fadesi Uriinlerde 1.039.632 421.476 721.289 384.872,00
Ihracat
Tegvik
Karari
Y urtdagi
Fuar 164.950 372.499 26.268 -
Tegviki
6111 Sayih
SGK Kanundan
Tegviki Dogan - 22.125,93 3.088,34 -
Indirimler
5510 Sayih
S WIEnun =y 34233172 337.405,18 224.116,20 22447937
Tegviki Dogan
Indirimler
4447 Sayih
SGK, i Kendndan - 249.933,61 19.272,03
Tegviki Dogan
Indirimler
6661 Sayih
SGK Kanundan
5 .
Tegviki Dogan 46.955,00 21.635,00
Indirimler

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari: TS
7.1.1. izahnamede yer almasi ger9ﬁ%n ﬁnmgalnt
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Sirket’in ana faaliyet konusu; cesitli organik meyve ve sebze sulari, meyve ve sebze gekirdeginin
yaglar1 ve ekstrakti, meyve kabugu, meyve ve sebze saplari, piireler, meyve posasi, karigik sebze
ve meyve kurulary, taze tibbi ve aromatik bitkiler, kurutulmus tibbi aromatik bitkiler, organik hazir
demleme cay, saghkli atisirmaliklar, fonksiyonel girdili besin takviyeleri, cocuk gida triinleri,
yemeklik sos ile diger yari mamul ve mamul iirtinlerin iiretimi ve satigidur.

Sirket hammaddeleri (organik meyve ve sebzeler) anlagmali ¢iftgiler ile T.C. Orman Genel
Miidiirliigii biinyesindeki bolgelerden temin etmektedir. Sirket diger isletme malzemelerinin (sise,
kapak, etiket, kutu, koli, palet vb.) tamamini yurt i¢i piyasadan temin etmektedir.

Sirket 1998 yilinda ilk iiziim suyu iiretimiyle baglamigtir, sonrasinda nar, ayva, armut sulariyla
2003 yilina kadar faaliyet gostermistir. 2004 yilinda iiriinlerin organik statli kazanmasiyla ilk yurt

ici satisin1 ve ihracatini gerceklestirmistir. Yurt disina satig1 yapilan ilk {iriin organik nar suyu
olmustur.

Sirket iretimde %100 soguk sikim teknolojisi kullanilarak organik meyve ve sebzeleri
islemektedir. Sirket’in cirosuna az miktarda katki saglayan konsantre iiriinler ise miisteri talepleri
dogrultusunda Sirket’in konsantre tesisi olmadifindan dolay: fason olarak diger firmalara
yaptiriimaktadir.
Sirket alts farkli grupta simflandiriimis hem yurti¢i hem yurtdig1 piyasada, private label ve Sirket
kendi markalar1 ile mamiil satis1 gergeklestirmektedir. Bu iiriin gruplarina asagida yer verilmistir:
e 2004 yilinda iiretimine baslanan %100 Nar, Kayisi, Vigne ve Karadut Meyve Sulari: 200 ML, 250
ML, 330 ML, 700 ML, 1000 ML, 3000 ML ve 210 KK (bag in box) sise, varil ve steril ambalajlarda
{iretilmektedir.
o 2014 yilinda tiretimine baglanan %100 Meyve-Sebze Piiresi: 200 ML, 414 ML, 120 GR pouch 210
KG hacimli sise, varil ve steril ambalajlarda tiretilmektedir.

e 2014 yilinda iiretimine baslanan Gocuklar gin Organik Atigtirmaliklar: 90 GR ve 110 GR hacimli
pouchlarda tiretilmektedir.

¢ 2017 yilinda iiretimine baglanan Soguk Demleme Organik Bitki Caylari: 200 ML, 330 ML ve 414
ML hacimli siselerde Uretilmektedir.

o 2018 yilinda iiretimine baglanan %100 Organik Smoothie: 200 ML, 330 ML, 414 ML, 700 ML ve
1000 ML siselerde iiretilmektedir.

o 2018 yihinda iiretimine baslanan Fonksiyonel & Arindirici Organik Igecekler: 60 ML, 200 ML ve
414 ML hacimli giselerde tiretilmektedir.

Sirket’in ilgili tiriinlerin tiretimini ve satisin1 segmesinin ve yillar igerisinde yeni iiriin gesitlerini
ekleyerek biyiimesinin nedeni kar marj1 ve katma degeri yitksek, pazarda talebi artan {riinlerin
tiretilmesini hedeflemesinden kaynaklanmaktadir.

Uretim Siireci

Sirket, 2004 yilinda ilk organik sertifikasini almis ve ilk organik meyve suyu satigini yurt igine ve
yurt disina yapmuistir. Daha sonraki yillarda; 2008 yilina gelindiginde, Orthodox Union tarafindan
verilen Kosher sertifikasina, 2011 yilinda NSF tarafindan verilen BRC sertifikasina ve 2014
yilinda Kascert tarafmda Hela] sertifikasma sahip olunmustur. Yine 2016 yilinda
Foodchain tarafindan sertifikas1 ve 2017 yilmda Kiwa BCS tarafindan verilen
Adil Ticaret sertifik ‘_ ipa Birligi ilk organik sertifika alim yili 2004; Amerika
Birlesik Devletleri lim tarihi 2004; Cin organik sertifika alim parihi 2013;
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Kore organik sertifika alim tarihi ise 2017 olup sertifikalar alindiktan sonra ilgili tilkelere satiglar
baslamistir. Sirket’in sahip oldugu sertifikalara yonelik ayrintih tablo asagida yer almaktadir.

| | - [ | ik | Sertifika Son
| Sertifikalandiran Kurulus Sertifika { Sertifikalandirma Gegerlilik
l Yih | tarihi
'l\lwa BCS Oko-Garantie GmbH ABD Milli Organik Programs | 2004 | 24.01.2022
[l\ iwa BCS Oko-Garantie GmbH | AB Organik Uygunluk Belgesi | 2004 31.01.2022
Kiwa BCS Oko-Garantie GmbH | g:i‘;ds‘: Organik Uyganluk 2004 24.01.2022
;r}'_{i-wa BCS Okb;aéfé{il_tﬂig_dlﬁ-‘blﬂ Japon Tarim | Standard: (JAS_) 1 2008 B 31.01.2022 I
©Orthodox Union | Koser | 2008 | 31012022
Kiiresel Gida Giivenligi NSF |
Sertifikas: / BRC Sertifikasi i |
NSF Safety and Quality UK Ltd. (ingiliz Perakende 2011 07.07.2022
Konsorsiyumu — Gida Giivenligi
Sertifikast)
Chong Qing Jinzhi Quality
Certification Co. Ltd. Cin Organik Uygunluk Belge31 2013 | 20.06.2022
Kascert Helalk 2014 \ 04.09.2021*
NonGMO (Genetigi |
I'oodcahin Degistirilmis Organizma 2016 ' 02.09.2022
| Icermeyen Uriin Sertifikasi ) |
Kiwa BCS Oko-Garantie GmbH gi‘lr ,TSA (AGillTicESggi. 2017 30.11.2021
Kiwa BCS Oko-Garantie GmbH g;“giys]'(m Organik Uygunluk 2017 10.01.2022
Intersistem Teknik Semﬁkasyon [
1
A seleDen, Vegan-Vejetaryen Sertifikast 2021 21.10.2022

16zetim ve Egitim Hizm. San.
ve Tic. Ltd. Sti.
*Sertifika yenileme siireci devam etmektedir.

Sirket’in iiriinlerinin tiiketildigi her iilkenin organik iiriinlerle ilgili olarak birbirinden farkl
standartlar1 bulunmaktadir. Bu sebeple Sirket iiretimin her asamasinda sertifikasyon geregi testler
yapmakta olup, “%100 organik” test sonucunu almayan higbir iirlinii bir sonraki agamaya
gecirmemektedir. Tarladan alinan hammadeden itibaren son iiriine kadar asamalarin her birinde
sertifikasyon geregi izlenebilirlik agisindan ayr1 kodlar verilmektedir. Bu kodlar sayesinde geriye
déniik olarak %100 organik iiriin testlerinden gecip gecemedigi takip edilmektedir.

Uretimle ilgili olarak sirketin Bagkent Organize Sanayi Bolgesi'nde tek yerleske iizerinde tiretim
tesisi bulunmaktadir. Bu yerleskede hem meyve-sebze isleme tesisi hem de siseleme tesisi vardir.
Sirket’in 8.000 anlagmali ¢ift¢i ve ormanlardaki toplam 766.000 hektar organik tarim arazisinden
yilda 75.000 ton meyve ve sebze tedarxk imkani bulunmaktadir. Tedarikteki bu plan ile hammadde
tedarigi konusunda 51k1nt amk tarim alanlar projeler kapsamina dahil edilmis olup,
bunu da tedarikte anlaﬁ’mall ra‘n %ar! ile ormandan dogal toplamay: esit olacak sekilde
kurgulamstir. '
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Covid-19 pandemi siirecinde sirket tedarik zinciri risklerini yénetmek i¢in giivenlik tiretimini ve
stogunu olusturmustur. Satis ve dagitim tarafinda tir ve konteyner trafiginde sokaga ¢ikma
yasaklart ve seyahat kisitlamalarindan dolayt sorun olmakla beraber sevkiyatlar sorunsuz bir
sekilde devam etmistir. Yurt i¢i piyasaya dagitimda herhangi bir sorun yaganmamigtir.

Asagidaki tabloda Sirket'in ilk on tedarikgisine yonelik bilgilere yer verilmistir. Sirket'in

tedarikgilerinin alim tutarlart bazinda siras) her sene degismektedir.

TEDARIKCIi-2018 | ALIM TUTARLARI | KONUM TEDARIKCi- 2019 | ALIM TUTARLARI | KONUM
Tedarikgi 1 £ 8361 165.58 YURTICI Tedarikgi 1 t 14.008.441.87 YURTICI
Tedarikgi 2 £ 6611.001,04 YURTIGI Tedarikgi 2 b 7.252.98245 YURTICI
Tedarikgi 3 L 6817007.92 YURTICI Tedarike 3 b 560474728 YURTICI
Tedarikgi 4 t 448397589 YURTICH Tedarikgi 4 b 485436542 YURTICI
Tedarikgr 5 t 4.107.805.56 YURTIGH Tedarikgi 5 b 3.637.295.11 YURTICI
Tedarikg1 6 b 4027632,20 YURTICI Tedarikgi 6 b 240888434 YURTICI
Tedarikg1 7 b 377225488 YURTICI Tedarikgi 7 b 2.529206,23 YURTIGI
Tedarikgi 8 b 233521471 YURTICI Tedarikgs 8 b 2.052.056.37 YURTIGI
Tedarike: 9 2301 869,66 YURTICI Tedarikgi 9 t 2040.580,95 YURTIGI
Tedariker 10 h 260031132 YURTIG Tedarikgi 10 b 1993.79991 YURTICGI
TEDARIKCIi-2020 | ALIM TUTARLARI | KONUM TEDARIKCi - 2021 | ALIM TUTARLARI | KONUM
Tedartkgi ] t 13.987.761,74 YURTICI Tedarikgi 1 b 546318325 YURTICI
Tedarikgi 2 b 12.196.681.73 YURTIGI Tedarikgi 2 b 4528576.52 YURTICI
Tedarikei 3 t 953052149 YURTICI Tedarikgi 3 t 211736155 YURTICI
Tedarikgi 4 b 8.030536,22 YURTICI Tedarikgi 4 b 199367897 YURTICI
Tedarikgi 5 b 6.257.009,08 YURTIGI Tedarikgi 5 b 1.458.600,60 YURTICI
Tedarikgi 6 t 6.350.414,13 YURTICI Tedarikgi 6 b 1.083.852,02 YURTIGI
Tedarikgi 7 b 5.194.86557 YURTIGI Tedarikgi 7 b 979.658,05 YURTIGI
Tedarikgi 8 b 3527.882.78 YURTICI Tedarikei 8 L 1.028.339,65 YURTICI
Tedarik¢i 9 b 2629276.58 YURTICI Tedanikgi 9 B 70700588 YURTICI
Tedarike1 10 b 259338 YURTIC] Tedarik.i 10 b 60669904 | YURTH |

Uretim siirecleri, anlasmali gifigiler veya Orman Genel Miudirliigii tarafindan tahsis edilen
ormanlardan muhtelif organik meyve ve sebzelerin toplanmasi suretiyle temin edilen organik tarim
iiriinlerinin, Elite Naturel Uretim Tesisi'nde soguk sikim teknolojisi ile iglenerek yari mamiil
haline getirilmesi ve aseptik dolum yapilarak depolanmasi suretiyle gergeklestirilmektedir.
Miisterinin talep ettigi iiriinler igin daha dnceden gelistirilen regetelere uygun girdiler karistirihr
ve dolumu yapilir. Portfdyde bulunan miisterilerin ¢esitli ambalajlarda farkli miktarlarda
iretimlerine hizli cevap vereb;],mck \gm yiiksek kapasitede farkli hatlarin yatinmi gegmis
dénemlerde yapilmis ve ku)iﬁm?r idir 5 Siparislerin miktarina gore firetim siireleri degigmekle
birlikte minimum siparis 1ktar ari lg'rﬁh&ir" im siirecinin tamamlanmasi bir vardiya igerisinde
gerceklesmektedir. I\/lug,t(;p{j1 suga :2( aha 6()"“}%ce onaylanan iirlin ¢esitlerine (regete) gore cesitli
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ambalajlarda (90 gr, 110 gr, 120 gr, 60 ml, 200 mi, 250 mi, 330 mi, 414 ml, 700 ml, 1.000 ml ve
3.000 ml) dolumu yapilarak miisterilere karayolu, denizyolu ve hava yolu ile sevk edilmektedir.
Bu iiriinler private label olabilecegi gibi Sirket'in kendi markalar ile de iiretimi yapilarak
miigterilere génderilmektedir.

Atistirmahk iiriinler, 2014 yilinda gocuklar igin, 2018 yilinda yetiskinler igin iretilmeye
baglanmistir. Fonksiyonel ve saglikli iiriinlerin Gretilmesine 2020 yilinda baslanmistir. Yulaf siitli
ve ezmeli atistirmaliklar, dondurulmus, kurutulmug meyve toplarimin AR-GE ¢aligmalari
tamamJanmis ve 2022 yihinin ilk ¢eyreginde satisina baglanacaktir.

Uriin Cegsitleri

Sirket hem kendi markasiyla hem de private label olarak nitelendirilen, misterinin kendi
markasiyla olan iiretimleri yapmaktadir. Bunun yani sira organik yar: mamul iiretimlerinden hem
kendi kullanmakta hem de miisterilerden gelen talepler dogrultusunda satigini da yapmaktadir.
Sirket ilk olarak kendi markasiyla Tiirk pazarina yonelik iiriinlerin satisiyla faaliyetine baglamms
olup tarimsal projelerin 2004 yilinda organik statiiye gegmesiyle organik {irlin ihracati yapmustir.
Ik ihracatlar yine sirketin kendi markasiyla gergeklesmistir. Sonrasinda sektdrdeki bilyiik
oyunculardan gelen fason iiretim talepleri, hem nakit akisina yapacagi hem de satis hacmine
verecegi katki nedeniyle olumlu olarak degerlendirilmistir. Sektérdeki biiyiik oyuncularla yapilan
isbirlikleri neticesinde fason tiretim adetleri yurt disinda markal tiriin adetlerinin izerine gikmistir.
Bu durumun ana sebebi ise fason ¢aligma yapilan firmalarm bulunduklar pazarlardaki biiyiik satis
paylaridir. Sirket ayrica B2B satiglarini da gergeklestirmeye baslamistir. Bu satislar da endiistrinin
snemli oyuncularina yapilan satiglardir. Sirketin cirosuna ve nakit akisina ciddi olarak katki
saglamaktadir.

Satis kanallarinda yapilan gesitlendirme sayesinde Sirket'in hem endistri kanalinda hem
perakende kanalinda tanimirh artmigtir.

Sirket'in iiriin gesitliligi yillar iginde artnustir. Sirket iiretmis oldugu her bir ayn iiriin formiiliini
recete olarak adlandirmaktadir. 1998 yilinda 5 regeteli iiriin iiretilirken, 2012 yilina kadar 170
adede ulasan regeteli iiriin sayis1, 2018 yilinda 212 adete, 2019 yilinda 370 adete, 2020 yilinda 535
adete ve 30.06.2021 itibariyle 581 adete yiikseltilmistir. Regete sayist son durum olarak;
20.10.2021 tarihi itibariyle 807 adete yiikselmistir.

Sirket’in iiretimini ve satigin1 gergeklestirdigi iriin kategorileri asagida yer almakta olup, $irket
ilk iiretime basladig: 1998 yilinda tiim iirtinlerini kendi markasi ile satmakta iken yillar itibariyle
artan miisteri talepleri dogrultusunda private label olarak iriin iiretmektedir. 31.12.2018 tarihinde
private label satisi %96 markali driinlerin satist %4 iken 30.06.2021 tarihine gdre s6z konusu
iiriinlerin private label satislari%86.5e diismiis, Sirket’in kendi tescilli markalariyla satis1 %13.5"¢
yiitkselmistir. Sirket iiriinlerini hem yurt igin hem yurt dis1 pazarlarda satmaktadir.

Sirket satiglarmi 3 ana iirlin kategorisi altinda gergeklestirmektedir.Sirket’in  satiglarimi
gergeklestirmekte oldugu iiriin kategorilerine gore satis tutarlar asagidaki sekildedir.

Pay Pay Pay Pay %
Net Satiglar (TL) 2018 S 2019 % 2020 % | 30062021 | 440¢ 20°2])
yf:m&)“ _ 2009y {2020) b :
e
Yar1 Mamiil Satist l 6960 3 1%“’ & 3 %?703 4,16 | 24.036.353 | 11,69 9.860.939 9.4
’? RN ]
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Fason Olarak |
Urettirilen 2.818.215 | 2,01 5.433.410 | 4,79 21.011.460 | 10,22 1.745.802 1,66
Konsantre Uriinler i -
Mamiil Satis 133.239.990 | 94,84 | 101.817.120 | 89,75 | 155.996.343 | 75.84 93.063.204 88,73
e - . )= =]
Diger Satis ' - - 1.477.107 1,3 | 4.647.559 | 2,26 214.535 0,2
AN — . | Lom W | =
| 1]
| Toplam Net Satiglar | 140.485.165 100 | 113.448.340 100 | 205.691.715 | 100 104.884.479 | 100 1

Sirket’in satisin1 gergeklestirdigi iiriinler asagidaki sekildedir:
a) Yari Mamiil Satis:

Sirket’in organik tarim alanlarindan yiiksek miktarda hammadde tedarik edebilme yetenegi
sayesinde, iretilen yarn mamullerle ilgili gelen talepleri de kargilamak izere Uretimde
bulunulmaktadir. Boylece hem bitmis tiriinlerin hem de organik yar1 mamullerle ilgili firsatlarin
tamam degerlendirilmektedir. Satis hacmini genigleten ve iiretim maliyetlerini digiiren bir
operasyon oldugu i¢in tercih edilmektedir.

Sirket'in yart mamiil uriinlerinin tamam soguk sitkim yontemiyle iiretilmektedir. Yari mamiil
iiriinler %100 soguk sikim meyve sularinin iiretiminde de kullanildig1 i¢in hasilatta hem nihai
iirinlerin igerisinde hem de yar1 mamiil {iriinlerin satisinda yer almaktadir.

Sirket'in satisim gerceklestirdigi yari mamiil iirlinlerin sats tutarlan asagidaki tabloda yer
almaktadir.

. L Pay % Pay % Pay % | Pay %
Yar1 Mamiil Uriin Satglars TL 2018 12018) 2019 | 2019) | 2020 (2020) 30.06.2021 30.06.2021)
o - , i
%100 Soguk Sikim Meyve Sulan (Yar 4 456 960 | 57,00 4.720.703 24036353 | 48,37 | 9.860.939 §3,42
Mamil) 40,59
Yo Mamul Olarak 210 Kg'hk | 5 g19915| 4300 5433410 4671 21011460 | 42,28 | 1745802 14,77
Vanllerle Satigt Yapilan Uriinler

1 + ’
| Taze meyve T | - 1477107 12,70 . 4.647.559 935| 214535 | 181
- - "I 0 H I
;°"'““”“‘ S LT IR SAES 7.245.175 100 11.631.220 100° 49.695.372 100 | 11.821.275 100
utars _ | R, S o

%100 Soguk Stkim Meyve Sular1 (Yart Mamiil)

Anadolu bolgelerindeki 8.000’den fazla anlagmali giftgiler tarafindan hasat edilen meyve ve
sebzeler ile BRC sertifikal tesislerde soguk sikim yontemiyle iiretilmektedir. Cesitli hacimlerde
tiretilmekte olup bégirtlen, karpuz, vigne, nar, kizilcik, karadut, erik, mor havug, elma ve karigim
cesitleri bulunmaktadir. Uriinlerin cirodaki pay1 2018 yilinda %97,99, 2019 yilinda 95,21, 2020
yilinda %89,78 ve 2021/06 déneminde %96,97°dir. Yari mamuller yurt iginde satildigs sekilde
benzer olarak yurt dis1 miisterilere de satiimaktadir.

Yari Mamiil Olarak 210 Kg'lik Varillerle Satist Yapilan Uriinler

NFC nar suyu, NFC vigne suyu.* K:éradut“ hududu ve armut piirelerinin 210 kg varillerde satisi
yapilmaktadir. Hem yurt i¢i hem de yuf‘% ths1'pazarda satilmaktadir. Bu triin grubunun 201 g, 2019,
2020 ve 30.06.2021 doném]err mI[Sanyie sirasgyla toplam yari mamiil satisi igerisindeki pay1 %57,
%40,59, %48,37 ve %82'\@ gind, 1z |
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Organik sertifikali. soguk sikim, GDO’suz ve seker ilavesizlerdir.
Organik Taze Meyveler

Bu iiriin grubunun iiretimine 2019 yilinda baglanmistir. Vigne ve nar meyveleri ile kurutulmug nar
gekirdeginin direkt satisidir. Bu dirtin grubunun 2019, 2020 ve 30.06.2021 ddnemleri itibariyle
sirastyla toplam yar1 mamiil sati1 igerisindeki payr %12,70, %9.35 ve %]1,81"dir. 2019 yili satig
gelirleri, organik nar meyvesinin yurt i¢i ve yurt disi satisindan, 2020 yili satis gelirleri ise Sirket
tarafindan alinan organik visne meyvesinin fason iiretimi igin ilgili firmaya satisindan ve 2021/06
dénemi satig gelirleri miisteri talebi dogrultusunda organik nar meyvesi satigindan
kaynaklanmaktadir.

b)Fason Olarak Urettirilen Konsantre Uriinler

Sirket hammadde tedarigi konusunda sikinti yasamamakla beraber organik meyve ve sebze temin
etme kapasitesine bagli olarak piyasadan gelen organik meyve suyu konsantreleri taleplerine cevap
verebilmek igin fason konsantre iiretimine baglamigtir. Tirkiye'deki konsantre Uretim
fabrikalarinin kurulu kapasitelerinin, Tiirkiye’deki toplam islenen meyve kapasitesinin ortalama 4
kati olmasi nedeniyle sirkette konsantre hatti kurulumuna gerek duyulmamis olup fason iiretim
yaptirilmasi uygun gorilmistir.

Sirket’in satislanimin igerisinde, fason olarak iretimi yaptinlarak Sirket cirosuna katk: saglayan
konsantre tiriinler yer almaktadir. Konsantre iiriinlerin yar1 mamiil satislan igindeki payr 2018,
2019, 2020 ve 2021/06 tarihlerinde sirasiyla %43 %46,71, %42,28, ve %14,72"dir. Bu dogrultuda
Sirket'in kendi fabrikasinda yaptigi iretimin tamami %100 soguk sikim meyve sularindan
olusmaktadir. Fason iiretilen konsantrelerin miigteri talepleri dogrultusunda sevkiyati yapilmakta
olup, miisteri talepleri degistiginden dolay: yillar itibariyle dalgalanma olmaktadir.

¢) Sirket’in Satisim Yaptig1 Uriinler (Mamul Satislari)

Sirket ilk iiretime basladigi 1998 yilinda tiim iiriinlerini kendi markasi ile satmakta iken yillar
itibariyle artan miisteri talepleri dogrultusunda private label olarak tiriin tiretmektedir. 31.12.2018
tarihinde private label satisi %96 markali iiriinlerin satisi %4 iken 30.06.2021 tarihine gore sz
konusu firiinlerin private label satislan%86,5’e diismiis, Sirket’in kendi tescilli markalariyla satig:
%]13,5"e yiikselmistir. Sirket satigini yaptig iiriinlerini hem yurt igin hem yurt disi pazarlarda
satmaktadir.

Sirket’in satigini yaptigi ambalaj hacimlerine gore simflandirilmis tirtinlere ait satig tutarlari ve
oranlar1 asagidaki tabloda verilmektedir.

Pay %
» O, y O, . 0, -
Sirket'in Satisioi Yaptigs 2018 '(’2’3"{) 2019 ':2”31;‘)’ 2020 '(’Z"gz(f)’ 30.06.2021  (30.06.2021
Uriinler |Mamul Satislarii | ; i 1 . | )
1.505.612 | 1,13 1311837 129 2.020.678 13 1.100.656 1,18
%100 Me; ve-Sebze Piresi I ! I g
61395:30%.., 47,88 38.167.217 | 3749 §6.687.087 | 5557 | 50.434290 | 54,19
| %100 Orpanik Smoothic AT :9_“';";4?5.1 ! | ! 1
s l"-/ '»k e« 5’:‘ '
Fonksivonel & Anndirier //’ 3.757.36 ui:-za,s:'f% 3233109 3,i8 4243424 272 2.686.346 2,89
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Cocuklar Igin Organik 839.4]2‘ 0,63 774707| 0,76 1414475 | 0,91 792.845 0,85
| Atiztirmaliklar . L -

%100 Nar, Kayisi, Vigne ve 47.673.268
| Karadut Mevve Sulan

35,78 39.065.877 | 38,37 41.625.967 | 26,68 26.967.887 28,58 ‘
| 1

| . :
Soguk Demieme Organik Bitki 15. 569023{ 11,76 19.264.373! 18,92 20.004.712 | 12,82 11.081.179 1 11,91

| L aviari | i = S|
I
E Toplam Mamiil (iréin Sans Lss .239.990, 00 100 101.817.120 | 100 |  155.996.343 100 93.063.204 100
Tutan | op————’ ¢ i

Sirket’in satisini yaptig1 tiriinler asagida yer almaktadur:
%100 Meyve-Sebze Piiresi

Yetiskinler icin firetilmekte olup, 120 gr pouch adi verilen hammaddesi aliiminyum olan, hafif ve
yumusak ambalajlarda paketlenmektedir. Bu piire gesitleri muz, elma, armut, kizilcik, yaban
mersini, bogiirtlen, nar, kayisi, seftali, salatahik, kereviz, havug, gibi organik meyve ve sebzelerden
tretilmektedir.

%100 meyve ve sebze piirelerinin 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla
toplam mamiil satis1 igerisindeki payr %1,13, %1,29, %1,30 ve %0,98°dir. Private label ve
Sirket’in kendi tescilli markalariyla satisi yapiimaktadir. Hem yurt i¢i hem de yurt disi pazarda
satilmaktadir. Yillar itibari ile talebi armaktadir.

%100 Organik Smoothie

Bu iiriin grubunun iiretimine 2018 yilinda baslannmustir. Bu iiriin grubu meyve ve sebzelerin piire
ve sularinin karigimindan 200 ml, 250 ml, 330 ml, 414 ml, 700 ml ve 1000 ml'lik siselerde
iiretilmekte olup 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla toplam mamiil
satig1 icerisindeki pay1 %47,88, %37,49, %55,57 ve %54,19"dur. Private label olarak satilmakla
birlikte Sirket’in kendi tescilli markalariyla da satis1 yapilmaktadir. Hem yurt i¢i hem de yurtdisi
pazarda satist yapilmaktadir. Bu iiriin grubunun 2019 yili disinda talebi artmakta olup, 2019
yilindaki diisiisin nedeni ABD’de yer alan miisterinin 2018 yihinda stoklu g¢aligmasindan
kaynaklanmaktadir.

Fonksiyonel & Arindirici Organik Icecekler

Bu iirlin grubunun iiretimine 2018 yilinda baglanmistir. Meyve ve sebze piirelerinin amaca uygun
cesitli vitamin minarel ve fonksiyonel girdilerle desteklenmesiyle (Kolejen, Vitamin D, Vitamin
B, Vitamin E, Probiyotik ve Prebiyotik) 60 ml ve 200 ml siselerde iiretilmekte olup 2018, 2019,
2020 ve 30.06.2021 donemleri itibariyle sirasiyla toplam mamiil satig: igerisindeki payr %2,82,
%3,18, %2,72 ve %2,89'dur. Private label olarak satiimakla birlikte Sirket'in kendi tescilli
markalanyla da satisi yapilmaktadir. Hem yurt i¢i hem de yurtdist pazarda satigi yapilmaktadir,
Bu iiriin grubunun yillar itibariyle talebi birbirine yakin seyretmektedir.

Cocuklar Icin Organik Atzsﬂrmqﬂ&iar
Bu iiriin grubunun uretlmine 2014 vﬂmda baslanmustir. Sebze ve meyvelerin piirelerinden 90 gr
ve 110 gr pouchlarda kamslm o]a 'K\Jretllmej(te olup 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021 doénemleri
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i_t_ibariyle sirastyla toplam mamiil satis1 igerisindeki payr %0,63, %0,76, %0,91 ve %0,85°ur.
Uriinlerin paket tasarimi gocuklara yénelik tasarlanmakla birlikte yetiskin tilketimine de uygundur.
Private label olarak satilmakla birlikte Sirket’in kendi tescilli markalariyla da satis1 yapiimaktadir.

Hem yurt ici hem de yurt dist pazarda satis1 yapiimaktadir. Bu iiriin grubunun talebi yillar itibariyle
slirekli artig gostermektedir.

%100 Nar, Kayisi, Visne ve Karadut Meyve Sulari

Bu iiriin grubunun iiretimine 2004 yihinda baglanmigtir. 200 ml, 250 ml, 330 ml, 700 ml, 1000 ml
ve 3000 ml (Bag in Box) siselerde iiretilmekte olup 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021 dénemleri
itibariyle sirasiyla toplam mamiil satig1 igerisindeki pay: %35,78, %38,37, %26,68 ve %28,98"dir.
Private label olarak satilmakla birlikte Sirket’in kendi tescilli markalariyla da satig1 yapilmaktadir.
Bu iiriin grubunun 2020 yili harig yillar itibariyle talebi artis gstermekte olup 2020 yilindaki
diisiisiin nedeni ise miigterinin iiriin talebinin cesitliligindendir.

Soguk Demleme Organik Bitki Caylari

Bu iiriin grubunun iiretimine 2017 yilinda baglanmigtir. Ihlamur, rezene, targin, limon ve papatya
gibi girdilerle desteklenerek 200 m! ve 414 ml siselerde tiretilmektedirler. 2018, 2019, 2020 ve
30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla toplam mamiil satis1 igerisindeki payr %11,76, %18,92,
%12,82 ve %11,91°dir. Private label olarak satilmakla birlikte Sirket’in kendi tescilli markalariyla
da satis1 yapilmaktadir. Hem yurt i¢i hem de yurt dis1 pazarda satisi yapiimaktadir. Bu iriin
grubunun 2020 yili harig yillar itibariyle talebi artig gostermekte olup 2020 yilindaki digiisiin
nedeni ise miisterinin {iriin talebinin ¢esitliligindendir

Cografi Konuma Gére Satiglar

Sirket’in 1998 yilinda iiziim suyu ile baglayan satiglari bayilik kanali ile yurt i¢i piyasada yapilmis
olup, 2001 yilinda yerel marketlere, 2003 yilinda ise ulusal marketlere satigimi gerceklestirmistir.
2004 yilina gelindiginde organik meyve ve sebze sularinin ilk ihracat: gergeklestirilmistir. Zaman
ierisinde miisteri portfyliniin genislemesi dogrultusunda ve tiiketici taleplerinin organik iriinlere
yénelmesi ile birlikte Sirket’in yurt i¢i ve yurt dis1 satiglan artmistir.

Asagidaki tabloda yilar itibariyle Sirket’in satig rakamlarina yer verilmistir.

SATISLARTL . DIGER GELIRLER VE iNDIRIMLER TL | TOPLAM SATI> VE ORANLAR
. fhracatin Genel
Yil Yurtici Satislar  Yurdip Satiglar Diger Gelirler Indirimler Toplam Net satislar Satiglara Orams
%
4 4 . . H | 5
2018 8.910.243 { 131.250.360 1.544.442 - 1.219.880 140.485.165 | 93,43
2019 | 8.087.16_77'_ 104.270.063 l 3.340.309 - 2.249.199 113.448.340 | 9191
2020 21.843.031 182.592.063 4.746.476 - 3.489.855 1205.691.715 | 8877 |
2021/06 9.852.751 | '“5"'955“_2'23’“9:, 508.047 | - 1.399.225 104.884.479 91,46
7 B & :
Genel Toplam ‘ 48.693.192 ™ §714:035:392 q‘\, 10.139.274 - 8.358.159 564.509.699 91,06
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Asagidaki tabloda Sirket’in ilk on miisterisine yonelik bilgilere yer verilmistir. Sirket’in
miisterilerinin satig tutar1 bazinda strasi her sene degismektedir.

MUSTER} -2018 | SATIS TUTARI KONUM MUSTERI - 2019 SATIS TUTARI KONUM
Miigteri 1 b 107.274285,00 YURTICI Mastert | b 82.785727,00 YURTIGI
Misteri 2 t 1516567400 YURTDISI Musteri 2 b 246745194 | YURTDISI
Miusteri 3 b 252938300 | YURTICI Miigteri 3 t 183362991 | YURTICI
Misteri 4 b 160441231 | YURTICI Missteri 4 b 155434548 | YURTIGL
Masteri 5 b 1.344.062,16 | YURTICI Mugteri 5 b 121720566 | YURTICGI
Milgteri 6 b 111183563 | YURTDISI Misteri 6 B 111665447 | YURTDISI
Misteri 7 t 1.065083.93 | YURTIGI Mausteri 7 t 103733500 | YURTDISI
Musteri 8 b 573.866,83 | YURTDIS! Misteri 8 i 857189,79 | YURTDISI
Muster: 9 b 437.172,36 | YURTIGI Mugteri 9 b 804574,54 | YURTDISI
Masteri 10 273.716.10 | YURTDISI Misteri 10 b 62873489 | YURTDIS!
MUSTERI -2020 | SATIS TUTARI KONUM MUSTERI -~ 2021/06 SATIS TUTARI KONUM
Miisteri 1 b 126.103 084,00 YURTICI Miigteri 1 b 7229977278 YURTICI
Miisteri 2 b 13.484.433,68 YURTDISI Miister: 2 b 2.190751,68 | YURTDISI
Milsteri 3 b 625674186 | YURTDIS! Musteri 3 b 204070025 | YURTIGI
Milsteri 4 b 615827165 | YURTDISI Miigteri 4 t 182096370 | YURTDISI
Misters 5 b 4.343.783,3] YURTICI Miisteri 5 b 174399451 | YURTICI
Missteri 6 b 3.966462,72 | YURTICI Muisteri 6 2 87557148 | YURTDISI
Miigten 7 b 2834.191,59 | YURIDISI Mugter: 7 b 838.978,13 | YURTICI
Mugters 8 b 2679.32566 | YURTDISI Musteri § t 807.553,15 | YURTICI
Miisteri b 2.819.367,23 | YURTICI Mausters 9 t 656 483,83 | YURTICI
Miisteri 10 b 252117207 | YURTDISI Miusteri 10 2 562769.62 | YURTIGI

Sirket’in satigmi gergeklestirdigi iriinlerin biiylik bir kismi agagida yer alan lilke bazli satig
dagilimi tablosundan da goriilecegi lizere yurt digina yapilmaktadir. Yukarida yer alan ilk 10
miisteri tablosunda Sirket’in ilk 10 miisterisinin ¢ogunlugu yurt i¢i olarak goriilmektedir. Bunun
sebebi; Elite Naturel Organik Gida ve Sanayi A.S.nin yurt digina satisim gergeklestirdigi
tiriinlerinin biiyiik bir kismini Tirkiye®de yer alan Elite Naturel Meyve Suyu I¢ ve Dis Ticaret A.S.
iizerinden ihracat kaydiyla yapiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. $irket’in dogrudan yurt dis
satis1 da bulunmaktadir.

Sirket 30 farkh iilkeye ihracat yapmakta olup, 30.06.2021 ara donem verilerine gére en yiiksek
paya sahip li¢ iilke olan ABD, Fransa ve Giiney Kore’nin ihracat igindeki toplam pay1 %84.8
seviyelerindedir. Sirket ayrica Almanya, Hollanda, Cin, Italya, Danimarka, Ingiltere, Hong Kong,
Avusturya ve Japonya ile diger iilkelere dolayh satig yapmaktadir. Sirket'in satisini yapmakta
oldupu iiriinlerin bazilari “Elite Naturel” ad1 altinda ambalajlanarak satigi gergeklestirilirken, bazi
iirlinler satis gerc;eklestirecek miisterinin talebi dogrultusunda farkli isim ve ambalajlarla
iiretilerek miisteri kanahxjﬂ maktadir. Yurt digina ihracat edilen iiriinlerin de bir kismi Sirket’e
ait markalar ile satxsp" sunzu nl@ o¥ellikle Amerika’da satis1 gerceklestirilen organik meyve
sularinin (;ogunlugu? pn,va aBel arak adlandirilan farkli marka ambalajlarda satisa
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sunulmaktadir  S6z konusu markalara iliskin bilgiler izahnamenin 7.4 numarah béliimiinde yer

almaktadir,
Elite Naturel’in Ulke Bazh Satig Dagilim (bin T1.)

Satis Satiglar Satiglar Sanglar Satiglar Satiglar
Yapilan 30.06.202t Icindeki | 30.06.2020 fcindeki 2020 Igindeki 2019 frindeki 2018 Igindeki
Ulkeler Paw Payi Pavi Pavi Past
A.B.D. 75.599,10 | 72,08% 46.27890 | 50,92% 128.051,50 |  62,25% 80.234,80 | 70,42% 109.651,40 1  78,26%
Kore 6.974,40 6,65% 25.033,50 27,54% 36.854,00 17,92% 20.719,70 18.19% 3.255,60 232%
Tiirkiye 9.852,80 9,39% 7.844,40 8.63% 20.008,70 9,73% 9.178,30 8,06% 923480 6.59%
Fransa 6.413,30 6,11% 5.202,70 5,82% 10.342,90 5,03% 261,3 0,23% 9.713,60 6,93%
Almanya 1.599,30 1,52% 1.324,60 1,46% 3.844,10 1.87% 496,1 0,44% 402,6 0,29%
Cin 0 0,00% 5639 0,62% 1.916,30 0,93% 1.604,40 1,41% 0,5 0,00%
Japonya 905,2 0,86% 689,06 0,76% 1.171,40 0,57% 4424 0,39% 3.472,00 248%
ispanya 315 0,30% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0] 0,00%
Avusturya 7334 0,70% 456,2 0,50% 7573 0,37% 0 0,00% 2424 0,17%
Srilanka 0 0,00% 0 0,00% 589,3 0,29% 23,6 0,02% 0 0.00%
Ilong Kong 3172 0,30% 3298 0,36% 578,5 0,28% 2553 0,22% 441 0,31%
italya 0 0,00% 2145 0,24% 3598 0,17% 0 0,00% 451,6 0,32%
Arnavutiuk 83,1 0,08% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Filipinler 0 0,00% 291,6 0,32% 267,9 0,13% 0 0,00% 0] 0,00%
Kanada 1.043,00 0,99% 850,6 0,94% 0 0,00% 0 0,00% 2.348,10 1,68%
Danimarka 0 0,00% 0 0,00% 218,2 0,11% 0 0,00% 0] 0,00%
Avustralya 3144 0,30% 1823 0,20% 162,6 0,08% 162 0,14% 0 0,00%
ingiltere $12]  008% 0] 0,00% 16171 0,08% 702  006% 19541 0,14%
Hollanda 0 0,00% 0 0,00% 152,7 0,07% 12 0,00% L4 0,00%
Malezya 1229 0.12% 0 0,00% 136,5 0,07% 2417 0,21% 100,3 0,07%
Seut 0 0,00% 355,1 0.39% 0 0.00% 0 0.00% 0,3 0,00%
Tayvan 0 (,00% 69,4 0.08% 69,9 0,03% 0 0,00% 601,5 0,43%
K.K.T.C. 223 0.02% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0] 0,00%
Diger 508 0.48% Lisgo | 123% 0| 000% o 000% of 000%
Gelirler

'lq:[’:le::m 104.884,50 | 100,00% 90.891,90 | 100,00% 205.691,70 | 100.00% 113.932,50 | 100,00% 140.112,60 | 100,00%

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirri agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket'in AR&GE {iriin galismalarinda yeni iriin talepleri firma iginden ya da disindan
gelebilmektedir. Talepler dogrultusunda projelere baglanilmaktadir. Proje siirecinde; nihai
triinlere yonelik olarak muhtelif organik meyve ve sebze sularindan karisimlar yapilarak regeteler
olusturulmaktadir. Ilgili receteler (projeler) ile tadimlar ve testler yapildiktan sonra muiisteri
onayina sunulmaktadir. Miisteri onayi alinan projeler iiretime alinmakta ve satigi yapilmaktadir
Projeler genel olarak;
e Misteri talepleri, T T
i g N

I S ]
f lz‘xr\\l ve dnerileri, {izerine olusturulmaktadir.
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Yeni liriin talebi olusturulduktan sonra iiriin ile ilgili igerik. hammadde (organik olup olmadigi),
fiyat ve yontem arastirmasi yapilmaktadir.

Gerekli veriler elde edildikten sonra iiriin gelistirme calismalarina baglanilmaktadir. Uriin recetesi
hazirlandiktan sonra tadim igin ist y&netime sunulmaktadir. Gerekli durumlarda degisiklikler
yaptimakta ve tadim tekrarlanmaktadir.

Yonetim tarafindan onaylanan numuneler miigteriye (satis yapilan verli ve yabanci firmalar)
gonderilmektedir. Misteri tarafindan odak gruplan olusturularak kor tadim ve tat panel
uygulamalari yapilmakta ve bunlarin sonuglari Sirket ile paylasiimaktadir. Gelen yorumlar ar-ge
tarafindan degerlendirilip, gerekli revizyonlar yapilarak miisterive ulastinlmaktadir. Bu siirec
miisteri onayimn ahnmasina kadar devam etmekte olup miisteriden gelen geri donlslere gore
gerekli diizenlemeler yapilmaktadir. Uriin miisteri tarafindan onaylanana kadar bu isleme devam
edilmektedir.

Miisteri talepleri veya iiriin gelistirme ekibinin aragtirma ve nerileri dogurultusunda 2019 yilinda
20 adet yeni regete ile iirlin iretimine baslanmustir. Bu iiriinlerin 16 adedi (Energy shot, Collagen
shot, Immunity shot, Apple Cider Vinegar shot, Hangover shot, Antioxidant, Energy. Hydration,
Probiotic, Unwind, Vita C, Watermelon Basil Collagen, F&V Energy, F&V Anti-intflammatory,
F&V Gut Health, F&V Immunity) onaylanarak satis islemine baslanmistir. 2020 ytlinda ise 31
adet yeni regete ile lirlin tiretimine baglanilmig, 22 adet tiriin ¢esidi ( Super Green, Oat Antioxidant
Smoothie, Oat Gut Health Smoothie, Oat Protein Smoothie, Oat Immunity Smoothie, Bagisikhik
Destek, Enerji, Detoks, Pineapple Mint, Basil Jalapeno, Zencefil Mango, Immunity, Encrgy, Feel
Good, Green Blend, Red Blend, Yellow Blend, Purple Blend, Tart Cherry , Raspberry Mint
Lemonade, Pomegranate Juice, Costco Green) onaylanmis ve iiretim ve satisi gergeklesmistir.
2021 yilr icerisinde 84 adet yeni regete ile diriin iiretimi ¢alismalarina baslanmilmig ve 17 (Beauty,
Gut Health, Immunity, Berry Bright, Berry Banana, Hydration, Antioxidant, Unwind, Yesil, Sari,
Mor, Tart cherry juice with apple j. C., Tart Cherry, Green tea-ginger-turmeric-apple cider vinegar,
Tart cherry pomegranate apple cider vinegar, Green tea-ginger-turmeric-apple cider vinegar
probiotic, Immunity Yellow) iiriin onaylanarak iiretime alinmistir. Son durum itibariyle toplam
onay stireci devam eden 80 adet yeni regeteli iiriin bulunmaktadr.

7.2. Bashca sektéorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlari hakkmnda bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu: cesitli organik meyve ve sebze sulari, meyve ve scbze ¢ekirdeginin
yaglari ve ekstrakti, meyve kabugu, meyve ve sebze saplari, piircler. meyve posast. karisik sebze
ve meyve kurular. taze ubbi, ve aromatik bitkiler, kurutulmus tibbi aromatik bitkiler, organik hazir
demleme cay, saghkl atistirmaliklar, fonksiyonel girdili besin takviyeleri, cocuk gida iiriinleri,
yemeklik sos ile diger yari mamul ve mamul iiriinlerin tiretimi ve satisidir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlardaki gelisen trendler ve burada olusan avantaj ve dezavantajlar
agagida listelenmistir:
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Diinya Tarim Hareketleri Federasyonu'nun yaymladigi (IFOAM) 2015 ve 2019 raporlarinda da
belirtildigi tizere, ABD’deki organik tarim arazileri gérece az ve talebi karsilayamamaktadir. Bu

nedenle, Sirket hedef Pazar olarak ABD'yi segmistir.

Tarimsal alanda 7 proje; orman arazilerinden ise 11 adet proje ile toplam 18 proje ile 2020 yifinda
766.000 hektar alanda, 75,106 tonluk bir potansiyele ulagtimstir.

Tablo: Sirket’in Organik Tarim Alani (bin hektar) ve Organik Uriin Miktan (ton)

= 1998 = 1999 2000 = 2001 = 2002 = 2003 ® 2004 8 2005 = 2006 = 2007 & 2008 & 2009
200092001 2012 2013 2014 2015m2016 =2017 - 2018 » 2019 & 2020
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Diinya Tarim Hareketleri Federasyonu (IFOAM) 2015 ve 2019 raporlarina gére organik Griinlere
kars1 yasanan yogun talep organik tarim alanlarina yapilan yatirimu da arturmistir. Ancak meveut
organik tarim alanlari diinyadaki tarim alanlarinin %]1.5’unu teskil etmektedir. Bu durum da

ihtiyact kargilayamamaktadir.

2014
Organik Faaliyetleri Olan 172 iilke
Ulkeler
43,7 milyon hektar
(1999: 11 milyon hektar)
Afrika %3
Asya %8
‘ Avrupa %27
; . Latin Amerika %15
| Organik Tarim Arazisi .--""; merika %7
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2018
186 (ilke
71,5 milyon hektar

Afrika: 2milyon hektar
Asya : 6,5 milyon hektar
Avrupa: 15,6 milyon hektar
Latin Amerika : 8 milyon
hektar
Kuzey Amerika: 3,34 milyon hektar
Okyanusya: 36,0 milvon hektar
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Diinyada tiiketicilerin organik dogal saglikl iiriine talebinin artmasi neticesinde, 2014-18 yillar
arasinda organik tarim alanlart 43,7 milyon hektardan 71,5 milyon hektara, organik tarim
tireticileri ise 2014 yilinda 2,3 milyon iken 2018 yilinda 2.8 milyona yiikselmistir.

Buna kargilik toplam organik pazar biiyiikliigii ise 80 milyar ABD Dolari’dan, 106,4 milyar ABD
Dolari’na ulagmigtir. Bu baglamda, Sirket Diinya’da artan talebi karsilamak amaciyla, yaptigi
pazar aragtirmalari ve yeni yatirimlarla, pazarda beklenen biiyiime oranini da asarak, 2014-18
yillar: arasinda satiglarinda 6,35 milyon ABD Dolari’ndan 28,4 milyon ABD Dolart'na ulasarak
(4,4 kat bilyiiyerek) diinya organik pazarinda yer edinmistir.

Grafik: Sirket’in 2014-2018 yillar1 arasi satis cirosu (mn $ )
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yil itibariyle 60.000 milyon litreyi gegmesi ve 2025 yilinda 63.000 milyon litreye ulasmas:
beklenmektedir. Konvansiyonel meyve suyu pazarinda kayda deger bir biiytime géziikmez iken
organik ve fonksiyonel icecek pazarinda agrasit bir biiylime gézlemlenmektedir. (Kavnak:
Euromonitor, Juice in World 2020 raporu, https://www.euromonitor.com/search? term=juic
e+in+world+2020)

Euromonitor’iin “Megatrends in Action 2020: Healthy Living” aragtirma raporundaki ankete gére
diinya genelinde tiketicinin saghkli yasama dair almis oldugu eylemlerden ilki %62 ile bir spor
faaliyetine katilmak iken ikinci sirada %58 oran ile iceceklerin ve yiyeceklerin igeriginin
incelenmesi yer almstir. Pandemi etkisiyle saglikli yasama daha ¢ok 6nem veren tiiketicinin artan
talebi ise daha 6nce var olan ve organik, fonksiyonel iiriinler iireten markalarin yani sira bu talebin
kargilanmasindan pay almak isteyen yeni markalarin da sektdre katilmasina sebep olmustur.
Ayrica var olan markalar ar-ge ¢ahsmalariyla yeni iiriin gesitleri geligtirmislerdir. Bu durum
organik meyve suyu pazarnin biiylimesiyle konvansiyonel meyve suyu pazarinin biiyiimesiyle
kargilagtirildiginda organik meyve suyu pazarmin beklenenden daha fazla biiyiidiigini
gostermistic.  (Kaynak:  Euromonitor, Megatrends in Action 2020: Healthy Living,
hups.www curomonttor.com/megatrends-in-action-2020-healthy -living/report )

ABD’de organik igecek sektoriinde alt iriin kategorisi olan ¢aylar 2020'de géstermis olduklar
biiyime performans; sayesinde bu sektdriin itici giicli olmaya devam etmislerdir. Euromonitor’iin
“Organic Beverages in US” raporuna gore gogu tiiketici gay segimi yaparken organik ¢aylara
yénelmislerdir. Tiiketicinin bu y6nelimi yaparken tercih sebebi ise rahatlama, diyet, bagisikligin
diizenlenmesi ve giiglenmesi ve zinde hissetme anlaminda oldugu belirtilmistir.

ABD’de organik alkolsiiz igeceklere olan ilgi ise son birkag yildir azalma géstermistir. Tiiketiciler
organik iriin etiketinin tagidig: siirdiiriilebilirlik odakli 6zelliklerden ziyade daha somut faydalar
sunan. takviye/fonksiyonel igecekler gibi katma degerli iriinlere daha ok ilgi gostermeye
baglamigtir. Bu Uriinler detox sulari, smoothie icecekler seklinde siralanabilir.

Euromonitor’iin “Organic Beverages in the US™ raporuna gére ABD’de de organik alkolsiiz i¢ecek
satislarinin biyik bir kismi meyve suyu markalarindan olusmakta ve bu markalarin satmis oldugu
iriinlerin ¢ogu % 100 meyve suyu kategorisine girmektedir. % 100 meyve suyu, pandemi boyunca
onemli bir buylime kaydederek organik iiriin segmentinin genislemesine katk: saglamistir. Organik
meyve sulari, saglikli iriin arayigi iginde olan tiiketicinin arzu ettigi, katki maddelerini simirlayan
ve en fazla vitamini ve besin degerlerini saglayabilecek temiz etiket sunmasindan kaynakh olarak
pazarda bulunan yiiksek talebi karsilayarak bu tip iiriin arayisi igerisinde olan miisterileri memnun
etmistir. (Kaynak: Euromonitor, Organic Beverages in the US, /i/p0 v curomoniios con

Ui / (LR % t f frMNEE

ABD organik icecek sektorunMW ytlinda satis hacmi 1.601 milyon ABD Dolan iken 2%
bitylime ile 2020 yil sonunda“'h@@9 h ABD Dolar olarak gergeklesmistir. Diinya genelinde
ise organik icecek sektorii201% '%lm-ddfdj 2 milyon ABD Dolari satig hacmi kaydederken 2020
yil sonunda %8’lik buyn/l[(ne gr
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Organik fgeeek Satis Hacimleri ( min $)
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Kaynak: Euromonitor Organic Beverages in the World verileri
2.Tiirkiye Sektorii

Tirkiye’de meyve suyu iretimi 1960’ yillarin sonlarinda baslamstir. Yillar icinde teknolojik
gelismeler yakindan takip edilmis ve iiriin gesitlendirmesine gidilmistir. i¢ pazarda ozellikle
seftali, vigne. kayisi ve kansik meyve nektarlar: tiiketiimekte iken, ihracatta agirhikli olarak elma
sular 8nem kazanmustir. Ancak son yillarda degisen egilimler dogrultusunda i¢ pazarda elma, nar.
domates ve {iziim suyuna ve 6zellikle % 100 meyve suyuna olan talebin artmasi bu iiriinleri de ic
pazarda kayda deZer bir konuma getirmistir. 1993 yilinda, gelisen Tiirk meyve suyu sektériinde
faaliyet gdsteren firmalari ayni gati altinda toplamak tizere Meyve Suyu Endiistrisi Dernegi
(MEYED) kurulmustur.

Euromonitor’in “Juice in Turkey 2020” sektSr raporuna gére Covid-19 pandemisinin
baslangiciyla birlikte diinya genelinde gozlemlenen meyve suyu satislarindaki artis trendinin
Ttrkiye’yi de etkilemesiyle birlikte Tirkiye pazarinda bulunan meyve suyu satislarinda artis
gozlemlenmistir. 2020 yilinda Tiirkiye'de meyve suyu satis hacmi % | artarak 883 milyon litreye
yiikselmis ve satislar %22 artarak 3 milyar TL'ye ulasmistir. Pandemi etkisiyle degisen tiiketici
egilimleri sayesinde Tiirkiye meyve suyu sektériinde milyon litre bazinda satiglarda 2025 yilina
kadar kademeli artis beklenmektedir. (Kaynak: Euromonitor, Juice in Turkey 2020 raporu,
hps. Cwsew crononitor,conl/juice-in-turkevreport )

2020 yilinda tiim diinyada etkisini gisteren Covid-19 pandemisi global organik igecek sektériinii
de olumlu anlamda etkilemesine ragmen bu etki Tiirkiye organik igecek sektdriinde beklenen
sekilde gergeklesmemistir. Euromonitor’iin Organic Beverages in Turkey raporuna gore yiiksek
birim fiyati ve sadece modem sehir alanlarinda satis imkanindan kaynakli olarak bu kategori nis
kalmistir. Ayrica, organik igecegin ortalama birim fiyati, gay ve meyve / sebze suvunun hasat,
iretim ve dagitim maliyetlerinin artmasi nedeniyle ¢ift haneli biiyiime géstermistir.
Bu siire zarfinda sektorii satig hacmi agisindan domine eden iiriin kategorisi ise organik c¢aylar
olmustur. Sektoriin lider oyuncusunun %80 pay ile organik yesil cay ve %70 pay ile inorganik
siyah gay iirtinleri kategorilerine hakim olmast nedeniyle sektor performans da lider oyuncunun
satis performansina gore ggkRfeRmgtir. Bir dnceki yilda organik siyah ¢ay ve organik yesil gay
satis hacminde gergequgf'in ﬁﬂé&ﬁgf? ime oraninda bir artig gézlemlenmemis olsa bile Covid-
19 pandemisi etkisiyje 2020 - 1
gozlemlenmistir. Birf'ncq?'{é a
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nedeni olarak pandemi etkisiyle tiiketicinin harcanabilir gelir seviyesinin diisiis gostermesi
sdylenebilir.

2020 yilinda pandeminin etkisini gostermis oldugu organik igecek sektériinde ayni zamanda
reklam, kampanya ve dagitim kanali anlaminda yeterli derecede Sirket yatirimi goriilmemistir,
Sirketlerin organik iiriinlerini pazarlama anlaminda dagiim kanallarina yatinm yapmamasinin
sebebi Covid-19 nedeniyle artan maliyetlere bagli olarak pazarlama faaliyetlerine biitge
ayirilmamasidir. Bunun sonucunda genel {iriin alanindaki biiytime daha fazla gerceklesebilecek
iken simirh kalmagtir.

Yakin gelecekte Tiirkiye organik icecek sektdriinde iriin dagitim kanallarinin biiylik
¢ogunlugunun bagimsiz, kiigik bakkal perakendecilerinin aracihgi ile olmayip biiyiik zincir
marketler olmasmin pozitif etkilerinin gériilmesi beklenmektedir. Bu pazarin biiyiimesine
yardimer olan unsurun kentsel alanda yasayan, organik driinler talep eden ve bilingli tiiketici
profiline uyan tiiketicilerin talep ettikleri iriinlerin sadece kentsel bélgelerde bulunan marketlerde
satiliyor olmasi olarak soylenebilir,

Uriin gesitliligine bakildiginda 2020 organik icecek sektsriinde satis bazinda en ¢ok hasilat elde
eden alt lirlin kategorisi 24.5 milyon TL ile organik ¢ay kategorisi olurken organik meyve / sebze
suyu alt kategorisi ise 3.5 milyon TL satig hacmi gerceklestirmistir. (Kaynak: Euromonitor,
Organic Beverages in Turkey 2020 raporu, ii1tps:wyin.curomoniior con oreanic-bey crases-in-
urkev report )

Organik NMeyve © Sebze Suvu Kategorisi Satis Hacmi (mn 11)

35
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Kavnak: Euromonitor Organic Beverages in Turkey raporu
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Perakende satis sonuglarina gére organik icecek sektoriiniin lideri bu kategorideki satislarin
%58.171 oraninda pay alirken. Sirket %6.2°lik pay oraniyla sektérde 3. sirada yer almaktadir.

Markalarin Sektar Icindeki Pazar Paylan

74,2%
58,1%
47,9% 48,3% -
. S —
2017 2018 2019 2020
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Kaynak: Euromonitor Organic Beverages in Turkey raporu
Fonksiyonel ve Saghkh Uriinler Sektorii

Fonksiyonel igecek alt kategorisi genel tanimiyla giinliik hayatta diizenli bir sekilde titkettildiginde
kronik hastaliklara yakalanma riskini azaltan, biyolojik savunma mekanizmasini giiclendiren,
yaslanmayi geciktiren ve sagligi koruyan bilesenleri igeren igeceklerdir. Igeriginin biyoyararhligy
yilksek vitamin, mineral, antioksidan agisindan zenginlestirilmesi ve meyve sebzelerle
giiclendirilmesi, fonksiyonel igeceklerin iiretiminde kullanilan temel yéntemdir. Fonksiyonel
igecek tiirlert olarak enerji verici igecekler, hazir gaylar, vitamin/mineral takviyeli iiriinler 6rnek
olarak gosterilebilir.

Hartman Group’un Organic & Naturel 2018 Raporuna gore saglikli gida sektériiniin (fonksiyonel)
biiylimekte olan bir trendi bulunmaktadir. Rapora gére yaklasik olarak her 4 kisiden biri gida
arayisinda saglikl tiriinlere yoneldigini soylemektedir. Saglikli gida arayisina yénelen tiiketicilerin
de %62°si sagliklarinda igeceklerin ¢ok Snemli bir rol oynadigim, %40°indan fazlasi da bu
tirtinlerin viicut sagliklarini destekledigini belirtmektedirler. (Kaynak: Hartman Group, Organic
& Naturel raporu, hitps.://www.hartman-group.com/reports/45201607/organic-natural-2018) Bu
trendin pandemiden sonra da organik atisurmaliklarin titketimini desteklemesi beklenmektedir.
International Food Information Councal Foundation 2020 gida ve saglik raporuna gére pandemi
sonras: tiiketicilerin %85°i gida tiiketim aliskanliklarimin degistigini soylemektedir. (Kavnak:
International Food Information Council, 2020 Food & Health Survey, https://foodinsight.org/wp-
content/uploads/2020/06/IFIC-Food-and-Health-Survey-2020.pdf)

Research and Markets’in “Functional Beverages Global Market Opportunities and Strategies to
2030: Covid-19 Growth a}% raporuna gore, Covid-19 pandemisi ile insan viicuduna
verdigi stkintillar ve iggl'ilg’- C eri gdz Oniinde bulunduruldugunda tiiketiciler viicudun
bagisiklik sistemlerini arttirmiak 4t blsin degeri yitksek saghkl fonksiyonel igecekleri tercih

ederek 2020 yilinda F.-aglg;ﬂ @Tgrenainin olmasin saglamislardir. 2020 yilinda fonksiyonel

ﬂ:ﬁ& 2 }
Voo e o228 /

p5tasm 2021 8NN % \)

wa A 2 ERERYRTIRIM

et on
%, M
)

/

- _ M”\,[ILWA.&
ELITE NaTUR g ' -
UPE..OOI ik oo b R HCARETA.S. 4 {
Ticarai Siey! b IR i;. .00 09 /
Siep ks it Varo 32 /
Adres: Heststa %omefit o4 E 558'524-.1"-9-1;::: ‘:':ib 4 é
T s gt e By gy
Fabrika Adrasi: ISR 3. Cd Hoy MkARS v

RN
VLS S Faksr et s gy gy




meyve suyu piyasasi Covid-19 pandemisinden kaynakli olarak %8,07 biiyiime gostermistir. Ayrica
2021 yilindan 2023 yilina kadar da fonksiyonel meyve suyu sektriiniin satis tutarinin 158,28
milyar ABD Dolari’na ulasmasi beklenmektedir. (Kaynak: Research and Markets, Functional
Beverages Global Market Opportunities and Straegies to 2030: Covid-19 Growth and Change
raporu, hitps. /vww researchandmarkers.com reporis 32300 [0/ functional-beverages-global-
l_)lt_l[ﬁ%}”_()[/_{_lﬂll!(’_);)I_lffl_l_{()ly_icl’_"—‘cl\_(_:)AZ&_H_I/_N__III_L'(.‘/_ll!['lZI)Q:\_'AR_UE'@'_U_&JZIH__ code=whceikedur
m_campaign=1485934++Globalt Functional+ B cravesthurker+Report+20202030%3a +CO

FIDT9+Impacts”o e+ Growih+und +Changes+ - The+ Report + Recommends~Companies +Shoul
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Aym zamanda fonksiyonel igecek lireticisi olan $irket, globalde oldugu gibi Tiirkiye'de de son
yilarda artig gosteren ‘saghkh yasam kaygisi giiden® tiiketici egiliminden satis anlaminda pay
almaktadir. Euromeonitor’iin “Fortified / Functional Beverages in Turkey” raporuna gore 2020
yilinda etkisini gosteren Covid-19 pandemisiyle beraber tiiketiciler vitamin ve minerallerle
zenginlestirilmis triinlerin bagisiklik sistemini giiglendirerek viriise kars: daha iyi koruduguna
inanmaktadiriar. Aym zamanda evde gegirilen zamanin artmasiyla birlikte tiiketicinin bu iiriin
kategorilerine olan talebinin devam etmesi sirketlerin ar-ge galigmalariyla yeni iiriinler
gelistirmesine sebep olmustur. Bunun yani sira takviye / fonksiyonel iceceklerin birim fiyatlarinin
normal i¢ecek driinlerinin fiyatlariyla benzer olmasindan kaynakli olarak gogu miisteri icin tiiketim
sebebi olmustur. Her ne kadar 2020 yilinda TL’nin diger para birimleri karsisinda deger
kaybetmesinden kaynakh olarak birim maliyetleri artnis olsa da normal meyve suyu iiriinlerinin
de birim maliyetlerindeki artistan dolay: takviye/fonksiyonel iirin kategorisi ile meyve suyu
kategorisi arasinda biliylime anlaminda fark gézlemlenmemistir. 2020 yilinda takviye/fonksiyonel
igecek sektdriinde meyve / bitki gay1 ve birgok takviye/fonksiyonel alkolsiiz icecegin deger artisi
¢ift haneli bilylime oranlari gérmiistiir.

Takviye / fonksiyonel igecek tiriin kategorisinin ¢ift haneli biiyiime gostermeyen tek istisna alt
triin kategorisi ise enerji igecekleri olup. yil iginde karantina nedeniyle evde vakit gegiren
titketicinin bu iiriinlere ihtiyag duymamasindan kaynakli olarak tek haneli biiytime oran
gostermistir. 2019 y1l sonunda 1.6 milyar TL satig hacmine sahip olan takviye/ fonksiyonel icecek
sektorii 2020 yil sonunda %10 artis ile 1.8 milyar TL satis hacmine ulagmistir.2015 yilindan 2020
yilina kadar ise sektdr %18.99 yillik bilesik biiyiime orani (YBBO) kaydetmistir. (Kaynak:
Euromonitor, Fortified / Functional Beverages in Turkey raporu,
https:/fwww.euromonitor.com/fortifiedfunctional-beverages-in-turkey/report)

(mnTL) | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |
. - | | |
Takviye/ Fonksiyonel 7395 8288 10282 1309.6 1600.0 1764.6 .
Icecekler | S el
T/F Stcak Igecekler 947, 1095 1243 1319 1444 1810
T/F Alkolstiz Icecekler | 6448 7192 903.9, 11777, 14556 1583.6

.Tablo: Takviye/Fonksiyone]-I(;_écekler Satis Hacmi

Kaynak: Euromonitor Fortiﬁesl‘j_ JLunctional Beverages in Turkey raporu
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onceki donemlere kiyasla saghikli yasam ve mineral takviyesine verdigi 6nem ile birlikte bu
bliylime seviyelerinin devam etmesi beklenmektedir. Ayni zamanda pandemi déneminde temazsiz
aligveris ile birlikte 5nem kazanan e-ticaretin de biiyiime gosterecegi tahmin edilmektedir. Buna
bagli olarak e-ticaret kanali bulunan ve §irket’in iiriinlerinin satisin1 yapan siipermarket zincirleri
ile Sirket’in 2021 ythnin ikinci yarismda agnus oldugu online magazasi sayesinde satiglarda pozitif
bir etki beklenmektedir.

Aym donemde saglikl triinler kategorisinde hayvansal girdi igermeyen vegan iiriinlerin de 6n
plana ¢iktig1 gézlemlenmektedir. “Vegan Society 2020 yillik” raporuna gore, 2014 yilindan 2020
yihna kadar saghkli vegan tiiketicisinde S kat artig goriilmiistiir. Ureticiler, yenilik¢i ve et
triinlerine alternatif olarak bol protein igerikli vegan firiinler iiretebilmek igin tesislerine 2019
yihna kadar 17 milyon ABD Dolan yatirim yapmisken son 2 yilda sadece 13 milyon ABD Dolarlik
yatirim yapmislardir. Bu baglamda tiiketici talepleri de ele alindiginda Sirket'in tiretttigi tiim
tiriinler sebze ve meyveden firetildigi ve higcbir zaman hayvandan elde edilen jelatin maddesi
kullanilmadigindan vegan iiriin sayilmakta olup bu pazardan da pay almaktadir. (Kaynak: Vegan
Society, https://www.vegansociety.com)

Asagidaki net satig grafiginde goriilebilecegi iizere fonksiyonel iiriin satislari Sirket adina 2020
yilinda 2019 yilina gore %206 oraninda artis g6stermistir.
Grafik: Sirket’in Fonksiyonel Uriin Satiglari ( mn TL)
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Saglkli Austirmalik ve Cocuk Uriinleri Sektorii

Grand View Research’iin “Global Organic Snack Market Size” raporuna gére, ABD deki organik
atigtirmalik pazarin biyiikliigti 2019 yili itibariyle 7.21 milyar ABD Dolar olarak gerceklesmis
olup 2020 den 2027"ye kadar bu oranin %13.1 (CAGR) biiyiimesi beklenmektedir. Bunun ana
nedeni tiiketicilerdeki artan saglik bilincinin gelismesi ile diinya genelinde organik gida
tiiketiminin artis gdstermesidir. (Kaynak: Grand View Research, Organic Snack Market Size,

2020-2027  raporu, -‘.:";-\ AT wrandvicwresearch.comyindusirv-anali sis oresanic-snuchs
market el e =
warket ) ke {j\\\
/ 5‘ .b.a' N \
“Organic Baby Food 4ari¢t 2025\raporuna gore: kiiresel organik bebek iiriinlerinin

piyasadaki buyumesmm 2020f 25\@’@1 aysmda %]14,24 oraninda olacagi tahmin edilmektedir.
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Bu rapora gére en izl biiyliyen pazar Asya pazari iken en biiyiik pazar da Kuzey Amerika
pazaridir. (Kaynak:  Mordor Intelligience, Organic Baby [Food Market 2020-2025,

TR TRINY, murclm'zm‘e/(lgcn_c__c_._qum/uu_/u.\n'_a.~chmr_l_.\_~(g;umc'-bub_l -food-market )

Covid 19 sitrecinde saghk sikintilari ve gida korkular tiiketici talebi tizerinde uzun vadeli bir
etkiye sebebiyet vermistir. Tiiketicilerin gida giivenligi ve kisisel saglik korkulari {iriin talebinde
organik olan tiketim mallarina ysnlendirmistir. Omegin Amerika ve Cin’de Covid-19 krizinin en
yogunlastigi zamanda organik bebek ve siit iriinlerine olan talep artis1 ¢ok fazla olmustur.

Kiiresel organik bebek iriinii pazarinda sirketler pazarda rekabet etmek icin yeni pazarlama
stratejileri  gelistirmis ve katma degerli bilesenlere dayali yeni iriinler ¢ikartmaya
odaklanmislardir. Bu pazarda 6nde gelen en biiyiik sirketlerden bazilari ise Abbott Laboratories,
Nestle SA, Hero Grup ve Danone’dir. Ozellikle gelismis ekonomilerin stipermarket ve
zincirlerinde ve gelismis ekonomilerdeki geleneksel marketlerde cok cesitli 6zel iriinler
bulunmaktadir. (Kaynak: Mordor Intelligience, Organic Baby Food Market 2020-2025 raporu,

hitps:vwww. mordoringe llipenc comandustiv-reports; organic-habyv-fuod-marke )

Kiresel Organik Bebek Urunleri Hasilat Tutari (Milyon TL)

%14,24 YBBO

11002.18

3609.64
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Kaynak: Mordor Intelligence Organic Baby Food Market 2020-2025 raporu
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Grafik: Sirket'in Cocuk Uriinleri Net Satisinin Yillara Gére Dagilimi ( bin TL )
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Kaynak: Sirket

Yukarida bulunan net satig grafiginde goriilebilecegi iizere Sirket’in gocuk iiriin satiglari 2019
yilinda 172.941 TL iken Covid-19 etkisiyle biiyiiyen pazardan pay alarak 2020 yilinda 3.260.948
TL’ye yiikselmistir

Scktirde Trendler ve Sirket'in Avantaj Konumu

“10 Key Trends in Food. Nutrition Health 2021” raporuna gére gida- beslenme ve saglikta 10
ana trendin en énemli 4 mega trendlerinden birisi izlenebilirliktir. Organik iiretimin temel dayanag:
stirduriilebilir ve izlenebilir bir is modeli olmasidir. Sirket’in kurmus oldugu dikey entegrasyon
modeli ile tarladan son Uiriine kadar tiim islemler sirket biinyesinde gergeklestirilmekte olup bu da
iiretilen driinlerin siirdiiriilebilir ve izlenebilir olmasini saglamaktadir. Bu sistem dahilinde arac:
firmalar bertaraf edildiginden karlihk da dogru orantil olarak yiikseimektedir. (Kaynak: New
Nutrition Business, 10 Key Trends in Food, Nutrition Health 2021 raporu, hitps, /www . new
nutrition.comnnbReport/display: 195 )

“Beverage Insight 2020™ raporuna gore titketicilerin %52°si iiriinlerin nereden geldigini %46’s1
da tiikettigi iiriiniin Greticisinin gevreye ve ¢alisanlarina karsi duyarliligini bilmek istemektedir.
Sirket’in dahil oldugu *fair trade (adil ticaret) kontrol ve sertifikasyonu’ dahilinde, Sirket organik
projelerinde yer alan ciftcilerine adil fiyatlama ve 6deme kosullar1 yapmayi taahhiit etmektedir.
Ayni zamanda {rilin satiglarindan elde edilen gelirlerin 2020 yili igin %2,4 "4 okullar. spor salonu,
egitim tesisleri, saghk ocagi, 6grenci burslari ve sponsorluklar igin harcanmistir. (Kaynak: Cargill,
Beverage Insight 2020 raporu, hitps..www carvill.comy lood-bes crage/beverages-insights-repori-
mfo-pageutm_source FoodNavizator&uim medivm=w eb-banner&utm_campaign=Beyerage
Insights 2020)

New Hope Network 2021 yih i¢in icecek sektdriinde 6n gérdiigii en 6nemli 10 trend icerisinde en
tist siralarda kisiye Gzel drtin gelliu\r;me modeli yer almaktadir. Tiiketiciler artik kendilerine
verilenden gok kendi ihtiyagl#t qg:’a urgulanmis {riinleri talep etmektedir. (Kaynak: New
Hope Network, The Fres(’)'i:vlal’k "s4opt | Rgpecialty food trends to watch in 2021 basin biilteni.
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hitps://www.newhope.com/food-and-beverage/fresh-markets-top 10-specialty-lood-trends
watch-2021)

“Food Price Index 2020™ raporuna gére. yeni trendler tiiketiciler arasinda ilgi gérmeye devam
ettikge sirketler yeni irinlerinin yeni ambalajlarla en az maliyet ile iiretmeye baslamislardir.
(Kaynak: FAO, Food Price Index 2020 raporu, hup://www fao.ory worldtoodsi
tuation/foodpricesindex/en’ )

Sirket’in sahip oldugu tarimsal tiretimden iirtinlerin islenmesi, sonrasinda paketlcnip satilmasi olan
dikey entegrasyon modelinin avantaji ile Sirket inovasyona ve dinamizme dayal iiriin gelistirme
bilgi ve tecriibesine sahiptir. Hem miisteri talebine hem de AR-GE ekibinin calismalari neticesinde
2019 yilinda 20 adet yeni regete ile iiriin tiretimi ¢alismalar baslatilnis, bunlarin 12’si 2020 yilinda
satiga doniismiistiir. Yine 2020 y1linda 31 adet yeni regete ile iiriin tiretimi baglatilmis olup bunlarin
13’0 onaylanip satisa sunulmustur. 2021 yilina ise 84 adet yeni regete ile iiriin iiretimi
¢alismalarina baslantlmis, bu Griinlerin 12’si onaylanmustir. Ar-ge ¢alismalariyla ilgili detayl: bilgi
Isbu izahname’nin 7.1.2 numarah maddesinde anlatiimaktadir. Geri kalan projeler ise devam
etmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihra¢ginin net
sati§ tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in ihracat yaptigh lilkeler asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Yurt disina satilan iiriinlerin
¢ogunlugu ihracat kaydiyla Elite Naturel Meyve Suyu I¢ ve Dig Ticaret A.S. iizerinden yapilmakta
olup. bu satislar dolayl satig olarak nitelendirilmektedir. ihracatin bir kismi da dogrudan Sirket
tarafindan yapilmaktadir. 2020 yili net satislarin %359.7°si, 2019 ve 2018 yillarinda ise %76,6s1
dolayli satis olarak yapilmistir. Dogrudan ve dolayli ihracatin cirodaki payr 2020°de %88.8,
2019°da %91.9 ve 2018°de %93.4 tiir. Amerika ve Giiney Kore paylar gelirlere katkida iist sirada
olan ilkelerdir. Ulusal veya uluslararasi organik iiriin satislarinin tamami belirli mevzuatlar
¢ercevesinde siki diizenlemeler ile takip edilmekte ve bu baglamda Sirket bu gereklilikleri yerine
getirmektedir. Asagidaki tabloda belirtilen tim iilkelere vyapilan satiglarda sertifikasyon
zorunlulugu bulunmakta ve ilgili idari otoritelerden izinler alinmaktadir.

Asafidaki tabloda Sirket’in hangi ilkelere ve hangi iiriin gesitleriyle ihracat yaptigi
costerilmektedir:
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ELITE NATUREL ORGANIK A.S. 2018-2019-2020-30.06.2021 ULKE BAZLI SATISLAR

ULKE URUN 30.06.2021 30.06.2020 2020 2019 2018
AB.D. 1000ML 15.585.977,64 | 334433731  15.830.412,00 | 3101518400 |  28.061.712,00
100GR 0,00 11239 5 0,00 0,00
120GR 658.074,74 | 158229009 |  2.172.195,00 0.00 208.589,00
200ML 0,00 1.101,05 667.196,00 50121300 1.330.776,00
250ML 798021530 | 331186307 971333100  4.355.664.00 0,00
3000ML 0,00 0,00 I 0,00 249
P 330ML 703771163 406939046 |  S198.577,00|  5.403.63600 |  18.020003.00 |
414ML 4087570732 | 33571038 T 90.600808.00 |  38.823.693,00 |  61.468.282,00
700ML 12608653¢]  Thsoavmln N\ 18 0,00 78.442,00
oML 1413 74884 ;5’,,7’5;0?0& 2, 1.?";;.935,00 0,00 0,00

007 3822
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960ML 0,00 0,00 0,00 0.00 288.732,00
7600ML 0,00 0,00 0,00 7.052,00 0,00
BULK 78676221 | 234.784,61 | 2.764.027,00 128.320,00 194.595,00
DIGER 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Toplam A.B.D. 75.599.063,08 | 46.278.92506 | 128.051.505,00| 80.234.771,00| 109.651.430,00
KORE 1000ML 1036.182,33 | 3930201.89]  6.051.757,00]  2231.306,00 0,00
120ML 0,00 0,00 0,00 a8 0,00
200ML 000|  186.363,63 172.277,00 122.819,00 0,00
250MI. 0,00 148,49 63 26 0,00
3000ML 0,00 3.150,64 2.750,00 £93.956,00 0,00
414ML 0,00 0,00 0,00 7 0,00
700ML 146.15690 | 21248115  3335.93100]  9.419.831,00 2.012,00
S00ML 0.00 0,00 0,00 108.886,00 0,00
DIGER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BULK 528340205 | 4.88120416| 10.987.94700|  2.155.617.00| 155283000
KG 508.615,80 15.819.922,55 14.708.566,00 4.494.890,00 1.700.751,00
Meyve Suyu 0,00 000|  159472100] 129227700 0.00
Toplam KORE 6.974357,08 | 25.033.472,51 | 3685404200 20.719.729.00 |  3.255.593,00
FRANSA 700ML 1704.351,96 | 1535.086,60|  3.964.053,00 000] 397162400
1000ML 379419006 | 3267.00644|  $.447.652,00 3689900  4.834.77400
120GR 0,00 0,00 0,00 0.00 51
200ML 136.241.85 84.487 42 168.153,00 0.00 306.535,00
250ML. 0,00 61.215,88 0,00 0,00 97.443,00
3000ML 40855805 |  187.988,00 413.980,00 224.438,00 200.688,00
414ML 70.397,45 80.918,62 152.794,00 0,00 167.055,00
SOOML 99.062,02 75.964,10 118.817,00 0,00 135.408,00
MEYVE NAR 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
BULK 200.449,18 0.00 0.00 0,00 0,00
Meyve Suyu 0,00 0,00 77.468,00 0,00 0.00
DIGER 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Toplam FRANSA 6.413.250,56 |  5.292.667.08 |  10.342.916,00 261337,00 | 9.713.578,00
ALMANYA 1000MI. 29287981 | 38045744 0,00 268 0,00
200ML 0,00 0,00 207.828,00 690 0,00
120ML. 0,00 0,00 0,00 48 0,00
250ML 220.443.06 0.00 8 6 0,00
a14ML 0,00 0.00 61 102 0,00
S00ML 0.00 0,00 0,00 | 0,00
T00ML 0 T g 53.894,51 54.87 24 T 0,00
3;6'1‘\41. K E""g-—l:.ii- !‘\i 0,00 53.695.82 243.517,00 6 0,00
,J;uLK:? 7PN 2240048 | 89036885 | 2.133.192,00 494.942,00 402.645,00
o o101
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KG 390.213.30 ton 0,00 0,00 0,00

Meyve Suyu 0,00 .00 1230 4400 0,00 0,00

DIGER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Toplam ALMANYA 1.599.324.17 1.324.576,98 1EH.064,00 496.0%4,00 40264500
CIN Meyve Suyu 0,00 .00 1916 309,00 Th6 663 (1) 0,00
1000ML 000 (.00 0,00 89 60

110GR 0.0 0,00 0,00 0,00 13

120GR 0,00 0,00 0,00 34 0,00

200M1. oon 0.00 0,00 §36.597,00 174

250ML 0,00 0,00 0,00 20 0,00

414ML 0,04 .00 0,00 979 36

700ML 0,00 0,00 0,00 0,00 216

Y60MI. 10.00 (.00 0,00 0,00 48

KG 0,00 SH1 86421 0,00 0,00 0,00

BULK 0,00 000 0,00 0,00 0,00

Toptam Cin 0,00 563.864,21 1.916.309,00 1.604.392,00 547
JAPONY A 1000ML 0,00 0,00 14 0,00 0,00
10OML 0,00 0,00 0,00 0,00 989.792,00

120GR 0,00 467.87 83 0,00 0,00

200ML 0,00 319.635,49 297.177,00 0,00 1.476.852.00

250M1. 0,00 0,00 29 265.665,00 0,00

3000ML 0,00 0,00 6 0.00 0,00

414MI1. 0,00 163.492,78 386.116,00 0,00 0,00

S00ML 0,00 0,00 1 0,00 0,00

T00ML 274.966,10 206.020,77 484.968,00 176.709,00 775.363,00

RULK 630.198,59 0,00 0,00 0,00 225.979,00

DIGER 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00

Toplam JAPONYA 905.164,70 689.616,91 1.171.394,00 442.374,00 3.471.986,00
ISPANYA MEYVE NAR 315.002,26 0,00 0,00 0,00 0,00
Toplam iISPANYA 315.002,26 0,00 0,00 0,00 0,00
AVUSTURYA 1000ML. 72.594,41 38.766,49 59.754,00 0,00 34.314,00
700ML 660.842 22 321.768,46 604.599,00 0,00 136.365,00

500ML 0,00 0,00 0,00 0,00 19.659,00

3000MT. 0,00 0,00 0,00 0,00 52.069,00

BULK 0,00 95.701,23 92.933,00 0,00 0,00

Toplam AVUGSTURYA 733.436,63 456.236,18 757.286,00 0,00 242.407,00
SRILANKA Meyve Suyu 0,00 0,00 589.258,00 23.563,00 0,00
Toplam SRILANKA = 0.00 0,00 589.258,00 23.563,00 0,00
HONG KONG \"%,]_36.334,91 44.502,01 169.313,00 126.849,00 99.031,00
0.846,79 285.269,30 409.208,00 128.421,00 341.971,00
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Toplam HONG KONG 317.181,71 329.771,31 578.521,00 255.270,00 441.002,00

ITALYA 125ML 0,00 0,00 0,00 0.00 130.972,00

BULK 0,00 214.539,62 359.787,00 0,00 320.666,00

Toplam ITALYA 0,00 214.539,62 359.787,00 0,00 451.638,00

ARNAVUTLUK MEYVE NAR 83.082,96 0,00 0,00 0,00 0,00

Toplam ARNAVUTLUK 83.082,96 0,00 0,00 0,00 0,00

FILIPINLER BULK 0,00 291.550,58 267.915,00 88.116,00 0,00

Toplam FiLIPINLER 0,00 291.550,58 267.915,00 0,00 0,00

KANADA 1000ML 0,00 0,00 0,00 000  2.348.088,00

414ML 1.042.980,52 850.603,59 0,00 0,00 0,00

Toplam KANADA 1.042.980,52 850.603,59 0,00 0,00]  2.348.088,00

DANIMARKA 1000M1_ 0,00 0,00 218.180,00 0,00 0,00

MEYVE SUYU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOPLAM DANIMARKA 0,00 0,00 218.180,00 0,00 0,00

AVUSTRALYA 700ML 0,00 182.322,92 162.568,00 162.040,00 0,00

1000 ML 314.422,46 0,00 0,00 0,00 0,00

Toplam AVUSTRALYA 314.422,46 182.322,92 162.568,00 162.040,00 0,00

INGILTERE 250ML 68.744,07 0,00 35.594,00 70.150,00 102.877,00

330ML 12.427,83 0,00 126.139,00 0,00 0,00

BULK 0,00 0,00 0,00 0,00 92.572,00

Toplam INGILTERE 81.172,80 0,00 161.733,00 70.150,00 195.449,00

HOLLANDA 1000MI. 0,00 0,00 0,00 298 0,00

250ML 0,00 0,00 0,00 0,00 1.354,00

200ML 0,00 0,00 0,00 675 0,00

120GR 000 0,00 68.390,00 206 0,00

414ML 0,00 0,00 84.324,00 0,00 0.00

Toplam HOLLANDA 0,00 0,00 152.714,00 1.179,00 1354,00

MALEZYA 1000ML 122.945,54 16,89 136.517,00 0,00 100.334,00

200ML 0,00 0,00 0,00 155.773,00 0,00

120GR 0,00 0,00 0,00 85.912,00 0,00

Toplam MALEZYA 122.945,54 16,89 136.517,00 241.685,00 100.334,00

SEUL BULK 0,00 355.069,91 0,00 0,00 252

Toplam SEUL 0,00 355.069,91 0,00 0,00 252

TAYVAN 1000ML 0,00 69.389,14 69.886,00 0,00 601.489,00

Toplam TAVVAN 0,00 69.389,14 69.886,00 8,00 601.489,00

KKTC. 414ML 14.237,93 0,00 0,00 0,00 0,00

8.051,21 0,00 0,00 000 0,00

Toplam K.K.T.C. ‘ "y R9g2.289,14 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Gelirler _f/ =] 508728 | 1114.950,52 0,00 0,00

Genel Toplam i i 1/ \('\ 4.\9?:031.'}9.7,89 83.047.573,41 | 185.682.996,00 | 104.754.259.00 | 130.877.792,00
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Yukaridaki risk baghkli 5. bolimde Sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler, sirketin i¢inde
bulundugu sektore iligkin riskler ve bu kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olas
etkileri detayh olarak agiklanmistir. ilgili boliimde yer alan risk faktorleri disinda 7.1 ve 7.2 de
sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadig
diisiiniilmektedir.

7.4, Ihraceinm ticari faaliyetleri ve karlihgi agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihracgmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne Olciide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirket’in tescilli markalari faaliyetleri ve satislari bakimindan énem arz etmektedir.
Elite Naturel’in,

o  TPMK nezdinde tescil edilmis 33 adet,
¢ TPMK nezdinde bagvuru siireci devam eden 4 adet,

markast bulunmaktadir.

Elite Naturel Tescilli ve Tescil Siirecindeki Markalari

Sirket’e ait tescilli ve tescil siirecindeki marka ve logo listesi asagidaki gibidir:

|
; PEMBENAR 2018/63488 | Pembenar 6.07.2028 32/
| i
| |
2 i
elite 2018/63152 Elite Pinkpom | 5.07.2028 5
PINKPOM L
; elite 2017/98034 Elite Dtx 1.11.2027 32/
| dtx
| elite .
4 2017/88946 Elite Detox 9.10.2027 32/
deiox |
| SOSSNS—— 1 S - ——— . Sy S
De&Lite , {
5 /99 .Lrle . 2017/15196 Delicious And | 21.02.2027 | 29/
midla s g"}* Lite !
: 1
NN 2
)3 B
[~
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z ‘(:,\ 5
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1 /

105

U !\‘:E'\l; LT

6 R — — -
Q%‘)’ﬁm | 2014/60974 Serbet-l Ala | 22.07.2024 32/
A (%/CI !
7| \ . , |
) 2014/60973 Elite  Natural | 5 075004 | 32/
< m Lohusa
\LOHUSA
8 i
Blo 2014/20534 Bioelite 12.03.2024 32/
ellte
9 ,
Me] a 2014/20533 Meka 12.03.2024 32/
10 2014/12294 | lyilik Piiresi 13.02.2024 29/32/
Jideh W i
11 ELT 2013/92573 Elt Biofrutt 14.11.2023 132/
BIOFRUTT! j .
121 pominar 2013/67122 Pominar 2.08.2023 132/
|. SOk . S — B ]L._ A
130 BIOFLITY 2013/3544 Bioelite 17.04 2023 2030
14
2013/08690 E.N.E.S Froods | 30.01.2023 32/
15 ad
y .
2012/98124 Elite — Naturel |, 5057 32/
Froods
16 RESORIN 2010/38642 | Resorin 11.06.2030 29/ |
= . B _]
17 ELITE ORGANIC 2010/30276 Elite Organic | 7.05.2030 32/ |
. . |
18 ELITE SMOOTHIE f&’m“ Elite Smoothie | 7.05.2030 R/ |
I— A S L Y \1\ i !
ELITE KIDS / - Elite Kids 7.05.2030 32/
20 ELITE BAq Elite Baby 7.05.2030 32/ |




|
EN.ES
“ DR 2010/17854 | Organic  Life | 19.03.2030 037054
: 29/
Sekil
|'—“~ Elite Nat:r;l_ 03 705/
22 | ELITE NATUREL ORGAMC LIFE 2010/17853 o 19.03.2030 29/ 30/
Organic Life "
A _ B B . 32/
23
Pom IXI I' 2010/04507 Pomixir 26.01.2030 29/32/
. Fy [
24 DVIOX | 2009/46081 Bybx 28.08.2029 05/29/
— 5 I S B o I
25 ('@RGANIC Organic  Life 5
. ,,ﬁUFE b | 2009/43952 Bybx + Sekil | 13-08.2029 29/32/
| .\\,:.\._ k 7
5T I B N
"/ . _
sORGANIC (200043089 | DrEIMC g 080000 3oy
a /_//g. . [ ixir + Seki
| lixir
7 B ' T i
“Sli rel | Elitenaturel Ig. 2028
2008/55444 | @ T g | 17:09:202 32/
nFite
28 e :
el 2007/32845 Elite ~ Naturel |5 ;5057 05/32/ |
o .'% , Bambini Sekil
(‘*ﬁAMBlNI By
B slite
' Elite Naturel
2006/31683 y 30.06.2026 32/
Sekil |
; =0 A +
w0 E.N.E.S. 2004/46109 | ENES-Elite |5, 15004 30 /32 /
1 pan Naturel
- C5e ENES, |
31 . 2004/46108 Organic  Life  31.12.2024 30 /32 /
El N- El - Seki] !
}——'_ Jroat Loe !
] i
! 2
' ' k\,emg C dt i Serbetciden | 23.01.2023 g?jm"
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05 /29

33 2020/06953 High Five Shots | 18.01.2030 /30 /32
SHOTS /35

34 ., Basvuru 05/29/

Davena inceleme 30/32/
asamasindadir. | 35

35 ’ Basvuru 05729/

e"te Elite Naturel inceleme 30/32/
asamasindadir. | 35

36 "t i Basvuru 05729/

e I e ' Elite Organic inceleme 30/32/
asamasindadir. | 35

Basvuru 05729/

Y ellte Elite Snack inceleme 30/32/
¥ asamasindadir | 35

Sirket’e ait 2 adet tescilli endiistriyel tasarim bulunmaktadir. Isbu endiistriyel tasarimlar ve
koruma siiresi sona ermis bulunanlar tabloda yer almaktadir:

5. Sise

Resimler L,

8.

Sise

Resimle:

T2

ELiTE NATURELaORGA I ¢

Trcam—SmI [
Adres: Hestata s e

Resbmier

, Sige
Resimlar

e

I‘NSm- S S90i0 ang -7

2016

okara | 28092021
2018 /03349 17.05.2023
2015 Sona ermistir
/02793 | Sur.
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09-01
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7.5. Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag

Yukarida 7.2.1 ve 7.2.2 baliimlerinde yapilan agiklamalar, yurt dist ve yurt i¢i makaleler, raporlar
ve arastirmalar incelenerek yapilmis olup kaynak bilgileri ilgili bsliimlerde belirtilmigtir.? Sirket'in
direkt rekabet ettigi sektdrde global olarak kiyaslamaya imkan veren bir kaynak bulunmadigindan
yurt digi rekabeti ile ilgili edinilen bilgiler sirketin pazarlama departmanindan elde edilmistir.

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasint miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Sirket, 21 Nisan 2020 tarihli yonetim kurulu karari ile Covid-19 salgim nedeniyle. (i) 17 Temmuz
2020 tarihine kadar faaliyetlerin 85 giin i¢in gegici durdurulmasina, (ii) 4487 sayili Is Kanunu 22/11
Maddesi uyarinca “calisanlar ile anlagma yaparak c¢alisma kosullarimin  ve y&nteminin
degistirilmesine” ve (iii) kisa cahigma 6denegine bagvurulmasina karar vermistir. Ilgili kisa calisma
Odeneginden sadece satis ve pazarlama bgliimiine yonelik olarak 14.343 TL tutarinda
yararlaniimistir. Sirket faaliyetlerinde herhangi bir aksama. durma. duraksama olmamustir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragqiyla olan iligkileri ve ihrageimin grup igindeki yeri:

Sirketin herhangi bir istiraki veya bagh ortaklig1 yoktur. Bununla birlikte. Sirket ortaklarinin sahibi
oldugu asagidaki iliskili taraf sirketler bulunmaktadir: Sirket, pay sahipleri ve iligkili taraf sirketleri
bir grup olusturmaktadir. Bu iligkili taraf sirketleri asagida yer almaktadir.

1. Tiirkiye’de eski unvani Bio Hayat Kozmetik Reklam Gida icecek imalat ve ithalat Ticaret
Limited Sirketi olarak kurulan ve 27.12.2017 tarihinde nevi degisikligi ile limited sirketten
anonim sirkete doniiserek unvan degisikligi yapilan Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢

Euromonitor, Juice in World 2020 rapony, hupsy’www.cummonitoncom/scarch?leijuic etin+world+2020, : l:uromonitor, Megatrends in Action 2020 Healthy
Living, Awww eurvmonitor.com/megntrends-in-achion-2020-healthv-living/reporn Euromonitor, Organic Beverages in the US, hnngﬂww»\.gumnmmmr.qgm-‘
organic-bevernges-in-the-us/report. Euromonilor, Juice in Turhey 2020 mpory, https:/fwww ewomonitor.com/juice-in-tutkey/report, Furpmonitor, Organic Beverages in

Turkey 2020 rpory, https/iwww curomonjtor.convorganic-bevempes-in-turkey/report, Hartman Group. Organic & Naturel raporu. hups fwww hariman-
group.convrepons 45201607 organic-natural-2018, International Faood Information Council, 2020  Fouod & llealth Survev, hitps:/! foodinsight orgiwp

content/uploads2020/06/iF1C- Food-and-1lealth.Survey-2020,pdf, Research and Markets, Funictional Beveruges Gilobal Market Opportunities and Stracgics to 2030

Covid-19 Growth and Change rapory,h handr orts/3230070 / functiona l-bevera g

wihtand | y n
1’5""“"'-4-_,‘“. Beveraues in Tutkey mapune hutpsi//www curowonitor. com/fortified funciional-bes empge:-in-

7
crageséutm_cxoo=chdoSqprrd. Eue 'mouij

turkev/report, Grand View Research, £3pan R Biclgiviy M Size, 2020-2027 capom, https./vwww grandviewmsearg Leonyindustry-gnalvsis/orpanic-snacks-market
Mordor Intelligience, {rys F Tk H‘w.r.- h;lps://www.mgg_rgjmimg:lhg:n(_c.tpm'ig:!us!n'-[;g*zg;’g[m-_b_nby|§g_d-nlm_1;cl New Nutrition
Business, 10 Kev Trends in Fool U Pt hiips:/

M}Jm L DS://Www, new-nutrition connnbReport/display/195 Cargill. Beverape Insight 2020 rapony
xmm aye? rce=FoodNavipator&utm_pedivm=web-hanner&utm cam aign=DRevernpe
“Qﬁ%ﬂM‘ / L 1o watch 1n 2021 basin bubier, hiips:/www newhope conyfood-and-beverageifresh-

7 ¥ icefIndex 2020 ripgru_hay/www. fao o world foods watiorv food ri. csindex/en/
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ve Dig Ticaret A.S. ye ait ortaklik yapisinin %50’si Ahmet Yasar Esmekaya, %350si ise
Cagri Esmekaya’ya aittir. Fiili faaliyet konusu; meyve ve sebze sulari, maden suyu.
megrubat ve diger alkolsiiz iceceklerin toptan ticaretinin (su harig) vapiimasidir. Elite USA
LLC"ye yapilan 06.03.2018 tarihli ilk satig1 itibartyla Sirket’in Avrupa ve Amerika Birlesik
Devletleri'ne yapilan satislari ihracat kayds ile Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi i¢ ve Dig
Ticaret A.§. iizerinden yapilmaktadir. Elite Naturel Meyve Suyu’nun Sirket’ten bagka
firmalar ile mal abm satmi bulunmamaktadir. Meveut durumda olmadig gibi, bundan
sonra da Sirket’in faaliyet alaninda Sirket’le rekabet iginde olacag herhangi bir cahismasi
olmayacaktir.

Amerika Birlesik Devietlerinde 04.09.2013 kurulus tarihli Elite USA LLC’nin ortakhk
vapisinin %50’si Ahmet Yasar Esmekaya, %50’si de Cagri Esmekaya’nin hissedarhgindan
olugmaktadir. Fiili faaliyet konusu, meyve ve sebze sulari, maden suyu, mesrubat ve diger
alkolsiiz i¢eceklerin toptan ticavetini yapmaktir. ABD de yer alan miisterilerin kargilarinda
ABD’de yerlesik bir muhatap istemelerinden dolayt kurulmustur. Sirket, Elite Naturel
Meyve Suyu araciligi ile Elite USA LLC’ye iiriinlerini géndermektedir. Elite USA LLC
tarafindan ithal edilen iriinler ABD’deki nihai miisterilere satilmaktadir. Elite USA
LLC’nin §irket’in faaliyet alam ile rekabet edecek iiriin iiretim ve satis faaliyeti veya boyle
bir plan1 bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de 09.02.2021 kurlus tarihli Riiya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi’nin ortakhk yapisinm %100’ii Cagri Esmekaya’nin hissedarligindan olugmaktadir.
Fiili faaliyet konusu, meyve sebze tiriinlerinin islenmesi ve pazarlanmasidir. Riiya Organik
Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi organik meyve suyu {iretimi yapmamakta
olup gelecekte de liretim yapmayacaktir.

Riiya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi, Kirsal Kalkinma Projesi ile
soguk hava deposu ve GES elektrik santrali kuracaktir. GES elektrik santrali projesi
nedeniyle sozlesme kapsaminda Sirket’in Sincan/ Ankara’da sahip oldugu gayrimenkul
Riya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne kiralandigindan dolay:
tapuya serh konulmustur. Riiya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Elite
Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne soguk hava deposu hizmeti
verecektir.

Tiirkiye’de 27.10.2009 kurulug tarihli Bio Dogal Tarim Pazarlama Gida Ticaret Limited
Sirketi’nin ortakhk yapisinin %34’ti Ahmet Yasar Esmekaya, %33’ Cagri Esmekaya ve
%33’ti Nuri Baklaci’min hissedarhgindan olusmaktadir. Fiili faaliyet konusu, diger taze
meyve, sebze loptan ticareti (patates dahil) yapmaktir. Bio Dogal Tarim Pazarlama Gida
Ticaret Limited Sirketi ile en son ticari faaliyet 2018 yilinda gergeklestirilmis olup. daha
sonrasinda herhangi bir ticari faaliyet bulunmamaktadir. Bio Dogal'in eski faaliyetleri de.
bundan sonraki faaliyetleri de Sirket'in faaliyet konusu ile aynt degildir. Sirket ortagi Nurj
Baklaci’nin vefat etmesi iizerine T.C. Ankara Bati Asliye Ticaret Mahkemesi 07/04/2021
tarih ve 2021/228 n ,L.N 1 karari ile ortakhiktan ¢ikarilmasina karar vermistir. Yasal siireg
devam etmektgglﬁ" Fl ""r

Sirket, [liskili Tara,f slrk,et Ilte turel Meyve Suyu, Elite USA LLC ile Iliskili Taraf
sirketlerinin de pay ’lhl asar Esmekaya ve Cagri Esmekaya ile, Sirket tarafindan
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yurtdigina ihracati gergeklesecek iiriinlerin ihracati kapsaminda, Sirket'in ihracat kayd: ile
tirlinlerini sattig Elite Naturel Meyve Suyu ile Elite Naturel Meyve Suyu’nun ihracat yaptig Elite
USA LLC arasindaki satiglara iliskin olarak, iliskili Taraf sirketleri tarafindan saglanan ihracata
yonelik hizmetler dogrultusunda taraflar arasindaki komisyon oranlarinin belirlenmesi amaciyla
10 Eylil 2021 tarihli alim satim ve hizmet sézlesmesini akdetmistir.

Alm Satim ve Hizmet Sézlesmesi’nin Sirket tarafindan feshedilmedikge yiiriirliikte kalacag
diizenlenmektedir. Ahm Satim ve Hizmet Sozlesmesi’nin taraflar arasindaki altm satim ve hizmet
faaliyetini tanimlayan 5. maddesi uyarinca; Sirket, iiriinlerini, ihracat kaydi ile Elite Naturel Meyve
Suyu’na piyasa fiyat1 ve transfer fiyatlandirmas: esaslari cercevesinde satmayi ve Elite Naturel
Meyve Suyu da Sirket tarafindan kendisine satilan iiriinleri. bu kosullar ile satin almayi kabul
beyan ve taahhiit etmektedirler. Alim Satim ve Hizmet Sézlesmesi’nin ilgili 5. maddesi uyarinca,
ihracat kayith olarak yapilacak olan satig sonrasinda, iiriinlerin yurt disma ihracina iliskin tiim
navlun, depolama, giimritkleme ve satis islemlerinin Elite Naturel Meyve Suyu tarafindan
gerceklestirilece8i ve s6z konusu hizmetler nedeniyle Elite Naturel Meyve Suyu'nun, Sirket'ten
satin alim fiyatinin {izerine iiriinlerin ihracat satis bedeline azami olarak belirlenen sabit bir tutarda
komisyon koyacag: belirlenmektedir.

Yine yukaridaki paragrafta belirtilen ilgili maddenin tigiincii fikras1 uyarinca, Elite Naturel Meyve
Suyu Sirket'ten ihracat kayitli olarak satin aldig iiriinleri, Amerika Birlesik Devletleri’nde Elite
USA LLC disinda bir iigiincii kisiye satmayacagini taahhiit etmektedir. Elite Naturel Meyve
Suyu’nun s6z konusu Grinleri Amerika Birlesik Devletleri disinda baska bir iilkeye ihrag etmesi
halinde de, yukaridaki paragrafta atif yapilan komisyon tutarinda satig yaptlabilecegi hiikiim altina
alinmaktadir. Alm Satim ve Hizmet S6zlesmesi uyarinca Elite Naturel Meyve Suyu, her halde
uriinleri, Elite USA LLC disinda Sirket'in, Sirket pay sahiplerinin ve kendisinin baska bir iliskili
Taraf"na satmayacagini taahhiit etmektedir.

Elite USA LLC’nin, Sirket tarafindan ihracat kayith olarak Elite Naturel Meyve Suyu’na satilan
ve Ahm Satim ve Hizmet S6zlesmesi’ne konu iiriinleri sadece Elite Naturel Meyve Suyu’ndan
satin alacagi ve Uriinlerin ithali, depolanmasi, pazarlanmasi ve satisi hizmetlerinin tamamen
kendisi tarafindan karsilanacagi Ahm, Satim ve Hizmet Sézlesmesi tahtinda diizenlenmektedir.
Yine, Elite USA LLC nin Elite Naturel Meyve Suyu’ndan aldi; iiriinlere uygulayabilecegi azami
komisyon tutari ilgili sézlesmede net olarak belirtilmektedir.

Eger Elite Naturel Meyve Suyu ve Elite USA LLC Alim Satim ve Hizmet Sozlesmesi ile
diizenlenen azami komisyon tutarlarini asarlarsa komisyon tutarlarinin iizerinde elde ettikleri
gelirlerin tamanuini satin alma primi olarak Sirket’e 3 (ii¢) is giinii icerisinde 6demekle yikimlii
olacaklardir.

Alim Satim ve Hizmet Sozlesmesi kapsaminda, Sirket ve iliskili Taraf Sirketleri pay sahipleri
Ahmet Yagar Egsmekaya ve Cagr Esmekaya tarafindan SPK'ya hitaben hazirlanan beyanlar ile
taahhiit verilmigtir. S6z konusu beyan igeriklerinde Sirket pay sahipleri Ahmet Yasar Egsmekaya
ve Cagri Esmekaya, Alim Satim ve Hizmet Sézlesmesi uyarinca, garantOr olarak, Elite Meyve
Suyu ve Elite USA’in ilgili s6zlesme tahtinda diizenlenmis olan taahhiitlerine uyacaklarimi ve
sozlesme uyarinca diizenlenen satin alma primini elde etmeleri halinde bu satin alma primini
Sirket’e tam. zamani "Q;?gﬁf,@ gibi odeyeceklerini, Elite Meyve Suyu ve Elite USA’in
taahhiitlerinden bagsfsiztolardke 60 sayili Tiirk Borglar Kanunu m.128 ve devami maddeleri
tahtinda ayr1 ayri /rang} EIe 'njﬁ,ﬁkal)}g‘ll, beyan ve taahhiit etmislerdir.
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Sirket, liskili Taraf Sirketleri Elite Naturel Meyve Suyu ve Riiya Organik e iliskin SPK nezdine
iki ayr: taahhiit daha vermistir. Sirket’in Elite Naturel Meyve Suyu’na iliskin beyani kapsaminda,
Sirket paylarinin halka arzimin gerceklesmesi ve Borsa’da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 3 (iig) ay igerisinde, Elite Naturel Meyve Suyu'nun esas sermayesinin %7100’iinii temsil
eden paylari, Elite Naturel Meyve Suyu’nun mevcut ortaklari Ahmet Yagsar Esmekaya ile Cagri
Esmekaya’dan. dzkaynak degeri iizerinden satin ve devralmayi taahhiit etmistir. Sirket’in Riiya
Organik’e iligkin beyani ise Ritya Organik esas sermayesinin %100’{inii temsil eden paylarinin,
Riiya Organik’in mevcut ortag) Cagri Esmekaya’dan, 6zkaynak degeri iizerinden, Tarim ve Kirsal
Kalkinmayi Destekleme Fonu tarafindan Katilim Oncesi Yardim Aract Kirsal Kalkinma Program:
cercevesinde Rilya Organik’e saglanmis ve/veya saglanacak olan destek ve tesvikler (“Destek’)
kapsaminda uyulmasi gerekli ylikiimliliiklere, taahhiitlere, ilgili Destek’ten yararlanilmasi icin
zorunlu olan tiim sart ve kosullara herhangi bir surette aykinlik tegkil etmemesi kayit ve sartiyla
Sirket paylarinin halka arzinin gergeklesmesini takiben Destek sart ve kosullarina uygun olarak
Destek kosullari uyarinca pay devrinin gergeklestirilebilmesinin miimkiin oldugu ilk tarihten
itibaren 3(ii¢) ay igerisinde satin ve devralmasi taahhiit edilmistir. Sirket tarafindan verilen ve
yukarida anilan taahhiitlere ek olarak, Sirket’in iligki Taraf Sirketleri olan Elite Naturel Meyve
Suyu pay sahipleri Cagn Esmekaya ve Ahmet Yasar Egmekaya ile Riiya Organik pay sahibi Cagri
Esmekaya tarafindan paylarinin tamaminin Sirket’e devredilecegi SPK nezdinde verilen beyanlari
ile taahhiit edilmistir.

Bu minvalde;

Gagri Esmekaya tarafindan (i) Elite Naturel Meyve Suyu’nun toplam hisse degerinin yiizde
%50’sine (ylizde elli) tekabiil eden 25.000 TL nominal bedelli 25.000 adet paymnn, Sirket
paylarinin halka arzi1 nedeniyle, Sirket’in paylarinin halka arzinin gergeklesmesi ve Borsa’da islem
gérmeye bagladig tarihten itibaren 3 (ii¢) ay igerisinde, Sirket'e dzkaynak degeri iizerinden
satilarak devredilmesi ve (ii) Riiya Organik’in toplam hisse degerinin %100’{ine tekabiil eden
50.000 TL nominal bedelli 50.000 adet paymnn, Destek kapsaminda uyulmasi gerekli
vitkiimliliiklere, taahhiitlere, ilgili Destek’ten yararlanilmasi i¢in zorunlu olan tiim sart ve
kogullara herhangi bir surette aykinlik teskil etmemesi kayit ve sartiyla Sirket paylarimn halka
arzinin gergeklesmesini takiben Destek sart ve kosullarina uygun olarak Destek kosullari uyarinca
pay devrinin gergeklestirilebilmesinin miimkiin oldugu ilk tarihten itibaren 3(ii¢) ay icerisinde
Sirket’c 6z kaynak degeri iizerinde satilarak devredilmesi kabul, beyan ve taahhiit edilmistir.

Ahmet Yasar Esmekaya tarafindan ise Elite Naturel Meyve Suyu'nun toplam hisse degerinin
yiizde %50’sine (ylizde elli) tekabiil eden 25.000 TL nominal bedelli 25.000 adet payinin, Sirket
paylarinin halka arzi nedeniylc, Sirket’in paylarinin halka arzinin gergeklesmesi ve Borsa'da islem
gormeye bagladif1 tarihten itibaren 3 (li¢) ay igerisinde, Sirket’e 6zkaynak degeri iizerinden
satilarak devredilmesi kabul, beyan ve taahhiit edilmistir.8.2. Ihracgmin dogrudan veya dolayh
onemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Sirket'in Izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ya da bagh ortaklig1 yoktur.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varly ",ﬁﬁ_ﬁt‘} {bllgller.

efgt{en on finansal tablo tarihi itibariyla ihra¢¢inin finansal
u %ﬂla dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu

9.1.1. izahnamede yer al,gna
kiralama yolu ile e‘(;.inigﬁl
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karar uyarinca ihracar tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirket'in finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklar asagidaki tablolarda

eosterilmigtir: .~~~ . S _ wl
MADDI DURAN VARLIKLAR 30 06 2021 ] 2020 ] 2019 | 2018 J
Arazi ve Arsalar 1.676.498, 1.676.498 1.676.498 l 676. 498 |
Binalar 12.409.703 | 12.409.703 12.313.703| 11.083.551
Binalar Yeniden Degerleme Artis 25.809.131 25.809.131 4.192.344 4.192.344
| Makine, Tesis ve Cihazlar 17.634.041 16.723.738 14.440.413 8.152.432
Makine, Tesis ve Cihazlar
Yeniden Degerleme Arug: 6.457.808 6.457.808 - | . -
Tasit Araclari 2.182.692 2.080.161 | 1.950.842|  633.363
s raclangiicniden 2.124.064 2.124.064 ; -
Degerleme Artiyi - 1 ]
Déseme ve Demirbaslar 3.716.882 3.529.087|  3.281.922 2.179.649
Doseme ve Demirbaslar Yeniden 164.728 164.728 i i
Degerleme Artisi
Toplam 72.175.547 70.974.918 37.855.722] 27.917.837 |
Birikmiy Amortismanlar -15.157.783 - 13.555.367| -10.521.719 | -7.182.501]
Net Defter Degeri 57.017.764|  57.419.551 27.334.003|  20.735.330
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
| | l
Cinsi Edinilecegi | m? Mevkii l Yapilan Yapilacak Kullanim Amaa
¢ ! Odemeler (TL) | Odemeler
| | , i (TL)
= - T
Giines Enerji ' 2021 1 - | Elite 431.505 3.063.686* Elektirik enerjisi |
Santrali Naturel retimi
l Fabrika
*22.09.2021 USD kuru dikkate ahnmls olup 6demelerin yapilacags tarihte kur degisikligi ile 5deme tutari
degisecektir.
Net Kiraya
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Defter  Kullanim | Verildiise | Kira Yilhk Kira Mevcut
- Yl Degeri Amaal Kiralayan | Dinemi Tutari (TL) Durum
(TL) Kisi/Kurum
Baskent
N1 g 2011 | 10.800 | MALIKOY | 7.389.035 | FABRIKA
FABRIKA e
BiNASI
...._~‘:~\-' {
Baskent £
OSB 2015 7597 % Fé‘"ﬂtiiﬁm .230.152 | DEPO

DEPO
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Riiya
é Organik 10 | 59 59 2091
;;"C“'(‘)" 2018 | 20.547 | POLATLI | 6.223.377 | DEPO senclik ggg;fg;; 12.000
P kiralama o
Kira
sézlesmesi
tapuya serh
| edilmiy. |
POLATLI " ¢ ooe |
ARSA 2018 25.164 | POLATLI 556.985 | ARSA
i .
M.KEMAL M.KEMAL », | MERKEZ
ot 0171803 [ or 618.521 oris |
| !
. | . | |
MAIDAN 1 9015 160 |cANKAYA | 460240 | OFIS l
OFIS L | |

Ritya Organik firmasina kiraya verilen deponun kirasi; deponun tadilatinin bitmemis ve giines
enerjisi yatirimuna heniiz baglanmanus olmasi sebebiyle sembolik olarak belirlenmistir. Deponun
faaliyete gegmesi sonrasinda, Riiya Organik tarafindan Sirket'e depo hizmeti verilecek olup, bu
hizmet karsiligs da faturalandinlacaktir. Halka agilma sonrasinda, Riiya Organik tarafindan
Sirket’e hizmet verilmeye baslandigi tarihten itibaren, kira bedeli rayic degere yiikseltilecektir.

Maddi duran varliklar igerisinde finansal ya da faaliyet kiralamas: yoluyla edinilen maddi duran
varlik bulunmamaktadir.

9.1.2. Thrageinin maddi duran varhklarimin kullanmmni etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu madde 10 tahtinda, gergeklestirmeyi planladiklan faaliyetlerin sonuglari gevre
sonuglarina yol agabilecek kurum, kurulus ve igletmelerin, CED Raporu veya proje tanitim dosyasi
hazirlamakla yiikiimit olduklari ve CED Olumlu Karari veya CED Gerekli Degildir Karar
ahnmadikga bu projelerle ilgili onay, izin, tesvik. yapi ve kullanim ruhsati verilemeyecegi; proje
i¢in yatinnma baglanamayacagi ve ihale edilemeyecegi belirtilmistir. CED Yonetmeligi madde 7
tahtinda; (a) yonetmeligin Ek-1 listesinde yer alan projelere, (b) “CED Gereklidir” karari verilen
projelere ve (c) kapsam disi degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirrmi ve /veya
genigletilmesinin planlanmasi halinde yeni kapasitenin gerektirdigi durumlarda CED Raporu
hazirlanmasi zorunludur.

CED Yonetmeligi Ek-2 Segme-Eleme Kriterleri Uygulanacak Projeler Listesi 27. maddesi (h)
bendinde “Meyve piiresi, meyve konsantresi veya meyve tiirevli icecek iireten tesisler (1.000.000
litre/y1l ve tizeri )™ faaliyeti yer almaktadir.

Bu kapsamda, 02.10.2018 ta_l;ij',_x_,__\zg‘_5343()“385 220-02 E-2018601 sayilh Cevre ve Sehircilik I
Miidiirliigi yazist ile Mey, : ﬁ*@af’i‘\‘%‘e Uztim Cekirdegi Ekstrati Uretim Kapasite Artisi projesi
ile ilgili olarak Elite Nagfrel tl%‘f'ﬁ-sisﬁigin CED Gerekli Degildir karari verilmistir.

\h

10.09.2015 tarih ve 29J(15 g
(“CiLY Yonetmeligi™

A, I - . .. o

. Gazete'de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
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belgesi almakla yiikiimlii kilinan Ek-1 Cevreye Kirletici Etkisi Yiiksek Diizeyde Olan [sletmeler
listesinde yer almaktadir. Ek olarak, “gaz yakut (dogalgaz, swvilagtirimis petrol gazi, kok gaz,
viiksek firin gazi, fuel gaz) yakan ve toplam yakma sistemi 1511 glicti 2 MW ve daha biprik 100
MW 'tan kiiciik olan tesisler” CILY Yonetmeligi EK-2 Cevreye Kirletici Etkisi Olan [sletmeler
listesinde yer bulmaktadir. Elite Naturel Uretim Tesisi'nde iki adet dogalgaz yakith toplam 4.20
MW 1s1l giigte buhar kazani bulundugundan &tiirii ilgili madde kapsamina girmektedir.

Sirket’in Elite Naturel Uretim Tesisi igin CILY Yonetmeligi kapsaminda 19 Ekim 2021 tarihine
kadar gegerli 19 Ekim 2020 tarihli hava emisyonu konulu Gegici Faaliyet Belgesi bulunmaktadir.
Isbu Gegici Faaliyet Belgesi ile verilen iist yazi uyarinca; Sirket giiriiltii kontrolii ve atik su desarji
konulu ¢evre izinlerinden muaftir. Hava emisyonu konulu Gegici Faaliyet Belgesi’nin
alinmasindan itibaren en ge¢ 180 takvim giinii icerisinde (17 Nisan 2021 tarihine kadar) yazida
belirtilen bilgi, belge ve raporlar sunulmak suretiyle ¢evre izin/gevre izin ve lisans basvurusunun
yapiimasi gerekmektedir. Sirket, 16 Nisan 2021 tarihinde ilgili bagvuruyu gerceklestirmistir ve
basvuru sonucunda Sirket’e Elite Naturel Uretim Tesisi igin 16 Mayis 2026 tarihine kadar gecerli
06 Mayis 2021 tarihli hava emisyonu konulu Cevre izin Belgesi verilmistir.

Sirket’in iligkili Taraf Sirketi Ritya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret A.S$."nin Polath Depo
igin: 13.01.2021 tarihli hava emisyon, giriiltii ve atik su desarji konulu ¢evre izinlerinden muaf
olduguna iliskin Cevre ve Sehircilik Il Midiirligii yazisi ve 14 Arahk 2020 tarihli iiriin paketleme-
depolama faaliyeti i¢in CED Kapsam Disi karari bulunmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Sirket’a ait toplamda 6 (alt) adet gayrimenkul bulunmaktadir. Sirket’e ait gayrimenkullere iligkin
bilgilere asagida yer alan tabloda yer verilmektedir:

Sahip Olunan Duran Varhklara iliskin Bilgiler
I T I | F . ol T
| | | Faaliyete Uiskin
‘ o ] Kullamm !

|

PR Ada/ Onemli Gériilen ’ g
| T;siltzll?l?z Aot it/ lge Parsel Serh / Beyan / Takyidat Bilgileri
S Bl i Lo || irtifak Bilgileri . & e T S,
' -Katihmcilara geri | -Alacakh Tiirkive Halk
alim hakks serhi | Bankasi A.S. [chine
kaldirilarak tapu 16.05.2008 tarihinde
vertlmesi durumunda | 1.125.000 EUR
tapu kaydina (BirMilyonYiizYirmiBesAvr
taginmazin icra o) tutarinda 1. Derece ipotek
Prefabrik yoluyla satist dahil 3. | tesis edilmistir.
| Sanayi kisilere devrinde -Alacakl Tiirkiye Halk
Tesisi OSB’den (Bagskent Bankasi A.S. lehine
Binasi ve Uretim Ankara / Organize Sanayi 16.05.2008 tarihinde
1 Iki Kath Tesisi Sincan 208/23 Bolgesi 2.000.000 TL
Prefabrik o kustedilmektedir) (IkiMilyonTiirkLiras1)
Fabrika ' | uygunluk goriisti tutarinda 2. Derece ipotek
Binasi ve | | alimmasi zorunludur tesis edilmistir.
Arsasl Bu durumda eski -Alacakh Tiirkiye Halk
katilimcinin vermis Bankasi A.S. lehine
. oldugu taahhiitler 23.06.2009 tarihinde
s sy o veni alici tarafindan 2.125.000 EUR
. PR QJI“ T‘“’Q\ da avnen kabul (ikiMilyonYileirmiBesBin
| ;’I' \\ edilmig sayihr. Avro) tutarinda 1. Derece
! [(' 7 i 200 ipotek tesis edilmistir.
I o ]
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-Alacakh Tiirkive Halk
Bankast A.S. lehine
23.06.2009 tarihinde
2.000.000 TL
(ikiMilyonTiirkLirasi)
tutarinda 2. Derece ipotek
tesis edilmistir

2 Arsa

Kargir

i Fabrika iki
Depo ve
Arsa

4 Arsa

5 Biiro

Depo

Depo

Ofis

Ankara /
Sincan

Ankara/

| Polath

Ankara /
Polatli

Ankara /
Cankava

20177

205/16

-4562 sayilt Organize
Sanayi Bolgeleri
Kanunu’nun 18.
maddesi uyarinca
devir ve temlik
edilemez.
-Katilimeilara geri
alim hakkr serhi
kaldirilarak tapu
verilmesi durumunda
tapu kaydina
taginmazin icra
yoluyla satist dahil 3.
kisilere devrinde
OSB’den (Bagkent
Orgunize Sanavi
Bolgesi
kastedilmektedir)
uygunluk goriisii
alinmasi zorunludur.
Bu durumda eski
katihmeinin vermis
oldugu taahhiitier
yeni alic tarafindan
da aynen kabul

. edilmis sayilir,

-Riiya Organik
taratindan kira
sGzlesmesi gerh
edilmistir.

-BOTAS Genel
Miidiirliigii lehine
268.95 m2’lik
kisimda daimi irtifak
hakki bulunmaktadir.
-1270 parsel aleyhine
4 ada | parsel lehine
105 m2’lik kisimda
daimi irtifak hakk:
bulunmakradir.

Bulunmamaktadir

Bulunmamaktadir.

324/2

25389/3

BOTAS lehine
tescilli 183,22 m2
alanda irtifak hakk:
tesis edilmiqtir

1
I
|
|

Bulunmamaktadir

Cat
6 Aralikh

Konut

Ofis

Ankara/
Cankava

28400/3
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Sirket’in gayrimenkulleri ile ilgili yapi ruhsat ve yapr kullanim izin belgelerine dair bilgiler
asagidaki tabloda yer verilmektedir:

L Ana Taginmaz

llglh Gayrimenkul
Defierleme Raporu

Yapn Ruhsats

lzni

Yapi Kullanm Diger Bilgiler

Ankara ili. Sincan
i1cesi, Temelli /
Malikdy
Mabhallesi, 10.800
m- yiizslglimli
208 ada 23 parsel
numarah fabrika
ve arsasi

| Diinyagrup Gayrimenkul
Degerleme Danigmanhk
A.S. tarafindan
hazirlanan 14 Ekim 2020
tarihii ve
2020/SPK/0026
numaral gayrimenkul
degerleme raporu

Ankara Ili, Sincan
flcesi, Temelli /
Malikoy
Mahallesi, 3.597
2 m2 yiizolgiimlii
201 ada 7 parsel
numarali arsa

Ankara [li, Polath
ilgesi. Kusgu
Mabhallesi,
20.547,00 m*
yuztictimli 205
ada 16 parsel
numarah fabrika,
depo ve arsa

Ankara Ili, Polath
TIgesi, Kuseu
Mahallesi,

4 24.742,05 m2
yiizdl¢limlu 324
ada 2 parsel

| _numarali arsa
Ankara 1li,
Cankaya llgesi,
Karakusunlar
Mabhallesi, 22.435

! Diinyagrup Gaynmenkul

Degerleme Damsgmanlik
A.S. tarafindan
hazirlanan 14 Ekim 2020
tarihli ve
2020/SPK/0027
numarali gayrimenkul
degerleme raporu

Diinyagrup Gayrimenkul
Degerleme Danigmanhik
A.S. tarafindan
hazirlanan 14 Ekim 2020
tarihli ve 2020SPK0030
sayth gayrimenkul
degerleme raporu

- Diinyagrup Gayrimenkul

Degerleme Damigmanlik
A.S. tarafindan
hazirlanan 14 Ekim 2020
tarihli ve 2020SPK/0030
sayil gayrimenkul

defierleme raporu

Diinyagrup Gayrimenkul
Degerleme Danismanhk
A.S. tarafindan

hazirlanan 14 Ekim 2020

208 ada 15
parsele ait 24
Nisan 2007 tarih
ve 2007-04
numaral yapi
ruhsati

208 ada 14
parsele ait 08
Haziran 2005
tarih 024
numarah yapi
ruhsat

04 Mart 2010
tarih ve 03
numarali yapi
ruhsat

17 Mayis 2005
tarih ve 201
numaral yapi
ruhsat

208adal5 | 208 ada 14 ve 15
parsele ait 31 ‘ parsel tevhid
Mart 2009 tarth | islemine konu

ve 4 numarali | olmug olup 208
yapt kullanim | ada 23 parsel
izin belgesi olmustur

208 ada 14

|
parsele ait 09 ‘
Ekim 2006 tarh
010 numarah
yapt kullanim
izni '
20 Agustos
2014 tarih ve
2014-14
numarali yapi
kulianim izni

26 Arahk 2003
tarih ve
2003/16-A
numaraly ve 26
Aralik 2003
tarih ve 2003/16
numarali iki
adet yapi
kullanim izni
bulunmaktadir

205 ada 17 parsel
kadastro ¢alisma
islemine konu
olmus olup 324
ada 2 parsel
olmustur.

' 27 Haziran 2007

tarih ve 278
numaral yapt
kullanim iznt

s m2 yiizél¢iimli tarihli ve
25389 ada 3 parsel | 2020/SPK/0028
numarah biiro numarah ayrimenkul
| degork
P Ankara [i, 17 May1s 2005 | 27 Haziran 2007
("ankaya [lcesi, h‘Del erleme ani “man tarih ve 201 tarih ve 278
{ & \ % i
,.1\ B -’2 % ; § ‘ 1 16
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e

Mustafa Kemal
Mabhallesi, 803 m2
yiiz6lgtimlii 28400

| A.S. tarafindan

hazirlanan 14 Ekim 2020

tarihli ve

ada 3 parsel
numarah konut

2020/SPK/0029
numarall gayrimenkul
. deferleme raporu

numarali yapi

ruhsati

numaral yapi
kullanim izni

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandifi deger tespit raporu hakkmda bilgi:

Maddi Duran Varhiklarin Ravi¢ Dederi Hakkinda Bilgi

Ekspertiz MDYV Degerleme Fon
Raporu Siiflandirilmasi TutaryDeger
Maddi Duran Edinme Ekspertiz | Tarihi ve (Yatirinm amach Diisiikliigii Tutan
Varhk Cinsi Tarihi Degeri Nosu olup olmadifi) (TL)

s Yatirim amacli
2020-SPK- T ¢

Binalar 2011 9.090.000 0026 grair. 6.402.183
14102020/
2020-SPK- g ‘,il d‘;:a‘? :

Binalar 2015 2.722.000 0027 i 1.917.040
14.102020/ | |
2020-SPK- a4 g“}‘.l‘(‘;?‘ag !

Binalar 2018 | 900.000 0028 cerianr 633.855
14.102020/| |
2020-SPK- 2 g:}]if;?:ac :

Binalar 2017 1.450.000 0029 £ 1.021.231
14.102020/
2020-SPK- 2 d'g‘.l i at

Binalar 2000 - 2018 16.532.000 0030 . 11.642.478
24.11.2020/ |, |

Makine Tesis ve MK a :jr;ml ]Z?:ﬂc :
Cihazlar 2010-2020 | 22.323.002 | 001/2020 & 8.243.986.
)

et l]l/.[%(()_() / Yatirim amaglt l

Tagitlar | 2005-2020 | 3.243.000 | 001/2020 degildir 2124064 |

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thraga bilgi dokiimaninda yer almasi gereken_ finansal tablo dénemleri itibariyla

ihra¢ginim sahip oldugu maddi olmayan duran varl;-kl%‘rlik_%{isyonu haklkinda bilgi:
DKl gmPagd

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla madd

asagidaki gibidir.
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|MADDi OLMAYAN ( T e T . D A ——
| DURAN VARLIKLAR - 30.06.2021 | . ‘ 2020 - 2019; 2018

| Haklar ! 1.484.8_78J 1484878 | 1.484.878 4.551.263

:T{aklar ve Yeniden ]|

| | _5
| Deerleme Artiyt 1.786.179 | 1.786.179 - | |

| Ozel Malivetler 6.525 | 6.525 6525 6.525
g;’i:]“\d/:‘:l‘fl‘(gr'.'“_a.ya" 3010 350.90| 256302 | 191.252
Toplam 3621772 3627.772] ﬂﬁi_ _4.749.140
Birikmis Amortismanlar ~ -1.308.087 - L.215.526 - 830570 -1.336.868 |
Net Defter Degeri _2319685]  2412246|  917.435| 3.412.272 |

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan Haklar kalemi finansal kiralama yolu ile alinan
makinelerden olusmaktadir. Makinelerin yararli 6miirleri baslangicta 5 yil olup, her yil gozden
gegirilmektedir. Yeniden degerleme modeli dikkate alinarak faydali mriiniin 3 yil daha oldugu
diistinitimektedir.

2020 y1l sonunda Haklar ve Yeniden Degerleme Artisi kaleminde 1.786.179 TL artis gorilmustiir.
Bu artisin sebebi biitiin makine ve tesislerin degerlemeye tabi tutulmasi nedenivle deger artisi
gerceklesmesidir.

Diger maddi olmayan duran varliklar ise Sirket'in kullanmakta oldugu bilgisayar programlarindan
olusmaktadsr.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarim, ihra¢¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Finansal kiralama yolu ile alinan makineler meyve isleme hattinda kullamilmaktadir. lgili
makinelerin herhangi bir durumda kullanilamamas; iiretim siirecini olumsuz etkileyebilecektir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarm bulunmasi halinde, ihrace bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay) hakkinda bilgi:

Ar-ge calismalari sonucunda maddi olmayan duran varliklara kaydedilen bir varlik unsuru
bulunmamaktadir

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varhklarin degerlendirme calismasi Ekip Tasnmaz Degerleme A.S.
tarafindan 24.11.2020 tarihinde yapilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine olarak
Haklar hesabinda muhasebelestirilen elma ekstraktériiniin (Bomea / Italya) Ekip Tasinmaz
Degerleme A.§.’nin degerlemesi sonucunda degeri 2.150.000 TL olarak bulunmustur. Bu
makinenin net defter degeri olan 363.821 TL dusiildiikten sonra elde edilen 1.786.179 TL
makinenin deger artisidir. Maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerlemeleri sonucunda mali

tablolara yeni degerleri yansitilmistir. P;}“jg{:,faﬂ::«',
. IR O ..
9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullamm‘uﬁi veya satn%’l‘m"kl tlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi: i g?, N\ -\
I iz |
Yoktur BE o
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracgr bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serecfiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA fLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihra¢gmimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Decnetimden
Bilango (TL) —— Gegmis | Gegmis Gey¢mis Gecmiy
01.01.2021- | 01.01.2020— 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2021 | 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 239.938.793 239.640.465 105.644.827 97.436.512
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.765.322 | 47.557.007 | 19.973.544 17.892.780
Finansal Yatinmlar . 3009 | ] -
Ticari Alacaklar 107.073.518 |  78.162.940 | 24.884.62] 44.482 681
|
IS |
- Nliskili taraflardan 95.164.042 64.955.029 16.572.027 44.246.960
| - llikili almavan taraflardan 11909476 | 13.207.911 | 8312.594 235.721
" Diger Alacaklar 26.435.868 | 29.574.051 1.316.756 10.825.675 |
{
T — S - —_—
| -lliskili Taraflardan Diger 21.386.409 19.943.439 486.418 7.590.487
Alacaklar
piriiiiayan Taraflarddn 5.049.459 9.630.612 830.338 3.235.188
Diger Alacaklar
- |
Stoklar 68.134.250 76.189.142 49.387.537 21.507.457 !
Pesin Odenmis Giderler 2.784.271 3.466.481 2.451.733 1.839.721 i
Diger Dénen Varliklar 3.715.465 4690844 | 7.630.636 888.198 |
Duran Varhklar 60.604.629 60.837.329 28.823.152 24.785.997
- , ;_-- o N Ty I 7 - -’ -
Maddi Duran Varliklar 57.017.764 ’Mﬁﬂ#w'{ i 27.334.003 20.735.330 l
| ra X it A
" Maddi Olmay;ﬁ-ljm N v N :‘E‘_?' o '
2 4] 4 2] - 7
[y 2.319.685 Ay 246 |\ 917.135 3.412.272
s
— - - W
UM

ELITE NATUREL ORGANIK GIDA SANAYi VE TICARET AS.
i hul |}

Odenghige Y




- Diger Maddi Olmavan | T B T
P R 1 2.319.685 | 2.412.246 917.735 3.412.272
Pesin Odenmis Giderler 1.057.688 690.528 369219 | 607.184

= - |
Ertelenmis Vergi Varlig) 209.492 315.004 202.795 | 31.211
“Toplam VarhKlar 300543422 300.477.794 | 134.467.979 | 122.222.509
I

KAYNAKLAR B . _ s
Kisa Vadeli o
U 91.158.626 118.928.378 45.294.885 67.724.340

| Kisa Vadeli Borglanmalar 46.074.214 71409358 17.685.137 28.634.533

"Ticari Borclar 38.099.729 ©37.330.084 19.716.328 33.124.605
Cahganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 1.397.109 1.205.176 1.008.721 663.667
Borglar
Diger Borglar 25.260 1.227.600 43.570
- Hligkili taraflara 1.216.250

"~ Hligkili olmavan waraflara 25.260 11.350 43.570

" Ertelenmis Gelirler 1.486.031 | 960989 |  1.180.033 463.016

' Dbnem Kari Vergi _

Yikamlaligi 3.683.083 7.544.790 3.103.905 39.579
Diger Kisa Vadeli I -

| vikimlilkler 393.200 477981 1.373.161 4.755.370

E NS , ——

I Uzun Vadeli
Vil nitio 63.165.606 48.451.775 34.750.957 4.302.615
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar | 61.194.433 | 45.635.060 33.122.902 3.311.691

' Uzun Vadeli Karsiliklar 1.320.037 [ 1.742.085 1.232.041 | 452,116
- Caliganlara saglanan I
JSavdalara iligkin uzun 1.320.037 1.742.085 1.232.041 452116
vadeli karsihiklar
Ertelenmis V;r—éi—m . !
yikimiligi 301.762 295.008 276.019 178.823

- e . . ’,g?“'.‘:-‘_?ﬁ‘:::‘--

Diger Uzun Vadeli I 2 %, —_
Dicaunge 349.374 7 zvg.'éﬁ:t \;\\\ 119.995 359.985
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ELITE NATUREL ORGANIK GIDA SANAY| VE TICARET A S, M :

Odermis Sermayesi 5420 00 -
Ticaret Sicil No. 174335 - Wit Verqi QairgsgA32 044 6498 (

Odenmis Sermaye 50.000.000 50.000.000 10.000.000 10.000.000

Sermaye Diizeltme

24 .341 24.341 24.341 24,341
Farktan
Geri Alinmug Paylar E . ~ (200.000)
| Kar veya Zararda Yeniden
Sintflandirilmavacak
: 2.712 2
Birikmis Diger Kapsaml) 35.723.168 35.084.400 2.712.944 2.948.596
Gelirler veya Giderler
e 34.973.251 34.973.251 2.823.685 2.948.596

Degerleme Aruglart

- Tammlanmg Fayda
Planlar Yeniden Olgiim 749.917 111.149 (110.741)
Kazanglart (Kayiplar:)

Kardan Ayrilan

2 2 2 )

Kisitlanmis Yedekler 3.772.200 2.403.422 19.087.536 1.305.434
Gegmis Yrllann

44.216.700 16.206.710 1.144.802 2.908.151
Karlari/Zararlan
Dénem Net Kari/Zarari 12482781 29.378.768 21.652.514 33.009.032
Toplam Ozkaynaklar | 146.219.190 133.097.641 |  54.422.137 50.195.554
Toplam Kaynaklar 300.543.422 300.477.794 134.467.979 | 122.222.509 |

Dénen Varhiklar

Sirket 2020 yihinin Mart ayindan itibaren hizla artan Covid-19 salgini nedeniyle 6nceki dénemlere
nazaran nakitte kalmay tercih etmis. bu sebeple 2020 yilinda nakit ve nakit benzerlerinin dénen
varhklar i¢indeki pay orani %18’den %20 ye yiikselmistir.

Ticari alacaklardaki artigin ana nedeni. dénemler itibariyla Sirket'in satislarinda gerceklesen artis
ve buna ilaveten bazi yeni misterilerin demelerinin daha uzun vadeli olmasidir. Alacak giin sayisi
2018°de 116 giin. 2019°da 80 giin ve 2020°de ise 139 giin olarak gergeklesmistir. Ayrica iliskili
taraflardan ticari alacaklarin artisimin nedeni; satilan iiriin miktarindaki artistir.

Stok devir giin sayis1 2018 yilinda 124 giin iken 2019°da 327 giin ve 2020°de 304 giin olarak
gergeklesmistir. 2017 yihndan itibaren stoklarin devaml artmasinin nedeni satislarin devamh
artmasina paralel olarak yari mamul iiriinlerin tiretiminin mevsimsel olmasi nedeniyle veni sezona
kadar yetismesi i¢in stoklu girilmesidir. Ayrica ambalaj malzemeleri (muhtelif hacimli siseler)
ozel kalipla tiretilmesi ve bu ambalajlarin iireticisi firmalarin yilda bir veya iki sefer iiretim siparisi

almalart nedeniyle stoklu ¢alisma zorunlugu bulunmakigdit. By dimum stok devir giin sayisinin
yiikselmesine sebep olmustur. Gelecek dénem igin ijrgj'nleriﬁ“ ti “fgs ¢isindan stok yapilmasi
stok devir hizini diisiirmektedir. o

Diger alacaklar kaleminin g¢ogunlugu ortaklard 1,__‘2521'
olugmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle 26.435.86 ._-\TtL'bl
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21.386.409 TL'si ortaklardan alacaklar, 3.915.404,21 TL'si KDV iade alacaklari, 143.570,51
TU’si tanimsal iriinler destek primi (Merkez Bankasi’ndan alacak), 990.000 TL'si Ziraat
Bankasi’ndan alacak, kalan 484,28 TL’si muhtelif alacaklardan olusmaktadir. 2018 yilinda
10.825.675 TL tutarinda gerceklesen diger alacaklarin 2019 yilinda azalmasinin nedeni, pay geri
alimi nedeniyle 2018 yihinda ortaklardan alacaklar hesabinin kapatilmasi ve birikmis KDV iade
alacaklarinin gecici vergi ve SGK primi 6demelerine mahsup edilmesidir. 2019 yilinda 1.316.756
TL olan diger alacaklarin 2020 yilinda yiikselmesinin nedeni ise; pay geri ahmmm iptal
edilmesiyle ortaklar hesabina adat faizi ile birlikte bor¢ yazilmasi ve birikmis KDV iadelerinde yil
iginde yapilan ihracatlardan dolayi yaganan artistir. 2020 yilinda 29.574.051 TL olarak gerceklesen
diger alacaklarin 2021/06 déneminde azalmasinin nedeni ise birikmis KDV alacaklarinin gecici
vergi ve SGK primi 6demelerine mahsup edilmesidir.

Pesin 6denen giderler verilen siparis avanslarindan olugsmaktadir. Diger donen varliklar kalemi ise
pesin 6denen vergi ve fonlardan olusmaktadir.

Donen varliklarin toplam aktiflere orani 2018 yili sonunda %80 iken 2019 yihnda %79 ve 2020
yilinda %79 olmustur. Dénen varliklarda ciddi artis olmasina ragmen dénen varliklarin toplam
varliklardaki paymin ayni seviyede kalmasinin nedeni Sirket’in sahip oldugu duran varliklar
iizerinde yapilan yeniden degerleme galismalari ve kapasite artinmina yapilan yatirmlardr.
Degerleme ¢ahigmalarinin detays is bu izahnamenin 9.1.4 numarali notunda gériilebilir.

Duran Varhklar

2019 yilinda maddi duran varliklarda meydana gelen artisin nedeni bina, makine, tasit ve demirbas
ahmlarindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda maddi duran varhklarda meydana gelen degisimin
temel nedeni, Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklar iizerinde yapilan yeniden degerleme
caligmalari ve kapasite artinnmi amaciyla yapilan yeni yatirnmlardir.

Maddi olmayan duran varliklar makine ve bilgisayar yazihmlarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar bakiyesi 2018 yilinda 3.412.272 TL’dir. 2019°da finansal kiralama ile
alman makinalarin 8deme siirelerinin dolmas: nedeniyle; finansal kiralama ile alinan makine
bedellerinden 3.384.372 TL tutarinda ¢ikis olmugstur. Bu dogrultuda maddi olmayan duran
varhklarin 2019 yili bakiyesi 917.135 TL ye diismiistiir. 2020 yilinda ise finansal kiralamaya konu
olan makine ve techizatin finansal kiralama sézlesmesinin siiresinin sona ermesi sonrasi yeniden
degerlemeye tabi tutulmas: sonucu ortaya gikan 1.786.179 TL degerleme bedeli ile 93.888 TL
bilgisayar yazihm programlarindan dolayt artis olmug toplam bakiye birikmis amortisman
dustildikten sonra 2.412.246 TL tutarinda gergeklesmistir. 30.06.2021 ddneminde bir énceki
doneme gore 92.561 TL'lik fark ise birikmis amortismandan kaynaklanmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri (kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari ve uzun vadeli bor¢lanmalari toplami) 2021 ikinci geyrek dénemi itibariyla 107
milyon TL tutarindadir. Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin tamami déviz bazindadir. Asagidaki
tabloda sirketin dénemler itibartyla Euro bazinda net borg tutari gériilebilir. Net borg tutarini
bulmak i¢in finansal yiikiimliiliklerden nakit ve nakit benzerleri diisiilmiistiir. ilgili tabloda da
goriilecegi lizere, Sirket’in Euro bazinda net borcu 7.3 milyon Euro*dur.

2019 yilindan itibaren ﬁnan_s.f;-}"*_!i:‘i_;rl'_h(mff~ tjklerde yaganan artisin sebebi 2020 yilinda pandeminin
etkisiyle alacak tahsilat sfireldrimitf-tZaniyst. artan satiglar sebebiyle stok tagima maliyet ve

stirelerinin artmasi. artan;,navl?n Netleri ) bebiyle Sirket’in finansman ihtiyacinm artmasidir
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Buna ilave olarak 2021 yilinda borglanma maliyetlerinin artacagi beklentisi ve nakitte kalma
stratejisi ile 2020 yilinda uzun vadeli krediler kullamlmistir. Bu kredilerin bir kismi isletme
sermayesi ihtiyacr i¢in kullanilirken. bir kismi da vadeli mevduatta degerlendirilmistir.

Sirket yabanct para borglarini yonetmek amaciyla ve kur riskine karsi kendisini korumak adina
bankalarla tiirev islemler gerceklestirmekte olup séz konusu tiirev islemler riskleri kisa vadeli
krediler altinda takip edilmektedir. 30.06.2021 tarihi itibarivle 1.420.000 Euro’dur.

| |
' 01 Ocak - 30 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31 01 Ocak -31 |
Haziran 2021 Aralik 2020 Arahk 2019 Arahk 2018 |
Finansal Yiikiimliiliikler | 107.268.647 | 117.044.418 50.808.039 31.946.224 :
(-) Hazir Dejerler 31.765.322 | 47.557.007 | - 19.973.544 17.892.780
NetBor¢ 75.503.325 | 69.487.411 | 30.834.495 14.053.444
Doénem sonu itibariyla 10,3249 9,0079 6,6506 6,0280 |
Euro kuru LNy Nes SO
Euro Bazinda Net Bor¢ |  7.312.741 7.714.052 4.636.348 |  2.331.361

Ticari borg devir giin sayist 2018 yllmda 191 giin iken 2019 yilinda 131 giine inmis, 2020 yilinda
ise 145 giine ¢ikmustir. 2020 yilinda yasanan artigin nedeni ise Sirket’in tedarikgilerle anlasarak
bor¢larin 6deme giin sayisinin artirilmasindan kaynaklanmaktadir. 30.06.2021 ara dénem
itibariyla ticari bor¢ devir glin sayisi 138 giin olmustur.

Calisanlara saglanan faydalar 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren mali dénemde 1.4 milyon
TL'dir. Ilgili dénem itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda personele 6denecek iicret
ve sosyal giivenlik kesintilerinden olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler hesabi alinan siparis avanslarindan olugmaktadir. Ertelenmis gelirler
31.12.2020 tarihi itibariyla 0,96 milyon TL tutarindadir. 2018'de 0,5 milyon TL, 2019°da 1,18
milyon TL ve 2021/6 déneminde ise 1,49 milyon TL tutarindadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliikleri: uzun vadeli borglanmalardan, diger borglardan ve ertelenmis
vergi yitkiimliliiginden olugmaktadir.

Uzun vadeli kargiliklar 30.06.2021 tarihinde sona eren mali dsnemde 1,32 milyon TL tutarindadir.
Uzun vadeli karsiliklarin tutarimin  tamami ¢ahsanlann kidem tazminati karsiliklarindan
olugsmaktadir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklarin toplam aktif bityiikligiine orani 31 Aralik 2018 tarihinde %4 | iken, 31 Aralik 2019
tarthinde %40, 31 Aralik 2020 tarihinde %44 ve 2021/6 déneminde %49 olmustur. Ozkaynaklar
toplam aktifler igindeki payinin artmasinin ana sebepleri Sirket’in son yillarda karliligin ciddi
oranda artmasi ve maddi duran varliklara yapilan degerleme calismalaridir. Kardan ayrilan
kisttlanmig yedekler hesabi, 2018 yilinda 1.305.434 TL iken 2019 yilinda 19.087.536 TL’ ye
yiikselmistir. S6z konusu artisin nedeni Sirket’in ortaklardan toplam 200.000 adet B grubu
hamiline yazili payi geri almasidir. Bu baglamda birikmj rdan yedek ayrilmasi gerektiginden
2018 yihh donem karindan satin alma bedeli kadar qafr klﬁths yedekler hesabina ahnmistir.
Bu islemin 2020 yihnda iptal edilmesi nedenlylﬁg;(ar(ian ayfmm\sxkls:tlanmls yedekler hesab:
2.403.422 TL ye duigmiigtiir ./ ~ (/.—»\T\ \T,
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Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu. vadesi gelen borglan Gdeme  giiciinii,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de géstergeleridir,

a-) Cari Oran: Kisa vadeli bor¢larin §denmesinde bir zorlugun olup olmadigini gésterir.

b-) Asit-Test Orani: Donen varhiklardan stoklarin ¢ikariimasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara bliinmesi ile bulunur.

c-) Nakit Orani: Isletmeye hicbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarini 5denebilecegini gosterir.

Asagidaki tabloda likidite oranlarinin yillara gére degisimi gosterilmektedir.

Likidite Oranlar:
Oranlar 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa .
Vadeli Yikimlulikler) 2,63 201 233 I,44
Asit-Test Orami ((D6nen Varliklar- 1,89 137 124 112

Stoklar)/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Nakit Oran (Nakit ve Nakit

Benzerleri/Kisa Vadeli 0,35 0,40 0,44 0,26
Yukiimliliikler)

—

30 Haziran 2021 itibari ile Sirket’in cari orant 2,63 asit-test orani 1.89 ve nakit oran1 0,35 tir. Cari
oramn 30 Haziran 2021 ara déneminde 2020 yilina gore %30,9 artis gostermesinin sebebi 30
Haziran 2021 ara dénemde kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 2020 yilna gére %23,35 oraninda
azalmasindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda uzun vadeli kredilerin 2019 ytina gére %13,7
azalis gOstermesinin sebebi uzun vadeli kredi taksitlerinin kisa vadeli ylikiimlliiklere
alinmasindan  (uzun vadeli kredilerin &demesiz  déneme ait vadelerin bitmesinden)
kaynaklanmaktadir.

Asit-test oraninin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 2020 yilina gdre %38,0 ve 2020 yilinda 2019
yina gdre %10.5 artis gostermesinin sebebi donen varliklarin kisa vadeli yiiktimliiliklerin
lizerinde olmasindandir. Nakit oranimin 2020 yilinda 2019 yilina gore %9 azalis gostermesinin
sebebi ise uzun vadeli kredi taksitlerinin kisa vadeli yiikiimliiliiklere alinmasindan (uzun vadeli
kredilerin 8demesiz doneme ait vadelerin bitmesinden) kaynaklanmaktadir.

Mali Yapt Oranlari: Sirket’in kaynak yapisini ve Sirket’in varhklarinm hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigini gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir oleiide Sirket’in uzun vadeli
borglarii 6deme giicii gibi mali yapr durumu analiz edilebilir.

a-) Kaldirag Orami: Varliklarin yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.
b-) Kisa Vadeli Yikiimliiliikler/Toplam Vttr/,ltkilﬁf?@asl_gklarm yizde kaginin kisa vadeli

yiikiimliiliiklerle fonlandigim gésterir. 7wk, i %
¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Warﬁ% r_yklaif;m ylizde kaginin uzun vadeli
] " “.

yukimliiliklerle fonlandiginy gosterir. i B 2
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d-) Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklarin yizde kaginin 6zkaynaklarla fonlandigini

Oostenr

e-) Alacak Devir Giin Sayisi: Bir donem iginde alacaklarin kag giinde tahsil edildigini

gosterir.

J-) Stok Devir Giin Sayisi: Stoklarin kag giinde bir yenilendigini gosterir.

8-) Bor¢ Devir Giin Sayisi: Bakilan dénem itibariyla borglarin giinde bir ddendigini gosterir.

sadidaki tabloda mali oranlanin villara gdre dedisimini uosterilmektedir.

Mali Oranlal

Oranlar

130062021 | 31.12.2020

31.12.2019 |

31.12.2018

Kaldirag Oram (Toplam
Yiiktimliliikler/Toplam
Varliklar)

0,50 0,55

0,60

0,59

Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler/Toplam
Varliklar

0,30 0,39

0,34

0,55

Uzun Vadeli
Yiikiimliliikler/Toplam
Varbklar

Ozkaynaklar/Toplam
Varliklar

0,26

0,40

Alacak Devir Giin Sayisi
(Ticari Alacaklar/Net
Satiglar*365) — |Giin|

Stok Devir Giin Sayisi
(Stoklar/Satiglarin
Maliveti*365) - [Giin|
Bor¢ Devir Giin Sayisi
I (Ticari Borglar/Satiglarin
(Maliveti*365) - [Giin|

384 304

138 145

10.2. Faalivet sonuclar::

10.2.1. Thracginin izahnamede yer almasi gereken fin;

sonu¢larina ilisgkin bilgi:
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Bagimsiz

Bagimsiz Bagimsiz Bag:ms:z Baglmsn
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gelir Tablosu (TL) ~ Gegmig Gegmis Geemis Gegmis Gegmis
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Saus Hasilati 104.884.479 90.891.928 205.691.715 113.448.340 140.485.165

Satiglarin M—ali_veti (-)

(42.439.198)

(45.730.406)

(93.842.794)

(55.022.000)

(63.422.197)

 45.161.522

Briit Kar 62.445.281 111.848.921 58.426.340 77.062.968
Genel Yonetim Giderleri (-) | (3.684.376) (4.280.914) (8.771.973) (5.635.013) (3.342.104)
Pazarlama Giderler (-) (23.461.424) | (13.001.338) (31.461.041) (21.994.875) (19.448.051)

|

) e
Arastirma ve Gelistirme - . i .

| Giderleri (1.156.100) (456.434)

Esas Faaliyetlerden Diger 26.697 1.273.690 6.373.571 1.042.768 913.603

Gelirler

Esas Fa_aliye(lerden Diger | 3 : 5 R

Giderler () (4.719.353) (1.848.358) (7.016.289) (593.243) (3.461.261)
| Esas Faaliyet Kar 29.450.725 27.304.582 70.516.755 31.245.977 5§1.725.155

| Yaurim Faaliyetlerinden : i _ i i .
Gelirler

| Yatirim Faaliyetlerinden (3.457.034) (624.915) (2.497.767) (1.052.121) .
Giderler(-) - 3 ’ )

Finansman Gideri Oncesi ¢ g0, ¢o) 26.679.667 68.018.988 30.193.856 51.725.155
Faaliyet Kar/Zaran
Finansal Gelirler 13.388.507 10.770.907 25.653.195 13.337.946 23.317.821

Finansal Giderler (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kar/Zaran

Siirdirilen Faaliyetler '
Vergi Geliri/Gideri [

Donem 1ergi
Geliri/Gideri (-)

(23.316.991)

16.065.207

(3.582.426)

(3.683.083)

| (24.240.046)

13.210.528

(56.801.833)

(18.783.305)

- (32.574.372)

36.870.350

24.748.497

(3.530.840)

(3.640.700)

(7.494.582)

(7.544.790)

(3.095.983)

(3.103.905)

42.468.604

(9.459.573)

(9.362.188)

Ertelenmig Vergi

S 100.657 109.860 53.208 7.922 (97.385)
G(,/m/GlrleCI(/QgV;Xa @\\:'
A8 ¥ B .0 B -

Donem %n/lar'lrl ¥ ' 12.482.781 9.679.688 29.378.768 21.652.514 33.009.032
B ; SO 4 %
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Sirket'in satig hasilati 2018 yilinda 140.5 milyon TL, 2019 yilinda 113,4 milyon TL, 2020 yilinda
ise 205,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Yillar itibariyle degisimin temel nedenleri; Amerika
Birlegik Devletleri'nde yerlesik biiyikk miisteriye yapilan satiglarm 2017 yitlinin sonlarinda
baglamig olup, 2018 yilinda ise devamli olarak iiriin gekmesiyle yil sonlarina dogru planlamalarini
tam olarak yapamamalari 2018 yilimin sonuna dogru daha fazla iiriin alarak stoklu caligmalarina
sebep olmustur. Bu durum 2018 yili satiglarinin artmasina, biiyiik miisterinin stoklu calismas ise
2019 yilinda satiglarin diismesine sebep olmugtur. 2020 yilindan itibaren ABD’de yerlesik biiytik
miisteriye planlt bir sekilde yapilan satislar, farkh miktar kategorilerinde ambalajlanms iiriinlerin
birim miktarinin 12,4 milyondan 22,9 milyon birime yiikselmesi, TL’nin diger yabanci para
birimleri karsisinda deger kaybr ve Giiney Kore’ye yapilan satislar 2020 ytht hasilatin artmasina
neden olmustur.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve karlar hesabinda 2020 yilinda goriilen artisin nedeni konusu
kalmayan karsiliklardaki artistir. Konusu kalmayan karsiliklar bsliimiinde 2020 yilinda raporlanan
5.031.418 TL nin 5.000.000 TL'si Elite Naturel GMBH LTD ve Shangai Elite Naturel Trading
Co. LTD ile ilgili yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir. Bu sirketlerin 2020 yilinda tasfiyesine
karar verildiginden 5.000.000 TL olagandisi zararlar hesabina aktariimis ve bilango disina
cikartilnustir. Ayrilan deger diisiikliigi igin ise 5.000.000 TL konusu kalmayan karsiliklar
hesabina aktarilarak bilango digina gikartiinigtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler ve zararlar 7.016.289 TL olup bunun 5.000.000 TL’si
istiraklerden, 684.305 TL’si siipheli alacaklardan, kalan tutar ise onceki dénem gider ve
zararlarindan olusmaktadir. Esas faaliyetlerden diger giderler ve zararlarin 5.000.000 TL'lik kismi1
higbir faaliyeti bulunmayan ve yonetim kurulunun 10 Eyliil 2020 tarihli karari ile tasfiye karar
verilen Almanya’da mukim Elite Naturel GMBH LTD ve Cin’de mukim Shangai Elite Naturel
Trading Co. LTD’in tasfiyesinden kaynaklanmaktadir.

Finansman gelirleri 30.06.2021 tarihi itibariyle 13.388.507 TL olup bunun 3.986.877 TL'si faiz
gelirlerinden, 6.828.164 TL'si kur fark: gelirlerinden. 2.573.466 TLsi ertelenmis finansman
gelirinden olusmaktadir.

Finansman giderleri 30.06.2021 tarihi itibariyle 23.316.99] TL olup bunun 1.442.374 TL’si faiz
giderleri, 20.260.489 TL'si kur farki giderleri, 1.614.128 TL’si ise ertelenmis finansman
giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Satislarin Maliyeti ve Briit Kar

Sirketin briit kar1 31.12. 2018 déneminde 77,1 milyon TL iken, 31.12 2019 déneminde 58,4 milyon
TL, 31.12.2020 ddneminde 111,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin briit karlilik oran
31.12.2018 déneminde %54,9, 31.12.2019 déneminde %51,5 ve 31.12.2020 déneminde %54,4
olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilina gore 2019 yilinda satislarinin %23,8 oraninda azalmasinin en biiyiik nedeni
Amerika Birlesik Devletleri’nde yer alan bilyiik bir miisterinin 2018 yilinda yaptig1 planlama
hatast nedeniyle 2019 yilinda stoklu ¢alismasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2019 yilina gore
2020 yihnda sauglarin %81,3 oraninda artmasimin en biiyiik nedeni Amerika Birlesik
Devletleri’nde yer alan hikyéite sjisterinin alimlarini planli hale getirmesinden ve Giiney Kore’ye
/ “byliagisiadadan kaynaklanmaktadir.
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01.01.2021— | 01.01.2020- | 01.01.2020— | 01.01.2019- | 01.01.2018—
30.06.2021 |  30.06.2020 31.12.2020 |  31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 104.884.479 90.891.928 | 205.691.715 113.448.340 | 140.485.165 |
Briit Kar Marjs 59,5% 49.7% 54.4% 51,5% 54,9%
| Faaliyet Kar Marjs B 28,1% | 30% | 34,3% 27,5% 36,8%
Net Kar Mari 11,9% 10,6% - 143% 19,1% 23.5%
Ozkaynak Karlihk Oram (ROE) 8.5% 20,6% | 22.1% 39.8% 65,8%
_ Aktif Karhlik Orani (ROA) 42% | 34% 98% |  16,1% 27,0% |
Asagidaki tabloda Sirket’in FAVOK marji gelisimi dénemler itibariyla ver almaktadir.
L TR S p— — e
01 Ocak —30 | 01 Ocak—-30 | 01 Ocak-31 | 01 Ocak-31 | 01 Ocak -31 !
Haziran 2021 | Haziran 2020 | Arabk 2020 | Arahk 2019 Arahk 2018
L e R 1Eal |
Hasilat 104.884.479 90.891.928 | 205.691.715 113.448.340 140.485.165 |
Faaliyet Kar* 29.450.725 27.304.582 | 70.516.755 31.245977 | 51.725.155 |
" Amortisman | 1.717.478 1.675760 | 3.418.604 |  3.018.816 2073.074 |
1 |
I FAVOK 31.168.203 28.980.342 73.935.359 34.264.793 53.798.229
. ! e e - —
FAVOK Marji %30 %32 %36 %30 %38
*Esas faaliyetlerden gelir ve giderler dikkate alinmamistir.
Faaliyet Giderleri
Sirket’in faaliyet giderleri 30 Haziran 2021 déneminde 28,30 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Faaliyet giderleri hasilat biiylimesine bagh olarak yillar itibariyla artarken, faaliyet giderlerinin
hasilata oram 2018 yilinda %16, 2019 yihnda %24, 2020 yilinda %20, 2020'nin 2. ceyreginde
%19 ve 20217in iKinci ¢eyreginde ise %26 olarak gergeklesmistir.
= T T — e ,
, 01 0cak — | 010cak—~ | 010cak- | 010cak- ' 01 Ocak-
I 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Arabk | 31 Aralk ! 31 Arabhk |
[ 2021 ! 2020 2020 2019 ' 2018
'Hasilat | 104.884.479 | 90.891.928 | 205.691.715 | 113.448.340 | 140.485.165
Genel Yonetim Giderleri 3.684.376 4.280.914 8.771.973 | (5.635.013) 3.342.104 l
Razarlgma. Satizive Dagilim 23.461.424 | 13.001.358 | 31.461.041 | 21994875  19.448.05]
Giderleri
‘ Arastirma ve Gelisti/rﬁ}g,_—'_ 1.156.100 | - 456.434 - z
A o S
Toplam Faaliye e A .\28.301.900 | 17.282.272 40.689.448 | 27.629.888 | 22.790.155
5 ol \, I L
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Vicara Sui| N g

Adres Mestata B2

| Toplam Faaliyet Giderleri/ %20 | %24
Hastlat { . |

L : L

%27 %16

Sirket'in faaliyet giderleri ile ilgili stratejisi, yiiksek ciro artisini saglayabilmek, marka bilinirligini
artirmak, yurtdigi pazardaki konumunu kuvvetlendirmek, kurumsal altyapisimi derinlestirmek ve
miisterilerine daha kaliteli hizmet verebilmek igin faaliyet giderlerini oransal olarak ciro artigi
kadar arttirmaktir. Bu baglamda Sirket orta ve uzun vadede faaliyet giderlerinin ciroya oranin
%19 - %21 arasinda yonetmeyi planlamaktadir.

Genel Yonetim Giderleri

3 YILLIK GENEL YONETIM GIDERLERI
Hesap e 01.01.2021 -| 01.01.2020 -
Kodu | MHesap lsmi 30.06.2021 | 30.06.2020 Zh2l Al AU
770.10.90 | NORMAL CALISMA (CRETI 968.117,33 604.202,81 | 2.178.983,87| 470.663,23| 298.357.88
770.10.91 | SGK ISVEREN PAYLARI 167.854,37 133.824.77|  338.582,51 100.486,74 62.192,34
770.10.93 | ISSIZLIK ISVEREN PAYLARI 5.635,83 11.020,74 13.624 58 7.023,09 4.611.39
[HBAR TAZMINAT
770.10.94 | Siorei R o = 8.465,52 5 3.095,23
. | KIDEM TAZMINAT
770.10.95 | inEed BRI 5 = 12.213,77 . 26.666.66
770.10.96 | FAZLA CALISMA UCRET VE 2913951 76691971 g4 44625 1,583 00 3.801,82
ZAMMI
770.10.98 | HUZUR HAKKI 731.587,17| 1.075.000,00 1315551,81 | 1.575.000,00 5
770.30.01 | ELEKTRIK GIDERLER] 3.801,79 10.158,31 13.855,29 9.863,80 2.964,89
770.30.02 | DOGALGAZ GIDERLERI 2.190,55 420.02 1.850,53 = 1.181,35
770.30.03 | SU GIDERLERI 796,25 3.144,00 5.697.01 7.777.89 5.670,73
770.30.04 | KARGO GIDERLERI - 7,30 38,78 5 21,64
770.30.05 | HABERLESME GIDERLERI 2.712,02 9.228,07 12.343,22 7.958.41 16.198,44
770.30.06 | BURS GIDERLERI - - B . _
MALI DANISMANLIK 226.753.,00. 120.056,02 ) N
770.30.08 | winve ) BRI 479.17581 | 142.367.95| 136.497.7)
HUKUK DANISMANLIK 170.802.93 14.164,05 5 )
770.30.09 HIZMETLERI 21.626,58 54.469,55 93.434,3i
GUMRUK DANISMANLIK N -
770.30.10 | o METLERI . 5 9.406,95 5 137,5
LISANS-YAZILIM 48.456.67 :
7703010 | GinERLERI - : ‘
770.30.12 | SIGORTA GIDERLERI 68.706,22 165,341 220.683,37 562 19853,43
770.30.13 | NOTER GIDERLER] 9.383.58 5.430,25 12.652,68 5.520,69 4.514,95
770.30.14 | BAKIM ONARIM GIDERLERI 1.905,601 3.906,03 10.829,22 = 250
MARKA TESCIL 9.947.26 8.328,76
770.30.16 | ¢e L TIFIK ASYON GIDERLERI 9.930,56 19.311,08 32.379,40
DIGER DISARD. SAGLANAN 2 41.500,00
770.30.19 FAYDA VE HIZMETL. 43.305,08 . .
770.30.20 | AKARYAKIT GURFRLERT™ - 631,89 2.14004| 3391595 6.366,13
EGITIM VE BANISMANE] y 21.000,00 68.026,48 ,
770.30.21 GIDERLERY ‘\\\\ 96.328,91 §4.291,66 24.968,89
i - W
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BANKA KOMISYON 150.841.34 | 500.296,71 3
770.30.22 | iR R 1.1 I5.‘216,46 450.725.68 | 392.506,39
770.30.23 | OFiS YLMLEK GIDERLERI - 6.026,00 17.388,00 25.102,25 15.101,68
YURTICI SEYAHAT VE 63.165,19 14.347,59 , N
770.30.24 | L ONAKLAMA GIDERLERI 26.625,74 77.052.11 129.848 88
YURTDISI SEYAHAT VE 56.337,86 147,45 .
77030.25 | ¢ GNAKLAMA GIDERLERI 151,69 16.574,03 31.879,93
TOPLANTI TEMSIL VE 1.270,74 88,98
770.30.26 | 4 &0t AMA GIDERLERI 4.874.17 1.357 81 12.872,38
770.30.28 | BANKA MASRAF GIDERLERI 23.330,89 = ) )
770.40.02 | KiRA GIDERLER] 0,00 10.203,85 25.453 85 15.073,09 30.194,24
770.40.03 | AIDAT GIDERLERI] 93.245,57 9.699,79 16.183,34 49.328.18 23.851,16
KIRTASIYE VE MATBAA 7.995,06 6.564.74 .
770.40.07 | GiDERLER] 11.498,86 14.735,42 32.682,91
ILAN VE REKLAM 3.200,00 0,00
770.40.08 | GiDERLERI 6.517,75 . -
YIYECEK ICECEK 43.468 81 5.803,13 ,
770.40.09 | CIDERLERI 43.803,53 15.659,05 16.707,28
770.40.19 | DIGER CESITI.I GIDERLER 6.933,30 72.699.74| 10036127 46.723 41 -79.894.43
770.40.20 | GIDER YAZILAN 78.949,10 0,00 | 952,52
DEMIRBASLAR ) i e s
770.40.22 | TEMIZLIK GIiDERLER] 0,00 12.994,37 13.886,04 10.442,65 -2.655,07
DAVA VE MAHKEME 0,00 2.197,55
7704023 } e R 2.288,55 911,2 1.942,45
770.50.00 | DAMGA VERGIS] 2.189,10 4.819,56 9.558,08 8.376,96 4.512,96
770.50.01 | EMLAK VERGISI 4.302,58 0,00 . - :
770.50.02 | MOTORLU TASIT VERGISI . . . i i
770.50.05 | INDIRILEMEYECEK K.D.V. 0,00 3.306,76 3.306,76 5.679.39 S
DIGER VERGI RESIM VI 14.182,70 4.089,75 .
770.50.19 HARC LAR 27.939,76 15.119.32 6.342.85
BINALAR AMORTISMAN 10.787,70 | 103.215,00 . R
770.60.00 | GinERLERI 403.506,56 |  212.600.80 ! 306.736,89
DEMIRBASLAR 151.086.68 |  241.371,57 N A
770.90.02 AMORTISMAN GIDERLERI 453.486.99 | 711.00124!  692.160,76
TASITLAR AMORTISMAN 109.027,56 |  186.780.92 ; ‘ .
770.60.03 | i Sep T ER] 26857101 | 337.671,72|  109.060.88
. | HAKLAR AMORTISMAN 0,00 187.711,85 Se ,
770.60.04 | e Rt BRI 28422534  266.049,97 469,61
TESIS MAKINA CIHAZ
770.60.05 | o\ R TISMANI c 5 5 - 450.198.43
OZEL MALIYET 217.61 217,61 .
770.60.06 | M ORTISMAN GIDERLERI 435,22 43522 442,88
D.MADDI OLMAYAN 21.088.72 37.138,02
770.60.07 | DURAN VARLIK _ 82.425.89 59.775,30 47.447,04
AMORTISMAN GIiDERLERI o i
BAGIMSIZ DENETIM KIST
TR ) B -27.016,26 9.788.60 |  -86.311.25] -119.506,92 | -158.297,55
OZEL ISLEM ILETISIM 3.398,62 3.905,24 .
770.99.01 { v ip il BRI 6.773,75 5.112,86 3.642,42
MOTORLU TASIT 15.552,00 15.567,00 ,
770.99.02 |y ER GiLERI 31.371,00 16.419,19 8.634,50
3 2
770.99.03 | BURS BAGIS VE LU e 102.370,66 79.850,32 65.906,25
YA AR
BFARIRARA EL7RLARI VE, 0.00{ 4827469
770.99.04 L2 AR 48.274,69 |  108.600,78 37,54
., s, "-{l
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770.99.05 | TRAFIK CEZALARI 2415.75 6.789,57 11.079,57 4.812,25 5.509,40
TECIL FAIZI. VERGI VE 0,00 3.141,82

770.99.06 | ~po a1 AR 3.141,82 = 6.863,22

770.99.07 | BELGESIZ GIDERLER 8.009,01 27.176,59 46.450,17( 291.75336| 206.298 86

770.99.09 | TAPU HARCI = . . -l 125.289,00

770.99.10 | INDIRILEMEYECEK K.D.V. 0,00 193.37 193,37 = 567,54
KIDEM TAZMINAT] 319.881,88|  434.021,73 ,

7709911 | | ARSILIGH 507.034,60| 386.781.32] 110.125,50
KKEG ARAC AKARYAKIT, 52.554.58 70.893.80

770.99.12 | BAKIM ONARIM, KiRA 218.777.47 s .
BEDELI
KKEG ARAC AKARYAKIT, 13.444 24 12.760,89

7709913 | 3 AKIM ONARIM. KIRA KDV SHETEL : :
PERSONEL BAGIS VE 3.251,44 0,00 ,

770.99.14 |\ 4 R DIMLAR 24.000,00 . .

GENEL TOPLAM 3.684.376,30 | 4.280.913,85| 8.771.973,00] 5.635.013 ] 3.342.104,00

Sirketin genel yonetim giderleri 2021 2

. ¢eyrek déneminde 3,68 milyon TL, 2020 yilinda 8.77

milyon TL, 2019 yilinda 5,63 milyon TL, 2018 yilinda 3,34 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Genel yonetim giderlerinin hasilata oran1 2018 yilinda %2 .4 seviyesinde iken 2019 yilinda %5.0,
2020 yilinda %4,3 ve 2021 2. ¢eyrek doneminde %3,5 olarak gergeklesmistir.

Sirketin genel ydnetim giderleri igerisinde en biiyiik pay 202] 2

. ¢eyrek déneminde %31 ile

personel giderleri ve %19,86 ile huzur hakki iicreti olmustur. Genel yonetim giderleri, 2020 yilinda
%36 ile personel masraflarindan, 2019 yilinda %28 ile huzur hakki iicretlerinden ve 2018 yilinda

ise %39 ile amortisman giderlerinden olusmaktadr.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

3 YILLIK PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERI
Hesap T 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Kodu Hesap lsmi 30.06.2021 30.06.2020 2oz AU SO
760.10.90 | NORMAL CALISMA UICRTT! 430.228,09 428.503,50 634.277.49 451.092.30 99.687.38
760.10.91 | SGK ISVEREN PAYTLARI 72.290,95 101.452,49 202.604,22 92.305,98 18.830,51
760.10.93 | iSSIZLIK ISVEREN PAYLARI 4.493,26 9.469,03 10.890,33 8.698.49 1.993,74
760.10.95 | KIDEM TAZMINATLARI ) i 8.081,16
FAZLA CALISMA UCRET VE
760.10.96 | 5,0 iMi 104,18 72.537.07 72.721 89 ) _
_ YURTICI SEYAHAT VE 26.649.90 30.622,86
760.30.01 | ONAKLAMA GIDERI 106.316,56 196.378.09 114.965,88
. YURTDISI SEYAHAT VE 0,00 120.345 24 .
760.30.02 | AN AKLAMA GIDERI 155.827,45 702.446,10 87.936,30
760.30.04 | FUAR GIDERLERI 232.800,64 164.770,08 184.082,54 922.273,08 612.248,36
760.30.05 | GUMRUK GIDERILERI 783.610,27 478.288,74 1.298.813,58 242.377,13 185.829,31
760.30.06 | PRiM GIDERLERI 297.221,34 130.507.26 416.102,06 408.114,26 739.566,09
760.30.07 | 1IZMET GIDE fm\h E N ’,a n\ 31.792.58 377.748,86 06347543 |  752.819.22 476.761.65
TANITIM VE 5PONSO 3 35.339.27 R
760.30.08 | winee R o /., 2 ) = 35.339,27 175.000.00 )
)| =
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760.30.09 | AKARYAKIT GIDERLER] = 597.45 1.850.53 4.23822 2.485,65
NAKLIYE-TASIMA VE 1.536.072.89 10.027.883,88 ) .

760.30.10 |1 MMALIYE GIDER 20.711.165.46 | 15.659.74491 | 15.574.863.96

760.30.11 | KARGO GIPERLER| 51.984,30 62.920,96 150.592.09 326.076,87 226.222.91
YIYECEK ICECEK 536,10 20.057,76 ) .

760.30.12 | i ERUERY 59.259.21 22.552,54 18.570.48
TAMIR BAKIM ONARIM 1.512,34 18.564,04 ) o

760.30.13 | SinERLER] 27.753,85 32.535,67 68.137,33
REKLAM VE ILAN 48.197,92 8.012.80 .

7603014 | srorel eRi 18.538.22 _ 551,56

760.30.15 | SERTIFIKA GIDERLERI 494.400.46 444.256.99 1.103.200,06 814.229 48 570.817.79
TEMSIL VE AGIRLAMA 4751897 941,30 }

760.30.16 | o e BRI 7.153,84 983,13 )
EGITIM VE DANISMANLIK 48.008,13 0,00 )

760.30.19 | SiERyERI 19.500,00 133,210,00 2.350,00

760.30.20 | SIGORTA GIDERLLERI 49.486,84 160.845,35 332.363,62 277.128,79 238.049,63
DISARDAN SAGLANAN 51.730,00 39.400,00 . .

760.30.21 | & VDA VE HIZMETLER 106.350,00 66.145,00 900

_ IMHA VE TUKETIM 84.202 48 259.751,29 .

760.3022 | e BRI 885.341,19 649.041,78 7.790,22
BROSUR, REKLAM, 2.803.91 0.00

76030.25 | MAGAZA KATILIM 20.999.00 15.160,00 310.561,72
GIDERLERI

. ARAC MUAYENE 524,62 699,80

760.3026 | SioEny ERi 1.980,46 1.378,24 4.579,31
ITHRACAT NAVLUN 13.480.111,33 0,00 ,

7603041 | GiprRLER QA i :

760.30.42 | NAKLIYE TASIMA VE 223.750.00 0,00
HAMMALIYE TEVKIFATLI

760.3044 |MERCH GIDERLERI 62.90.00 Ly ) ) )

T NAKLIYE-TASIMA VE 1.687.969.54 0,00

o HAMMALIYE GIDERI . 5

NAKLIYE-TASIMA VE 3.590.999,08 0,00

760.31.02 | HAMMALIYE GIDERLERI
{IHRACAT; . ) -
NAKLIYE-TASIMA VE 89.365,00 0.00

760.31.03 | HAMMALIYT GIDFERLERI
(TEVKIFAT) . .

760.40.01 | DIGER CESITLI GIDERLER 25.718,94 4.452,13 10.431,49 20.834,69 69.700,46
VERGI RESIM HARC 4.449 46 3.389,84 .

760.50.00 | iRl kR 4.237,30 12.030,22 14.651.15

GENEL TOPLAM 23.461.423,52 13.001.357,99 |  31.461.041,17 | 21.994.875,35 | 19.448.051,39

Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2021 2. ¢eyrek doneminde 23.461.424 TL, 2020
yilinda 31.461.041 TL, 2019 yilinda 21.994.875 TL ve 2018 yilinda 19.448.051 TL olarak
gerceklesmistir. Pazarlama. satis ve dagitim giderleri toplaminin hastlata orani 2021 2. ¢eyrek
doneminde %224, 2020 yilmda %15,3, 2019 yihinda %19,4 ve 2018 yilinda %13,8 olarak
gerceklesmistir.

Nakliye ve hamnuh- ler, toplam pazarlama, satis ve dagitim giderleri igerisinde énemli yer
tutmaktadir. B aa‘a&m (S ﬁ;\ ve dagitim giderleri icerisinde en biiyiik pay 2021 2. geyrek
doneminde %557, 4 il akh)e \\e tasima giderleri olmustur. Nakliye ve hammalive giderlerinin
toplam paz r]dnfa iﬁs‘&h aagltim giderlerine oran1 2020 yilinda %79, 2019 yilinda %71 ve 2018
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ythnda %80 olarak gergeklesmistir. Ciro primlerinin toplam pazarlama, satis ve dagitim

giderlerine oran1 2020 yilinda %13

gerceklesmistir.

2019

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Asagida yer alan tabloda Sirket’in 2021 2. geyrek. 2020 2. ceyrek. 31.1

yilinda

%l1.9 ve 2018 yilinda %3.8 olarak

2.2020, 31.12.2019 ve

31.12.2018 hesap donemlerine iligkin Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerin detay) gosterilmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01.2021 | 01.01.2020 | 01.01.2020 | 01.01.2019- | 01.01.2018-
30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
'Konusu Kalmayan Karsiliklar - 1 227.93—3— R 5.031.4155—~ 111.2?5- - -
l Diger Olagan Gelir ve Karlar 21.733 656.662 843.076 - 616.337
Onceki Doncm Gelir ve Karlar - - - 35.670 -
| Diger Olagandis: Gelir ve Karlar 4964 | 389.095 | 499.077 | 895833 | 297.266
GENEL TOPLAM - 26.697 1.273.690 | 6.373.571 1.042.768 913.603

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler hesab: 30.06.2021 hesap dénemi itibariyla 26.697 TL'dir.
Sirket'in Esas Faaliyetlerinden Diger Gelirler hesabi temel olarak diger olagan gelir ve karlar
hesabindan olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2020 yilinda 6.373.571 TL olup, 5.031.418 TL’si Elite Naturel
GMBH LTD ve Shangai Elite Naturel Trading Co. LTD istiraklerinden, 843.076 TL'si diger
olagan gelir ve karlardan ve 499.077 TLsi ise olagan dis1 gelir ve karlardan olusmaktadir. Yillar
itibariyle en biiyiik degisimin nedeni. Elite Naturel GMBH LTD ve Shangai Elite Naturel Trading
Co. LTD istiraklerin tasfiyesidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Asagida yer alan tabloda Sirket'in 2021 2. ¢eyrek, 2020 2. geyrek, 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 hesap donemlerine iliskin Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerin detayr gésterilmistir.

Esas Faalivetlerden Giderler ve 01.01.2021 01.01.2020  01.01.2020- 01.01.2019- | 01.01.2018-
Zararlar 30.06.2021 | 30.06.2020 = 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Siipheli Alacak Giderleri -3.585.990 -672.032 -684.305 -227.418
Diger Olagan Gider ve Zararlan -8.151 -381

| Onceki Donem Gider ve Zararlar -119.025 -500.558 I -644.187 -444.369 -16.236
Diger Olagandis) Gider ve Zararlar | -1.014.338 -675.768 | -5.687.797 -140.723 -3.217.226
GENEL TOPLAM ,,4- . -4.719.353 i -1.848.358 | -7.016.289 -593.243 -3.461.261
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e\‘ ararlar hesabr 30.06.2021 hesap dénemi itibari ile 4.719.353
I;:rdek glderlen ve zararlan ¢ogunlukla siipheli alacak giderlerinden



olusmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle 1.014.338 TL bakiyeli diger olagandist gider ve zararlar,
tahsili mimkiin olmayan alacaklardan kaynaklanmaktadir.

2020 ytlinda 7.016.289 TL olan Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlarin. 684.305 TL si siipheli
alacak giderlerinden. 644.187 TL"si énceki dénem gider ve zararlarindan kalan 5.687.797 TL nin
5.000.000 TL'si Elite Naturel GMBH LTD ve Shangai Elite Naturel Trading Co. LTD
istiraklerinin tasfiesinden kaynaklanan zarardan, 687.797 TL’si diger olagan disi gider ve
zararlardan olugmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Asagida yer alan tabloda Sirket'in 2021 2. ¢eyrek. 2020 2. ceyrek. 31.12.2020, 31.12.2019 vc
31.12.2018 hesap donemlerine iligkin Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler detayi
gosterilmigtir.

Yatirim
Faaliyetlerinden
Gelirler/Giderler

01.01.2021
30.06.2021

01.01.2020
30.06.2020

01.01.2020-
31.12.2020

01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2018-
31.12.2018

ol 9707 40 1151+ Fad 0 302 640 151

Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden —

Giderler(-) (3.457.034)

(624.915) (2.497.767) | (1.052.121)

Net Yatinim !

Faaliyetlerinden (3.457.034) (624.915) (2.497.767) (1.052.121) -
Gelirler/Giderler

Sirket’in Ankara Valiligi (Milli Egitim Miidiirliigii) ve Aksaray Valiligi Il Ml“l Egitim Miidiirligi
ile yapmis oldugu 25.12.2019 ve 26.06.2019 tarihli protokoller gergevesinde okul yapimi (bagis)
igin yaptlan harcamalar Yatirim Faaliyetlerinden Giderler béliimiinde muhasebelestirilmektedir.
Sirket’in Aksaray Anadolu Lisesi ingaati i¢in 30.09.2021 tarihi itibari ile 3.924.890 TL harcama
gergeklesmis olup, projenin tesliminin 2021 yili sonuna dogru yapilmasi ongériilmektedir.
Ongoriilen harcamalarla birlikte toplam maliyetinin 4.150.000 TL olmasi beklenmektedir.
Ankara/Etimesgut engelliler okulu i¢in islenmis Kayitlara gore 09.10.2021 tarihi itibariyle
3.271.700 TL harcama gergeklesmis olup, 2022 yih igerisinde teslimi 6ngériillmektedir. Ongériilen
harcamalarla birlikie toplam maliyetinin ise 6.800.000 TL olmasi beklenmektedir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri

e 01.01.2021 = 01.01.2020 l 01.01.2020- ~ 01.01.2019- | 01.01.2018-
‘_‘jﬂ" : | 30.06.2021  30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Menkul Kiy met Satis Gideri __11 - I - | -32.000 -9.222 | - ]
Faiz Gideri | -1.442374 | -2.882.989 | -3388.909 | -1.029.508 | -1.092.526 |
LKurFarleideri | -20.260.489 | -18.155.662 i -51.247.417 | -14.947.364  -27.989.084
EnelenmlsFmansmanGld,uﬂ“iﬂ-i &l 4.128 1} -3.201.395 (2.133.507) 2.797211 | -3.492.762
GENEL TOPLAM # al-f_ﬁ}g 991 | -24.240.046 | -56.801.833 | -18.783305 | -32.574.372
/.
]
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Finansal giderlerin yillar itibari ile degisimi konjonkturel kur dalgalanmalari ve faiz oranlarindan
kaynaklanmaktadir. Finansal giderlerdeki degisimin sebebi ise kurdaki azalislar sebebiyle kur
fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

ol W 01.01.2021 | 1012020 | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018- |

30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 |
Faiz Geliri 3.986.877 | 1892028 | 7.636410 | 4113300 | 3226739 |
Menkul Kiymet Satis Geliri . 304.774 815.727 19.953 454580 |
Kur Farki Geliri 6.828.164 | 6.461.392 | 14.689.594 | 4.647.598 | 17.448.085 |
Ertelenmis Finansman Geliri 2.573.466 | 2112713 | 2.511464 | 4.557.095 | 2.188417 |
GENEL TOPLAM | 13.388.507 | 10.770.907 | 25.653.195 | 13.337.946 | 23.317.821 |

Finansal gelirlerinin yillar itibari ile degisimi konjonkturel kur dalgalanmalar: ve faiz oranlarindan
kaynaklanmaktadir. Finansal gelirlerdeki artisin sebebi yabanci para cinsinden varliklarin (ticari
alacaklar vb.) kurdaki artislar sebebiyle degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Kur Farklar: Gelirleri/Giderleri

Sirket, ihracat faaliyetlerine iliskin olarak déviz cinsinden gelir elde etmekte, Tiirk Lirast’nin bu
yabanci paralar kargisinda deger kaybetmesinden dolay: da kur fark: gelirleri elde etmektedir.

Sirket’in kredi ylikiimliiliiklerin tamami d6viz bazinda oldugu igin finansman faaliyetlerinden
kredi kur farks gideri bulunmaktadir. 01.01.2021 - 30.06.2021 ara doneminde 2.64 milyon Euro
banka kredisi 6denmistir.

| 01.01.2021

. O . 01.01.2020 = 01.01.2020- | 01.01.2019- 01.01.2018-
A aigerter 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019  31.12.2018
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Gelirleri = 14.473.388 | 5.183.384 9.918.758 10.204.981 4 - 3.138.177
TicaniEaalivetierdeniKunEark 2382571 | 2.320.588 | 6387.837 | 7.277.845  13.434.760
Giderleri L K
Ticari Faaliyeterden Net Kur Farki 12.090.817  2.862.796 | 3.530.921 | 2.927.136  (10.296.583)
Geliri {Gideri) ! ] | |

' Kredi Kur Farki Giderferi 17.877.917 | 15.835.074 | 44.859.580 | 7.669.519 | 14.554.324
Toplam Kur Farki Geliri (Gideri (5.787.100) | (12.972.278) | (41.328.659) | (4.742.383)  (24.850.907)

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in net satislarindaki artigin ana sebepleri, muhtelif hacimli iiriinlerin adet veya kg bazinda
artigt ve Tirk Lirasi’nin diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesidir. Ayrica Amerika
Birlesik Devletleri'nde yerlesik biiyilik miisteriye yapilan satislarin 2017 yilinin sonlarinda
baglamis olup. 2018 yilinda ise devamli olarak iiriin ¢ekmesiyle yil sonlarina dogru planlamalarin
tam olarak yapamamalari 2018 yilinin sonuna dogru daha fazla tiriin alarak stoklu calismalarina
sebep olmustur. Bu durum 2018 yili satiglarinin artmasina, biiyiik misterinin stoklu ¢alismasi ise
2019 yilinda satislarin diigmesine sebep olmustur. 2020 yilindan itibaren ABD de yerlesik biiyiik
miisteriye planh bir §ek11de yapilan satislar, farkh miktar kategorilerinde ambalajlanmls tirinlerin
birim miktarinin 12,4 pai’ dan, 9 milyon birime yiikselmesi, TL nin diger yabanci para
birimleri karsisinda ¢ ger"‘ka'yﬁ'r’-'o’% Nney Kore’ye vapilan satislar 2020 yili net satislarinin

artmasina neden olmfistups , 7N

A
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Sirket 2018 yilinda 20,9 milyon birim adet gesitli hacimlerde, 2019 yilinda 12.4 milyon birim adet
gesitli hacimlerde, 2020 yilinda 22.9 milyon birim adet cesitli hacimlerde iiriin satisini
gergeklestirmistir. 30.06.2021 ara dénemde ise cesitli hacimlerde 9,9 milyon birim adet olarak

tirlin satis1 gerceklestirilmistir.

NET SATISLAR Uriin Kategori Birim Miktar ' 30.06.2021 Miktar 30.06.2020
%100 meyve B .
1000 ML suyu ve meyve Adet 1.088.879,00 20.921.119,00 636.926,00 11.105.255,10
suyu karinum N - —
%100 Meyve
100GR suyu ve meyve Adet - - 74.868,00 78.783,79
e piire karizum | L
%100 Meyve i
1T0GR suyu ve meyve Adet 48.528,00 133.792,78 25.284 54.488,00
| piire kariyim Ny |
% 100 Meyve !
120GR SUyU ve mevve Adet 140.400,00 658.074,74 451.522,00 1.582.757,96
_piire kariyim |
P —— ——
o, 2 g !
200M1. T G Adet 727.714,00 3.326.707,94 575.674,00 2.070.539.22
suyu karisim
%100 meyve N
250ML ) i Adet 1.705.044,00 10.370.295,35 £.001.476,00 4.778.979.2
suyu karigim
0, yr
3000ML o L0 ey Adet 5.760,00 408.558,05 4.046,00 191.138,64
suyu karigim
%100 meyve CTANE] ) -
330MI. suyu kartsim Adet 935.172,00 8.381.264,31 774.478,00 5.054.946,70
) ..
414ML 22100 feyve Adet 4.163.440,00 42.460.679,89 4.959.395,00 35.560.726,07
suyu karigim
Vitamin ilavedi o i
60ML meyve suyu Adet 189.180 1.517.978,00 - -
kariyim - .
0, Q
700ML i NUITER T Adet 226.488,00 4.875.057,22 182.643,00 2.906.550.51
suyu karisum
%100 Meyve |
7600 ML suyu ve meyvve Adet - - - -
piire karisun = .
Meyve suyu ve
0GR meyve piire Adct 45.408,00 123.330,24 48.096,00 10)2.444 48
| karisin . . i
%100 mcyve suyu
500ML Karisim s S 99.062.02 901,00 75.964,10
%100 meyve o
Bulk KG Bidun | 4% Medee sy Ke 632413,00 10.196.698,52 1.383.061,00 26.075.492,58
konsantre iriin i
Nar Meyve Taze Nar Meyve Ke 76.211 850.556 i

Satin

Diger Gelirler

TOPLAM
NET Uriin
SATISLAR | Kategori
% 100
1000ML meyve
suvu ve

A SAYAYIVE 5
ot i ICARETAS.
il Yoz

561.304,94

9.985.447,00 104.884.479,00

Miktar 31.12.2019

2.277.001 33744122

v

Miktar

3855102

B

10.118.370,00

31.12.2018

37.775.683

1.253.561,34

90.891.928,00




meyve
suyu
karium

100GR

%100
Mevve
suyu ve
meyve
piire
karisim

Adet

394.220

207.849

37.872

39.731

423.336

643724

110GR

%100
Meyve
suyu ve
meyve

plire

karim

Adet

160.226

120GR

%100
Meyve
suyu ve
meyve

piire
kanum

Adet

699.584

293414

35418

46874

18.974

86.336

65.938

179271

200ML

%100
meyve
suyu
karisim

250ML

3000ML

%100
meyve
suyu
kariim

Adet

1.239.022

6.430.738

963.092

4.824.499

542810

4.094.242

Audet

2.218.956

11.59%.830

1.043.887

5.122.191

737 844

3.589.607

%100
meyve
suyu
karisim

Adlet

438.980

1

] A30ML

414M1.

%100
meyvve
suyu
karistm

Adet

1.469.974

9.881.635

25.360

1.118.394

6.976

268.014

772716

6.932.496

2.710.54¢8

19.617.305

%100
meyve
suyu
karnim

Adct

11.394.434

89.974.274

6.017.252

40.935.740

10.351.894

62.183.839

60ML

Vitanin
ilaveli
meyve
suyu
kariyim

Ader

155232

700ML

%100
meyve
suyu
karisum

Adet

576.566

1.092.872

9.853.204

765947

10.431.499

699223

4.888.296

7600 ML

90GR

%100
Mevve
suyu ve
meyve

piire
kartsim

Adet

2.360

403.646

Meyve

suyu ve

meyve
piire

kartumi |

Adet

92.928

202.511

87.993

7748

S00ML

%100
meyve
suyu
kansim

AS.

ey | ANKARA
30359’97--a* # 3:2!1%093
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- %100 [ 1 L PR
meyve |
suyu, l
SLRC, (eIt Ke | 2858164 | 44.580058 | 388370 | 9975442 | 690920 | 7240.099
Bidon suvu
Karisim,
konsantre | I
iiriip . -
Taze Nar
Nar Meyve Meyve Kg
Safist
Diger s
| Gelirler | ____4_57_.1'&4 B 178.672 _ 5.076
TOPLAM I 22.884.196 | 205.691.715 ' 12.433.915 | 113.448.340 | 20.084.675 140.485.165
Yil Yurt i¢i Satislar Yurt Disi Satislar Net Satiglar Ihracatin Genel
Satislara Oran:
2018 9.234.805 131.250.360 140.485.165 93.4%
2019 9.178.277 104.270.063 113.448.340 92.1%
2020 23.099.652 182.592.063 205.691.715 88,80%
2021/6 9.242.254 95.642.225 104.884.479 91,2%
Genel Toplam 50.754.988 513.754.711 564.509.699 91.38%

30.06.2021 tarihine gére yurt disi satislarm %80.9°u Amerika kitasina, %9,1°i Asya kitasina,
%9,7°s1 Avrupa kitasina. %0,3’ii Avustralya kitasina yapilmaktadir.

‘/S';:ﬁ'f'L 2018 2(0/:? 019 2:?/:._)9 R f_f,’g_! 2021/06 | 2021/06 (%)
Amerika | 112.318.345,48 | 8558 80.048.594,22 76,77 | 125952.753,95| 68,98 |77.776.568,75| 81,08
Avrupa | 1103840468 | 841 | 826.82697 | 079 | 15577.118,44 | 853  9.384.45639  9.78
| Asya | 789360984 | 601 2323297781 2228 40.902.287,09 | 22,40 | 8.442.804.03 8,80
Avusturalya - L. 16166400 . 0,16 159.903,53 | 0,09 | 31907683 | 033
I
| Toplam 1 131.250.360 | 100% = 104.270.063 100% | 182.592.063 100% | 95.642.225 l 100%

10.2.3. Ihragemnin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli dercecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyetleri sebebiyle maruz kaldig) 6nemli finansal riskler agagida belirtilmistir.

Kredi riski

Kredi riski, karsihklt iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylikimltlaglini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir,
Sirket. kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin

giivenilirligini siirckli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Sirket kredi riskini, miisteri sayisi

ve spektrumunu artiraral ;%?f“s?’faq]iyellerini yayarak ydnetmeye ¢alismaktadir. Ticari alacaklar,
rilans aﬁ'ymg sonrasinda net degerleriyle bilangoda gésterilmektedir.
/
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Alacaklar ] [
___Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Diger

30.06.2021

Raporlama tarihi itibarivla maruz kalinan azami

Nigkili
Taraf

95.164.042

Taraf

Diger -

liskili
_Taraf

Diger
__Taraf

Bankalardaki
Mevduat 1

Hiskili
_Taraf

Diger
Taraf

11.909.476

21,386.409

5.049.459

kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

31.748.421 | )

3.715.464

- Azami niskin teminat. vs tle guvence alting alinmg N -

kismi {2) -

A Vadesi gegmemis va da deger dusiklufunc
g e h . =~ 11.909.476
ugzramarmiy finansal varliklarin net defier degeri
B. Kosullan yeniden gortisulmus bulunan, aks) takdirde - -
vadesi geymuy veya deger disukligane ugramiy
saalacak finansal varhklaon defter deieri o
C Vades) ge¢cmis ancak deger dugukligime ugramamig - - - -
varhklanin net defter degen
- Temmat vsle siivence altina alinmus kisni - - -
D. Deger dusuklugtine u@rayan varhiklarin net defter - - -
degerleri (3)
- Vades) zey iy tbrut defier desert | 5.299.521 - - - - -
- Deier dissukludo (-) 15.299.5211 - - . % ]
- Net degerin temnat, vs ke giivence altina alinmis - - - i =
Kismi
- Vadesi ;:e; memiy; tbriit defter dejeri) - - - . =
- Deger diukluzu (-1 - .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis - 5 = E R
Kismi
E. Bilanco diyi kredi riski 1veren unsurlar (4 - - ) 5 5

95.164.042 21.386.409 | 5.049.459

31.748.421 3.715.464

"

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskiti Diger Illsl.lll Diger
Tara( Taraf _Taraf | Taral Taraf | Faraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski i
{AfB+C+D+Ei ) ’ | 64.955.029 | 13.207.911 | 19.943.439 | 9.630.612 47.546.792 -4 538137
- Azami niskin leminat. vs ile dvence altina alinmis kismi (2 - - - - -

Dider
Hiskili |  Diger

31.12.2020 Bagkalardaki

Mevduat

4

i e = =
| ﬁn;;‘;:f“v'a‘fﬁ‘l'\'l‘:m';e‘[adgag:ﬁ:ifr‘f”"'“g”“e ugramamis 64.955.029 | 13.207.911 | 19.043.439 1 9.630.612 |  47.546.792 SERTIEY
B. Kosulian yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vades: . -1 a7 - 1 T =]
gegmis veya deger dusikligune uiramis savilacak finansal
vathklann defier deien S i
C. Vadesi gegnus ancak deger dugukliigune ugiramamiy - - : =
varliklanin net defter desen -
{__- Teminat, vs il uivence altina alinmiy Kismi ) - - i
D, Deier dusukluzune utias an varhiklarin net defier deserleri (3 | -l - - R
[~ Vadesi sesmis (brat defler dezen? . -1 1.713.531 - - - E

[-D B (1.713.531) N N .

DeZer dusiklaZi (-) -
" Nel dezerin teminat. vs ile ivence altina ulinnus kism — - . . .
- Vadest zevmemis ibriit defter deceri - - E . - _
{ - Deter dovuklugi (-1 B R - - = P 2
- Net deZerin teminal. vs ile tivence altina alinmiy kismy - -1 -1 - IE . j
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar (4) - - - el

Ala-caic-ﬁr
Ticari Alacaklar

Difier Alacaklar
iliskili Diger
Taraf ‘Taraf

Dijier
Diger
_TYarafl

31.12.2019 Bankalardaki

Mevduat

iligkiti
Taraf |

Thiykili Taraf Diger Taraf

~I.{a[mrla_nm tarihi itibariyla maruz kalinan azami luedl mlu

16.572.027

8.312.595

486.418

830.338

19.973.515

7.999.856

A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile cilvence ayﬁf’ﬂi Lﬁ:ﬁ %:, !
i

A Vadesi gegmemis ya da deger dusﬁk'
varliklann net defer defen

— x
inansal
2, W

21555 3. Ca 6.
. ?‘J’L'LAJHSJ Ty

kK y-SincadANKA!
GO ST

16.572.027

139

8.312,595

486.41%

830.338

19.973.515

7.999.856




B. Kosullar veniden goriigtlmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - S - s
geemis veya deger dusuklngine ugranus sayilacak finansal
varliklann defter decers |

varhiklanin deficr degeri

C. Vadesi gegmig ancak deger dusukiugine ugramamns varhklanin - s = . 2 :
net defler deiert | B =

- Teminat, vs ile vuvence aluna alinmig kismi -1 -l - =il i = I'— =
D. Deger disukiugine uiziavan varliklann net deficr desierlert (3) - 5 B ) R R =
- Vadesi seymiy (brit defler degeri) = - 1.060.644 i A : : -
- Deger dusuklufu (- st — -1 11.060.644) s B f . . .
- Net deiierin tenunat vs ile gtivence aluna alinnu; kismi . ) - A - = =
- Vadesi secmemiy (brist deller deteri) N : : = ] — 21 . —|
- Deder dusuklu@o -1 N R R i R - =
- Net defierin teminat, vs ile guvence altina alinmas kismit - - - B : R
L. Bilanyo digt kredi riski iveren unsurlar (4) AN . : . N -

Alacaklar s |
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar | Dijer
31.12.2018 iliskiti Diger | iliskili Diger | Bankalardaki | iligkili | Diger
Taraf Taraf | Taraf Taraf | Mevduat Taraf | Taraf
:X‘fB"L'ETI“) 3&‘;;“““’ la maruz kalinan azami kredi riski 150 0cn 1 335720 | 7590.487 | 3.235.188 13.670.561 - | 1.495.382
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altma alnnus kistni (2 - N - : o S .
T e N . .

;}nle‘i‘j;ﬁ‘,’;:}j‘m{’d‘jg;‘; Bpgnatieios bgmmais 4246960 2357207590487 3235188 13670561 - 11.495.382
B. Kosullan yeniden gériisiiliniis bulunan. aksi takdirde vadesi - - - R : R
gecmis veyva deger diistikliigiine ugramis sayilacak tinansal R

C. Vadesi geginis ancak deger diisiikligine ugramanus . E : . R
varltklarin net defler dederi

- Teminat, vs ile giivence aluna abnmi: kism E - . ~ :

e
D. Deger disiikltiiine ugras an varhiklann net deficr deerleri (3) -

- Vadesi zegmis (briit defler degeri) B -1 1.060.644 - < =

- Deier diisikliigii (-1 -1 (1.060.644 ) - ] "

- Net degerin leminat, vs ile giivence alina alinmi: kism . .

- Vadesi segmemis (briit defler deieris . "

- Deter disiiklazii (-) B - - - _ N
- Net degerin teminat, vs ilc giivence altina alinmis kism: - = - - R

. Bilanyo diz kredi riski iceren unsurlar (41 . =:d R : - =

ELITE NATUREL Q)

G

A0, 710 30 959047 + Sas A1 M8 8093

Kur riski

Sirket’in faaliyetleri, TL ile diger para birimleri arasindaki kur dalgalanmalari riskine maruz
kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri Euro. ABD Dolari, GBP ve CNY dir. Diger tiim unsurlar
sabit kaldiginda, TL bagka bir para birimi karsisinda gliclendiginde Sirket’in yurt digina yapmis
oldugu satiglardan elde ettigi gelir ve giderler TL ye ¢evrildiginde azalmakta, TL’nin s6z konusu
para birimi kargisinda deger kaybetmesi de tam tersine bir etki dogurmaktadir,

Sirket'in ¢esitli yurtigi harcamalari da ABD Dolar ve Euro gibi para birimlerindeki kur
dalgalanmalarindan olumlu veya olumsuz olarak etkilenmektedir.

Sirket, finansal yiikiiphidii &l doviz bazinda olmasindan dolayr islem riskleriyle
kargilagabilmektedir. Srkgiaiv.

¢ rak borg aldiginda. ilgili yabanci paranin deger kazanmas)
kredilerin geri 6degfesini daha maliyetli hale getirmekte ve Sirket'in finansman giderlerini

140

KGIDA SARAY] VE TICARET AS.

1EIOEN A
i "\[»’.T
Taavant SUM0.000.TL N o

i o SR 0 U - pankoys | AR



artirmaktadir. Sirket doviz alacaklari ile dévize endeksli kredi ve diger bor¢larmi eslestirebildigi
dleiide kredilere iliskin islem riskini dogal olarak azaltmaktadir.

Faiz Oram Riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliklerinin tabi oldugu faiz oranlarinm
dalgalanmasindan dogan faiz riskine maruz kalmaktadir. Risk yonetimi stratejileri kullanilarak.
varlik ve ylikiimliiliklerin faiz degisim tarihleri eglestirilerek, faiz orani riski Sirket tarafindan
yonetilmektedir.  Sirket'in  faiz oranlarindaki degisiklerden kaynakli piyasa riskinden
etkilenmesinin baslica sebebi, borg yiikiimliiliikleridir.

Sabit Faizli Finansal Araglar 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Finansal Yiikiimliiliikler 107.268.647 117.044.418 50.807.039 31.946.224

Piyasa Riski ve Fiyat Riski

Sirket, hizmet fiyatlarinda meydana gelebilecek diisiislerden kaynakli fiyat riskine maruz
kalabilmektedir. Sirket, piyasa bilgilerini inceleyerek ve uygun degerleme metotlarin kullanarak,
piyasa riskini yakindan takip etmektedir.

10.3. Ihragceinin bor¢lutuk durumu

30.06.2021 ara donem itibariyla Sirket’in toplam yiikimliiliikleri 46 milyon TL kisa vadeli, 61
milyon TL uzun vadeli olmak uzere toplam 107 milyon TL’dir. Asagidaki tabloda Sirket’in
yukiimliiliikleri, finansal borglari. nakit ve nakit benzerleri tutarlan goriilebilir:

Borcluluk Durumu _ Tutar (TL)
Kisa vadeli viikiimliiliikler i 46.074.214
Garantili ) . .

Teminath _ 10.882.725
Garantisiz/Teminatsiz ] 35.191.489

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli

| kasimlar harig) 61.194.433
Garantili }
Teminath ) . -
Garantisiz/Teminatsiz | 61.194.433
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 107.268.647

146.219.190
50.000.000
3.772.200
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 Diger vedekler 92.446.990

TOPLAM KAYNAKLAR 300.543.422 ;
Net Borg¢luluk Durumu 1 Tutar (TL)
A. Nakit _ 31.765.322

|

| B. Nakit Benzerleri -

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar ) -

_D. Likidite (A+B+C) 31.765.322

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar e -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri o ~19.319.211
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 26.705.367
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 49.636

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) - 46.074.214
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 14.308.892
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 61.194.433

L. Tahviller -
| M. Diger Uzun Vadeli Krediler _ -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 61.194.433

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 75.503.325

Sirket'in borgluluk durumunu etkileyecek @nemli hareketler olarak 30.06.2021 tarihinden
11.10.2021 tarihine kadar;
e 30.07.2021 tarihinde 250.000 Euro Fibabank reeskont kredisi geri 3demesi,
e 16.07.2021 tarihinde 500.000 Euro Akbank yatirim kredisi ana para geri 6demesi.
e 03.07.2021, 03.08.2021, 03.09.2021 ve 03.10.2021 tarihlerinde 83.333 Euro taksitler ile
toplam 333.333 Euro Akbank yatirim kredisi geri 6demesi yapilmistir,
» Fibabank’tan 24.09.2021 tarthinde 20.05.2022 vadeli 250.000 Euro reeskont kredisi
kullanmlmstir.
 Akbank’tan 23.09.2021 tarihinde 08.04.2022 vadeli 1.500.000 Euro spot kredi kullanilmig
olup mevduat hesabinda durmaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Ihrageinmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklary hakkinda bilgi:

Sirket’in biiylime planlarini gergeklestirebilmesi. organik tarim projelerinin desteklenmesi, yatirim
harcamalarini yapabllmesr.,\;e bu yatirim sonucunda faaliyetlerinden kaynakl isletme sermayesi
thtiyaglarini karsilay lw nakde ihtiyaci bulunmaktadir. Sirket séz konusu yatirum
harcamalarinin bii k]Sﬁ‘tl'l%-’OE-k iaklari ile finanse etmekte olup. kalan kisimlar ve nakit
ihtiyact igin satlsl?nn %9,Q1Ii'tagagoln s1 sebebiyle bankalardan déviz kredisi kullanmaktadir.
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FliteNaturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Kredi Tablosu 30.06.2021

K & | VE TICARET,
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. A . . Kredi T
Ortalama S 1. Y 2. Y 3.Yd ERYI 5 Yl . Kredi Bakivesi .
Banksa Faiz Alty Turihi 1I_\r‘cdl Odeme Odeme Odeuln Odeme Odeme I'rik B;a’lfly.csn ' 5 ;Tl}_’) e ‘ u(.ic‘
Oram % Tl 2021 2022 2023 2024 2025 (Dgviz) I 30.06.2021 Lahi
e 30.06.2021 |
S ) ¢ € e
| ;(n:;:lt::l\‘n: Rcesk-onl | (I)g:);;gi? 1.250.000 | 1.000 000 | 250.000 B ‘ Kcfalet 1.250.000 b 12.955.625 | 8.11.2021
Vakit Katilim . ¢ €
Fritbank 000 . Kefalet , b 6857713 | 16.05.2022
Reeskon Kredisi | 0.75 127052020 e — B | Sseo0
Halkbank Exi € € Kofalet £ ] o
Bak |2 21042020 | 1.500.000 | € 373090 1 37509 ; otk | 750000 | B 73O __“-&2_032_
_ﬁi?;_?"m" g 15102019 z‘oogooo —— sc;ooo | Kefalet 1,155089 | b 11961554 114002022
03.01.2020 5 €500000 | 2 §oo . ¢ € | € |
3.01.2020- 420, - Nakit € 50.050.193 | 3.01.2025
_Akbank Kredilern | 197 1606207 | >420.000 gp | 1000000 | 1000000 | 83.333 | ) pg | 5003333 -
Vak fba nk € t R
Reeskon Kredi | 1 128052021 | € 230.000 250,000 Refolet | asp000 | b 2591125 | 21052022
Vakifbank € . € . ,
Reeskont Kredi | 1 3052021 | 2509000 250,000 Kofulet | asq000 | F 259 '”'_ 5012022
Anadolubank Spot € , € 1
K;‘:df“ il 6062021 | € 400000 400000 | Kefulet | 4npg00 | b 4145800 | 16.06.202 22|
ckerbank ) € . € | I |
sRceskoanxl Kredi |1 18.06.202] | €400.000 400.000 P Keflet | soppog | B 4145800 118022022 |
ARdOlbTTk Spot | 2062021 | €400 000 400*?000 | Kefaler | 4006000 b 4145800 | 2106.2022}
GENEL TOPLAM 1 107.268.647 | |
Ihragcinin fon kaynaklari, dénem bazinda asagidaki tabloda verilmistir.
| 30.06.2021 31.12.2020 |
Dénem 30062021 TOPIAM 1 gg 59020  ToPlam g0 o0te 31922008
Kaynaklar Kaynaklar
x . Oram (%) Oram (%)
Kisa Vadeli ' . N ]
PRI e Y 91.158.626 30,33 118.928.378 39,58 45.294.885 ' 67.724.340
Yiikiimliiliikler | - | |
ATEREEL 46.074.214 15,33 71,409.358 23,77 17.685.137 | 28.634.533
Yikiimliilikler i ]
= - . I ]
Finans Kuruluglaring | g0 07090 71.409.358 | { 17.685.137  28.634.533
Borclar ] L i
Ticari Borglar 38.099.729 12,68 37.330.084 12,42 19.716.328  33.124.605
_ Hliskili N e T i e
Highkilt olmeyan 38.099.729 37.330.084 19.716.328  33.124.605
tarafiara - S—— 2
Cahsanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 1.397.109 0,46 1.205.176 0.40 1.008.721 663.667
Bor,lar i o
Diger Borglar 25260 | 00l - : 1.227.600 | 43.570
- Bagl ortakhiklara, '
istiraklere ve diger - 1.216.250 -
iligkili taratlara - o ) B
- Diger taraflara ) - 11.350 43.570
Ertelenmis Gelirler 960.989 0,32 1.180.033 463,016
Odenecek Vergi ve . a A
Benzeri Yikimlilikle ] ?,5_44.790 2,51 ‘1.103.905 39.579
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N Eoe I oo . = i = | _|
Diger Kisa Vadeli 393200 | 0.3 477.981 0,06 | 1.373.161 | 4.755.370
Y tikiimliiliikler J[ N | | |
H |
Gy adel 63.105605 | 21,02 | 48451775 612 | 34750957 4302615
YiikiimHiliikler | [ 1 |
r?inansal ) _ .
=t . 61.194.433 20,36 45.635.060 15,19 33.122.902 | 3.311.691
| Yikiimlilikler | i - i
“Finans Kuruhiglarina | o 10, 03 45.635.060 33.122.902 | 3.3171.69]
Borylar . : |
Uzun Vadeli Karsnh!(l_a__r 1.320.037 0,44 1.742.085 0,58 1.232.041 452116
{Enelenmis|vergi 301.762 0,10 295.008 0,10 276.019 178.823
Y ukumlullig_u |
iz ade 349.374 0,12 779.622 0.26 119.995 359.985
 Yiikiimliilikler
Ozkaynaklar | 146.219.190 48,65 133.097.641 44,30 54.422.137 | 50.195.554
Odenmis Sermaye 50.000.000 16,64 | 50.000.000 = 1664 | 10.000.000 | 10.000.000 |
Sermaye Diizeltme 24341 | 001 24.341 0,01 2434 24 34
-| Farklar |
Geri Ahinmig Paylar - - 1 - -200.000 -
Kar veya Zararda
. Yeniden
| Simflandinlmayacak 35.723.168 11,89 35.084.400 11,68 2.712.944 | 2.948.596
Birtkmis Diger
Kapsaml Gelirler veya
Giderler !
Kardan Ayrilan " 4 -
_ 3.772.200 1,26 2.403.422 0,80 2.562.256 | 1.305.434
Kisitlanmis Yedekler | L | L
Gegmig Yillarin 44.216.700 14,71 16.206.710 5,39 17.670.082 | 2.908.151
| Karlari/Zarar]an I
Dénem Net Kari/Zarar | 12.482.781 4,15 ! 29.378.768 9,78 | 21.652.514 | 33.009.032
Toplam Kaynaklar 300.543.422 | 100,00  300.477.794 100,00 | 134.467.979 | 122.222.509

30 Haziran 2021 tarihi itibarlyla Sirket’in toplam kaynaklarmin %30,33t kisa vadeli
yiiktimliiliiklerden, %48,65'i ise 6zkaynaklardan olusmaktadir. Toplam kaynaklar icerisinde uzun
vadeli yiikiimliiliklerin pay1 ise %21,02 seviyesindedir.

Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri igerisinde kisa vadeli yiikiimliliiklerin pay:r 30 Haziran 2021, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibartyla, sirasiyla, %30,33, %39.58.

%33.68 ve %55.41 dir.
11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

Sirket’in 30.06.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 dénemleri itibariyla 6zet nakit akim
tablosu asagida yer almaktadlr

01.01.2021-

01.01.2020— | 01.01.2019- | 01.01.2018-

, 30.06.2021 31122020 | 31122019 | 31.12.2018
(A) Esas Faaliyetlerden Nj&.l.l..%@{rl (5.401.453) (20.843.897) 4.800.630 10.896.368

fa)\::;‘l;',‘)’;:?j‘;'ye Akl‘%‘;‘;‘" 2N 464.249 1801717 | (22231679)  (7.876.722)

(10.854.481) | 69822968 | 19.511.813 | (5.894.911)

(C) Finansman F‘aahyel,]c a}n
Akislan
0 et
2"
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Kur Farklarmin Etkisinden Once [ |

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Safi (15.791.685) 50.780.788 2.080.764
Artis (A+B+C) | |
(D) Yabanci Para Cevrim Farklarmin ' |
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki . ~ =

Etkisi ,
Nakit ve Nakit Benzerlerindcki Safi
Artis (A+B+C+D) _

(E) Donem Basi Nakit ve Nakit
Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D+E)

(2.875.265)

(15.791.685) 50.780.788 2.080.764 | (2.875.265)

47.557.007 19.973.544 17.892.780 20.768.045

70.754.332 19.973.544 17.892.780

31.765.322

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in hasilat yaratan ana faaliyetleri ile yatirim
ve finansman faaliyeti olarak nitelendirilmeyen diger faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Sirket'in uzun vadeli varhiklan ve nakit
benzerlerine dahil edilmeyen diger yatinmlart (duran varhik yatirimlari ve finansal yatirimlar) elde
etmesi veya elden ¢ikarmasindan kaynaklanan nakit akislarim gésterir. Finansman faaliyetlerine
iligkin nakit akislari, Sirket’'in zkaynaklarimin ve yiikimluliklerinin tutarinda ve igeriginde
degisiklige neden olan islemlerden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yabanc para cinsinden
islemlerden kaynaklanan nakit akislari, isletmenin agirlikla kullandig1 para birimi olan Tiirk
Lirasi’na gevrilirken, nakit akisinin gergeklestigi tarihteki déviz kuru kullanimistir,

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
~ Toplam Bory lanmalar 107.268.647 117.044.418 50.808.039 31.946.225
Kiralama islemlerinden
Yiikiimliiliikler i i . .
| Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 31.765.322 47.557.007 19.973.544 _17.892.780
Net Finansal Bor¢ 75.503.325 69.487.411 30.834.495 14.053.445
| Toplam Ozkas naklar 146.219.190 133.097.641 54.422.137 50.195.554
Net Bor¢/Toplam Ozkayvnak %51.6 %52.2 %56,7 %279
FAVOK 31.168.203 73.935.359 34.264.793 53.798.229
Net Bor¢/FAVOK %242.24 | %939 %89,98 %26,12

Sirket’in borgluluk seviyesine dair gésterge olan net bor¢ / FAVOK oran; degerlendirildiginde 30
Haziran 2021. 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 dénemlerinde sirasiyla, %242 .24,

%93,9, %90,0, %26,1 seviyeleri goriilmektedir.

11.4. Isletme sermayesi beyani:

 01.01.2021- 01.01.2020~ 01.01.2019- 01.01.2018-

| Finansal Kalemier (L) !____15__();%;(_)_2__1 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 239.938.793 239.640.465 105.644.827 97.436.512
Kisa Vadeli Yiikimlilikler 91.158.626 118.928.378 45,294 885 67.724.340
Net Isletme Sermanesi 120.712.087 60.349.942 29.712.172

Sirket'in isbu [zahname
bulunmaktadir.
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Ihraggr’nin 30 Haziran 2021 itibariyla net isletme scrmayesi thtiyaci. dénen varliklardan kisa
vadeli ytikimliiliiklerin ¢ikaniimas: suretiyle hesaplanmaktadir. 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla
Sirket’in net isletme sermayesi 148.780.167 TL olup, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaci
bulunmamaktadir,

Sirket’in mevcut kredi imkanlari ve kullanima hazir nakit kaynaklar dikkate alindiginda, yillik
olarak operasyonel ihtiyaglarini kargilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

Sirket ydnetiminin isletme sermayesi gdstergelerini takip etmekte kullandig1 tablo asagida
sunulmaktadir.

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
Finansal Kalemler (TL} 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
| Ticari Alacaklar 107.073.518 78.162.940 24.884.621 44.482.681
Ticari Alacak Giinii 139 80 116
Stoklar 68.134.250 76.189.142 49.387.537 21.507.457
Stok Giin Suvisi 304 327 124
Ticari Borlar 38.099.729 37.330.084 19.716.328 33.124.605
Giin 145 131 191
isletme Sermasesi 137.155.898 117.021.998 54.555.-830 32.865.533
| Hastlata Yizdesi % %130,77 %56,9 %48,0 w234

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan Hnemli
maddi duran varhklar i¢in 6ngériilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiISANSLAR

12.1. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Sirket 2019 yilinda misteri (satis yapilan firmalar) ve AR-GE bélimii talepleri dogrultusunda 20
adet yeni regete ile Uiriin {iretimi qa,l,'ﬁ sina baslamlstlr Bu prOJelerden 12 adedi musterl ve AR-
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2021 yilinda ise 84 adet yeni recete ¢alismasi yapilmis ve bunlardan 12’si onaylanarak iiretime
ahnmistir. AR-GE ¢alismalarina ise 2021/06 déneminde 1.156.100 TL harcanmis olup, Sirket’in
cirosuna katki saglamistir.

Sirket 5746 sayill Arastuma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi hakkinda Kanun
uyarinca “AR-GE merkezi” imvanimi almak i¢in Etkin Proje Yénetim Damsmanlik Tic. Ltd. Sti.
firmasi ile anlagsma yapmustir. ligili sozlesme uyarinca Etkin Proje Ydnetim Danismanhk Tic. Ltd.
Sti. AR-GE merkezi kurulumu ve Sanayi Bakanligi basvurulari. AR-GE merkezi viirlitme ve
raporlama ile AR-GE merkezi mali yapilandirma konularinda Sirket’e destek vermektedir.

13. EGILIM BILGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Tiiketici egilimleri incelendiginde daha gok organik, saghkli ve dogal riinlere egilimin arttigs
goriilmektedir. Bunun en biiyiik nedeni ise tiim diinyayi etkisine alan Covid-19 salgininin ¢ogu
tiiketicinin satin alma davranislar: izerinde biiyiik bir etki yaratmasidir. Organik pazarda birgok
iilkede benzeri goriilmemis bir yiikselis saglanmugtir. Ornegin  Almanya’da pandeminin
baglamasindan bugiine kadar %10°dan fazla bir biiyiime gozlemlenmis olup, siipermarketlerin en
¢ok organik, genetigi degistirilmemis ve GDO igermeyen tirtinleri tiiketicilere sunmas ile talebin
arttig1 gozlemlenmektedir.

13.2. Ihraceinin beklentilerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kurumlar Vergisi Oraninda Yaganan Artis

2021 yili igin kurumlar vergisi orantnin %22 'den %25°e ¢ikartilmasi. 2022 vilti¢in ise oranin %23
olarak uygulanacak olmasi Sirket’in genel finansal durumunda etki yaratabilir.

Tiirk Lirasinin Deger Kayb)

Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisinda deger kayip etmesi ihracata yonelik satiglari
olumlu etkilerken, yabanci para cinsinden kullamlan krediler ¢ercevesinde olumsuz etki
yaratabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihragccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
14.2. Thrageinn Kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y oktur. ’r‘:ﬁp’f’»ﬂﬁ;’
PN LN o
14.4. Kar tahminj "'e/y:r-%biilénﬂ-i\

ertpin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
klfkﬂﬁm o

hazirlandigma i

Yoktur. i
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14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu fzahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragemin genel organizasyon semasi:

Sirket’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:

' Yonetim Kurulu
, Baskani
|

—

Icra Baskani

I/clg?nlzzzkvaenl\}';ﬂ. ‘Icra Baskan Yrd. Is Gelistirme
: / Operasyon Yoneticisi
Isler
Icra Bask.Yrd. /
Finans ve Mali
Isler
Muhasebe : )
Miidiirii Finans Sorumlusu
p— Muhasebe
S S Uzmani / Uzman
R Yardimcisi

Loyt

P
A%
¥ ,ﬂ‘\n- J'.
X

1)

N

»

4

2

S e v

,,,,
e

7

/gy

l\ &

A %
\)\ -
\'

3

ALK YA IRIM
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148

ENATUREL Ongaflis 6




is Gelistirme Yoneticisi

Is Gelistirme ve Dis

Satinalma Sorumlusu
|

Is Gelistirme
Sorumlusu

icra Bask. Yrd.
/ Operasyon

Fabrika
Pazarlama ve
Satiy Direktori

- e N s~ ;
I B [ [ Insan

Pazarlama 1 Yurtdigi Satig | | Yurtigi Satis ; i i

Mudur J &SH“" Ama Sefl | "3l Mitduro Ureim Mudurd | Kaynaklan

|
i

I Satin Alma

Graﬁl;'efleisanm Uzmams Saus Personeh Uretim Seli
Grafik Tasarnim Ureum(Vardiya)

Sorumliusu Muhendisi

Icra Baskan

Yardimcist /

Operasyon

Organik Projeler
Direktrii
Organik Proje | Hammadde Satin Sertifikasyon

Miihendisi Uzmani

L044 3438
3 - Gankaya | ANSARA
T SRR I U M) -
30 .60 B 11auheyanaap/ANKARA

Tel. 90 312 640411 93 P63 +08 382 84 11 57

Bakim Idari isler
Sorumlulan Sorumlusu
Bakim Idari Personcl
Personclien -Sofor
-Yemcekhane
-Temizhk
-Guvenlik
. i
Sertifikasyon

Uzman Yardimcisi

RIM

SERLER A S



icra Bagk. Yrd. /|
Operasyon

—

Ar-Ge / Kalite

‘ Direktorii
ApGedemﬁ‘ Kalite Miidiirti
[
I il )
Ar-Ge l o Kalite Giivence Kalite Kontrol Kalite Yénetim | Kalite Kontrol
Miihendisi l'\I'Ge Teknikeri Sefi Sorumlusu Temsilcisi | Teknikeri
! ;

Icra Bask Yrd. !‘
Operasyon 1

N

Lojistik ve

Planlama

Direktdrii
e e Depo ve Lojistik
AT Planlama Sefi Ydneticisi

15.2. Idari yaps:
15.2.1. Ihracemin yonetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu tiyelerine ait bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi  Is Adresi . Son 5 Yilda Gérev Siiresi / Sermaye Payi
Thraggida Ustlendigi Kalan Gorev
i Gorevler Siiresi
= | . | i (TL) %)
Ahmet Yasar | Y6netim Mustafa Kemal  Yonetim Kurulu I yil/ 6ay 26.775.000 | 53,55
Esmekaya Kurulu Mh. 2159. Sk. Bagkani
Baskam o “g
alith;
— ‘-,.-kh.“l -

I
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| Yonetim

Mustafa Kemal

Yénetim Kurulu | | yil/ 6 ay

Cagn 123.225.000 |46.45
Esmekaya Kurutu Mh. 2159. Sk. Baskan Yardimcis:

Bagkan No:6/8

Yardimcist | SOgiitdzi,

- ( ankava/Ankara B B
Rahmi Yonetim Mustafa Kemal | Uye 1 y1l/6 ay - -
Ceyhan kurulu Mh. 2159. Sk.

Uyesi No:6/8
Sogiitozit,
(ankaya/Ankara B
Onder Levent | Yonetim Mustafa Kemal | Bagimsiz iiye 1 yil/6ay -
Aral Kurulu Mh. 2159. Sk.
Uvesi No:6/8
Ségiitézi,
| Cankayva/Ankara
Kiirsad Yonetim | Mustafa Kemal | Bagimsiz iiye 1yil/6ay -
Tiizmen Kurulu Mh. 2159. Sk.
Uyesi No:6/8
S6iitozil,
| | Cankaya/Ankara

Yonetim kurulu iyelerinin Ihraggr disinda yiiriittiikleri gorevler, 15.4 numarali bélimde

verilmektedir.

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda yonetimde s6z sahibi personellere yer verilmistir:

Gérevi ' . Son § }’xlda Sermave Payi
Adi Soyady Is Adresi Ihraggida Ustlendigi ———
Gorevler (TL) (%)
Mustafa Yonetim Kurulu 26.775.000 53,55
Kemal Mh. Baskani
Yonetim 2159. Sk.
/éhmekt star Kurulu No:6/8
smexay Bagkani Sogiitozi,
1 Cankaya/Ank
ara | =
Yénetim Mustafa Yo6netim Kurulu 23.225.000 46,45
Kurulu Kemal Mh. Baskan Vekili ve
. 2159, Sk. Genel Midiir
Cagn Baskan ]
- o No:6/8
Esmekaya Vekili - S65ito2
icra ogltszi,
Baskan: Cankaya/Ank
L T I —_— - R
TR
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Mustafa

Fabrika Mudiirii-

lcra Baskan | Kemal Mh. Finanstan Sorumlu
Rahmi Yardimcisi 2159. Sk. Genel Miidiir
Ca 1{111 (Mali | No:6/8 Yardimecist
eyhan islerden | Sgiitozi,
Sorumlu) | Cankaya/Ank
| ara -
Baskent - - 4
lcra Baskan Organize
| Sanayi
. . Yardimecisi - o
Thsan Cem (Ope Bélgesi 3.
Okur PEFASYOR | Cad. No.:4
dan
Malikoy
Sorumlu) .
Sincan /
- | Ankara _ |
Baskent Organik Projelerden - -
Organize Sorumlu Genel Miidiir
Hasan Organik ?anaw Yardimcisi
N . Bélgesi 3.
Hiiseyin Projeler -
: Min B Cad. No.:4
Cevizdah Direktori ,.
Malikéy
Sincan / [
B Ankara ’_ i L
Baskent - .
Organize |
Sanayi
Mehmet Pszasr:iina Bélgesi 3.
Baris Kalkan S Cad. No.:4
Direktorii
Maliksy
Sincan /
_Ankara .
Mustafa k. “
Kemal Mh.
Doruk Yurtici 2159. Sk.
Tarakta Satis No:6/8
ratas Midiiri | Sagitozil,
Cankaya/Ank
ara
Baskent Uretim Sorumlusu <
Organize
Sanayi
Aynur Ar-Ge Bolgesi 3.
Yildirim Muditrii Cad. No.:4
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Bagkent - - - ;
Organize
Sanayi
Osman Fabrika Bélgesi 3.
Akgiil Mudiiri Cad. No.:4
Malikdy
Sincan /
Ankara

Mustafa -
Kemal Mh.
Is 2159. Sk.
Nuran Celik | Gelistirme No:6/8
Yoneticisi Sogiitozi,
Cankaya/Ank

ara i

Mustafa - - -
Kemal Mh.
2159. Sk.
No:6/8
Sagiitozil,
Cankaya/Ank
ara

Himmet Muhasebe
Bozkurt Miidiri

Mustafa - = 3
Kemal Mh.
2159. Sk.
No:6/8
Sogiitozi,
Cankaya/Ank
ara P

Yatirunci
iliskileri
Bolimi

Sorumlusu

Umut Gligli

15.2.3. Ihragcr son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢inmin kuruculari hakkinda bilgi:

Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 05 Kasim 1998 tarihinde “Elite Naturel Igecek
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” ismiyle Limited Sirket olarak kurulmusgtur. 10 Ocak 2017 tarih
ve 9238 sayili TTSG'de yayinlanan ortaklar kurulu karari ile tir degigikligi vapilarak Anonim
Sirket'e donlismiistiir.

15.2.4. Ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sbz sahibi olan personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kuruculavin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Sirket’in Y&netim Kurulu Bagkani Ahmet Yasar Esmekaya olup Ydnetim Kurulu Baskan

Yardimcisi (lcra Bagkani) Cagri Esmekaya ise Ahmet Yasar Esmekaya'nin ogludur. Diger
yOnetimde s6z sahibi olan personelin herhangi bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadr.

15.3. Thrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
,: T S
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Yonetim Kurulu:

Ahmet Yasar Esmekaya: 08.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 1 (bir) yil siire ile yénetim
kurulu Giyesi olarak segilen Ahmet Yasar Esmekaya, 1970 yilinda Ankara iktisadi Ticari ilimler
Akademisi’nden mezun olmus ve1970-1975 yillart arasinda Ankara’da mali miisavirlik yapmistir,
1975 yilinda Nevsehir Taskobirlik Meyve Suyu Kooperatifi Ankara Basbayiligi, Denizli ili Cal
ilgesinde Akkent'te tiretilen Akkent Meyve Suyu Kooperatifi Ankara Basbayiligi, Kula Maden
Sulari Ankara Bagbayiligi, 1979 yilinda Devsan Gida Sanayi A.$."ye ait Ankara Gazozlari'nn
Bagbayiligi'ni alarak devam etmistir. Aym yil Ankara Gazozlar Fabrikas: iiretici firma tarafindan
satilmca kendisi Ankara kola ve meyveli gazozlari fabrikasini kurarak iiretimine 1995 ytlma kadar
devam etmistir. 1980-1984 yillari arasinda ayhk edebiyat ve kiiltiir dergisi olarak Tore dergisi
sahipligini ve genel yayin ySnetmenligini yaparak Sari Basm karti sahibi olmustur. 1995-1998
yillart arasinda serbest ihracat isini yaparken 1998 yilinda Elite Naturel Igecek Sanayi’ni
kurmustur.

Cagn Esmekaya: Sirket icra Baskan: olarak gorev yaparken 08.03.2021 tarihli genel kurul
toplantisinda 1 (bir) yil siireyle yonetim kurulu tiyesi olarak segilen Cagn Esmekaya, Bilkent
Universitesi ingiliz Dili ve Edebiyati boliimiinden mezun olmustur. Gazi Universitesi Tiirk Dili ve
Edebiyati Yiiksek Lisansinin ardindan Hacettepe Universitesi’nde Karsilastirmali Edebiyat
alaninda doktorasint tamamlanmistir. 1998 yilinda Ahmet Yagar Esmekaya ile beraber Sirket’in iki
kurucusundan biri olmustur. Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve icra Bagkani olarak gdrevine
devam etmektedir.

Rahmi Ceyhan: 08.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 1 (bir) yil stireyle y6netim kurulu
iyesi olarak segilen Rahmi Ceyhan Ankara iktisadi Ticari ilimler Akademisi Dis Ticaret
bsliimiinden mezun olmustur. Sirasiyla 1968-1976 arasinda iller Bankasi'nda ve 1976-2013 yillari
arasinda da Asya Meyve Suyu ve Gida Sanayi A.S."de iist yonetici olarak gorev vapmistir. 2015
yilindan itibaren Sirket'te ist diizey yonetici olarak gorevine devam etmektedir.

Onder Levent Aral: 08.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 1 (bir) yil siireyle bagimsiz
yonetim kurulu iiyesi olarak segilen Onder Levent Aral 1992 yilinda ODTU insaat Mihendisligi
boliimiinden mezun olmustur. 1994 yilinda ODTU Insaat Miihendisligi Yapi Mekanigi tizerine
yiiksek lisans yapmistir. 1992 yilindan itibaren yatirimer firmalara danismanhk hizmeti
vermektedir. 1993 yilindan beri Aral Insaat Ticaret Mithendislik miisavirlik firmasinin sahibidir.
2000 yihndan itibaren 40’tan fazla yatirimei firmaya fabrika insaat yapim ve danismanhk hizmeti
vermektedir.

Kiirsad Tiizmen: 08.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda | (bir) yil stireyle bagimsiz yonetim
kurulu diyesi olarak secilen Kiirsad Tiizmen ODTU iktisadi ve idari [limler Fakiiltesinden mezun
olmustur. 1987 yilinda Liverpool Serbest Bélgesinde serbest bolgelerin yonetimi konusunda
egitim almistir. 1991 yilinda ABD’de Illinois Universitesi'nde Uluslararasi Isletme Yiiksek
Lisansini tamamlamistir. 1984-2002 yillari arasinda kamuda ist diizey gérevlerde bulunduktan
sonra 1999-2002 yillari arasinda Dis Ticaret Miistesari olarak gorev yapmistir. Daha sonraki
yillarda Dig Ticaret ve Giimriiklerden sorumlu Devlet Bakani ve Cevre Bakani olarak gérev
yapmistir.

Cem Okur: Sigk

tarihinden i%f@r@

boliimiindery’mezun

/ P
{{’ ; )
* \

erasyondan Sorumlu Icra Baskan Yardimcist olarak 20.01.2021
%apyr Cem Okur. Orta Dogu Teknik Universite’si Gida Mithendisligi
- Yariyerine satinalma, planlama ve lojistik konularinda baglamus,
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daha sonra bagtan basa tedarik zinciri yonetiminde bulunmustur. Sirkette calismaya baglamadan
once, 1998 yilindan bu yana gida sektériinde PepsiCo, Dogadan, Coca-Cola, Martin Bauer, Dohler
ve Caykur’da farkls sehirlerde, farkli seviyelerde gérevde bulunmustur.

Osman Akgiil: Kocaeli Universitesi — Fen Bilimleri Enstitiisi- Endiistri Miihendisligi-
Miihendisik Yénetimi Anabilim Dalindan Yiiksck Lisans Derecesi ile 2009 yilinda mezun
olmustur. Makine Sanayi, Enerji ve Gida sektdriinde gesitli pozisyonlarda 15 yil yéneticilik
yapmig ofup. 10.06.2019 tarihinden beri Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S’ de
Fabrika Direktori olarak gérev yapmaktadir.

Mehmet Baris Kalkan: Firmamizda 01.10.2020 tarihinde gdreve baglamis olan Mchmet Baris
Kalkan. Ticaret Direktdrii olarak gérevine devam etmektedir. 2004 yilinda Capari Catering ile kisa
stireli bir ¢alisma ile ig hayatina baglamis, 2005 — 2020 y1llar arasinda yine meyve suyu sektdriinde
olan Asya Meyve Sularinda gesitli girevlerde bulunmus ve en son Genel Direktérliik gorevi
yapmustir. Hacettepe Universitesi Mihendislik Fakiiltesi Gida Miihendisligi Bolimiinden mezun
olmustur.

Aynur Yildirim: 3 Mayis 2016 tarihinden itibaren sirkette ¢aligmakta olan Aynur Yildirim 2009
Ankara Universitesi Gida Miihendisligi egitimini tamamlanms ve Yiiksek Lisans egitimini Ankara
Universitesi Gida Miihendisligi Ana Bilim Dalinda yapmustir. Sirket iginde farkls pozisyonlarda
goérev alnus olup su an Ar&Ge Miidiirii olarak gérevine devam etmektedir.

Nuran Celik: Ekim 2020 tarihinde Elite Nature! Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S biinyesinde
iiretim miihendisi olarak baslayip, kisa bir siire sonra is gelistirme sorumlusu olarak kariyerine
devam etmistir. Liseden itibaren tiim egitimlerini gida tizerine almistir. Tarim Anadolu Lisesinde
gida teknolojileri boliimiinii okuyarak lisc egitimini tamamlayip Selguk Universitesi n lisans gida
teknikerligi egitimi alip bélimii ikincilikle bitirdikten sonra Necmettin Erbakan Universitesinde
gida miihendisligi egitimi alarak 10 yillik egitime sahip olmustur. Devlet ve 6zel sektorde yaptig:
zorunlu ve goniillii stajlar arasinda Tarim ve Orman bakanhgi, Ankara Makama gibi yerler
bulunmaktadir. 2021 Ekim ayinda is gelistirme sorumlusu olarak kariverine devam etmektedir.

Hasan Hiiseyin Cevizdal: Sirket Organik projeler direktorii olarak gorev yapmaktadir. Hasan
Hiseyin Cevizdah Lefke Avrupa Universitesi Tarim Bilimleri ve Teknolojileri Fakiiltesinden
Ziraat Mithendisi olarak mezun olmustur. 08.09.2008 tarihinden beri Elite Naturel Organik Gida
Sanayi ve Ticaret A.S firmasinda calismaktadir.

Doruk Taraktas: 01.07.2018 yilinda Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nde ¢aligmaya baglamustir. 2007 yilinda Gazi Universitesi Kamu Yénetimi Béltimiinde
lisans egitimini tamamlanustir. 2007-2021 yillan arasinda gesitli firmalarda satis bslimiinde
¢alismistir. 15 yildir hizli tiiketim sektoriinde galismakta olup son 7 yildir igecek sektriinde satig
midirliigh yapmaktadir. Sirket’te yurtigi satig miidiirii olarak gérevine devam etmektedir.

Himmet Bozkurt: 01.06.2021 tarihinde Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ‘nin muhasebe departmanina Muhasebe Midir Yardimcisi olarak géreve baslanustir.
Sirkette 05.07.202 lftaﬂh’fﬂda uhasebe Miidiirﬁ olarak goreve getirilmistir Himmet BOZKURT
Aydinhk Evler Tan'ang ﬂpgjk '
mezun olmust
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firmalarda 16 yil siire zarfinda muhasebe departmaninda ¢alismistir. Halen sirkette gérevine
devam etmektedir.

Umut Giiclii: 02.07.2021 tarihinde Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S biinyesinde
finans analisti olarak géreve baglamustir. Lisans egitimini Kastamonu Universitesi [ktisadi idari
Bilimler Fakiiltesi Iktisat Bélimiinii 2018 yilinda tamamlamistir. Yiiksek lisans egitimini
Kastamonu Universitesi Sosyal Bilimler Enstltusu Iktisat Anabilim Dalinda “Kalkinma ajansinin
kalkinmaya katkisi: Kastamonu 6megi” tez calismasi ile 2016-2019 yillan arasinda
tamamlanustir. Doktora egitimine. Karabitk Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii Iktisat
Anabilim Dalinda 2019 yilinda baslamls ve halen egitimine devam etmektedir. Bilimsel yaymlar
arasinda.l bilimsel aragtirma projesi. 3 uluslararasi konferans bildirisi, 3 kitap bslimi ve 1
uluslararasi makalesi bulunmaktadir. Sirket’te gérevine yatirimel 111$k|ler1 sorumlusu olarak
devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Grup
N h Disinda
Grup lg-mde ; (:“-rup . Aldig1 Son 5 Grup . Goreve
.. Aldign Icindeki Disindaki
Adi Soyadh Gorevi - : Yilhk . devam
Gorevler ve | Hissedarlik . Hissedarhk
. Gorevler ve durumu
Sirket Unvami | Durumu " Durumu
Sirket
Unvam
Elite Naturel
Meyve Suyu
I¢ ve Dig
Tic. AS. %450 Devam
. Yonetim nE etmektedir.
i Kurulu
Baskan
Ahmet Yagar Yé&netim Kurulu Baska 5355 4
Esmekaya Baskani 3Kan N Bio Dogal
Tarim
Pazarlama %34 Devam
Gida Ticaret - etmektedir,
Ltd. Sti.
Miidiir
Elite USA %50 Devam
LLC Ortak 0o |_etmektedir.
i Elite Naturel
Ydénetim Kurulu Meyve Suyu Devam
_, . q 5 . - . T3 3 0
Cagri Eymekaya Bfgﬁnmﬂ [ Genel Miidiir 46.45 Ic. ve Dis %50 etmektedir.
/; &c& &m d{l Tic. A.S.
Yonetim
ll h: \
] sl
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Kurulu
Baskan

Bio Dogal
Tarm
Pazarlama
Gida Ticaret
Ltd. Sti.
Miidiir

%33

| Devam
etmektedir.

Elite USA
_LLC Ortak

Riiya
Organik
Gida ve

Enerji
Sanayi

Ticaret A.S,
Yonetim
Kurulu
Baskani

%50

%100

Devam
etmektedir.

Devam
etmektedr,

Rahmi Ceyhan

lcra Bagkan
Yardimcisi
(Mali Islerden
Sorumlu)

Yonetim
Kurulu Uyesi

Onder Levent Aral

Kiirsad Tiizmen

Yiénetimde Soz Sahibi Personeller

Adi Soyadi

Ahmet Yasar
Esmekaya

ELITE NATUREL ORGANIK GIDA 3ANAY] VE TICARETA.S
b+ T

dar g Serievay D,
Ticarse St No' 14375 o fiuin Yar w Dy
Adres: w sk ’erz"' /

Yénetim Kurulu
Uyesi

Y 6netim Kurulu
Uyesi
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Gorevi

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi

Grup icinde
Aldiz
Gorevler ve
Sirket Unvani

Bagkan

Grup
icindeki
Hissedarhk
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15.5. Son 5 yilda, ihrageinin yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, risvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kotitye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kagakeihg) veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayi
ahinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Y oktur.

15.6. Son § yilda, ihra¢einin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracgidaki
diger y6netim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Y oktur.

15.9. Yonetim kurulu u,).;l,c,!l, yonetimde sz sahibi personel ile ihra¢ei son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kury farm Thiag crya karsi gorevleri ile sahsi qikarlar arasindaki ¢ikar
catismalarina lll in bﬂg‘i' TN 2

Yoktur. ' 3’1
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15.9.1. Yéonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracei son § yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thra¢ainm cikardiy ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi

araclarmn satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintili bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dénemi itibariyla ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz
sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin séz
konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket, yonetim kurulu tiyelerine, 31 Aralik 2019°da 1.575.000 TL 31 Arahk 2020°de 2.130.765
TL ve 2021/06 doneminde 841.932 TL fayda saglamistir. 2018 yilinda herhangi bir ddeme
yapilmamistir.

Yonetimde sdz sahibi olan personele, 2018, 2019, 2020 ve 2021/06 déneminde sirasivla, 398.726
TL, 578.173 TL. 1.090.678 TL ve 1.114.066 TL favda saglanmistir.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg1, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek

icin ihrageinin veya bagh ortakhiklarmin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket, Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine kidem tazminati karsihgi ayirmamistir. Sirket
personelinin emekli aylig1. kidem tazminatt veya benzeri menfaatlerini 6deyebilmek igin 2021/06
déneminde 1.320.037 TL tutarinda karsihk ayirmistir. 31.12.2020 déneminde ise 1.742.085 TL
karsilik ayrilmistir,

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev siiresi
ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Tiim y6netim kurulu tiyeleri 08.03.2021 tarihli genel kurulda 1 (bir) sene i¢in ydnetim kurulu i iyesi
olarak segilmistir. izahname tarihi itibariyla kalan gérev siireleri 6 aydir.

Adi Soyady ' Son 5 Yilda Ihra¢qida Ustlendlgl Gorev Siiresi / Kalan Gérey

i s Gorevler Siiresi

| Kurulu Bagkani I Yil/6 Ay

Esmekava /;‘_‘,q e S
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Rahmi Ceyhan Yonetim Kurulu Uyesi _ 1Y1l/6 Ay
Onder Levent Aral Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 1Yil/6 Ay
 Kiirsad Tiizmen | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi L Yil/6 Ay

Yonetimde S6z Sahibi Personel:

Yonetimde sdz sahibi personel listesi agagidaki tabloda sunulmustur.

| Adi Soyads

' Son 5 Yilda ihraggida Ustlendigi

Gorev Siiresi / Kalan Gorev
el __Gorevler Siiresi
| Ahmet Yasar Esmekaya Yonetim Kurulu Bagkam ] ) I yil/5ay
oo | reim Kl Bakan Ve, Gerl
Fabrika Miidiirti, icra Baskan Yardimeist
Rahmi Ceyhan (Mali Islerden Sorumlu), Yonetim Kurulu Iyil/5ay

thsan Cem Okur
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihraca ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yénetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu tiyelerine ve yonetimde sdz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde Sirket
tarafindan  8deme yapilmasini veya fayda saglanmasini &ngéren herhangi bir sozlesme

bulunmamaktadir.

17.3. ihraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ads, soyadi
ve bu komitelerin gérev tanimlari:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi yukarida temin

edilmektedir. Eszﬁ?zle
Greams

maddesine
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sme'nin “Yonetim Kurulu, Segimi, Siiresi ve Ucretleri” baslikli 7.

g0 olusumu, gérev ve galisma esaslar ile yonetim kurulu ile iligkileri

imleri uygulanacaktir.




Yonetim Kurulu gérev ve sorumluluklarini yiiriitmeye yardimer olmasi icin Yonetim Kurulu
blinyesinde komitelerin olusturuimasi, komitelerin gorev alanlar1 ve calisma esaslan TTK.
Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére gergeklesir.

Bu dogrultuda Sirket tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Kurumsal Y6netim Komitesi halka arzi takiben almacak yonetim kurulu karariyla kurulacaktir ve
s6z konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu ityeleri atanacaktir. Komitelere yapilacak olan atamalar Sirket’in halka arzini
takiben Kurul’un Kurumsal Yénetim Tebligi (11-17.1)’ne uyum cercevesinde gbreve baslayacak
olan bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin géreve basladigi tarih itibariyla veya en gee Sirket’in
halka arzindan sonra Sirket tarafindan yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin
gergeklestirilecedi tarih itibariyla yapilacak ve komiteler isbu atamalarin yapildigs tarih itibartyla
faaliyetlerine baslayacaklardir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kamunun aydinlatilimasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde gerekli 6zel durum agiklamalari yapilacaktir.

17.4. ibragamin  Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki  durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Esas Sozlesme’nin “Y6netim Kurulu, Segimi. Siiresi ve Ucretleri” baslikli 7. maddesine gore SPK
tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yéonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlari gegersiz olup esas s6zlesmeye
aykinlik sayihr.

Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmas) bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in 8nemli nitelikteki iligkili taraflariyla olan islemlerinde SPK nin kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlegme’nin “Y&netim Kurulu Toplantilar™ baghkh 9. maddesine gére Yénetim Kurulu
toplantilarinda ve faaliyetlerinde TTK ve SPKn hiikiimleri gegerlidir. Ayrica Yonetim Kurulunda
alinacak kararlara iligkin olarak SPK tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim Ilkelerine iligkin
diizenlemede yer alan hiikiimler saklidir.

Esas Sozlesme'nin “Genel Kurul” baghkh 10. maddesine gére Sirket genel kurul toplantilarinda
ve bu toplantilardaki karar nisabinda TTK hiikiimlerine, sermaye piyasasi mevzuati hitkiimlerine
ve SPK'nmn kurumsal yénetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur.

Kurumsal Ydnetim Tebligi uyarinca, paylarinin ilk kez halka arz edilmesi icin Kurul'a basvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar liglincii grupta
yer alan ortakliklann yiikiimliiliiklerine tabi olacag belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurul'ca
yeni listenin ilanina kadar ligiincii gruptaki ortakliklarin yiikiimliliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal
Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu yiikiimliiliklere Sirket'in borsada islem gormeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaniyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket. paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibaniyla Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum siirecini
tamamlanmus olacaktir.

17.5. Kurul duuﬁfgn-;g?“ yyarmea kurulmasi zorunlu olan ihra¢gimin pay sahipleri ile
ilisgkiler birimitiin ﬁﬁiy etlegie bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:
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Yatirnmer Iliskileri bsliimii tim ¢alismalarda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererck genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

- Yaunimcilara iligkin kayitlarin saglikli. giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

- Yatinmcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarin:
hazirlamak,

- Toplanti tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi igin gerekli dnlemleri almak.

- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gbzetmek ve izlemek,

Birimde ¢alisan personelin iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

_. Sahip Oldugu | | ‘
Adi Ogrenim Sermaye ) !
| 2 | E- '
Soyads Unvam Durumu Pivasas Adresi E-posta | Telefon
Lisansiar; [ |
. = s S
Hasan i\liatlgiz;;:] Lisans- Siyasal Cinnah Cad. | hsalp@stitenat | ;
Sinan | oo Bilimler | No78 prachitenal | p312438 1829
Boliimii —, SPL lleri Diizey | urel.com i |
Alp — Fakiiltesi ° | Cankaya/Ankara
Yoneticisi ! !
A ]
Lisans-lktisadi Mustafa Kemal | I
Rahmi | Yonetim ve idari Mah 2159 Sokak | reevhancrclite
" i - i 2
Ceyhan | Kurulu Uyesi Bilimler No:6/8 naturel.com 0312219 80 95
Fakiiltesi Cankaya/Ankara

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlari ve cografi bélge itibariyla personelin dagilimi hakkinda

aciklama:

ihragginin finansal tablo dénemleri ve son durum itibariyla personel savisi agagidaki sekilde

olusmustur:

2018 2019 2020 2021

Ocak 105 | Ocak 187  Ocak 151 Ocak | 153

Subat 167 Subat 178 Subat 138 Subat 150

Man 141 |Man | 160 | Man EY Mart | 149

Nissn | 136 Nisan 157 | Nisan 137 Nisan 160

Mayis | _j 101 Mayis 176 May1s 134 Mayts 171

Haziran | 166 | Haziran 169 | Haziran 133 | Haziran 171

Temmuz _ _?g’:}_ﬁ[ﬁ?ﬁjﬁ 155 Temmuz 134 ] Temmuz 164

Agustos Hos 1 Aftads 172 Agustos 142 Agustos 157
S 174 Evliil 152 Evliil 156

Eylil U e At e,
i—= (( ';':')
T erg

0 5 fasp Z0Z2 /2 o f -

o Lt /;4/4%

fik eIngzANAY EIﬁCARETZ [ = é
earis Afbind 14535 vt s g 33:rui59//
A8 S o AR R - Danoypr AR
om0 S 1 054 e 1231229 8093
A 3anr2| 53040 He dHAatkipSincan/ ANKAR,
0 312 640 (78 + Faks: +0 312 840 11 57




LITE NATUREL Oﬂ"AMlK IDA SANAYI VE TICARET AS. L
Jnm 7

Ekim | 173 [Ekim 14 I]:ku}l_ | 200 | Ekim |
173 170 I\asm\ 194

225 157 lamuk | 157

Kasim
Arahk

l\dsun
—\ralll\

Kasim | |
|
Araltk | .

Personel sayisi, hammadde alim ve el ile isleme gerektiren projelerin yilhk dagihmma gore
dalgalanma gosterebilmektedir. Sirket meyve igleme ve yine meyve isleme dénemine tekabiil eden
meyve tasnifi gibi islemlerin tamamlanmasinda gerektiginde ortalama 15-20 kisi mevsimlik isci
istihdam etmektedir. Personel sayisindaki diigiiglerin  6nemli kismuini, Sirket tarafindan
otomasyona iliskin yapilan yatinmlar nedeniyle Sirket’in is¢i ihtiyaciin azalmasi
olusturmaktadir. Sirket, neredeyse tiim ¢alisanlariyla belirsiz siireli is akitleri yapmistir. Sirket'in
faaliyetlerine bundan sonra da yiiksek ¢aligan sirkiilasyonuyla devam etmesi beklenmektedir.

Personelin beyaz/mavi yaka olarak dagihimi ise agagida gosterilmistir:

P]e)zz;‘lzil" 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Beyaz Yakali 54 50 45 35

Mavi Yakal: 117 107 112 190
Toplam | 171 157 157 225

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhraccmin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki paylar1 dogrudan veva dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya bivle
Kisiler voksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi/ Oy Hakk

Ticaret 08 Mart 2021 Tarihli Genel Kurul Son Duram

Unvanv Toplantis

Adi Soyadi Pay ) Pay
Grui)u L (FL} (%) Grubu (TL) (*0)

Ahmet Yasar | 1.000.000 2 A 1.000.000 2
Eymekaya B 25.775.000 51,55 B 25.775.000 51,55
Cagn A 1.000.000 2 A | 1.000.000 2
Esmekaya B 22.225.000 4445 B l 22.225.000 4445
TOPLAM | 50.000.000 100 50.000.000 100

Sirket’in 08 Mart 2021 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplanusr ve son durum itibarivla,
Sirket’in giincel pay sahipligi asagidaki gibidir:

Dolayh ortaklik vapist bulunmamaktadn

19.2. Sermayedcki veya toplam oy hakkiicindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkl oy haklarma iliskin bilgi veva bulunmadigina

dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar %031 asan ortaklarm farkl oy hakki

bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

imtiyazlarn tiri
(Kimin sahip ofdugu)

Bir Payin
Nominal
Dederi (TL)

Tophuh
(TL)

Pay Gruplarinmn
Ortaklara Gaére Dagibinn

Grubu Nama/
Hamiline
Oldugu
A Nama

v
T

Yénetim kuruluna aday
gbsterme imtivazi

o,
T,

A

Ca

raid .JE'..- 5 3 —
B ﬁ[umlﬁnc | ety B -."2\\_
\

2.000.000

Ahmet Yasar Esmekaya
1.000.000

Cagrn Esmekaya
1.000.000

Sermayeye
Oram

("0)
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A Grubu paylara taninan yonetim imtiyazi Esas Sozlesme’nin 7. Maddesi'nde asagidaki qekllde
kaleme alinmistir:

“Sirket'in ydnetim kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Yonetim kurulu iye sayisimn tek sayt olmasi durumunda yarisinn kiisurath
olmasi nedeniyle, (A) grubu pay sahiplerinin gosterebilecegi yénetim kurulu ive sayist kiisuratl
saymn alta yuvarlanmasi ile bulunan tam sayidir. ”

19.4. Ihraccinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayll olarak ihra¢cinin yonetim
hakimiyetine sahip elanlarin ya da ihracgiyr kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret unvann,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in hakim ortagi ve yonetim hakimiyetine sahip ortagi Ahmet Yasar Esmekaya’dir. Ahmet
Yasar Esmekaya hem Sirket sermayesinin %53,55’ini temsil eden paylara hem de yukarnda
yOnetim kuruluna aday g&sterme imtiyazina sahip A grubu nama yazih paylarin %50’sine sahiptir.
Sirket'in isleri ve idaresi, TTK ve SPKn hiikiimlerine uygun en az 5 (bes) iiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiirtitiiliir. Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis
ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir ve bu iiyeler
tiim pay sahiplerinin gosterecckleri adaylar arasindan segilir.

Esas Sozlesme'de yer alan ve asagida verilen hiikiimlerin hakimivetin kétiiye kullaniimasinim
engellemesine katki saglayacagi disiiniilmektedir.

e SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyulur.

e Zorunlu ilkelerc uyulmaksizin vapilan islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlan
gegersiz addedilecektir. Onemli nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in 6nemli nitelikteki
tliskili taraflarla olan islemlerinde SPK'nin kurumsal ydnetime iliskin diizenlemelerine
uyulur,

e Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda SPK mevzuati gercevesinde belirlenen esaslara
uyulur,

e SPK’nin ortiilii kazang aktarimina iligkin hitkiimleri sakl kalmak kaydiyla, yurtiginde ve
yurtdisinda mevcut bagka gercek ve tiizel kisilikler ile ortakhiklar kurabilecegi gibi mevcut
sirketlere ortak sifati ile katilabilir, birlesebilir, gerekli gérdiigii hallerde bu ortakliklardan
ayrilabilir, bunlar fesih ve tasfiye edebilir,

o Sirket, kendi amag ve konusunu aksatmayacak sekilde sosyal sorumluluk kapsaminda ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar dahilinde, ulusal ve
uluslararasi kisi, kurum ve kuruluslara, organizasyonlara, vakif ve derneklere bagis
yapabilir, yardimda bulunabilir. Yapilacak bagislarmn iist sinirt genel kuru!l tarafindan
belirlenir Jb}r‘%rmﬂ“aﬁgn tutarda bagis yapilamaz ve yapilan baslar, dagitilabilir kar
matrahl eklenir.-8grmaye Piyasast Kurulu yapilacak bagis miktarma st sinir getirme

yetkmi @agl;l}f{ Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ortiili kazang aktarimi

\s @Q’Qz: ]66

S\'!’ ’I;‘r;_b\ © J’

\;-t S I‘.-:N 1 K’.r/,’/ A:

=7,
A

04 Mal kby-Smcan/ANKARA




diizenlemelerine aykinhk teskil edemez, gerekli 6zel durum agiklamalar yapihir ve yil
i¢inde yapilan bagislarn genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.

e Esas Sozlesme'de gosterilen konulardan baska ileride Sirket igin faydali ve lizumlu
goriilecek baska islere girisilmek istendigi takdirde. yénetim kurulunun teklifi iizerine
keytiyet genel kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket bu isleri
de yapabileccktir. Esas s6zlesme degisikligi niteliginde olan isbu kararin uygulanmasi ve
Sirket’in ama¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi igin T.C. Ticaret Bakanligindan ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ya da mevzuaun 6ngordiigii diger ilgili kurum ve/veya
mercilerden gereken izin alinacaktir.

19.5. ihraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler

hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindcki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

%46,45 oya sahip olan Cagri Esmekaya, Yonetim Kurulu Bagkami Ahmet Yasar Esmekaya'nin

ogludur.

20. ILISKiLI TARAFLAR VE JLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibartyla iliskili kigilerle yapilan
islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintili agiklama:

a) Grup'un iliskili tarallarla olan bakiyeleri:

30.06.2021  30.06.2021 31.12.2020 31.12,2020 31.12.2019  31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
~ Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari  Olmayan Ticari  Olmavan Ticari  Olmayan
TL Alacaklar Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar
Ortaklar 21.386 409 19.943 439 4R6.418 7590447
/‘;‘\"f Natrel Meyve Suyu I ve Dis Tie. g 455 59 64 260 397 15.919.352 43.468 408
$
Bio Dogal Tarim Paz Gida The. Ltd St 711.765 694.631 652.675 778.552
Toplam 95.164.042  21.386.409 64 95# 029  19.943. 439 16. 572 027 468.418 44 246 960  7.590.487
30.06.2021 30.06.2021  31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan Ticari Olmayan
TL Borclar Borglar Bordlar Borclar Bordlar Bor¢lar Bortlar  Borilar
Ortaklar . f"""“f;.':?"'_"-'-\, - 1.216.250
Elite Naturel Meyve Suyu | DIQ’:}‘E XF\;"’%’{ =
wh .
Bio Dogal Tanim Paz Gn Tic. Lud Su T \, .
‘:/v"ﬁ L":l
gloplan ____L__;__ oy % - - SOV IS SND [ TS MO
PP =
S )
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b) liskili taraflardan alumlar ve iliskili taraflara satiglar:

30.06.2021

Mal Hizmet Faiz Faiz
iliskili Taraflardan Aimlar  Allm Mal Satise Almi HizmetSatisi  Kira Geliri Geliri Gideri
Elitc Naturel Mecyve Suyu Ig ve Dig The ) 72,299 773 i . ] )

AS

Elite USA TLIC. - - - - -

Bio Dogal Tanm Paz. Gida Tic. Ltd $u. - - = = -

Toplam - 72.294.773 - - R . .
31.12.2020 ) -

Mal Hizmet Faiz Faiz
ilikili Taraflardan Ahmlar Ahm Mal Satizs Al HizmetSatni  Kira Geliri  Geliri Gideri
Ortaklar - - - - 31.218.159
illstc Naturel Meyve Suyu I¢ ve Dig Tic . 192.825.207 3977 877 .

Elite USA LLC - 7.95%
Bio Dogal Tanm Paz Gida Tic. Ltd. Sti - - - -
Toplam - 122.833.165 - 3.271.877 3.218.159 -
31.12.2019 . ) )
Hizmet HizmetSat Kira Faiz
iliskili Taraflardan Alimlar Mal Alimi Ma) Satim Alm 151 Geliri  Faiz Geliri Gideri
Ortaklar B i
Elite Naturel Meyve Suyu I ve Dis Tic . 82785727 i . ) )
AS
Ehte USA LLC - 1.037.335
Bio Dogal Tarun Paz. Gida Tic Ltd St - - - - 102276
Toplam - 83.823.062 - - - 102.276 -
31.12.2018
Mal Hizmet Faiz Faiz
1liskili Taraflardan Ahmlar Alimi  Mal Satiu Ahmi_ HizmetSatn  Kira Geliri Geliri Gideri
QOnaklar = - - -
Elte Naturel Meyve Suyulg ve Dig Tic A § - 101.114.321] - - - -
" o
Bio Dogal Tanim Paz Gida Tic. Ltd St 2.526.928 2082
Ehte USA LLC 13.667 366
Toplam - 117.308.615 - - 2.082 - -
Aaklama 30.06.2021 31122020 31.12.2019 31.12,2018
Yonetim Kuruluna Odenen Ucretler (Huzur Hakkr) 731.587 1.315.552 1.575.000 :
Toplam g, 731.587 1.315.552 1.575.000 -

, A A My P —
30 Haziran 202§ tariht Htibasmylatsiipheli hale gelen ticari alacaklar i¢inde iliskil taraflardan
kaynaklanan siiphel fijae bulu namaktadir.
\\ 4’ :; 1
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Geri Alinan Paylar

Sirket kendi paylarini iktisap etmek amacivla, “Sirket Paylarimn Geri Alim Programi”
olusturmugtur. Ikisi de 25 Eyliil 2019 tarihli olmak iizere biri Ahmet Yasar Esmeckaya’dan
Sirket’e, toplamda 135.000 adet hamiline yazili payin devrine digeri ise (agri Esmekaya’dan
Sirket’e toplamda 65.000 adet hamiline yazili payin devrine dair iki adet “Anonim Sirket Hisse
Devir Sozlesmesi” imzalanmistir. S6z konusu szlesmelere gore Sirket tarafindan, Ahmet Yasar
Esmekaya’ya toplamda 11.289.564 TL (onbirmilyonikiyiizseksendokuzbinbesyiizkirk) ve Cagn
Esmekaya’ya da toplamda 5.435.716 (besmilyonddrtyiizotuzbesbinyediyiizonalti) olmak iizere
toplamda 16.725.280 TL. (onaltmilyonyediyiizyirmibesbinikiyiizseksen Tiirk Lirasi) Sdeme
yaptlacad! taahhiit edilmistir.

Sirket’in elinde tuttugu paylar, 24 Agustos 2020 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan
bedelsiz sermaye artirim karari sonrasi toplamda 1.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 1.000.000
adet paya yiikselmistir. SPK. Ahmet Yagar Esmekaya ve Cagri Esmekaya’nm, Sirket’in elinde
tuttugu 1.000.000 adet hamiline yazil pay: geri almasi. bu paylar i¢in 6denen bedelin “paylarin
nominal tutart 1.000.000 TL 'ye ¢iktigindan, satis bedelinin bedelsiz sermaye artirimi tutarina gore
diizeltilmesi suretiyle” bulunacak karsihgmin, pay alim tarihinden itibaren isletilecek faiziyle
birlikte, ortaklara bor¢ yazilmas: ve séz konusu borcun, 6ncelikle ortaklarm halka arzdan elde
edecekleri gelir ile ddenmesi sartiyla, Sirket’in SPK mevzuatiyla uyum amaciyla esas sézlesme
degisikligine ve yine kayith sermaye tavanina gegmesi talebine sarth izin vermistir.

SPK’nun ilgili yazisina miteakip. Sirket Yonetim Kurulu 30 Aralik 2020 “Sirket Paylarinin Geri
Alm Programi™ konulu kararin iptaline karar vermistir. Bu iptal kararindan sonra toplamda
1.000.000 adet payla ilgili yapilan islemlerin yok sayilmasina ve sbz konusu paylarin program
baglangi¢ tarihindeki bedelinin, s6z konusu bedelin ayni tarihten 31 Aralik 2020 tarihine kadar
merkez bankas) reeskont faizi oranina hesaplanacak sekliyle, ortaklara bor¢ yazilmasina karar
verilmistir.

Sirket Pay Sahipleri’'nin yukarida agiklanan “Sirket Paylarinin Geri Alim Programi” mn iptali
kapsaminda Sirket’e olan borclarimin 19.943.439 TL'lik béliimii, Sirket Pay Sahipleri’nin
Sirket’ten aldiklart paylarin bedelidir. Bu bedelin 16.725.000 TL’lik kismi iptal edilen geri alim
pay bedellerinden olup. kalan kismi adat faizinden olusmaktadir. Ortaklar, halka arz
gergeklestikten sonra halka arzdan elde edilecek gelirle Sncelikle bu borcu Sirket’e 8demeyi
taahhiit etmiglerdir.

20.2. lIliskili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satis hasilaty icindeki pay: hakkinda
bilgi:

Tligkili Taraf 30.06.2021 (TL.) 31.12.2020 (TL) 31.12.2019 (TL) 31.12.2018 (TL)
ElitelNalueMEATE suvalic ve 72299773 130.718.760 $3.832.143 101.11432]
Di; Tie. A i
Bio Dogal Tarim Paz.Gida ) -~ 5
) | . | 102.276 2.529.010
|
Elite USA LLGermvmeng R | - - 13.667.366
” i‘ﬁ\
E}ﬂf_m X E @% "72:299.773 | 130.718.760 83.934.419 117.310.697
; 04.884.479 | 205.691.715 113.448.340 140.485.165
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Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. nin fiili faaliyet konusu; meyve ve sebze
sularn, maden suyu, mesrubat ve diger alkolsiiz igeceklerin toptan ticaretinin (su haric)
yapimasidir. Sirket'in Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri'ne yapilan satiglarda ihracattan
kaynaklit KDV mahsup islemlerinin kolaylastirilmasi amaciyla kurulmustur. Elite Naturel Meyve
Suyu Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin Sirket’ten baska firmalar ile mal alim satimi
bulunmamaktadir.

Elite USA LLC'nin fiili faaliyet konusu, meyve ve sebze sulari, maden suyu, mesrubat ve diger
alkolsiiz igeceklerin toptan ticaretini yapmaktir. ABD’de yer alan miisterilerin karsilarinda
ABD'de yerlesik muhatap istemelerinden dolayi kurulmustur. Sirket, Elite Naturel Meyve Suyu
Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. aracthigi ile Elite USA LLC’ye iiriinlerini gondermektedir. Elite USA
LLC tarafindan ithal edilen iiriinler ABD’deki nihai miisterilere satilmaktadir. 10.09.2021 tarihli
sbzlesmeye gore Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. Elite USA LLC’ye satis
yaparken %]1.5 komisyon ile satis yapmaktadir. 10.09.2021 tarihli sozlesmeye gére Elite USA
LLC muhtelit migterilere %8 komisyon ile satis yapmakta olup, komisyon miktarinmn %8’i asmasi
durumunda fazla tutari Sirket’e iade edecektir

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL olup s6z konusu ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan
ari sekilde tamamen Gdenmistir.

izahname tarihi itibariyla Sirket sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 50.000.000 adet hisseye
bdlinmiistiir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde; 2.000.000 adet (A) Grubu nama.
48.000.000 adet (B) grubu hamiline olmak iizere toplam 50.000.000 adet paya ayrilmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket SPKn hiikiimierine gére kayith sermaye sistemini kabul etmistir. SPK, 10/12/2020 tarihli
ve 76/1535 sayih toplantisi ve E-29833376-110.03.03-12758 sayili yazisi ile Sirket’in kayith
sermaye sistemine gegisine izin vermistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL olup bu sermaye her biri | TL itibari degerde
250.000.000 paya bolinmiistiir.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: LTI
72 B b
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21.5. ihraceinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarinin sahip olduklari ihraggi paylarmmn adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.
21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir

tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktari ve déniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirillmis sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermayc
artirnmlar ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

a) Finansal tablo dénemleri itibartyla yapilan sermaye artirnmlars:

| Yaymn Tarihi flan Tiri Onceki Artirilan ! Sermaye Taahhiidiiniin Yerine
! Y
Sermase ] Sermaye I i Getirilme Sekli
31.08.2020 Anonim Sirket 10.000.000 ‘ 40.000.000 [ lg kaynaklar (dagitilmamis gegmis
i | Sermaye Artirimi o ] - ! v 1l karlarn)
TOPLAM 50.000.000

b) Finansal tablo dénemleri itibariyla olusturulan pay gruplan:

24 AGUSTOS 2020 TARIHLI GENEL KURULDA OLUSTURULAN

32640 1 S3pFaka: +90 312 640 11 87 {

- PAY GRUPLARI
Pay grubu ve tiirii Adet Temsil ettigi sermaye payvi (TL)
A Grubu Nama Yazil 1.000.000 1.000.000 |
I = =D |
B Grubu Nama Yazily 1.000.000 1.000.000 !
C Grubu Hamiline Yazili 48.000.000 48.000.000
TOPLAM 50.000.000 TL/adet
171 )
/3%
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08 MART 2021 TARIHLI SON GENEL KURULDA OLUSTURULAN PAY GRUPLARI

fLIbL cttlg‘l Pay Gruplarinin Ortaklara
sermaye payi

Pay grubu ve tiirii Adet (L gore dagilim

————

Ahmet Yasar Egsmekaya
1.000.000
Cagri Esmekaya
1.000.000
Ahmet Yasar Egsmekaya

Sl

' B Grubu Hamiline Yazls 48.000.000 48.000.000 T

Cagri Esmekaya
22.225.000

TOPLAM 50.000.000 TL/adet

A Grubu Nama Yazili 2.000.000 2.000.000

21.9. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Y oktur.

21.10. ihrageinin meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Y oktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihrage halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihrageinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

KAP’mn internct sitesinde (kap.org.tr) ver alacak Esas Sozlesme'nin tam metni EK — 1’de yer
almaktadir.

Sirket, 16 Mart 2018 tarihli ve 2018/02 sayih yénctim kurulu karariyla, bir yénetim kurulu ic
yonergesi kabul etmis, daha sonra 23 Mart 2018 tarih ve 2018/03 sayili yénetim kurulu karariyla

i¢ ybnergede tespit edilen li¢ yetki grubundan ikisi igin imza yetkililerini belirlemistir. Sirket
Ydnetim Kurulu Ig Yonergesi EK — 2'de yer almaktadur.

Bununla birlikte Sirket. isbu Izahname tarihi itibariyla. 08 Ocak 2021 tarih ve 2021/004 sayilt
ydnetim kurulu karart ve buna istinaden Ankara 2. Noterligi tarafindan 12 Mart 2021 tarih ve
05505 yevmiye nolu imza sirkiilerine gire, 08 Mart 2022 tarihine kadar miinferiden olmak iizere
Ahmet Yasar Esmekaya ve Cagn Esmekaya tarafindan temsil ve ilzam edilmektedir. Esas
Sézlesme’nin “Yonetim Kurulu, Secimi, Siiresi ve Ucretleri™ basliklt 7. maddesi uyarinca Sirket'in
igleri ve idaresi. TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun en az 5 (bes) iiyeden olusan
bir Yonetim I}.mﬁim:i;??f?]dan yiiriitdltr. Yonetim Kurulu en fazla 3 (ii¢) yil siire ile goreve gelir
Gorev sﬂre}fiﬁama*‘mhan‘iujcﬁ gnetim Kurulu iiyeleri yeniden secilebilirler.
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Gorev siiresinin devami sirasinda bir Yonetim Kurulu iiyeligi agildiginda onun yerine geri kalan
gorev siiresini tamamlamak tizere Yonetim Kurulu tarafindan TTK "ya uygun olarak gegici bir iiye
atantr.

Bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri tiim pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan
secilecektir.

Sirket’in Yonetim Kurulu yelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisinin tek sayi olmasi durumunda yarisinin kiisurath
olmasi nedeniyle, (A) grubu pay sahiplerinin gisterebilecegi yonetim kurulu tiye sayisi kiisuratli
saymin alta yuvarlanmasi ile bulunan tam sayidir.

Bir tiizel kigi yonetim kuruluna secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel Kisi adina, tiizel kisi
tarafindan belirlenen sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilamin yapilmis
oldugu, Sirket’in internet sitesinde derhal duyurulur. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi
toplantilara katilip oy kullanabilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faaliyetleri:

Tam metni EK — 1'de bulunan ve KAP’in internet sitesinde (kap.org.tr) yer alacak Esas
Sozlesme’nin “Sirket’in Amag ve Konusu” baslikli 3. maddesinde Sirket’in bagslica amag ve
taaliyetleri yer almaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, her tiirlii organik meyve sebzelerin soguk sikim teknolojisi ile sikthp.
pastorize edilerek ve disandan ilave edilmeden saf olarak doldurularak raf Smriniin
kazandirilmasi, organik piire. organik meyve sulari. foksiyonel igecekler, (detoks iriinleri ve
benzeri) meyve sebze karisimlan ve meyve ile sebze kurulart diger organik yars mamul ve mamul
sekillerin iiretimi ve satigi, her tiirlii organik alkolsiiz igeceklerin imali yurticinde ve vurtdisina
satigin1 yapmaktadir,

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hitkiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme'nin “Yénetim Kurulu, Segimi, Siiresi, Ucretleri” bashkh 7. maddesi uyarinca
Sirket’in igleri ve idaresi, TTK ve SPKn hiikiimlerine uygun en az 5 (bes) iiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan yuiriitiiliir.

Esas Sozlesme’'nin “Yonetim Kurulu, Secimi, Siiresi, Ucretleri” baglikli 7. maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu gérev ve sorumluluklarini yiiriitmeye yardimei olmasi i¢in Yénetim Kurulu
biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari ve calisma esaslan Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére gerceklesir.

Esas Sozlesme nin “Yonetim Kurulu Toplantilar” baglikli 9. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu
yilda 1 seferden az olmamak sartiyla Sirket isleri agisindan gerekli goriilen zamanlarda, baskan
veya bagkan vekilinin ¢agrisiyla toplanir. Uyelerden higbiri toplanti yapiimast isteminde
bulunmadig takdirde. Yo6netim Kurulu kararlar, kurul iyelerinden birinin belirli bir konuda
yapuigi. karar seklinde yazilmis &nerisine, en az iiye tam sayisimin ¢ogunlugunun yazili onay!
alinmak suretiyle de verilebilir. Ayni 6nerinin tiim Y6netim Kurulu tiyelerine yaptlmig olmasi bu
yolla alinacak kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin ayni kagitta bulunmasi sart degildir; ancak onay
imzalarinin bulundude-kagitlarin timiiniin Yonetim Kurulu karar defterine yapistirilmast veya
kabul edenleri fimﬁgﬁ}é‘rﬁﬁﬂa{{en bir karara doniistiiriilip karar defterine gecirilmesi kararin
gegerliligi igillff/gergklpdir. N
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Yénetim Kurulu ilk kez géreve geldiginde bir Baskan ve Bagkan Vekili secer. Toplantilarda her
bir iiyenin bir oy hakk: vardir. Yonetim Kurulu iiyelerinden her biri bagkan veya baskan vekiline
yazili olarak bagvurup kurulun toplantiya ¢agirilmasmi talep edebilir. Baskan veya baskan vekili
yine de Kurulu toplantiya ¢agirmazsa iiyeler de re’sen ¢agri yetkisine sahip olurlar.

Sirket’in Yonetim Kurulu yelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Yonetim Kurulu tiye sayisinin tek sayi olmasi durumunda yarisinmn kiisurath
olmasi nedeniyle. (A) grubu pay sahiplerinin gésterebilecegi yonetim kurulu tiye sayis! kiisurath
sayinin alta yuvarlanmasi ile bulunan tam sayidir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 3 (iig) yil icin secilirler. Segim siiresi sona eren Yoénetim Kurulu
Uyeleri yeniden segilebilirler.

Bir tiizel kisi yonetim kuruluna secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi
tarafindan belirlenen sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilanin yapilmis
oldugu, Sirket’in internet sitesinde derhal duyurulur. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi
toplantilara katilip oy kullanabilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyaziar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

A Grubu Paylar Sirket’in kurucu ortaklarina aittir ve A Grubu Paylarin yénetim kurulu iiyelerinin
se¢iminde aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu Paylara ise tanmmis herhangi bir

imtiyaz bulunmamaktadir. imtiyazli paylarin sahip oldugu imtiyazlar Sirket Esas Soézlesmesi’nin
7. maddesinde belirtilmistir,

Esas Sozlesme'nin 7. maddesi uyarinca Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu pay
sahiplerinin gdsterecekleri adaylar arasindan segilir. Yénetim Kurulu iiye sayisinin tek say: olmast
durumunda yanisimin kiisurath olmasi nedeniyle, (A) grubu pay sahiplerinin gosterebilecegi
yonetim kurulu Gye sayis1 kiisurath sayinin alta yuvarlanmasi ile bulunan tam sayidir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 6. maddesi uyarinca sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
gergevesinde kayden izlenir. Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni paylar ¢ikarilamaz. Yénetim Kurulu SPK mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigi zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmast ile primli veya nominal degerin altinda
pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkint kisitlama yetkisi pay
sahiplert arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sirket’in sermayesi gerektiginde
TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuatr hiikiimleri ¢er¢evesinde artirilabilir veya azaltilabilir., Sermaye
artirnminda A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsihginda B grubu, yeni pay
¢ikarilacaktir. Ancak pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi halinde artirilacak
sermayeyi temsil eden paylarin tamami B grubu olarak ¢ikarihir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantistnin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:

Esas Sﬁzle§me'ninI}i@’ﬁ’fi}f?ﬁ;@ul” baslikh 10. maddesi uyarmca Sirket'in genel kurul
toplantilarinda asa;;ﬂaki’és‘ésl%g{gfg‘.glanlr:
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Genel Kurullar Olagan ve Olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara iliskin bildirimlerde TTK
hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uygulanur.

Genel Kurul, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya agtk olarak yapilir.

Genel Kurul’da aksi yonde bir karar alinmadigs siirece, gérev siiresi devam eden Yonetim Kurulu
Uyeleri, oy haklar1 bulunmasa bile, gdzlemci olarak Genel Kurul’a katilabilirler.

b) Toplanti Zamani:

Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresini takiben ii¢ ay i¢inde ve senede en az bir defa
toplanir. Bu toplantilarda giindem geregince goriisiilmesi gereken hususlar incelenerek karara
baglanir.

c) Olagantistii Genel Kurul:

Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda TTK, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
ve Esas Sozlesme’de yazil hitkkiimlere gdre toplanir ve gereken kararlari alir.

¢) Oy Hakku:

Olagan ve olaganisti Genel Kurul toplantilarinda her pay sahibinin en az bir oyu vardir. Her pay
sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylarm itibari degerleri toplamimnin Sirket sermayesinin itibari
degerinin toplamna oranlanmasiyla hesaplanir.

d) Temsil:

Vekaleten oy kullanma konusunda SPK diizenlemeleri ve Sermaye Piyasasi mevzuat ve ilgili
mevzuata uyulur.

e) Toplanti Yeri:

Genel Kurul toplantilarinin Sirket'in merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak Genel Kurul
toplantilart sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilce) baska bir yerinde,
toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir.

f) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim:

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK nin
1527. maddesi uyarinca elekironik ortamda da katilabilir. Sirket, ** Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y&netmelik” hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriig agiklamalarina, 6neride
bulunmalarma ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
Genel Kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarimni
kullanabilmesi saglanir.

g) Toplant: ve Karar Nisabu:

Sirket Genel Kurul toplaptilarinda ve bu toplanulardaki karar nisabinda TTK hiikiimlerine,

sermaye piyasasl m&@fzagtl‘,}}iz;ﬂ(ﬁmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetim
ilkelerine iligkin dfizenlérelerine Myulur.
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h) Sirket Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantlarinda ilgili mevzuatta 6ngériilen hallerde
Ticaret Bakanhgi temsilcisinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarini ilgililer ile birlikte imzalamasi
sarttir.

21.18. Ihragemin ydnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme'ye gore ybnetim hékimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta olmak (izere Sirket'in bagh oldugu ilgili mevzuat
hitkiimteri gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Stzlesme’ye gore pay devirlerine iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamakiadir. TTK ve
SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina ilisgkin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasammn gerektirdiginden daha agir olmast halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

A. Kontrol ve Sertifikasyon Sozlesmesi

Sirket organik iriin Greticisi olarak. Organik Tarum Kanunu ve Organik Tarm Yénetmeligi
cergevesinde yetkilendirilmis bir kurulus tarafindan kontrol islemine tabi tutulmaktadir.

Sirket. Organik Tarnim Kanunu ve Organik Tarim Yidnetmeligi cercevesinde yetkilendirilmis bir
kontrol ve sertifikasyon kurulusu olan Kiwa BCS OKO Garantie Organik Tarim Sertifikalandirma
Hizmetleri Ltd. S$ti. (“Kiwa BSC”) ile kontrol ve sertifikasyona hizmetlerinin saglanmasi amaciyla
IS Mart 2017 tarthinde sézlesme akdetmistir. Soz konusu sézlesme uyarinca Kiwa BCS tarafindan
Sirket yillik olarak haberti ve habersiz olarak kontrol denetimlerine tabi tutulmaktadir. Kiwa BCS
stzlesme uyarinca Sirket’e kontrol zivaretleri diginda Organik Tarim Kanunu ve Organik Tarim
Yénetmeligi uyarmca kontrol ve sertifikasyon kurulusu olarak yapmasi éngoriilen diger (im
hizmetleri yerine getirmeyi taahhiit etmektedir. Sézlesme 1 (bir) yil siireli olarak imzalanmistr ve
yenileme hitkmii dogrultusunda. sézlesme siiresi sona ermeden 6nce, her sene 31 Ocak tarihine
kadar 2 (iki) halia 6ncesine kadar Sirket, Kiwa BCS ye sozlesmeyi sona erdirmek istedigini noter
kanahyla yazilr olarak bildirmedigi stirece ayn sartlarla 1 (bir) vil uzatlmig sayilmaktadir.

B. Organik Uriin Uretici Sézlesmeleri
o Y

Sirket. organik Grin temin ettigi ¢ifigilerle ( “Ureticiler”) organik iiriin tretici sozlesmeleri
(~Uretici Sozleymeleri”) imzalamaktadir.

Bu kapsamda Sirket Ureticilerle 07 Temmuz 2018 tarihinde 35 (otuz bes) adet Uretici Stzlesmesi
imzalamusur. Imzalanan Uretici Sézlesmeleri 20 (yirmi) yul siire ile gecerlidir. Sirket’in ayrica
yazih olarak imzalanmamis  olmak ile  birlikte  Ureticiler ile  ¢esitli anlaymalarn
bulunmaktadn A der \';17|I1 sekil sartina tabi olmamak ile birlikte. tutarlarinin 2500 Tiirk
javilt Hukuk Muhakemeleri Kanunu Madde 200 atf) nedeniyle
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senetle ispat kuralina tabi olacagi ve alacaklarin bu sekilde tespit ve ispat edilebilecegi
degerlendirilmektedir.

Uretici Sozlesmeleri uyarinca Ureticiler; AB Organik Tarim Standardi, ABD Organik Tarim
Standardi, Japonya Organik Tarim Standardi, Kore Organik Tarim Standard: ve Kanada Organik
Tarim Standardy yiikimliliklerine uygun olarak Sirket adina organik tarim faaliyetlerinde
bulunmayl taahhiit etmektedirler. Sirket tarafindan akdedilen Uretici Sozlesmeleri uyarinca
Ureticiler; tarimsal iiretim, hasat, depolama, satis denetimi ve tim kontrol sorumluluklarini
iistlenmektedirler. Yine bir kisim Uretici Sézlesmeleri kapsaminda Ureticiler’e ilag, gitbre ve
teknik destegi Sirket tedarik etmektedir.

Ureticiler, Uretici Sozlesmeleri siiresi boyunca Sirket’e baska bir firma ile sozlesme
yapmayacaklarini taahhiit etmektedirler. Ureticiler bu yiikiimliiliklerine aykiri davrandiklari
takdirde s6zlesme hiikiimleri uyarinca Sirket’ten tahsil ettikleri tiim prim ve destekleri iade etmeyi
taahhiit etmektedirler.

Uretici Sozlesmeleri'nin 7. maddesi uyarinca Ureticiler, Organik Tarim Kanunu ve Organik Tarim
Yonetmeligi cercevesinde kontrol / sertifikasyon talep etmeyeceklerini ve ilgili kanun ve
vonetmelikte diizenlenen “Organik Tarim Desteklemelerinden” faydalanmayacaklarint Sirket’e
taahhiit etmektedirler.

Sirket cifigiler disinda da iiriin tedarikine iliskin bazi firmalar ile organik iirlin alim — satim
sozlesmeleri de akdetmistir. Sirket’in tedarik¢i firmalar ile imzalamis oldugu alim — satim
sozlesmeleri uyarinca, tedarik¢i organik Griin dretimi gergeklestirmekte oldugu parsellerde
kesinlikle baska bir iirlinii iiretmeyecegini taahhiit etmektedir. S6zlesme hiikiimleri uyarinca don,
kuraklik, deprem, sel, yangin, kasirga gibi dogal afetlerin belgelenmesi ve karsi tarafa bildirilmesi
halinde Sirket ile tedarik¢i firma birbirlerinden tazminat talebinde bulunamayacaktir. Tedarikei.
s6zlesme hiiklimleri uyarinca tiretim ve alim -satim konusu iirtinlerin her evresinden hasada kadar
her zaman Sirket’in teknik personelleri tarafindan gergeklestirilebilecek kontrolleri kabul
etmektedir. Bu dogrultuda tedarik¢i firmalar yapilan 6nerileri dikkate almakla ve analiz maksadi
ile numune alinmasina onay vermekle miikelleftir. S6z konusu sézlesmeler uyarinca iiretim
siiresince giibre. ila¢ ve sertifikasyon bedeli Sirket taratindan karsilanmaktadir. Bu dogrultuda
Sirket, Organik Tarim Yonetmeligi’'ne uygun olan ilag ve giibreleri tedarikgi firmalara bedelsiz
teslim etmekle yiikimli kilmmistir. Tedarik¢i firmalar, iiretim ve alim-satima konu iriinleri
Sirket’e. tedarik¢i firmamin ikamet ettigi ilge simirlari iginde teslim etmek zorundadir.
Sozlesmelerde uriinlerin teselliim yerine indirilmesi, tartilmasi, depoya taginmasi veya nakliye
aracina yiiklenmesi amaciyla Sirket tarafindan herhangi bir iicret talep edilmeyecegi
kararlagtinlmaktadir. Tedarik¢i firmalar sozlesme hiikiimleri uyarinca Sirket’in yazili izni
olmadan sozlesme konusu iiriinleri higbir sekilde bagka sahislara satamaz ve Sirket’in yazili izni
olmadan s6z konusu iirlinleri, higbir sekilde baska tedarikgilere devredemez, rehin edemez ve
teminat gosteremez. Aksi halde, tedarik¢i firmalar, Sirket’in miispet zararini tazmin etmekle
mikelleftir.

C. Satis Sozlesmeleri

Sirket, tirtinlerinin satisini gergeklestirdigi Snemli miisterileri ile satis ve fason iiretim sézlesmeleri
(“Satis ve Fason Uretim Sozlesmeleri”) akdetmektedir. Satis ve Fason Uretim Sézlesmeleri
uyarinca Sirket, sozlesmp*f“rfier&ﬂ niisterilerine talcp edilen miktarda, kriterlerde ve kalitede
irin satmayi ve satil: uruﬁlé\rrqnugt gleri tarafindan istenilen yere zamaninda teslim etmeyi
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taahhiit etmektedir. Satis S6zlesmesi'nin tarafi miisteriler ise, sézlesme hitkiimleri ve ekleri
uyarinca kararlastinlan iicreti Sirket’e Sdemeyi ve iriinlerin satigindan dogan prim, iskonto,
promosyon, tanitim ve sdzlesmelerde belirtilen diger alacak ve haklar Sirket’e demeyi ve
saglamayi taahhiit etmektedirler. Satig ve Fason Uretim Sozlesmeleri uyarinca tiriinlerin tesliminin
miisterilerc yapilmast igin gerekli prosediirlerin yiiriitiilmesi, tiriinlerin teslimi igin gerekli lojistik
hizmetlerin saglanmasi ve driinlerin teslimine iliskin tiim gider, harg, vergi, masraf vb.
harcamalardan Sirket sorumludur.

Sirket. Satis ve Fason Uretim Sozlesmelerini valmzca Tiirkive’deki miisterilerinin bir kismi
ile séz konusu miisterilerin _talebi dofrultusunda akdetmektedir. Sirket’in vabanci
iilkelerdeki miisterileri ile satis s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

Satig ve Fason Uretim Sozlesmelerinin nemli hiikiimlerine asagida yer verilmigtir:

Siire: Sozlesmelerin biiylk bir boliimii 1 (bir) yil siire ile akdedilmis olup, sézlesmelerde
yenilenme hikiimleri bulunmaktadir. Yenilenme hiikiimleri uyarinca Sirket veya miisteri
tarafindan Satig S6zlegmesi siiresi sona ermeden sozlesmede kararlastirilan ihbar siiresi boyunca
taraflardan biri sdzlesmeyi feshetmek amaciyla noter kanalyla ihbarda bulunmadig siirece
sdzlesmeler 1 (bir) yil siireyle otomatik olarak uzamaktadir.

Fesih: Stzlesmelerinin ¢ogunlugunda taraflar, herhangi bir sebep gdstermeksizin ve herhangi bir
sorumluluk altina girmeksizin noter kanalt ile yapacagt yazih bir bildirimle sézlesmeyi her zaman
feshetmeye yetkilidir.

Pay Sahipligi Degisikligi: Sirket’in miisterileri ile imzalanug oldugu sézlesmelerden en azindan
birinde, Sirket’in ortaklarindan veya tiizel kisinin tiyelerinden herhangi birinin pay devri halinde
sozlesmeden kaynaklanan talep haklarim sakhi  tutmak kaydivla ve ilgili islemin
gergeklesmesinden 6nce onayimin alinmamig olmasi kaydiyla hicbir tazminat, bedel vs. 5demek
zorunda kalmaksizin, sézlesmeyi hakh sebeple ve derhal feshetme hakkini haizdir. Sirket’in s6z
konusu miisterisinin halka arza iliskin onay: Sirket’e 15 Eyliil 2021 tarihinde ulagmistur.

Sirket’in Sorumiulugu: Sirket, iiriinlerin iretim, paketleme. depolama ve miisteriye tesliminde
yasal diizenlemelere uymakla yiikiimli kilinmistir. Bu kapsamda Sirket hukuka aykiri teslimat
durumunda yapilacak sikdyet ve takiplerin kanuni sorumlulugunu iistlenmektedir. Satig
Sozlesmeleri uyarinca $irket tarafindan miisterilere. teslim edilecek iiriinlerin ilgili kalite
standartlarma. s6zlesme ve eklerine uygun oldugu, is¢ilik ve malzemenin her tiirlii ayiptan ari
bulundugu ve satig sonrasi hizmetlerin geregi gibi verilecegi ayiba kars tefekkiil hiikiimlerinden
bagimsiz olarak garanti edilmektedir.

Diger Onemli Hiikiimler: Miisterilerin siparis etmis oldugu iiriinler, miisterilere Sirket tarafindan
teslim edilmekte, her tiirlii nakliyat masraflari §irket tarafindan saglanmaktadir. Sirket’in ilgili
depo ve igletmelerine sevk edilen mallarda kusurlu ambalaj nedeniylc olusan hasar ve zararlardan
Sirket sorumludur. Resmfi kurumlar tarafindan yapilan denetimlerde, iiriin kontrollerinde ve iiriin
raf omrii takiplerinde, ilgili tiriinlerin son kullanma tarihinin ge¢mis oldugu ya da baska sekilde
mcvzuata uygun olmadigimin tespit edilmesi halinde, Sirket’in iiriini Satis Sézlesmelerinde
belirtilen siirelerde iade alma ve iirtinlerin geri ¢agrilmasinda kaynakli masraflari ve zararlar
karsilama yiikimliiltigii bulunmaktadir.
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D. Sirketin’in Iliskili Taraf Sirketleri ile Akdettigi Abm Satim ve Hizmet Sozlesmesi

Sirket, lligkili Taraf sirketleri Elite Naturel Meyve Suyu, Elite USA LLC ile iliskili Taraf
sirketlerinin de pay sahipleri olan Ahmet Yasar Esmekaya ve Cagri Esmekaya ile, Sirket tarafindan
yurtdigina ihracatt gergeklesecek tirtinlerin ihracatr kapsaminda, Sirket’in ihracat kaydi ile
tiriinlerini sattig1 Elite Naturel Meyve Suyu ile Elite Naturel Meyve Suyu’nun ihracat yaptig: Elite
USA LLC arasindaki satislara iliskin olarak, [liskili Taraf sirketleri tarafindan saglanan ihracata
yonelik hizmetler dogrultusunda taraflar arasindaki komisyon oranlarinin belirlenmesi amaciyla
10 Eyliil 2021 tarihli alim satim ve hizmet s6zlesmesini (“*Alim Satim ve Hizmet Sézlesmesi™)
akdetmistir.

Alim Satim ve Hizmet Sozlesmesi’nin Sirket tarafindan feshedilmedikge yiiriirliikte kalacag:
diizenlenmektedir. Ahm Satim ve Hizmet Sézlesmesi’nin taraflar arasindaki alim satim ve hizmet
faaliyetini tanimlayan 5. maddesi uyarinca; Sirket, lirtinlerini, ihracat kayd ile Elite Naturel Meyve
Suyu'na piyasa fiyati ve transfer fiyatlandirmass esaslan gergevesinde satmayr ve Elite Naturel
Meyve Suyu da Sirket tarafindan kendisine satilan iiriinleri, bu kosullar ile satin almawvi kabul
beyan ve taahhiit etimektedirler. Alim Satim ve Hizmet S6zlesmesinin ilgili 5. maddesi uyarinca,
ihracat kayith olarak yapilacak olan satis sonrasinda, iirinlerin yurt disina ihracina iliskin tiim
navlun, depolama. giimrilkleme ve satis islemlerinin Elite Naturel Meyve Suyu tarafindan
gerceklestirilecegi ve s6z konusu hizmetler nedeniyle Elite Naturel Meyve Suyu’nun, Sirket’ten
satin alim fiyatinin Gizerine {irtinlerin ihracat satis bedeline azami olarak belirlenen sabit bir tutarda
komisyon koyacag belirlenmektedir.

Yine yukaridaki paragrafta beliritilen ilgili maddenin iigiincii fikrasi uyarinca, Elite Naturel Meyve
Suyu Sirket’ten ihracat kayithi olarak satin aldigi iiriinleri, Amerika Birlesik Devletleri’'nde Elite
USA LLC disinda bir iigiincii kisiye satmayacagtni taahhiit etmektedir. Elite Meyve Suyu’nun s6z
konusu driinleri Amerika Birlesik Devletleri disinda baska bir iilkeye ihra¢ etmesi halinde de.
yukaridaki paragrafta atif yapilan komisyon tutarinda satis yapilabilecegi hiikiim altina
alinmaktadir. Alim Satim ve Hizmet Sézlesmesi uyarinca Elite Meyve Suyu, her halde iiriinleri,
Elite USA LLC disinda Sirket’in, Sirket Pay Sahipleri’nin ve kendisinin baska bir [liskili Taraf ina
satmayacagin taahhiit etmektedir.

Elite USA LLC’nin, Sirket tarafindan ihracat kayith olarak Elite Naturel Meyve Suyu'na satilan
ve Alim Satim ve Hizmet Stzlesmesi’ne konu iiriinleri sadece Elite Naturel Meyve Suyu’ndan
satin alacagi ve driinlerin ithali, depolanmasi, pazarlanmasi ve satis1 hizmetlerinin tamamen
kendisi tarafindan karsilanacagi Alim, Satim ve Hizmet Sozlesmesi tahtinda diizenlenmektedir.
Yine, Elite USA LLC’nin Elite Meyve Suyu’ndan aldig iiriinlere uygulayabilecegi azami
komisyon tutar: ilgili s6zlesmede net olarak belirtilmektedir.

Eger Elite Meyve Suyu ve Elite USA LLC Alim Satim ve Hizmet Sézlesmesi ile diizenlenen azami
komisyon tutarlarini agarlarsa komisyon tutarlarinin iizerinde elde ettikleri gelirlerin tamamini
satin alma primi olarak Sirket’e 3 (ii¢) is giinii igerisinde 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

E. Cam Tedarik Sozlesmesi

Sirket, Park Cam Sanayi ve Ticaret A.S. (“Park Cam”™) ile 01 Mayis 2018 yiiriirliik tarihli Geri
Donusli — Geri Doniissiiz Cam Ambalaj Satig Sozlesmesi (“Cam Tedarik Soézlesmesi®)
akdetmistir.

Cam tedarik sﬁzlesme's_;me:’}i';‘p?g. m ambalajlari, Sirket’in Park Cam'a sagladigi bilgiler uyarmca
Sirket tarafindan bqﬁffenxﬁrﬁ;gﬂﬁ%ﬁretilmektedir. Bu dogrultuda, patent / marka / endiistriyel
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tasarim tescilinden ve / veya bagvurusundan ve / veya yasal korumalardan dolayr dogabilecek tiim
yiikiimliiliklerden sorumluluk Sirket tizerinde birakilmustir.

Cam Tedarik Sozlesmesi 01 Mayis 2023 tarihine kadar gegerlidir. Sézlesme uyarinca taraflar,
sbzlesmenin sona ermesinden 30 (otuz) takvim glinii 6ncesinde yazili olarak anlagarak sozlesmeyi
uzatabileceklerdir. Aksi takdirde s6zlesme kendiliginden sona ermis sayilmaktadir.

F. Distribiitorlik Sozlesmesi

Sirket, Koza Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Koza Gida”) ile 01 Nisan 2016 tarihinde
distribuitdrliik sézlesmesi akdetmistir (“Distribiitorliik Sézlesmesi™). Distribiitorlitk Sozlesmesi
uyarinca Sirket, irettigi organik meyve suyu ve piireleri Tiirkiye genelinde, Koza Gida’nin
dogrudan satig yaptig1 otel, restoran, cafe. pastane, sehir igi — sehir disi toptan ve perakende bayi
ile kiigiik ve orta dlgekli iireticiler vb. Koza Gida vasitasiyla satmak amaciyla akdetmistir.
Distribiitérliik S6zlesmesi uyarinca Koza Gida, Tiirkiye genelinde Sirket markali Giriinlerin tek
yetkili olarak satisini yapacaktir. Uriinlerin Sirket’ten Koza Gida’nin istanbul’daki deposuna
nakliyesi Sirket tarafindan iistlenilmistir.
Distributorliik Sézlesmesi 2 (iki) yil siireyle gegerli olup Distribiitérlik Sézlesmesi’nin yenileme
hiikmii uyarinca taraflar stirenin bitiminden itibaren 2 (iki) ay 6nce fesih konusunda herhangi bir
bildirimde bulunmazlarsa, Distribiitérlik Sozlesmesi 2’ser  yillik  donemlerle  uzamis
sayilmaktadir.

G. Lojistik Sozlesmeleri

Sirket’in depolari ile yiikleme limanlar arasinda ve muhtelif kaynaklar ile depolari veya
fabrikalar arasindaki her tiirli malzeme, ticari emtia, temel gida maddeleri gibi malzemelerin
nakliyatina iliskin olarak akdettigi lojistik sozlesmeleri mevcuttur. S6z konusu sézlesmeler
uyarinca lojistik faaliyetlerde kullaniiacak araglarin nakliye firmalar tarafindan tedarik edilmesi
kararlagtirilnus olup, nakliye esnasinda olusacak her tiirlii zarar ile, araglar ve arag siiriiciilerinin
yol agacags her tiirlii kusurdan, hasardan, olusabilecek her tiirlii yasal sorumluluktan ve araglarin
sigorta masraflarindan nakliye firmalarinin sorumlu olacag ifade edilmistir.

Sozlesmeler genel itibariyla 1 yil stireli olup, sdzlesmelerde yenileme hitkmii bulunmamaktadir.

H. Finansman Sézlesmeleri

Sirket’in sermaye ihtiyacini ve faaliyetlerini finanse etmek lizere imzaladig cesitli kredi ve
finansman sézlesmeleri bulunmaktadir.

Sirket, bir¢ok banka ile genel kredi sézlesmeleri imzalanugtr. Sirket’in 30 Haziran 2021 itibanyla
18 (on sekiz) bankada toplam 256.791.729 TL, 2.000.000 EUR ve 2.330.747 USD tutarinda agik
kredi limiti bulunmaktadir. §irke’in 30 Haziran 2021 itibartyla toplam kredi risk tutar
107.268.647 TL tutarindadir.

Genel kredi s6zlesmeleri, piyasadaki mutat uygulamaya paralel sekilde, genel olarak benzer
hiikiimler ihtiva etmektedir. Vadesi gelen kredi borcunun eksiksiz 6denmemesi, beyan, taahhiitlere
veya sozlesme hiikiimlerine aykiri davranilmass halleri s6zlesmeler tahtinda temerriit hali olarak
diizenlenmis olup, bankanin bu hallerde veya geri 6demeyle ilgili bir riskin olusmasi halinde
krediyi geri ¢agirma ve sozlesmey1 fesih haklari bulunmaktadir. Diger tarafian, bankamin
sézlesmedeki yiikiimliiliijelérinin rﬁ‘i‘n amaciyla her tiirlii teminatin verilmesini talep etme hakki
bulunmaktadir. Bununl birlfk e, tahsxs etmis oldugu kredi limitini tamamen veya kismen
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kullandirip kullandirmamaya. kullanim sartlarini belirlemeye, degistirmeye, krediyi durdurmaya,
kredi limitini azaltmaya veya iptal etmeye, bir kismini belirlenen déviz cinsi disindaki dovizlerden
kullandimaya yetkili kilinmigtir,

Sirket, imzaladif1 genel kredi sozlesmelerinin birgogunda teminat olarak kefalet vermistir. Séz
konusu genel kredi sdzlesmelerinde Sirket adina Sirket’in pay sahipleri Cagr1 Esmekaya ve Ahmet
Yagar Egmekaya miiteselsil olarak kefalet vermislerdir. Sirket’in bankalarla imzalamis oldugu 2
(iki) genel kredi s6zlesmesinde Sirket'in pay sahipleri Cagri Esmekaya ve Ahmet Yasar Esmekaya
ile birlikte Sirket’in iligkili tarafi olan Elite Nature] Meyve Suyu da miiteselsil kefil olarak yer
almigtir. Sirket Tiirkiye Halk Bankasi A.S. ile imzaladigi genel kredi sézlesmelerinde kefalete ek
olarak teminat olarak ipotek de tesis etmistir.

Sirket ayni zamanda iliskili tarafi Bio Dogal’in Tiirkiye Garanti Bankasi nezdindeki borcu igin
kefalet vermis olup s6z konusu kefalet 18 Mayis 2015 tarihinde verilmistir ve 25.000 TL
tutarindadir.

Sirket’in akdetmis oldugu kredi s6zlesmelerinin ¢ogunda, Banka’nin 6nceden yazili muvafakati
olmaksizin ortaklik yapisini, dogrudan ve dolayli sirket hisseleri iizerindeki yonetimini
degistiremeyecegi aksi takdirde bankalarin diledigi an ek teminat ve / veya kredinin tamaminin
geri ddenmesini talep etmeye yetkili oldugu ve bu durumun banka nezdinde temerriit sebebi
sayilacagr diizenlenmektedir. Sirket tarafindan planlanan halka arza iliskin olarak ortaklik
yapisinda veya hdkim hissedarda gergeklesecek degisiklige iliskin tiim sézlesme taraflarindan
onay talep edilerek tiim bankalarin onay yazilart 16 Eyliil 2021 tarihi itibariyle Sirket’e ulagnustir.

I. Kira S6zlesmesi

Sirket “Kiralayan™ sifatiyla iliskili tarafi Riiya Organik ile 25 Subat 2021 tarihinde Ankara ili,
Polath {Igesi, Kusgu Mahallesi, Dagilgan Mevkiinde bulunan 205 Ada 16 Parsel numarali 20.547
m? (yirmi bin bes yiiz kirk yedi metre kare) ylizlgtimlii taginmazii kiraya vermek tizere bina kira
sozlesmesi (“Bina Kira Sozlesmesi) akdetmistir. Bina Kira Sozlesmesi’nin 6nem arz eden
hiikiimleri asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Siire: Bina Kira Sozlesmesi’nin siiresi 23 Subat 2021 tarihinden itibaren 10 (on) vil olarak
diizenlenmistir. Bina Kira Sozlesmesi’nin ilk 5 (bes) yih “garanti kira siiresi” olarak belirlenmis
olup, garanti kira siiresi boyunca Kiralayan sifatiyla Sirket, bu siire zarfinda herhangi bir sebeple
Kiracr’'min tahliyesini istemesi durumunda 1 (bir) yillik kira bedelini cezai sart olarak sdemeyi
kabul, beyan ve taahhiit etmektedir. Taraflar, 5 (bes) yillik garanti kira siiresi sonunda, ikinci 5
(bes) yillik kira donemi iginde 6 (alti) ay dncesinden noter kanaliyla yazili bildirimde bulunmak
sarti ile s6zlesmeyi feshetme hakkini haizdir.

Fesih: Bina Kira S6zlesmesi, Riiya Organik tarafindan sézlesme siiresinin sonra ermesinden 15
(on bes) giin dncesine kadar fesih bildiriminde bulunulmamasi halinde 1 (bir) yil siireyle ayn
$anlarla uzamis sayllmaktadlr Sézle$me uyarinca mi'ncbir sebep halleri sbzlesmenin lhlah olarak
kullanilamaz hale gelir ve bu d'flr'm oksan) glin siire ile devam eder ve eski hale iade miimkiin
olmaz ise, Riiya Olga}r’( sé)ﬂeﬁuegu gerhal feshetme yetkisini haizdir. Riiya Organik’in
sozlesmeyi haksiz olaraﬁ teshemtqg;\halm kira siiresi boyunca ddemesi gereken diger avlara ait
kira bedellerinin tamarﬂl hlgﬁﬂ’(hta e;;hb a gerek kalmaksizin muacceliyet kazanir.
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Kira Bedeli: Kira bedeli yillik donemlerde 6denmektedir. Kiralanan tasinmazin yillik kira bedeli
12.000 TL dir. Kira bedeli, her yilin baslangi¢ giinii Mart ayinin besinci giinii olacak sekilde yil
bazinda o y1l agiklanan TUFE oraninda artiriimaktadur.

Bina Kira Sozlesmesi’nin Tapuya Serhi: Riiya Organik, Sirket'in rizasi ya da katilim sart:
olmaksizin, sbzlesmeyi tek tarafh olarak Bina Kira S¢zlesmesi siiresi boyunca tapu siciline serh
ettirme yetkisini haizdir. Kiralananin kullanum amaci geregi insa edilecek olan “Taze Meyve
Paketleme ve Depolama Tesisi” insa edildikten sonra bu yapiya iligkin st hakki, Sirket’in rizasi
ya da katihmi olmaksizin Riya Organik tarafindan sozlesme hiikiimleri uyarinca tapuya serh
edilmistir. Mevcut binanin igerisinde soguk hava depolar igin ihtiyag duyulan 1s1 degerlerine gore
bélimlendirme ¢alismalari devam etmektedir.

Riiya Organik firmasina kiraya verilen deponun kirasi; deponun tadilatinin bitmemis ve giines
enerjisi yatirimina heniiz baglanmamis olmasi sebebiyle sembolik olarak belirlenmistir. Deponun
faaliyete gegmesi sonrasinda, Riiya Organik tarafindan Sirket’e depo hizmeti verilecek olup, bu
hizmet karsihgi da faturalandirilacaktir. Halka agilma sonrasinda, Ritya Organik tarafindan
Sirket’e hizmet verilmeye baslandig: tarihten itibaren, kira bedeli rayi¢ degere yiikseltilecektir.

23. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirket’in muhasebe/finansal raporlama standartlari ve bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde hazirlanan ve Izahname’de yer almasi gereken 30.06.2021. 31.12.2020, 31.12.2019
ve 31.12.2018 tarihli mali tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim gériisii Izahname’nin
ekinde yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlary, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihleri itibartyla sona eren
ddnemlere iligkin finansal tablolarinin &zel denetimi BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik
A.S. tarafindan gerceklegtirilmistir. 31.12.2020 ve 30.06.2021 dénemlerine iliskin bagimsiz
denetim goriisii olumlu olup, 31.12.2018 ve 31.12.2019 dénemlerine iliskin bagimsiz denetim
goriisti stnirh olumlu seklinde gergeklesmistir.

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 Dénemlerine iliskin Sorumlu Ortak Bas Denetgi: M.
Ridvan Selguk

30.06.2021 Dénemine iliskin Sorumlu Ortak Bags Denetci: Erciiment Ciftci

Kurul’un 20.05.2021 tarihli 2021/25 sayili biilteninde idari para cezasi bolimiinde yer alan
Kurul’un 06.05.2021 tarih ve 25/753 sayili toplantisinda almis oldugu karar uyarmca; BDD
Bagimsiz Denetim ve PATiEATaM A.S.’de gorev alan ve Elite Naturel’in 2018, 2019, 2020 yil
sonu bagimsiz dengfﬁn raporfigiibas denetcisi olan M.Ridvan Selcuk un, Saray Matbaacilik
Kirtasiyecilik Ticgfet ve Sanayi A.S)
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denetim raporlarini imzalayan kisi olarak, ¢alismalarinda gerekli mesleki dzen ve titizligi
géstermemesi, tespit edilen hata ve yanlislarda sorumlulugunun bulundugu gerekcesi ile SPK
tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren sirketler nezdinde bagimsiz
denetim yapma yetkisinin 2 yil siire ile yasaklanmasina karar verilmistir. Bu sebeple 30.06.2021
déneminde M. Ridvan Selguk yerine bas denet¢i olarak Erciment Cift¢i getirilmistir.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.’nin Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihli finansal
tablolari i¢in vermis oldugu bagimsiz denetim raporu gériisii asagida yer almaktadir:

Gorigiimiize gore ilisikieki finansal tablolar, Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS'lere") uygun olarak tiim 6nemli yonlerivie gercege uygun
bir bicimde sunmaktadr.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. nin Sirket’in 31 Arahik 2020 tarihli finansal tablolari
icin vermis oldugu bagimsiz denetim raporu goriisii asagida yer almaktadir:

Gorigiimuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Araltk 2020 tarihi itibar wla finansal
durumunu ve ayni arihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislaronm,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma ("TMS'lere") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger cege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.’nin Sirket'in 31 Araltk 2019, 31 Arahk 2018 ve 31
Arahk 2017 tarihli finansal tablolari igin vermis oldugu bagimsiz denetim raporu gbriisii asagida
yer almaktadir:

Gériigtimize gore, "Simrli Olumlu Goriigiin Dayanag:” béliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri harig¢ olmak iizere, iligikteki finansal tablolar Sivket'in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve
31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym tariblerde sona eren hesap
donemlerine ait finansal performansim ve nakit akislarm, Tiir kiye Muhasebe Standartlarina
("TMS'lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Stnrly Olumlu Goriisiin Dayanag

Sirket'in 2019, 2018 ve 2017 yillar: finansal tablolarimn bagimsiz denetimine iligkin sozlegme
sirketle Bagimsiz Denetim Sirketimiz arasinda bilan¢o tarihinden sonra akdedilmistir. Dolay 1siyla
bagimsiz denetc¢iligimizce Sirket’in 31.12.2019, 31.12.018 ve 31.12.2017 tarihlerindeki stok
saytmlarina istirak edilerek antlan tarihler itibariyla meveut stoklarimn fiilini tespitini yapmak
mumkiin olmamgtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari kony lizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, ma’fiygfié tyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarm qunmadlgfh‘a X mda ifade:

Yoktur il o /_)
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23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihraceinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dagitim csaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitumi konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Payi Dagiim Esaslan

Kar payi dagium esaslart. Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitnni™ bashkli 13,
maddesinde diizenlenmistir.

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden. Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya ayriimasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiliai
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve villik bilancoda goriilen
dénem kari. varsa ge¢mis yil zararlaninun diisiilmesinden sonra kalan miktar. sirasivla asagida
gdsterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
(a) Sermayenin “020 sine ulagincaya Kadar. %571 kanuni vedek akgeye ayrilir,
Birinci Kar payi:

(b) Kalandan. varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag tzerinden,
Sirket'in Kar dagium politikasi cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatma uygun olarak birinci kir payi avrihir.

(¢) Yukandakt indirimler yapildiktan sonra. genel kurul. Kar payinm. yonetim kurulu iiveleri ile
memur. miistahdem ve iscilere. ¢esitli amagclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
Kurumlara dagitilmasina Karar verme hakkina sahiptir,

ikinci Kar pavr:

(d) Net donem karindan. (a). (b) ve (c) bentlerinde belittilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi. genel kurul. kismen veya tamamen ikinei Kar pavi olarak dagnmaya veya Tirk Ticarel
Kanunu'nun 521%inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek ak¢e olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

(e) Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagrtilmasi kararlasurilnns olan kisimdan.
sermayenin %571 oraninda Kar payr digildiikien sonra bulunan tutarin viizde onu. Tirk Ticaret
Kanunu™nun 5197uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile aynilmasi gercken yedek akgeler ayriimadikca. esas sézlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igi;;r.:iﬁ'cﬁf‘ %p,t{, Kar pay1 ayilmadikea; baska yedek akg¢e ayrilmasina,
ertesi vila Kar aktarntmasing .'_\/(‘Sﬁ‘f:}ri-n kuguaty Gyelert ile memur. miistahdem ve iscilere. ¢esitli
amaclarla Kurulmus olan y kll]ﬁ%gibi ist ve/veya kurumlara kar pavi dagitilmasina karar
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verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 8denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasima karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Bu esas sdzlesme hilkiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak, kir payi avansi
dagitilabilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nde kir pay1 avansi dagitimi hususuna yer verilmis olup, yiiriirlitkteki
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen usul ve esaslara uymak suretiyle Sirket genel kurulu tarafindan
yonetim kuruluna yetki verilmis olmasi kaydiyla kar payi avansi dagitilabilir.

Sirket’in halka arzdan sonra toplanacak ilk genel kuruluna sunulacak kar dagitim politikasi
uyarinca belirlenen kar dagitim ilkelerine asagida yer verilmektedir.

Kar Dagitim Ilkeleri

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket’in
uzun vadeli stratejisi. Sirket’in sermaye gereksinimleri. yatirim ve finansman politikalari, karlihk
ve nakit akisi durumu dikkate alinarak kar dagitimima karar verilir. Karin nakden dagitiimast
hedeflenmekle birlikte. ihtiyag olmas: halinde dagitilabilir karin Sirket sermayesine eklenmesi
suretiyle “bedelsiz pay” verilmesi seklinde de kar dagitinn gerceklestirilebilir.

Kér payi, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylart oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in kir payi imtiyazina sahip pay:
bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikea; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér
aktariimasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden
tdenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kér dagitiminin hangi tarihte ve ne sekilde gergeklestirilecegi hususunda yonetim kurulu
tarafindan benimsenen goriis ve oneri genel kurulun onayina sunulur. Genel kurulda alinan karara
gore hareket edilir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde ySnetim kurulu, sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak kér payinin taksitli dagitimina Kkarar verebilir.

Yo6netim kurulu. genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi mevzuatina
uymak kaydi ile kir payr avansi dagitabilir.

Sirket; TTK. SPKn, sermaye piyasast mevzuati, Kar Payi Tebligi (11-19.1) ve diger ilgili mevzuat
hiikiimleri ile Sirket esas SOZl@,’jﬂJﬂSL ve lsbu Kar Dagitim Politikasi'na uygun olarak her yil kar

dagitiimasini bemmsemlﬁw ;- 5 v
7 t.,, % \‘\
Sirket, dagitilabilir karﬁ\ engz %25 inin lxﬁiden veya bedelsiz pay verilmesi veya bu iki yéntemin

birlikte kullaniimasi ;#.ureﬂﬂé{"aét%ma nt hedeflemektedir. Ancak, Sirket’in yatinm ve
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finansman politikalars ile ihtiyaglar, ekonomide meydana gelen olaganiistii ya da beklenmedik
gelismeler, ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler ve gelismeler, Sirket’in uzun vadeli stratejisi,
sermaye gereksinimleri, karhlik ve nakit durumu dikkate alinarak her yil dagitilabilir karin orani,
y6netim kurulunun onerisi ve genel kurulun onayiyla belirlenir. Sirket Yoénetim Kurulu’nun
dnerisi ve Genel Kurul’un karart ile kar dagitimi yapilamayabilir.

Sirket, 26 Mart 2019 tarihinde gerceklesen 2018 hesap yilina iliskin olagan genel kurul
toplantisinda, $irket karindan TTK ve Esas Sozlesme hiikiimleri geregi yapilimasi gereken
miktarlar ayrildiktan sonra 2018 yih Oncesi birikmis Karlarinin tamaminin 2018 yilindan
13.007.006.45 TL'lik kismi ile birlikte toplamda 25.000.000,00 TL kar payr dagitilmasina oy
birligiyle karar vermistir.

Sirket, 27 Kasim 2020 tarihinde gergeklesen 2019 hesap yilina iliskin olagan genel kurul
toplantisinda kar dagitimi gerceklestirmemistir.

Sirket, 08 Mart 2021 tarihinde gergeklesen 2020 hesap yihna iliskin olagan genel kurul
toplantisinda kar dagitimi gergeklestirmemistir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhigi iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8. fzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

24.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanumlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarmna iliskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

Grubu  Nama/ imtiyazlar Pay Sayisi Pay Bir Payin Toplam Halka Arz | Halka Arz

- Sayisimn . Oncesi Sonras
L+ PG Halka Arz ATt ) (TL) Sermayeye | Sermayeye
Oldugu Oncesi  Degeri (TL) Orami (%) | Orani (%)
Grup Pay
Sayisina
Oram* (%) 1
B Hamiline | imtivaz | 8.000.000 16,67 1 8.000.000 16,00 14,81

voktur.

TOPLAM | 8.000.000
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Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Grubu | Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Payin = Toplam ‘ Halka Arz | Halka Arz
= Sayisinin . Oncesi Sonrasi
AT Halka Arz LT (TL) . Sermayeye | Sermayeye
Oldugu Oncesi  |Degeri (TL)| Oram (%) | Oram (%)
Grup Pay
Sayisina !
| o Oram* ‘(_?/ol‘__—__! [ I
B Hamiline | imtiyaz | 4.000.000 8,33 1 ![ 4.000.000 3,0 7,41
voktur. L
| | TOPLAM | 4.000.000 |

*Pay sayisimn halka arz oncesi meveut 48.000.000 adet B grubu pava béliinerek hesaplanmasiyia elde edilmistir.

A Grubu Paylar Sirket’in kurucu ortaklarina aittir ve A Grubu Paylarin yonetim kurulu tiyelerinin
segiminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu Paylara ise taninmis herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir. imtiyazli paylarin sahip oldugu imtiyazlar Sirket Esas Sozlesmesi’nin
7. maddesinde belirtilmigtir: Sirket'in yonetim kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Y6netim kurulu iive sayisinin tek sayis1 olmast durumunda
yansinin kiisurath olmasi nedeniyle, A grubu pay sahiplerinin gésterebilecegi vénetim kurulu iiye
sayisi kiisurath sayinin alta yuvarlanmasi ile bulunan tam sayidir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklart hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

fhra¢ edilecek paylar Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarina tabi olup, Sermaye Piyasasi Mevzuats
kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylanin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestiriimemis olup halka arz ¢alismalari sirasinda kaydilestirme
esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
'caktlr.
24.5. Kasitlamalar da d ll olmak"uzgr

prosedilril hakkﬁ Al z/\\\

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden aaﬁrs‘:g,sijf'

paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
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fhra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Pay1 Haklan

Pay sahipleri. Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitum politikalart gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka acik
anonim ortakliklar, karlarimi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin
kar dagitim politikalanina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakhiklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasma ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay! 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrac
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin kar payindan yapacaklart sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagtilir.

Halka agik ortakhiklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagiilmasi igin esas sdzlegmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin s halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakhiklarin
ilgili mali y1l iginde yapmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kar payr, dagitimina
karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarli taksitlerle
tdenebilir.

Kardan Pay Alma Hakkma iliskin Bilgi:

a) fhrace’min karindan pay alma hakki ve hakkm dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamani: SPKn'nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayih Kar Payi Tebligi uyarinca, halka acik
ortakliklarda kar payi. dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamani, y6netim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca
kararlagtinlir. Esas Sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari
geri alinamaz.

b) Kar payr hakkinin zamanagimina ugradig tarib ve kimin lehine sonu¢ doguracag::

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay) bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edxlmeyen*te;mef}h{ ans bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
agimina ugramaktadir, Zamirdsimmagrayan kar payr ve temettii avanslar bedelleri Sirket
tarafindan serbestge oz vathga-dam isiriilgbilir.
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c) Kar pay1 hakkinin kullanimmna iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidir.

d) Kar pay) oranit veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatf
mahiyette olup olmadig:

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi
tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda goriilen
dénem Kkar1. varsa ge¢mis yil zarartarmin diisiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

(a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %51 kanuni yedek akceye ayrilir.

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirket’in kdr dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

(c) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payinin, yénetim kurulu
iyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere. ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

(d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521" inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

(e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlmis olan
kisimdan, sermayenin %5°1 oraninda kér pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde
onu, Turk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni
yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayilmadikga; baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
aktanlmasina, ydnetim kurulu iiyeleri ile memur. miistahdem ve isgilere, cesitli amaclarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Ticaret Bakanhg, COVID- 1095'93"6& le, sirketlerin 6zkaynak yapilarmin korunmasi amaciyla
2019 yilina iliskin kar dagmmlarﬁ;a@jg 1a getirmistir. Devlet, il 6zel idaresi, belediye, koy ile
diger kamu tiizel kisilerisin ve se aye%mn’\,p/oSO sinden fazlasi kamuya ait fonlarin, dogrudan ve

(‘J@ ﬁzlasma sahip oldugu sirketler i¢in bu simirlama
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uygulanmamuistir. Bu amagla TTK ya eklenen gegici 13. maddenin uygulamasi 31 Arahk 2020
tarihinde sona ermistir.

e) Kar Payi Avansi

Sirket Esas Sozlesmesi'nde kar payr avanst dagitimi hususuna yer verilmis olup, yiiriirliikteki
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen usul ve esaslara uymak suretiyle Sirket genel kurulu tarafindan
yonetim kuruluna yetki verilmis olmasi kaydiyla kar payr avansi dagitilabilir.

Oy Haklar:

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya lgtinci bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarint kullanmasi i¢in temsilci olarak
atayabilirler. Bir paymn {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilr. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine karss sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalari dolanmak veya herhangi
bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortag olduklari
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasmdaki kisisel nitelikte
bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yénetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklanni
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki. pay
sahibinin paylarin herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklar:

TTK madde 461 uyarinca her pay-sahibi mevcut paylarinin sermayeye oranina gire, yeni ¢ikarilan
paylari alma hakkini haj H?r.a%g(h k“ugas sozlesmenin ilgili hiikiimleri cercevesinde Sirket
yeni pay alma haklarini sinirlandirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu sennaxé arttalrni‘f'k fa#in
Yeni pay almaya iliskip’ halg: lemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn
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madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
Odenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki:

TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren
Sirket’in mal varhigmmn kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadigs takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara payi oraninda katilir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakka:

SPKn. madde 14 ve 1I-14.1 sayil Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y&netim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yénetim kurulunun kar dagitum onerisi,
genel kurulun toplanusindan en az tig hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda. yénetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagls sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 8zenli ve gercege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki:

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket'in sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitihir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakku:

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi, TTK'nin 414, 415, 419, 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki. pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi
sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarm genel kurul toplantilarina,
yonetim kurulu tarafindan MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan
hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katlirlar. Esas Sézlesme'nin 12’inci maddesi uyarinca,
genel kurul toplants ilanlart miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak,
elektronik haberlesme déhil, her tiirlii iletisim vasitas ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de
dahil olmak iizere Kunga’E:eﬁig‘legEf* diger yerlerde, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere,
genel kurul toplanti tagi‘{iinqen dsgiet jicNaflta 6nce yapilir.
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Iptal Davasi Acma Hakka:

TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18’inci maddesinin altinci fikrasi ve 20°nci maddesinin
ikinci fikras1 uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde
aldig kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler gercevesinde yonetim
kurulu iiyeleni veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde
ortakhik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi 8lciide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay!
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér payi avansinin kararlastirildig veya ddendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasimn, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin:
¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini.
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykinliklann genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sizlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlitk kuralina aykin olan genel kurul kararlari
aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi agabilirler

Ortakliktan Ayrilma Hakka:

SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23"iincii maddesinde belirtilen nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarini halka agik ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik
ortakligin niteliine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandig) tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslar belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel iizerinden satin almakla ytikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin
ortakhk tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesine
iliskin usul ve esaslari diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen nemli
nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir
bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin
kullanilmasina iliskin bu h,u.suaLarda ortakhklarin niteligine goére farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakzklmg dﬂ'{!{l‘l*}‘ﬂdlgl haller ile bu hakkin kullanimma ve paylan borsada
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lslem gormeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar 11-23.1 sayili
Onemli Nitelikte Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Satma Hakk:

SPKn madde 27 ile 1I-27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi’nin ilgili
hitkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iinde,
azinlikta kalan ortaklann paylannin iptalini ve bunlar karsihg cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasint Sirket’ten talep edebilirler.

Azinlik Haklar::

TTK’nm 411, 412, 439, 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya
giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu iizerine,
genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamu en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay
icinde Sirket merkezinin bulundugu Ankara Ticaret Mahkemeleri'nden 6zel denetci atamasini
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, scrmayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahiplert,
Sirket'in merkezinin bulundugu Ankara Ticaret Mahkemeleri’'nden Sirket'in feshine Kkarar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, vonetim kurulu Uyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket'in tescili tarihinden itibaren
dért y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki:

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi icin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha nce kullanilmissa, belirli olaylarin
ozel bir denetimle agikhga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa;=§igket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, Sirket merkezinin
bulundugu Ankara Txcaret Mahl{'e'fne \zden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.
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itfa/Geri Satma Hakki:

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki sz konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracmna iliskin yetkili organ kararlary:

Sirket’in 01.06.202] tarih ve 2021/005 sayili Yonetim Kurulu Karan gercevesinde, Kurul ve Borsa
Istanbul’dan Sirket paylariin halka arzi kapsaminda gerekli izinlerin alinmis olmasi kaydiyla:

1. Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesi uyannca. Sirket’in  50.000.000.- TL
(ElliMilyonTiirkLiras) olan cikarilmis sermayesinin, 250.000.000,- TL
(IkiYiizElliMilyonTiirkLiras1)  kayith  sermaye  tavani  dahilinde. 4.000.000,- TL
(DortMilyonTiirkLirasi) artirtlarak 54.000.000,- TL"ye (EHiD6rtMilyonTiirkLirast) ¢ikariimasina,

2. Sermaye artinmi  kapsaminda ihra¢  edilen toplamda  4.000.000,- TL
(D6rtMilyonTiirkLirast) nominal degerli olmak lizere beheri | TL (BirTiirkLirasi) nominal degerli
4.000.000 (DortMilyon) adet B Grubu hamiline yazili paya iligkin olarak Sirket’in mevcut pay
sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimm halka arz kapsaminda talepte bulunacak
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihra¢ edilen 4.000.000.- TL (DértMilyonTiirkLirasi)
nominal degerli 4.000.000 (D6rtMilyon) adet B Grubu hamiline yazili payin talep toplama
¢alismalari sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil
olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda gerekli ekonomik kosullarin da dikkate edilerek halka arz
edilmesine,

4. Sirket mevcut ortaklarindan Ahmet Yagar Egsmekaya’nin sahip oldugu 5.775.000,- TL
(BesMilyonYediYiizYetmisBesBinTiirkLirasi) nominal degerli 5.775.000
(BesMilyonYediYiizYetmisBesBinTiirkLirast) adet B grubu hamiline yazili payr ve sirketimiz
mevcut ortaklarindan Cagn Esmekaya’nin sahip oldugu 2.225.000.-TL
(IkiMilyonIkiYiizYirmiBesBinTiirkLirasi) nominal degerli 2.225.000
(IkiMilyonikiYiizYirmiBesBinTirkLiras1) adet B grubu hamiline yazill paymn ortak satigi
yontemiyle halka arz edilmesine,

So6z konusu islemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile imzalanan 15.10.2021 tarihli Halka Arza Aracilik ve Finansal
Danigmanlik Sozlesmesi hiikiimleri geregi Kurul’a ve Borsa Istanbul'a basvurulmasina karar
vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur. T,

24.8. Thrag edilecek paylara ﬂl%kf&vm;hnlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma

haklarmna iliskin kurallcxr hakkz;g:lﬁ*b\ﬂgn b
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Halka agik ortakhiklarda y&netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde stz konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandigi tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylariny satin almak tzere teklif yaprimasi zorunlu olup, halka acik anonim
ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iligkin esaslar Kurul'un pay alim teklifine
iliskin dlizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen arana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikia kalan pay
sahiplerini ortakhiktan ¢rkarma hakki dogar. Bu Kisiler. Kurulca belirlenen siire icinde. azmhikla
Kalan ortuklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsih@r ¢ikarlacak yeni paylarin kendilerine
satilmasint ortakliktan talep edebilirler. Saum bedeli, SPKn'nin 24 tincii maddesi ¢ercevesinde
belirlenir.

Yukarnida yer alan sartlar gercevesinde ortakhktan ¢ikarma hakkmm dogdugu durumlarda.
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pav sahipleri Kurulca belirlenen siire
icinde, paylarmin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uvgulanmaz.

SPKn™nin 23 tncit maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplanusina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri. paylarini halka acik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptic. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore. avrilma
hakkini. ayrilma hakkina konu Gnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan
paylar icin kullamilabilmesine iliskin esaslari belirlemeyve yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paviar
pay sahibinin talebi tizerine. Kurulca belirlenecck esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin
almakla ytkiim}udir. Halka agik anonim ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkimna iliskin
esaslar Kurul'un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde ver
almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nin 23 tincii maddesinde belirtilen 6nemli niteliktcki islemlere iligkin genel
Kurul toplantisina katiimasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi. ¢agrinin
usultine gére yapilmamasi veva giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde. genel kurul
Kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga Kavdettirme sarti aranmaksizin bir énceki
paragraftaki hitkiim uygulamr.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihra¢emm paylar iizerinde diciinci kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fivat ve sonuclari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzm kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in \'aplﬁhm*i“g&@\(enler
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Halka arz sonrasmda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi i¢in Borsa istanbulun uygun
goriistiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul'un gériisiine [zahname’nin 1 numarals
béltimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artiruni ve ortak satigi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri
12.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasinda ¢ikarilmts sermayesine orant %22,22dir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilhm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 ig giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2021
yilinin ikinci yarisinda tamamianmas: planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Sati§ yontemi ve basvuru sekli:

Halka arzda satis, Halk Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihgr” yontemi ile gergeklestirilecektir. Yurt Igi Bireysel
Yatrrimetlardan talep, isbu {zahnamenin 25.1.3.2 maddesinde vyer alan ¢ ‘Konsorsiyum Uyeleri™
vasitasiyla toplanacaktir.

Elite Naturel paylariin halka arzinda talepte bulunacak yatrimcilar asagidaki sekilde
gruplandinlmistir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirmcilar

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir
takvim yil icerisinde Turkiye’de devamli 180 giinden tazla oturanlar (“Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma 32 Sayili Karar™) ve asagida tammlanan Yurt I¢i ve Yurt Disi Kurumsal Yatinimelar
diginda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmmalar:Yurt i il kurumsal yatirimcilar, Merkezi Tiirkiye’de bulunan;
Yatirim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhklari, Gmslm
Sermayesi Yatirnim Ortakliklan, Gayrimenkul Yatinm Ortakhklar. Araci Kurumlar, Bankalar,
Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmant Kuruluslari, Emekli ve Yardim
Sandiklari ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal Sigortalar Kanunu Gegici 20. Maddesi
uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamu Kurum ve Kuruluglar, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankast, nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilecek diger kurulustar,
aktif toplamnin 50.000.000 TL nin, yillik net hastlatinin 90.000.000 TL nin veya 6zsermayesinin
5.000.000 TL’nin {izerinden olmast kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

el "'“-u.
Yurt Dist Kurumsal &atmffls:tﬁir iurk Paras; Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil Karar’la

tanimlanan yurt dl$l}}da ycrlcsjk ’c\)Ta% aﬁ?n kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif
k f/\
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yatinm kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari,
varlik yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi
uluslararast kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca BIST te islem gérecek sekilde halka arz
edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylari Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Halka Arz Edilen Paylarin;
+  4.800.000 adedi (%40) Yurt I¢i Bireysel Yatinnmcilara
+  4.800.000 adedi (%40) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara
»  2.400.000 adedi (%20) Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilara

tahsis edilmistir.

Herhangi bir tahsisat grubuna dahil olamayan yatinmer talepleri, Halk Yatirim'in onayl ile
uygun olan bir tahsisat grubuna dahil edilir.

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen “Yurt i¢i Bireysel Yatinmetlar’in halka arz
siiresi i¢inde igbu Izahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve emir iletim merkezlerine bagvurarak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimetlar taleplerini sadece Halk Yatirim'a bagvuruda
bulunarak iletebileceklerdir.

Yatinmellar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktar: (bir) lot
ve katlar seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimei igin talep edilebilecek azami pay miktari.
halka arz edilen toplam lot miktari ile sinrhidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt stnir belirleyebilirler. En az talep miktari 1 lot olacaktir.

Talepte bulunacak yatirimeilar. asagida belirtilen belgeleri. talep formlarina ekleyeceklerdir:

I. Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirimellar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt i
Kurumsal Yatirimcr tamminda yer alan “aktif toplammm 50.000.000 TL'nin, yillik net
hasilatinin 90.000.000 TL’nin veya &zsermayesinin 5.000.000 TL’nin iizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglarin yihk kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisini (varsa yeminli mali misavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince
imzalanmis veya bulunmast durumu mali miisavir taratindan duzenlenmis tam tasdik
raporunu)) sunmasi gerekmektedir

Talep Toplama
Sirket paylarinin halka a;;zmda;,ﬁ.glspte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler
toplanacaktir. J,::'f“ 5T \
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»  Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar: Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, 1 TL nominal degerdeki
bir payin satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garptmi sonucu bulunan pay bedelini,
konsorsiyum {iyesi araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya
teminat yontemiyle vatiracaklardir.

e Yurt I¢i Kurumsal Yatinmelar: Yurt Ici Kurumsal Yatrimeilar pay bedellerini
nakden veya hesaben Gdeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ddenmeme
riskinin Konsorsiyum Liderince iistlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama
stiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

*  Yurt Disi Kurumsal Yatinmailar: Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini
nakden veya hesaben &deyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar 6denmeme
riskinin Konsorsiyum Liderince istlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama
stiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Yurt I¢i ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar sadece Halk Yatrim iizerinden basvuruda
bulunabileceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayri bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 saylh
Sermaye Plyasaql Arag:larmm Satigi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular (vergi kimlik numaras: yazilacak) diginda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik
numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir.

Dagitim Sekli

Toplanan teklifler Konsorsiyum Lideri tarafindan Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar, Yurt ici
Kurumsal Yatinnmecilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar igin ayri ayn konsolide edildikten
sonra, bagvuru taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit olmas: halinde biitiin
talepler kargilanir. Taleplerin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida
belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmailar: Esit Dagitim Yontemine gore yaptlacaktir. Bu grup icin tahsis
edilen pay miktar talepte bulunan yatirimer sayisina béliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimei
sayisina boliinerek ayni sekilde dagiihir. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup icin tahsis
edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamanu dagitilincaya kadar devam olunur.
Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimetilar
agisindan gozden gegirilir. Miktarin bu alt sininin altinda kalmasi halinde yatinmer istegine
uygun olarak listeden ¢ikarihr ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim
hesaplamalarinda kisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen kargilanamayan yatinmcilar arasinda, Konsorsiyum Lideri veya Sirket’in ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri'nin uygun gérdiigii sekilde dagitim yapilir.

Yurt I¢i ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar: Her bir Yurt I¢i ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimciya verilecek pay miktarina Konsorsiyum Lideri’nin 6nerisi dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleritagafindan karar verilecektir.
a B rﬂ*g \
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Tim yatirimer gruplarinda dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinir
koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilecek. ortaya ¢ikan miktarin, bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan
yatinmeilar arasinda Konsorsiyum Lideri veya Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
uygun gordiigii sekilde dagitilacakuir.

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri tarafindan onaylanarak kesmlcsmesml izleyen isgiinii icerisinde, satisi
gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru yerlerinde yatinmcilara iade
edilecektir.

Konsorsiyum Lideri, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayri ayri kesinlestirerek Sirket’'e ve Halka Arz
Eden Pay Sahlplerl ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim listelerini
en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr Konsorsiyum Lideri’ne
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Tim yatirimeilar 1zahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin
merkez ve gubelerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Her bir tahsis grubunun pay bedellerini 6deme yeri ve sekline iliskin detayli bilgi asagida
verilmistir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar

Halka arz siiresince talep ettikleri pay bedelini nakden yatirabilecekleri gibi, yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda detayt verilen daha énce kredili islem veyaagiga
satig gibi islemler nedeniyle teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke
olmayan kiymetlerin ve / veya dévizlerin bir veya b1rka<;|m teminat gostermek suretiyle de pay
talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden Sdeme” veya sadece “blokaj
ybnetemiyle talepte bulunma”seklinde olabilir. Bunun yani sira “blokaj yéntemiyle talepte
bulunma” yonteminde birden fazla kiymet teminata alinabilir. Yatirimeilar icin “Talep Bedeli™.
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, 1 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyatinin, talep edilen pay
adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki deme segeneklerinden bir veya birden
fazlasini segerek talepte bulunabilirler.

Nakden Odeme: i I

Yurt I¢i Bireysel }f;/atlr,gmc}lan,ta]ep ettikleri pay adedme iligkin talep bedelini nakden ve/veya
hesaben yatirabil ekE ldp( H‘%Ik&'arz
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Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep bedeli karsilignda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, temmat oranlar ve teminata alista veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Teminat Tutart =

Talep Bedeli / Teminat katsayisi (ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat

katsayist)
Teminata Ahnacak Teminat Katsayist Teminata Almda | Teminat  Bozumunda
Kiymet . Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon Fonun o giin i¢in fon
Para Piyasas: Fonu 297 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
aytklanan ahis fivati acikianan ahis fivatt
Fonun o giin igin fon Fonun o giin igin fon
Borg¢lanma Araglari Fonu %90 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
. ‘agtklanan alis fivats agtklanan ahs fivati
- .. . Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon
gzelliik}t?c‘))rnliorqlanma 590 kurucusu tarafindan Kurucusu tarafindan
L s agiklanan aliy fiyati aytklanan alis fiyati
e Fonun o giin i¢in fon Fonun o giin igin fon
ilsa l;rztd‘:cl)lnljorglanma %97 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
- . actklanan alis fivaty ayiklanan alis fivati
P te.mmasmda. h.er 4 Déviz teminatinda her bir
konsorsiyum liyesinin . L
o - konsorsiyum tiyesinin
calistigl bankanin s6z konusu L]
. — calistigi bankanin anhik
Déviz (ABD Dolan, o yabanc! para igin ilk o "
N ' %90 e e . déviz ahs gise kuru
Avro, Ingiliz Sterlini) agtkladigy déviz alis gise o’ o
Py - (kiisurath déviz tutarlan
Kuru (kiisurath déviz tutarlan - .
| 1 . bir ve katlari seklinde
bir ve katlan seklinde yukari
yukart yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir, |
DIBS’lerde her bir
Her bir konsorsiyum tiyesinin | konsorsiyum iiyesinin
TL DIBS } %95 ilgili giinde agikladig ilk calistigi bankanmn ilgili
{ gosterge alis fiyats giindeki islem anindaki
B B ) | carials fivau
Bloomb’erg elektromk. alim- Bloomberg elektronik
satim ekranmda her bir
i konsorsiyum iiyesi bankanin ainagunichainda
Eurobond (T.C. 9490 EorduEientaz acli I fiyat saglayicilann

Hazinesi'nin ihrag ettigi) verdigi islem yapilabilir
cari piyasa fiyatt

kullanilacaktir.

yapilabilir fiyat saglayicisinin
ortalama fiyat) dikkate
alinacaktir.

|
[
OSBA (Her araci kurum |

sadece ihracina ker}di
aracthk ertigi ve BIAS ta

BIST Bor¢lanma Araglari
Kesin Alim Satim Pazarinda
olusan son isgiinii agirhikh

BIST Borglanma Araglan
Kesin Alim Satim
Pazannda olugan son cari
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Kira Sertifikalarinda, Borsa
Istanbul Borglanma Araglari

Kira Sertifikalarinda,
Borsa Istanbul Bor¢lanma
Araglan Pivasasi Kesin
Ahm Satim Pazari’nda

Yatirimcilar; g
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Mevduat/Katilma Hesabi

L4

LITE NATUREL LORGANIK GIDA SANAYi VE TiCARET AS.

0 denmis SennayeSI XEHAI-TL
Ticaret Sicil No; 143133+
dres: Mosta!a Kemat bh 713

yabanci para igin anhik déviz

alig gise kuru (Kiisuratli
doéviz tutarlar: bir ve Karlari
seklinde yukan
yuvarlanacaktir.)
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Kira Sertifikas: %0835 Piyasast Kesin Alim Satim e
. ... .. | olusan o giinkii ortalama
Pazari'nda olusan son ig giinii | . .
- - fiyat/islem ge¢gmemisse
agirlikl ortalama (iyats | L e e
son is giindi agirhkh
o ortalama fiyati ,
Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon .
Hisse Senedi Yogun Fon %90 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
I aviklanan aliy fivat aciklanan ali5 fiyati
NPT . Fonun o giin igin fon Fonun o giin igin fon
?wal St g S D %90 kurucusu tarafindan Kurucusu tarafindan
B f_" an agiklanan abs fivati actklanan alis fivati
Fonun o giin i¢in fon Fonun o giin igin fon

Degisken Fon %90 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan

aciklanan ahi; fivat | aciklanan alis fivat

Pay (BlST..wO'da yer alan , BIST Pay P.lyas‘as"l n-da BIST Pay Piyasas’nda

paylar teminata konu %90 olusan son ig giinii agirhkh G

|_olabilir) = ortalama fivati ? Py y

TL Vadeli Mevduat / 94100 . .

Katilma Hesabi B
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
ddniigtiiriimesinde, her

Déviz cinsinden vadeli bir konsorsiyum iiyesinin
mevduatlarin TL’ve calistig1 bankanin séz
dénistiiriilmesinde, her bir konusu yabanci para igin

Doz (v vc 4D SR A,

Dolart) Cinsinden Vadeli %90 caiistg

bir ve karlan seklinde
yukar yuvarlanacaktir.)
Mevduatin bozulmasi
sirasinda yatirimeimn
tiim mevduati
bozulmayacak sadece
blokaja alinan kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve
birim tutarlart dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde asag“_yuvarldma yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulug#h kt@ﬁﬂ?ﬁ"
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* Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00'a kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri paymn bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve / veya dévizler tizerindeki bloke ayni giin kaldirihr.

¢ Dagitim listelerinin ag¢iklandigi giin saat 12:00"a kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri paym bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli
odenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan
Kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

* Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar
ve acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirmeilarm teminatlarimn nakde doniistimi ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkl kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir iletimine Aracilik Eden Kuruluslar
teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgih
tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmass sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatini
tegkil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinimcilar, talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteli§indeki kiymetler ve / veya dévizler, hicbir yazih ya da sézlii ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” {izerinden resen paraya cevirerek,
almaya hak kazanilan pay bedelleri resen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatirimcilar. talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan
dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini
gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet almina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirmeilarin,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi. dagiim sonuglari belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyatt ile ¢arptimasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi glinden itibaren kullanilms sayilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmailar
Yurt [¢i Kurumsal Yatrimeilar sadece Halk Yatirim iizerinden basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yat L1m mlar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar payla  Degh wodemekten imtina edemezler.
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Yurt i¢i Kurumsal Yatmmeilar pay bedellerini talep aninda &demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2.
(ikinet) ig giinii saat 12:00’a kadar talepte bulunduklari Halk Yatirim’a 6deyeceklerdir. Yurt igi
Kurumsal Yatimmeilar’n bu sekilde yapacaklari 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirimalar
Yurt Dist Kurumsal Yatirimctlar sadece Halk Yatirim iizerinden basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Digi Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyebileceklerdir. Yurt
Digi Kurumsal Yaurimeilar almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati
ile garptlmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig giinii takip eden 2.
(ikinci) is giinii saat 12.00°a kadar 6deyebilirler. Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 8demekten
imtina edemezler.

Konsoriyum Lideri talepte bulunan Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilarin taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Satigi gergeklestirilen pay bedelleri Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, dagitim listelerinin
bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) i giinii saat 12.00°ye kadar Halk Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’ye ait Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde acilan
TR97 0001 2001 6900 0010 1000 19 IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi yaptlmadan
gonderilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Halka arza Yurt Igi Bireysel Yatinimecilar kategorilerinden katiimak isteyen yatirimcilar.,
asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin (Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri) merkez
ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin
bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel kategorilerindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve
subelerl ile satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM,
Internet veya telefon bankacihigi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet
subesi telefon bankacilii subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen
Yurt f¢i Bireysel Yatinmeilarm, Internet subesi, telefon bankacihigi subesi veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar'in talepleri sadece Halk Yatirim tarafindan
toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek konsorsiyum tyeleri (konsorsiyum lideri ayni zamanda konsorsiyum
tiyesidir) ve basvuru yerle’i'l q\;agéj r almaktadir:

05 \\asmk?.ﬂ'a & ) 5""“ g ALk jﬁ?ﬁ%ﬁ%ﬁ_

\ S /P,\th 'b E._// MENKU iERLER ALS.

/

B Tl

.JLJ




KONSORSIYUM LiDERI:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi i¢ Kap1 No:21 Atasehir/istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatiim Menkul Degerler A.S. subeleri ile Tiirkiye Halk Bankasi A.S. subeleri, Tiirkiye
Halk Bankasi A.S. 444 4255 numarali telefon ve sube iletisim kanallar,
www.halkvatirim.com.tr ve www halkbank.com. tr internet adresleri. Halk Yatinm Borsa. Halk
Yatirim Trader uygulamalari

KONSORSiYUM UYELERI:

A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 istanbul

Tel: 0212371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Midiirliik, Istanbul Goztepe, Atasehir, Beylikdiizii, [zmir, Ankara, Bursa, Mersin, Kadiksy,
ZekeriyakGy, Antalya. Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya, Eskisehir,
Canakkale, Kirikkale, Ayvahk, Zorlu Center subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.alcapital.conitr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tasyoncasi Sok. T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer / ISTANBUL

Tel: 0212444 09 68 — 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, [stanbul Goktiirk irtibat biirosu, Ankara irtibat biirosu ve wiww ahlatcivatirmm. com.
mnternget siesi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas / ISTANBUL

Tel: 0212 37022 22 Faks: 021221707 10

Ankara irtibat biirosu, Izmir irtibat biirosu ve www alan.aturin.com.ir intemet sites:

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ {STANBUL

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel mudirlik, merkez sube ve tiim irtibat biirolar;, 0212 213 08 00 numaral: telefon ve
www.alnusvatirin.com internet sitesi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer / ISTANBUL
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 23] 38 42

444 00 54 numaral telefon ve www.alternatilvatirum.com.tr internet adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / [ISTANBUL

Anadolu Yatrim Mefikul ‘meflgﬁ\& Genel Mudiirliigli ve tiim subeleri, Anadolubank A.S.
tim subeleri i
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul

Tel: 021231063 84 Faks: 021231062 10

0212 310 6060 numaral: telefon ve Ata Yatirnm Merkez Sube ile Bostanci irtibat Biirosu, Aktif
Yatirim Bankast A.§. Subeleri ve www.atayatirim.com.tr internet adresi ile Atayatirim Mobil
uygulamasi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Gaztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadiksy /
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98 -99

444 1 263 numarali telefon ve w ww bmd.com.tr internet siteleri

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi, No:13 Kat:9 34485 Sariyer / istanbul

Tel: 0212317 27 27 Faks: 02123172726

www.burgan.convtr ve www.burgantrade.com internet siteleri ile Burgan Trade mobil uygulamas)

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 021221183 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.§.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.$. nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0 212 906 10 00,0212
348 90 35 no’lu telefon,

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. asagidaki telefon numaralarindan da halka arz talebi
alacaktir. S6z konusu telefon numaralari araciligi ile yapilan halka arz basvurularinda
miisterilerden 1slak imzah talep formu talep edilmeyecektir.
02423160297,02165863911,03124651410, 0312465 1462.02323559444, 0412 228
08 59,0362 311 48 87,0352 22249 26, 0282 693 22 50, 0 322 455 10 68, 0224 800 10 38. 0
23235594 21,0252 31956 60,0212 409 18 34,0216 571 70 75, 0 212 348 95 90 numarali
telefonlar

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / [STANBUL
Tel: 0 850450 36 65 Faks: 02123531046

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile ww v . dinamitkmenkul.con. i internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas / ISTANBUL

Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Klymetler A.S.'nin tim subeleri, T. Garanti Bankasi A.S.’nin 444 0 630
numarah telefon numarasi, %@Mcl com.lr adresi ve Garanti BBVA Mobil uygulamas:

S, 24
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Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe / ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216377 11 36

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri. 0216 453 00 53 numaral; telefon ve
www.eedik.com internet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane / ISTANBUL

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube, Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon ve www.clobal.com.tr internet
adresi

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer / _ISTANBUL

Tel: 02122762727 Faks: 021227629 00

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. subeleri ve www .icbevatirim.com. i internet adresi

iINFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0 212 324 84 26

info Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii,
Etiler, Goztepe. Goktiirk. Levent, Mecidiyekdy, Tuzla, Ankara, Cankaya. Sogiitézii, Adana,
Balikesir, Bodrum, Bursa, Izmir, Kirikkale ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve www infos atirin.con
internet adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No : 8 Kat : 10 Sanyer / ISTANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya. izmir irtibat Biirolar1 ve ING
Bank Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon ve Wwwong.conir internet adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer / _ISTANBUL
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

wwwontegialvatirim.com. ir internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe-Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara Irtibat Biirosu, Adana irtibat Biirosu, izmit irtibat Biirosu. 0212 238 88 88 numaral: telefon
ve www iy estitz.com.ir internet adresi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50

02122863000 numaral(;e.le,{emyi ww w.marbasmenkul com.tr internet adresi

i
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Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4
Beykoz / ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 — 71

www.imcksa.conwir internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A .S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak Sariyer / ISTANBUL

Tel: 0212 963 19 81-82-83 Faks: 0 212 328 40 70

istanbul, Ankara, izmir, Bursa, Denizli ve Adana subeleri. 444 | 730 numarah telefon ve
online.osmanhmenkul com.ir intemet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer /
ISTANBUL

Tel: 02123191200 Faks: 0212 351 0599

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, ve Fibabanka A.S.’nin
tim subeleri, 0 850 222 0 414 numarali telefon, www. ovakvaurim.com.ir  ve
www. fibabanka.com.u internet adresleri ve QYAK Yatirim mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent [s Merkezi Esentepe Mah.Harman 1 Sokak No:7-9 Kat:3 Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 982 25 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirligii, Adana, Alsancak, Antakya, Ankara,
Antalya, Ayvalik, Batman, Bagdat Cad., Bayrakli, Bostanci, Bursa, Denizli, Fethiye, Gaziantep,
Gaziosmanpasa, Gebze, Isparta, Izmir, Izmlt Kalamig, Kargiyaka, Kayseri, Samsun, Malatya,
Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nisantasi, Ordu, Umraniye ve Van irtibat biirolari, 0 212 982 25
00 numarah telefon, www.phillipcapital con.tr internet adresi , Phillip Mobil G uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mah. Inénii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212293 9500 Faks: 0 212 293 95 60

Sisli Subesi, 0212 293 95 00 numarals teleton ve online.piramitmenkul.conitr internet adresi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No :215 Kat : 6-7 34394 Sisli / ISTANBUL
Tel: 02123367000-0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirk8y. Istanbul Ciftehavuzlar, [stanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, 0 212 336 73 73 (sadece Finans
Yatinim), intcrnetsube.qnbti.com internet adresi ve QNB Finansinvest mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5 Esentepe / Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0 212 334 3334

Seker Yatirim Menkul,,;’DegcrLe A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www sckervatirim. Loly"fr mteﬁhe?«adses
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / iISTANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkéy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkoy, Gaziantep, Gimne, Izmir, 1zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi
ite Akatlar, Cukurambar, [zmir, izmit, Marmaris, Trabzon. Cankaya ve Bodrum irtibat biirolari ve
Odea Bank A.S. subeleri ve www.tacirler.com.lr internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiytikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K:11 34398 Maslak-Sariyer-istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Tera Yatirim Genel Midiirliigti. Antalya ve Akasya subeleri ve www teravatirim.com.tr internet
adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat: | Maslak, Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

www.utrade.com.tr ve www.unlumenkul.com internet adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas / ISTANBUL

Tel: 0212352 3577 Faks: 0212 3523620

Vakif Yatinm Genel Miidirliik, Vakif Yatirim’in tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim
subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 0 850 222 07 24 numarali telefon, www vakitbank.con.ir |
www . vakifvaurun . conm.tr internet adresleri ve T. Vakiflar Bankast T.A.O Mobil Bankacilik
uygulamasi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 34330 Besiktas / [STANBUL
Tel: 0212319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. subeleri, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. subeleri ve
Miisteri Iletisim  Merkezi, 444 0 444 numarali telefon, wwu apikredicomti,
www satmmdunvam.com.t internet adresleri, Yatinm Diinyam web sitesi ve YKB Mobil
Bankacilik uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / [ISTANBUL

Tel: 0212317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ Genel Miidiirliik ve tiim subeler. v ww \[.con.i
internet adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas / ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: ‘Oéﬁi 60

kby-Snca/ANKARA
: 490 312640 1 57



T.C. Ziraat Bankasi A.$.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S. nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A.$.'nin merkezi, 0 850 222 29 79 numarali telefon, WWW.zZIraalvalirim.com.tr,
www.ziraatbank.com.tr internet adresleri, ZBorsa, Ziraat Trader, Ziraat Mobil uygulamalari

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kKiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet |

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

o Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Halkbank Para |
Piyasast Fonu (HLL)) '

* Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (Ziraat
Portféy Halkbank Kisa Vadel Borglanma Araglan
Fonu (HKV) |

e Kira Sertifikalari Katihm Fonu (Ziraat Portfoy .'
Halkbank Kisa Vadeli Kira Sertifikalart Katilim
Fonu (HPV)

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

(Emir Iletimine Aracilik Yapacak Kurum)

e Para Piyasas: Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
» TL DIBS

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

° TL Vadeli Mevduat

Ahlater Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Alan Yatirim Menkul Degerler A.S.

,nr'-rn,._

Alnus Yatinm Menkul Degerle[.Aﬁ { '
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e Para Piyasas) Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

e TL DIBS

o Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

o Hisse Senedi Fonu

e Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)

e Ddviz (ABD Dolari, Avro)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

o Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

» TL DIBS

¢ Hisse Senedi Fonu |

o Degisken Fon

¢ Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu |




o (zel Sektér Borclanma Araglari Fonu

o Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

» TL DIBS

« Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhd: nin
ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Arac) (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul"da islem gérenleri kabul edebilir)

s Kira Sertifikast

o Kira Sertifikast Katilim Fonlar

* Hisse Senedi Fonu

+ Degisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Ddviz ( ABD Daolari, Avro, Sterlin )

* Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi

( TL, ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

o Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) ther araci
kurum sadece ihracina kendi aractlik ettigi ve

Alternatif Yatrim Menkul Degerler A_S. Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

» Degisken Fon

s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz ( ABD Dolarn, Avro)

* Vadeli Mevduat ‘Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro)

¢ Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

¢ Ddaviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

. & &

Anadolu Yatinim Menkul Kiymetler A.S.

Anadolubank A.S. (Emir iletimine Aracilik
Y apacak Kurum)
* Para Piyasas: Fonu
« TL DIBS
Ata Yatrun Menkul Kivmetler A.S. o Ogzel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina hendi aracihk
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)
e Doviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )
+ Kira Sertifikas
¢ Kira Sertifikasi Katilum Fonlan
s Pay (BIST 30°da yer alan paylar:
M"*‘f""“\ * Ddviz { ABD Dolart. Avro )
Bur.an Yatiim Menkul I X /rler‘:&'% Q Para Piyasasi Fonu

l

Aktif Yatinm Bankas: A.S. (Emir Iletimine
Aracthik Yapacak Kurum)

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Deniz Yatirnim Menkul Kiymetler A.S,

Denizbank A.S. (Emir lletimine Aracilik
Yapacak Kurum)

Dinamik Menkul Degerler A.$.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S

T. Garanti Bankas! A.S. (Emir lletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Gedik Yatinm Menkul Degerfer A.S.

Global Menkul Degerler A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolari, Avro. Sterlin 1

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)(Sadece ihraggist Denizbank A.S. olan
bor¢lanma araglarr kabul edilecektir

Déviz { ABD Dolari, Avro. Sterlin )

Vadeli Mevduat Hesabt Blokest « TL, ABD
Dolari, Avro. Sterlin)

Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)

Dé&viz Blokesi ( ABD Dolari, Avro)

Para Piyasasi Fonu (GPY)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY)

TL DIBS

Doviz Blokesi ( ABD Delar1, Avro, Sterlin)
Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:’nin
ihrag ettigi}

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik eftii ve
Borsa [stanbul’da islem garenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolari, Avro. Sterlin )

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi ( TL.
ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin

211

: A ihrag ettigi)
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ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

ING Yatinm Menkul Degerler A §.
ING Ozel Bankacilik Subeleri (Emir iletimine

Aracilik Ya acak Kurum)

Integral Yatirnm Menkul Degerfer é":«' -

ELITE NATUREL ORGANIK GIDA SANAY] VE TICARET AS

denrm; SWB‘YCS Esinn
e 332044649&
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57+ Faks® +80 312 21980
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Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilih ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas: Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolan, Avro. Sterlin )

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikas1 Katthm Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolan, Avro. Sterlin )

Vadeli Mevduat /Kaulma Hesabi Blokesi ( TL,
ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

Kamu Borglanma Araclart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolan, Avro, Sterlin )

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Déviz ( ABD Dolari, Avro)

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

¥ 'v\o Déviz ( ABD Dolari, Avro Sterlin
-- o




Marbas Menkul Degerler A.S.

Meksa Yatirim Menkul Dederler A 3.

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.

OYAK Yatirum Menkul Degerler A.S.

Fibabanka A_S. (Emir lletimine Aracilik
Yapacak Kurum)

PhillipCapital Menku! Degerler A.S.

Piramit Menkul Kiymetler A §

QNB Finans Yatirun Menkul Dggeﬁleg%
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s Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
+ Déviz ( ABD Dolari, Avro. Sterlin )
Dov;z { ABD Dolar)

¢ Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

o Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

» Kamu Borglanma Araglart Fonu

« TL DIBS

+ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakhanhgi’nin
ihrag ettigi)

» Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabu! edebilir)

¢ Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Doviz ( ABD Dolar, Avro)

¢ Para Piyasasi Fonu

e Borglanma Araglan Fonu (OKT, OGF)

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu (OKP)

¢« TL DIiBS

e Kira Sertifikalan Katihm Fonu

s Ddviz ( ABD Dolary, Avro. Sterlin)

o Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu

» Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

e Kamu Borglanma Araglar Fonu

* TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi mn
thrag etfigi)

¢ Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

¢ Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

* Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Ddéviz ( ABD Dolan, Avro )

e Para Pivasast Fonu

¢ Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

e Doviz ( ABD Dolan, Avro)

» Para Piyasasi Fonu

» Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

+« TL DIBS

¢ Doviz ( ABD Dolari, Avro. Sterlin)



e Para Piyasas) Fonu

Seker Yatinm Menhul Degerler A.§. » Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Sekerbank T.A.S. (Emir {letimine Aracilik TL DIBS ‘
Yapacak Kurum) s Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

. » Doviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin }
¢ Para Piyasasi Fonu
o Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
 Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

+ TL DIiBS
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. « Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her arac
Odea Bank A S. (Emir iletimine Aracihik kurum sadece.ihr:acma kiandi ar'amhk enigi_ ve
Borsa Istanbul da islem gorenleri kabul edebilir)
Yapacak Kurum) ) .
* Hisse Senedi Fonu
e Degisken Fon
s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
.+ Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
* Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
o Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu
e Kamu Borglanma Araglar Fonu
e TL DIBS
* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi nin
ihrac ettigi)
o Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. kurum sadece ihracina kendi aracihk ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
+ Kira Sertifikasi
e Kira Sertifikast Katilim Fonlars
s Hisse Senedi Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Ddoviz ( ABD Dolan, Avro, Sterlin)
» Vadeli Mevduat /Katiima Hesab: Blokesi ( TL,
ABD Daolan, Avro. Sterlin)
¢ Para Piyasasi Fonu
s Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
e Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
e Kamu Borglanma Araglar Fonu
« TL DIBS
Unlis Menkul Degerler A.S. » Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgt nin
ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac
hurum sadece ihracina kendi araciik ettigi ve
Borsa Istanbul"da islem gorenleri kabul edebilir)

» Kira Sertifikasi
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« Kira Sertitikast Katilim Fonlan

e Hisse Senedi Fonu

* Degisken Fon

s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Daéviz ( ABD Dolari, Avro. Sterlin)

. * Vadeli Mevduat (TL, ABD Dolan, Avro,Sterlin)

* Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portféy Vakifbank
Para Piyasast Fouu)

e TL DIBS

¢ Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul*da islem gorenleri kabul edebilir)

¢ Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

» Déviz( ABD Dolari, Avro)

e Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank
Para Piyasasi Fonu)

* Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraal
Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. (Emir lletimine  , T/ pigs

Aracibik Yapacak Kurum) s Daviz( ABD Dolari, Avro ) (internet bankacihi

ve mobil bankacilik harig)

e Vadeli Mevduat Blokesi { TL. ABD Dolan,
Avro) (internet bankaciligt ve mobil bankacihk
hari¢)

¢ Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

e Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

s TL DIBS

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg mn
ihrag ettigi)

Yapi Kredi Yatimm Menkul Degerler A_S. o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her aract

kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

s Degisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Dé&viz { ABD Dolari, Avro, Sterlin)

* Para Piyasas) Fonu (sadece Yap: Kredi Portfoy
Para Piyasas: Fonu)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (sadece

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Emir [letimine Yapt Kredi Kisa Vadeli Borglanma Araglar:
Aracilik Yapacak Kurum) Fonu)
o TL DIBS
s Qzel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac)
e TR kurum sadece ihracina kendi aracilik eftigi ve
-+ ‘g:‘ ‘P*f?.\‘}
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ELITE NATUREL ORGANIK GIDA SANAYI VE ﬂCARETA.s.
Odenmig. Sermayes] 55630 000

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Ziraal Yatinnim Menkul Degerler A.S.

T.C. Ziraal Bankas: A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Prim Menkul Degerler A.§. (Emir Iletimine

Aracilik Yapacak Kurum)

Pay Menkui Degerler A.S. (Emir lletimine
Aracilik Ya racak Kurum

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimeilarin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde

Borsa Istanbul®da islem gorenleri habul edebilir
(yalmzca Yapi ve Kredi Bankas) A.S. bonolar)

Déviz ( ABD Dolari, Avro. Sterlin )

Vadeli Mevduat (TL, ABD Dolari, Avro,Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik eftifii ve
Borsa [stanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolari, Avro)

Para Piyasast Fonu (sadece Ziraat Portféy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)

Kira Sertifikasi Katilim Fonlar (Sadece Ziraat
Portfoy tarafindan kurulan)

MKK nezdinde hak sahipleri bazinda hayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagrum listesinin onaylanmasini takiben
ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsivum Uyeleri tarafindan yatrimecilarin MKK

nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimeilarin paylari. kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedeHerinin

ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi

ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadi@ina dair aciklama:

a) Talep toplama 6ncesi asagidaki durumlardan birinin olusmas: halinde Halk Yaurim, Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralanindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sdzlesmesi'ni diger tarata
mimkiin olan en kisa slirede yazili bildirimde bulunmak suretiyle derhal sona erdirip halka arz

durdurulabilecek ve/veya ileri bir larihe ertelenebilecektir.

i. Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalari veya banhalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeni ile $irket. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Halk
Yatinm™m Aracihk ve Konsorsivum Sozlesmesi'nden haynaklanan yiikiimliliklerin yerine

getiriimesini imkansiz hilacak veya dnemli dl¢iide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

ii. Halka arzi olumsuz §elmde c&kz{gyebllecek savas hali, yangin, deprem, su baskin gibi tabii afetlerin
meydana gelmesw

Ticaret Sicil Ne: I&'Ja: W Das:
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iii. Halk Yatim. Sirket veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler
ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in taaliyet gésterdigi sektor va da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasina imkéan vermeyecek durumda
olmasi vb. nedeni ile yeterli talebin olugmayacaginin ve/veva pivasalarin durumu itibari ile halka
arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngériilmesi.

iv. Sirket, dogrudan ve dolayh ortaklari veya bagh kuruluslar: ile Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay
Sahiplert aleyhine paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve/veya sair takip baslatilmasi.

b) Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte, asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde,
Halk Yatirim, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri imzalanan Aracihk ve Konsorsivum
Stzlesmesi'ni feshedebilir ve sézlesmenin feshi durumunda halka arz iptal edilir

i. Nihai halka arz fiyatimn tespitinde Konsorsiyum Lideri ve Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arasinda uzlasmaya varilamamasi,

ii. Halka Arz siresi iginde, Elite Naturel ve / veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri mali durumunda
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykin hale gelnesi
sonucunda halka arzi veya fiyatii ve paylarin pazarlanmasin etkileyebilecek lgiide olumsuz
degisikliklerin ortaya gikmas:,

¢) Dagium listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan onaylanmasindan paylann
yatinmeilara  teslimine kadar gecen siregte satlmasi  planlanan  paylann  satisinin
sonuglandiriiamamas) halinde, halka arza iliskin takas islemleri, ancak thrager, Halka Arz Eden
Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri'nin ortak mutabakati ile tamamlanacakur. Isbu paragrafta
gegen sekilde Jirket, llalka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakala
varilamamast halinde Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi fesh edilerek halka arz iptal olmus
sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uveleri'ne
teslim edilmesini takiben derhal, satig1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatirincilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Jzahname’nin ~“Halka arz
bagvuru siireci” basghkli 25.1.3.2 numarali bélimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi” bashikh kisminda anlauldig sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinin bir adet ve katlari seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilebilecek azami pay
adedi konusunda herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Yatirimelar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8’inci maddesi uyarinca, [zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya sati§ stiresi i¢inde yatinmceilarin yatinm karanine etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmas), hilinde durum lhraggr veya Halka Arz Eden tarafindan en uygun
haberlesme vasuhs:ylwﬂerh&i K%ﬁﬁm bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii iginde
SPKn’nda yer alan esaslar ergevesinde Kurul’ca onaylamr ve Izahnamenin degisen veva yeni
eklenen hususlara iliskin kismt yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yaurimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynrica lzahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirnmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagmim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden iki is glinil igerisinde
teslim edilecektir,

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki. ortak satis1 yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi icin Sirket’in 01 Haziran 2021 tarih ve 2021/005 sayili Yénetim Kurulu
Karar uyarinca tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragq ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Y oktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sirket’ in kurumsal internet sitesinde ( )

KAP'ta )} ve Konsorsiyum Lideri olan Halk Yatinm’in internet sitesinde
} ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandiriimayacag;,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisiterin listesi

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylann degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idarisesumiulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %5 (yiizde bes) ve iizerinde
paya sahip ortaklarinin.; ”/]‘9’?.5.ﬂ“ wleniyle hizmet aldig diger kisi  kurumlarin listesi asagida
yer almaktadir:
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25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumiarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur

25.2.2. thragginm bildigi dlciide, ihragginin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiveleri ile
yonetimde s6z sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin viizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:

Yokiur.
25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirnnme:r grubu bazinda tahsisat oranlar:

11-5.2 sayilh Sermaye Piyasast Araglarimn Satist Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii tikras:
hitkmii uyarinca halka arz edllecek sermaye piyasast araglarimin nominal degerinin. en az
%10’unun (yiizde onunuf! yur& eysel yatinmeilara ve %10’unun (yiizde onunun) vurt igi
kurumsal yatirimeilaraahsid edt oruntu olup, Kurul. halka arz edilecek sermaye piyasas

araglarinin piyasa degermn— ul inl ve benzeri gerekeeler ile ihragginin ve / veya halka
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arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini 0°a (sifira) kadar
indirmeye veya 1 (bir) kat daha artirmaya yetkili kilmmstir.

SPK'nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 12.000.000 TL toniki milyon Tiirk Liras) nominal degerli paylarin:

*  4.800.000 adedi (°40) Y'urt i¢i Bireysel Yatirimcilara
»  4.800.000 adedi (%40) Yurt I¢1 Kurunsal Yatinmeilara
+  2.400.000 adedi (°620) Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutart karsilayacak
nmiktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin karsilanmayan kisn Sirket e ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’ne bilgi verilerek diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda;

*  Yukarida belirtilen herhangi bir yatinmes grubu i¢in tahsis edilen tutarda %20'den (yiizde
yirmi} daha fazla azaltma yapilmamasi ve

* Halka Arz Edilen Paylarin Yurt Igi Bireysel Yatinimeilar igin %10 (yiizde on), Yurt i¢i
Kurumsal Yaurmeilar igin %10°un (yiizde onun) altina diisiiriilmemesi sartiyla

paylarint §irket’e ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'ne bilgi verilerek Konsorsiyum Lideri’nin
karar ile kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatinmecilar ve ihragcinin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yintemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a tahsisat grubunda agirt talep olmasi durumunda uygulanacak fark!
bir yontem yoktur. lhraggi’nin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirmei gruplarma veya belirli diger gruplara tanmnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimei grubuna ayncahk yoktur.

¢€) Tek bir bireysel yatirimciya dagltllmam ongoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmei grubu igin toplam yatirime: sayisinin bu yatinmen grubuna dagilfacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve
alt sinir belirtmesi sebebiyle talebi karstlanamayanlar hari¢ o gruptaki tim yatinmecilara en az |
(bir) lot dagitilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yalmmcrg!:p% in toplam yatirimer sayisinin bu yatinmer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazlaroldug) learda ise hangi yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina
Konsorsiyum Liderferi’ mn,g&;"\ilen d xdlkkate ahinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

}
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taratindan Kurul'un [1-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarinin Satigi Tebligi'nin 19 uncu
maddesinde yer alan esit ve adil davraniimasi esasi gizetilerek harar verilecektir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uy gulanacak csaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatrmicilar grubunda esit dagitim ydntemi kullanilacakur ve miikerrer talep
kontrolii islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarls alepleri dikkate alinacakur.

Yurt T¢i ve Yurt Disi Kurumsal Yatrimer grubunda dncelikle. isbu lzahname nin 25.1.3.2 (al
maddesinde belirtilen sekilde (her bir kurumsal yaturimeiya verilecek pay miktarina Konsorsiyum
Liderinin énerileri de dikkate alinarak Sitket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar
verilecektir) nihai talep adedi belirlenccekiir. Daha sonra bir defadan (azla talepte bulunan
yaturmeitarnin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul edilecektir.

Ancak talep toplama siiresi sonunda Yurt 1¢i ve Yurt Diyr Kurumsal Yatinmer grubuna tahsis
edilen tutart hargilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer talepte bulunan vatrimetlarin en
yliksek miktarli ikinci talep wtarlar da dikkate ahnabilecektir. [lgili vatirimer grubuna tahsis
edilen tutann tamanum Karsilavacak talep belirleninceye kadar hesaplamava bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirlabilecek tarihler:
Y oktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapiimasina aracr olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig) hakkinda bilgi:

Halka Ars Edilecek Paylar’a ilighin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak. iletilen waleplerin islemi
yapan veya yaptimasina araci olan vethili kurulus bazinda belirlenmesi minnkiindir

25.2.4. Talepte bulunan yatirtmeilara, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay miktarinn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinimailar, dagitim listeierinin onaylandifi guinu takip eden is gunu
talepte bulunduklan Konsorsiyum Usesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarini ogrenebituler

25.2.5. Fk satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayacag: hakkmda bilgi:

Yohtur.

b) Ek satisa honu olabileceh pay larin azami nominal degeri s e oranlari ile satiy y6ntemi
ve siiresi:

Yoktur

¢) Ek satigin araci kuramea ortaklardan ddiing alnacak paylarin satisi yoluyla
ger¢eklestivilmesinin planlandi@ kismi ile ilgili agiklama:
rETIIRE

Yohtur
d) Yatirmmallarm Mlﬁaﬁ#:@@cindc etkili olabilecek diger bilgiler:
' v Y
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Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte bulunan yatirimcimin katlanacag
maliyetler hakkmda bilgi

Beheri | TL nominal degerde | adet paya denk gelen | TL nominal degerli bir lot payin satis
fiyati 16.30 TL olarak belirlenmistir,
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay bagina satig fivali payin nominal degeri olan 1 TL'den (bir Tiirk Lirasi’ndan) yiiksek
belirlenmistir. 1,00 TL (bir Tiirk Lirasi) nominal degerdeki bir paym satis fiyati 16,30 TL olarak
belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Halk Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire icerisinde KAP'ta (www.kap.org.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumiuluk Sirket’e ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri olan Ahmet Yasar Esmekaya ve Cagri Esmekaya’ya aitlir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisittanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklan sermaye artirimi voluyla ilk halka arz
gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlannustir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylar
karsihiginda Sirket fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayll yoldan menfaat elde edebilirler. Clinkii Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmasi sonucunda faaliyetlerde meydana gelebilecek kardan: ortaklar hem kar payi hem de
mevcut paylarin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi agisindan bir
blgit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolaylt bir menfaat sayilabilir.

25.3.4, Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlan) gegmis yll ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip olduklar ihrago
paylar icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtinlmasa:
Yoktur.

25.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza araailik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde

yer almaktadir. /454
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25.4.2. Halka arzin yapilacagl iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En lyi Gayret Aracilign” yontemi ile gergeklestirilecek olup Konsorsiyum Lideri
veya Konsorsiyum Uyeleri'nden herhangi biri yiiklenimde bulunmayacakur.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halk Yatiim ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasindaki Aracihk ve Konsorsiyum
Stzlesmesi  06.10.2021 tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme,taraflart  tanitic
bilgiler,s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler, araciligin thrii, saligin
yapilacagi yatinmetlar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve konsorsiyum hak, yiikiimliiliik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masratlar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliliikler. satis.
tahsis ve dagitima iliskin hiikimler ile aracihk ve halka arz iptal kosullarina iliskin hikiimleri
icermektedir.

Aracilik faaliyetinin tiirii ve kapsami; ihraca konu paylara iliskin olarak; SPKn ile SPK’nin VII-
128.1 sayili “Pay Tebligi” ve 11.5.1 sayih “izahname ve ihrag Belgesi Tebligi”* hitkiimlerine. ilke
kararlarina, Borsa Istanbul dizenlemelerine ve ilgili diger yasal diizenlemelere uygun olarak
izahnamenin hazirlanmasi, sdz konusu izahnamenin Kurul un onayina sunulmasi. SPK tarafindan
izehnamenin onaylanmasi ile SPK'min 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis
Tebligi"nin 14. maddesi uyarinca “Sabit Fiyatla Talep Toplama Yéntemi” ile SPK'nin 111-37.1
sayth “Yatirum Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"inin
51. maddesinin b fikrasinda tammu yapilan “En Iyi Gayret Aracilipr” ile ilgii Mevzuat
¢ercevesinde halka arz edilmesine aracilik edilmesidir.

Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi'nin aracilik ve halka arz iptal kosullarinin belirtildigi
hitkiimlerine izahnamenin 25.1.4. maddesinde yer verilmektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artiimt yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Sirket paylannin halka arzinda sahip oldufu paylan satan hissedarlar pay satis geliri, halka arza
aracthk eden yatirmm kuruluglan ise halka arza aracihk komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslann halka arza aracilik komisyonu,
hukuki danismanlik biirolaninin damismanlik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim tcreti
elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahname nin 28 numarali “Halka
Arz Geliri ve Maliyetleri” béliimiinde ayrintih bir sekilde aciklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lidert olarak gérev alan Halk Yatirun arasinda ¢ikar gatigmas)
veya herhangi bir menfaat gatismagy bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye ili§k1’si le‘(i_t't}%:khgsorsiyum Lideri’nin halka arz iglemleri nedeniyle elde
edecegi aracihik komiéj'ony, haricindes dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmus bir ekonmn?}i:t;lgapt{?tﬂﬁnmgma tadir
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Sirket ve halka arzda danigmanlifim yapan ve hukukeu goriisiinii olusturan Ozok Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Ozok Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozok Hukuk Biirosu'nun dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmisg bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

Sirket ve halka arzda Konsorsiyum Lideri’ne danigmanlik yapan Ozok Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir cikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Ozok Hukuk Biirosu ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozok Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basanisina baglanmus bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Ozok Hukuk Biirosu’nun Sirket'in sermayesinin %5°i ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda. halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma
yoktur. Ozok Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in
damismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk
A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. BDD
Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.ve Sirket arasinda herhangi bir sennaye iligkisi yoktur.
BDD Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.§.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. BDD Bagmmsiz Denetim ve
Damismanlik A.$."nin. Sirket’in sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. BDD Bagimsiz Denetim ve Damsmanhik A.S. Sirket’e sundugu
bafiimsiz denetim hizmetleri kapsaminda Gcret elde etmistir.

Sirket ve Sirket’in gayrimenkullerine iligkin degerleme raporu hazirlayan Dinya Grup
Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.$. arasinda herhangi bir ¢ikar veva menfaat gatismasi
bulunmamaktadir. Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme Danismanhk A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme Damigmanhk A.S nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

Sirket ve Sirket’in makine ve techizatlarina iliskin degerleme raporu hazirlayan Ekip Taginmaz
Degerleme A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Ekip
Taginmaz Degerleme A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ekip Taginmaz
Degerleme A.$ nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nem!i menfaati olan danigsmanlar vb. bulunmamaktadr,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarint halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
f—'“fzn\

- ¢ .b {7 b/{
% \ﬁ* G" :;s f?: ‘*_ oy ,'f - I' "* P
o T s

JC(NM



ELITE NATUREL ORGANIK GIDA S Avi rive TI;ARET AS.

Ticaret Sicl
Adres Mustala
Tol. ¢ 3‘21
Flbrll(

mmus: [}

Halka Arz Eden Adresi Grup i(;mde Aldigr Gorevler veya Diger
! Onemli Tligkilerin Mahiy eti

Mustafa Kemal
Mahallesi 2159. Sokak
No:6/8 (.ankaya/Ankara
Mustafa Kemal
Mabhallesi 2159, Sokak
No:6/8 Cankaya/Ankara

! Ahmet Yasar Esmekaya Yanetim Kurulu Baskam

Cagr Esmekaya Yonctim kurulu Baskan Yardimeist

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 50.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, 2 gergek kisi ortagin sahip oldugu
toplam 8.000.000 TL nominal degerli pay ortak satis! yoluyla halka arz edilecektir. Ahmet Yasar
Esmekaya igin sermayenin %11.55’ine; Cagn Esmekaya igin sermayenin %4,45 ine ve toplamda
sermayenin %16'sina denk gelen paylar: halka arz edecektir.

Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra
Ortagm Unvam
Pav Grubu TL % TL %%
Ahmet Yagar A 1.000.000 2,00 1.000 000 1.85
Esmekaya B 25.775.000 5155 20.000.000 37,04
Cagn Esmekaya A 1.000.000 2,00 1.000.000 1.85
B 22.225.000 44,45 20.000.000 37,04
Halka A1k Kisim B - - 12.000.000 22,22
Topkam Criartims 50.000.000  100,0  54.000.000  100,0

Sermave

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artirlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihrace1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 02.06.2021 tarihli ySnetim kurulu karari ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul'da islem
gormeye basladifit tarihten itibaren 180 giin siireyle bedelli sermaye artirumi yapmayacagim.
maliki olabilecegi ve fiyat istikrar1 kapsaminda satin alabilecegi paylar disindaki Sirket paylarim
satmayacagini. devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufia
bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglar
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri verdikleri taahhiidleri ile Sirket paylarinim Borsa Istanbul da 1slem
gormeye basladigs tarihten ltlb‘m;p 6 ay siireyle maliki olduklart Sirket paylarin higbir sekilde

borsada satmayacaklarin &evretgaé} eklerini. rehnetmeyecehlerini veya bu paylar iizerinde ayni
&
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haklara iligkin sair surette tasarrufta bulunmayacaklarini. dolasimdaki pay miktarinin artmasina
sebep olmayacaklarini, bu sonuglari dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmayacaklarini.
bu dogrultuda bir karar almayacaklarii ve / veya Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarimi ve y&uetim kontroliine sahip olduklari herhangi bir
istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu sinirlamalara
uyulmasim saglayacaklarini ve borsa diginda yapilacak satislarda da satisa konu paylarin bu
simirlamaya tabi olacagim alicilara bildireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortak satisi yoluyla halka arz edilecek olan paylarinin satigindan
elde edilecek halka arz gelirini, Kurulun 14.12.2020 tarih ve E-29833736-110.03.03-12758 sayils
yazisi ile de belirtildigi tzere, Sirket’e karsi dogmus ve Sirket’e ddenecegini taahhiit etmis
oldukliar pay bedellerinin Sirket’e 6denmesinde kullanacaklarini; bu kapsamda lider araci kurum
tarafindan halka arzdan edilen tutarlardan Sirket’e olan 16.725.280,40 TL (OnAltiMilyon
YediYiizYirmiBesBinikiYiizSeksen Tiirk Lirasi ve Kirk Kurus) ve Sirket tarafindan hesaplanacak
faizlerinin dogrudan Sirkel’e 8denmesine muvafakat ettiklerini; séz konusu 6demenin yapilmasi
ile Kurul kararr gereklerini eksiksiz olarak yerine getirilmesi i¢in gerekli ve talep edilebilecek her
tiirlii islemi yerine getireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasast mevzuatt kapsaminda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Pay Tebligi'nin 8'inci maddesi uyarinca 1 yil siireyle Sirket’in
sermaye artirimi sureliyle halka arz edilecek paylan disinda kalan ve maliki olduklan Sirket
paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacaklarini ve bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarini, belirtilen siire i¢inde s6z konusu paylari kismen veya tamamen Teblig’in 8.
maddesi hiilkmiine uygun olarak sattiklart veya devrettikleri takdirde SPK’ nin 6zel durumlann
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamasi yapacaklarini ve
Borsa Istanbul diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagint
alicilara bildireceklerinikabul, beyan ve taahhiit etmistir

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Y oktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylann Borsada igslem gérmesi icin basvurn yapip yapilmadigs ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri: v
Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gormesi icin 16.07.2021 tarihinde Borsa
Istanbul’a bagvuru yapilmstir.

e TN
Halka arzin tamamlanmas). t U paydig Borsa’da islem gorecegi anlamma gelmemekte olup, halka
arz edilen paylarin Botsa’da ié’l’éri*’g&&rc ilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde
Borsa mn verecegi o@mlg‘}fﬁ’aﬁ aglids
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26.2. Ihracemin aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadiina/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa
konu edilmesi veya satin alimmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Thraggmin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi ara¢larmn tahsisti/nitelikli
yatirumcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintily bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yvapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadsga:
Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrari islemieriuin yerine getirilmesine y6nelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Halk Yatinm, Sirket paylarma yonelik olarak fiyat istikran iglemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak. Halk Yatinim, fiyat istikrari iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Halk Yatmm. fiyat istikran iglemlerine hig
baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari iglemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini aciklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arali:
Paylarin borsada islem g6rmeye baglamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) giindir

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri ger¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Halk Yatinm Menkul Degerler AS.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinn diisebilecegine
iligkin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarint saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile. bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amacu:

Fiyat istikrarimi saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyaunin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem. herhangi
bir ﬁyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrani islemlerinin gergeklestirildigi donemde
payin piyasa fiyat pxyasa k;osuilaﬂna ire olmasy gereken fiyata gore viksek olabilmektedir.
Fiyat istikrarini saglaylcm;sleml‘é‘ide‘h i i
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26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S."ye aittir.

Halka Arz Edilen Paylar’in tamaminin satilmis olup olmamasindan bagimsiz olarak. briit Halka
Arz gelirinin %20’si (ylizde yirmisi) fiyat istikrari islemlerinde kullamlacakur. Teblig madde 11/2
dogrultusunda fiyat istikrari kapsaminda alinacak paylarin nominal degeri ek pay satiglan dahil
halka arz edilen paylarin nominal degerinin %20’sini (yiizde yirmisini) ge¢meyeceklir Fon
Tutari'nin tamami Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin ortak paylarimin halka arzindan elde
edecekleri gelirlerle karsilanacaktir. Ortaklar tarafinda saglanacak ve fiyat istikrars islemlerinde
kullanilacak fonlar sebebiyle, Elite Naturel tarafindan herhangi bir faiz 8demesi yapiimayacaktur;
ortaklarm bu y6nde bir talepleri yoktur ve olmayacaktir.

26.5.7. Yatirnmalarn karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basmna maliyet:

Halka arza iliskin toplam maliyetin 5.405.768 TL. pay basina maliyetin ise 0.1001 TL nlacag
talunin edilmektedir.

Sirket’in sermaye artmmi ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 65.260.00 TL (net
62.746.266 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Ahmet Yagar Esmekaya ve Cagri Esmekaya’nin, halka arzdan briit
130.400.000 TL (net 127.447.967 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyetin 2.453.734 TL (pay basina maliyetin 0,3690 TL),
Halka Arz Eden Pay Saihpleri tarafindan kargilanacak toplam maliyetin 2.952.033 TL ( pay basina
maliyetin 0,634 TL) olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artininm ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu paylardan bir
kismuinin satigi surctiyle gerceklestirilmesinden dolayi, aracilik ve danismanlik maliyetleri, Borsa
{stanbul islem g6rme basvuru dcreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri
arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti. halka arz edilen paylarm birbirine olan orani
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket'in
sermayesinin tamamimn nominal degeri lizerinden ahinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket
tarafindan karsilanacaktir.
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| Maliyet Kargilayan Tarafl TL Tutar
[ Bagimsiz Denetim Sirket 283200
L Degerleme Hizme Sirket 35.400
| MKX Uvelik Ucreti (BSMV Dahil) Sirket 108.772
l Reklam, Pazarlama, llalkla ”lSK'IICI' Sirket - 496,346
[ . N o
SPK Kurul Kayit Ucrett (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) Sirket 54.000
| SPK Kurul Kayut Ucreti (Thrag Degeri ve Nominal Deger Farki Sirket -
| Uzerinden 30.600
! §PK_Kurul Kayit Ucreti (thrag Degeri ve Nominal Deger Fark: Halka Arz Eden Pay Sahiby
Uzerindeni 61.200
Sirket
Aracilik Komisyonu 1337333
Halka Arz Eden Pay Sahibi 2.674.667
Sirket
Hukuks Danigmanhk 102,083
Halka Arz Eden Pay Sahibi 204.167
Sirket
| Borsa Istanbul iglem Gorme Bagvuru Ucreli LY
| - . - - 1 Halka Arz Eden Pay Sahibi | _ 13;09_0__;
‘ . |
! Toplam Maliyct i N . 5.405.768 -4
i Pay Basina Maliyet 0.1001
— .- e ———— B el Sty |

*Kurul'un 24 Haziran 2016 tarilli basm agtklamasiyla belirli olmayvan bir sire icin Kurtd iicretlerinde %650
orawnda indirim yapilmgur Toplam malivet ve pay hagina malivet hesaplarinda bu indirumler dikkate almmagtiy

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Sicket'in paylarinin 2021 yilinda halka arz edilerek Borsa Istanbul A.S.'de kote edilmesi
planlanmaktadir.

Sirket’in 21 Ekim 2021 tarihli 2021/14 sayil Y6netim Kurulu kararina gére sirket paylarinin halka
arzi ile $irket’in sermaye yapisimin yeni kaynak girisi ile giiglendirilmesi. Sirket degerinin ortaya
¢ikmast, bilinirlik ve tanmmirligin pekistiriimesi ve Sirket'in kurumsal kimliginin on plana
¢ikartilmasi hedeflemektedir. Ek olarak, halka arzin getirdigi sayginlik ve tanmirhikia beraber
sirketin kurumsalliginin  arttirilmas1  hedeflenmektedir. Diger yandan, yiiksek finansman
maliyetleri diisiiniildiigiinde, sermaye artinnmi yoluyla halka arzdan elde edileceh gelirile. Sirket'in
sermaye ve finansal yapisinin giiglendirilmesi Sirketimizin éncelikli hedefleridir

Elde edilecek fonlar ile giiglendiritmis olan sermaye yapist ile Sirketimiz yeni yatirnmiarm
gerceklestirmeyi ve hammadde ihtiyacinda maliyetleri diisiirerek karliligina katki saglamay
ongbrmektedir.

o 2T
Harzdan elde edilecek geﬁngl-"ﬁ n (bahge tesisi) yatiriminda, glines enerjisinden clektrik
firetimi yatinnminda, Sirket’in Kend¥mar Yas1 ile elektronik ticaret yoluyla saus yapmas igin gerekli
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harcamalarda ve kisa ve wuzun vadeli banka kredilerin kapatimasinda kullaniimasi
hedeflenmektedir.

Sirket uzun vadede organik hammadde tedarikini kendi kendine karsilayabilmeyi ve organik
meyve / sebze firetiminin énemli bir kismini kendi biinyesinde gergeklestirmeyi hedeflemektedir.
Ayrica, hali hazirda hem yurt i¢i hem de yurt disi marka bilinirligini artirmak amaciyla pazarlama
stratejilerini gelistirmeyi ve bu dogrultuda giiniimiiz teknolojisinin olanaklarindan da faydalanarak
kuracagi yeni alt yapi sistemleri ile internet {izerinden yapacag: satislar ile daha genis bir tiiketici
kitlesine ulagabilmeyi hedeflemektedir.

Bu hedeller dogrultusunda. Sermaye artirimui yolu ile elde edilen fonun. ekonomik kosullar ve
rasyonel hararlara dayanmak kosuluyla ve belirlenmis olan yiizdesel araliklara miimkiin oldugu
Olgiide bagli kalinarak. asagidaki sekilde kullanilmasi 6ngérilimektedir:

a) Plantasyon (bahge tesisi) Faaliyetleri: Halka arz gelirlerinin % 33 - 40 *min organik
ham madde tedarikinde kullaniimass;

Sirket, organik ham madde (iiretimde kullanilan meyve ve sebzeler) tedarikinde kendi kendine
yeter duruma gelmeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda gergeklestimeyi planladigi plantasyon
(bahge tesisi) faaliyetleri kapsaminda organik ham maddelerin yetistigi bolgelerde (I¢ Anadolu ve
Akdeniz Bolgesi) gerek arazi alimlan gerekse Orman Genel Midiirliigii ve Milli Emlak Genel
Miidiirliigii'nden kiralama suretiyle vaklastk 4.000 déniim alanda bahge tesisi kurmay
hedeflemektedir. Sirket s6z konusu yatirim hedefi dogrultusunda. yaptif1 6n aragtirmalara gore:
4.000 doniim arazide 920.000 adet muhtelif organik fidan dikilebilecegini bu dogrultuda. 5. yilin
sonunda yaklagik olarak 13.000 ton muhtelif organik meyve / sebze verimi alabilecegi ve soz
konusu yatirinu ile cirosunda dnemli bir artis elde edebilecei belirlenmigtir, Sirket S yil yerine 2
veya 3 yil gibi daha kisa bir siirede fidanlarin yetismesi ve dolayisiyla fidanlarin biiyiimesi i¢in
gereken bekleme siiresini minumum diizevde tutabilmeyi hedeflemektedir. Bu baglamda fonun bir
kismini daha verimhi organik meyve ' sebze fidan tiplerinin arastiriimasinda da kullanmayi
hedeflemektedir.

b) Elektrik Uretim Faaliyeti; Halka arz gelirlerinin % 7 - 10 ’unun Giines Enerji
Santrali yapiminda kullanilmasy;

Sirket, Bagkent Organize Sanayi Bolgesindeki 3.300 m2'lik kapali fabrika binasinin ¢ati katina
750 KW giiciinde Giines Enerji Santrali kurarak lisanssiz elektrik tiretimi faaliyetinde bulunmayi
hedeflemektedir. Bu dogrultuda bir viiklenici ile anlasma saglannus olup, 22.09.2021 tarihinde
50.000 amerikan dolari avans ddemesi ile giines enerji panellerinin kurulumuna baglanmisur.

c) Pazarlama Faaliyetleri: Halka arz gelirlerinin % 7 - 10 *unun E-ticaret alaninda
gergeklestirilecek yatirim ve alt yapi cahsmalarinda kullanilmas:;

Sirket gelirlerinin byiik bir kisnuni dogrudan veya iligkili taraflan yoluyla yurt disi sauiglarindan
elde etmektedir. Bu dofrultuda $irket marka bilinirligini daha da artirarak ozellikle E-ticaret

alaninda buyumeyl} ir. Bu hedefleri dogrultusunda Sirket yurtdisinda Amazon
olmak iizere, yurth;m’de $‘i wsb s‘&‘gfasmm E-ticaret boliimiinden iirlinleri satabilmek amaciyla,
)
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gesitli alt yaps galismalarinda bulunarak iirlinlerini daha genis kitlelere ulastirabilecegi bir
pazarlama stratejisi izlemeyi amaglamaktadir.

d) Kisa ve uzun vadeli bor¢larimin 6denmesi; halka arz gelirlerinin % 40 - 53’iiniin kisa
ve uzun vadeli bor¢larin 6demesinde kullanitmasy;

Sirket kisa ve uzun vadeli finansal ylikiimliliklerini azaltmak amaciyla. faiz oranlari viiksek olan
kredilerin kapatiimasinda kullanmay: hedeflemektedir.

Bu hususlarin yani sira, Sirketimiz, genel ckonomik gereklilikler, planlanan yatrmlar icin en
uygun zamanlamanin secilmesi. sektorel gelismeler, tedarikgilerin is planlamalari ve kendi
kontroliinde olmayanlar da dahil makul gerekgelerin varhig: halinde, halka arzdan elde edilecek
fonlarin kullamminda degisiklik yapabilir. Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukarida
izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig) veya kullanamadig &lgiide, elde edilen sz
konusu net gelirler isletme sermayesi ihtiyaglar kapsaminda kullanilacaktir.

29. SULANMA ETKISI

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30 Haziran 2021 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapimugtir.. Sirket paylarinin halka arzi meveut ortaklarm
riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artinimi ve ortak satigi seklinde olacaktir. Buna gore
sulanma etkisinin miktari ve ylizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmustur. Halka
arzdan pay alacaklar i¢in %76,26 oraninda sulanma etkisi olacaktir

Sulanma Etkisi = o o i e TL ¢
| Halka Arz Oncesi Defter Degeri* I 146.219.190 |
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye _ - /! 50.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Deperi S 2,92

Halka Arz Fiyat S - 1 . le30 !
Sermaye Artirimi (nominal TL) o - ' _..4.000.000
| Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri B B I 65.200.000
Halka Arz Masraflani** - 2453.734 |
Sirkete Girecek Net Haika Arz Geliri ) ~ + . 62.746.266
| Halka arz Sonrasi Defter Degerni - B g@_?ﬁgi__ﬁi;
i Halka Arz Sonrass Pax Sayisi ﬁ 54.000.000 |
. Halka Arz Sonras) Pay Bagina Defter Deferi - ) | 3,87 |
Mevcut Ortaklar igin {pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 095
| Meveut Ortaklar i¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) - 32.3% |
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 1 1243 |
| Yeni Ortakiar igin Sulanma Etkisi (%) 76,26% |

*30 06.2021 sonu mibarivla toplam ozkavnak degeri

** Sadece Sirket'n katianacagi masraflardir

Not Hesaplamalar varsavuniar ile talunin veriler dikhate alimarak vapimis olup, gergek verilerin ortaya grhmasmdan sonra

vapilucak hesaplamalarda bagytarkfi degerler ortana gikabilir
f - -
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

29.1"de gosterildigi iizere meveut ortaklar i¢in %32,3 oraninda pozitif sulanma etkisi olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrageiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Halk Yatirn Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Ozok Hukuk Birosu Huhuki Damgmanlik Hizmetleri
BDD Bagimsiz Denetim ve Damigmanhik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.§ | Gayrimenkut Degerleme Hizmetleri

EKIP Tasinmaz Degerleme A.S. Makine ve Techizat Degerleme Hizmetlen
{kay Reklam Ajansi Ltd Sti ! ekfam, Tamtim Hizmetleri
30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlanni hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde Izahnamede ver almaktadir.
Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin rizass bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket’in 30 Haziran 2021. 31 Aralik 2018. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarint denetleyen bagunsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvanr: BDD Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S.
Adresi: Cinnah Cad. Kirkpinar Sok. No:10/17 Cankaya ' ANKARA
Telefon: 0312 448 76 96

Faks: 0312 439 28 53

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 Donemlerine Iliskin Sorumlu Ortak Bas Denetgi: M.
Ridvan Sel¢uk .
30.06.2021 Donemlerine lliskin Sorumlu Ortak Bag Denetgi: Erciiment Ciftci




Gortistimuze gore ilisikteki finansal tablolar. Sirket'in 3¢ Haziran 2021 1arihi wibarivla finansal
durumunu ve ayni farihle sona eren hesap dinemine ait finansal performansini ve nakit akislarin,
Turkiye Muhasebe Standartlaring ("TMS'lere") uvgun olarak tim énemli vonlerivle gercege uygun
bir bigimde sunmakiadur.

BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. nin Sirket'in 31 Arahk 2020 tarihli {inansal tablolari
i¢in vermis oldugu bagimsiz denetim raporu goriisii asagida yer almaktadir:

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'm 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal
durunmnenu ve aviu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma ("TMS'lere") uvgun olarak tiim énemli yonlerivie gercege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.

BDD Bagimsiz Denetim ve Damismantik A.S.nin Sirket’in 31 Araltk 2019, 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihli finansal tablolan i¢in vermis oldugu bagimsiz denetim raporu gériisii asagida
yer almaktadir:

Gorugsinniize gore, "Stnrlt Qlumlu Géridigiin Dayvanagi” boliimiinde belirtilen komumun muhtemel
etkileri hari¢ olmak tizere, ilisikieki finansal tablolar Sirkei'in 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2018 ve
31 Aratik 2017 r1aribleri itibarivla finansal dwumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ail finansal performansim ve nakil akiglarini, Tiirkive Muhasebe Standartiarma
("TMS'Tere ") uvgun olarak tiim Gnemli yonlerivle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir

Svurle Ohumiv Goriisiin Davanagi

Sirket'in 2019, 2018 ve 2017 ydiar: finansal tablolarvun bagimsiz denetimine iligkin sozleyme
sirketle Bagimsiz Denetim Sirketimiz arasinda bilanco tarihinden sonra akdedilmistir Dolayisiyla
bagimsiz denetgiligimizee Sirket'in 31.12.2019, 3112018 ve 31.12.2017 tarihlerindek: stok
sayimlarina istivak edilerek antlan tarihier itibartyla meveuwt stoklarimn fiili tespitini yapmak
miimkiin olmamigtir.

Fiyat Tespit Raporu
Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Halk Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan hazirlanacaktir
Hukuk¢u Raporu

EK 10°da yatinmeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu Ozok Hukuk Biirosu
tarafindan hazirlanmistir.

Avukat : Mithat Ozgiin @Z@'K“*‘ e
Adres: Siileyman Seba Cad.-BIK Bl No:48/A-7374 Besiktag/ISTANBUL
Tel: 02127038000 ,7 Ne ;:\\f" \
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Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Ozok Hukuk Biirosu’nun, hazirladsgr hukukeu
raporunun lzahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir

Degerleme raporu:

1-Makine ve Techizat Expertiz raporu

EKIP Tasinmaz Degerleme A.S.

Adres: Giimiigpala Mahalllesi Kurugesme Cad. No: 83/1 Aveilar/ISTANBUL
Tel: 02126953345

Degerleme Uzmam: Nazim GUVEN

2-Gayrimenkul DeZerleme raporu:

DUNYA GRUP Gayri Menkul Degerleme ve Damismanhik A.S.
Adres: Asagidvegler Mah. 1322 cadde No:46/8 Cankaya/ANKARA
Tel: 0312 472 58 72-73

Fax: 0312 472 5874

Degerleme Uzmani: Ayhan Diizgiin

Diger Aciklamalar

Yuharida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanhk hizmetleri, degerleme
hizmetleri ve bafimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e veya Iliskili Taraflarina ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in veya iliskili
Taraflarinin menkul krymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildir. Bahsedilen taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye
baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde. [zahname 'nin genelinde muhtelif
sekidr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. $irket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig1. Sirket’in
bildigi veya ilgili G¢lincli sahsin yayinladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla. a¢iklanan
bilgileri yanls veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigint beyan ederiz.
Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili béliimlerde verilmekte olup. bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim Ugiincii kisilerden alman bilgilerin glivenilir
oldugu diisiinlilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, dglinct kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yanilticr hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin: ve séz konusu bilgilerin
aynen alindigin bevan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGiLER
31.1. Konsolidasvona daht},@e Qgﬂeﬁn ¢ olmak iizere ihra¢ginin finansal yatinmlan

hakkinda bilgi: \}
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32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmast ve elden
gikartimast srasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilg
vermek amacwla isbu Izahname tarihi itibariyla yirurlikie bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazwlanmistir. Ozellikli durwmlarda yatrmeilarin vergi damsmanlarina damgmas
gerektigi onemle hatirlatlir. Isbu Ezahname tarvihi itibariyla yuriirlikie olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatimn yorumlanma bi¢oni kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta  mevzuatin geriye \oneltk olarak da degisebileceginin goz éniinde bulundurulmas
gerelomeltedir,

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uvarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleven iki gegit vergi mikellefiye! statiisii meveuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan ("Tam
Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamam
iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef™) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaglari. Tam Miikellef olarak
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamanu iizerinden vergilendirilirler
Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yilt igerisinde Tirkiye de devamli olarak alt aydan fazla oturulmas: olarak tanimlanmistir. Buna
ek olarak, belli bir gérev veva {5 igin Tirkiye'ye gelen is. ilim ve fen adamlari, uzmanliar.
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukiuluk,
hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmusg veya kalmis olanlar
Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla
birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiurkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin
tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi vldugu vabanc: iilke arasinda imzalanmis cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir. Halka Arz
Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin. s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden cikarilmasindan
kaynaklanan deder artig kazanglar ve Halka Arz T dilen Paylar ile ilgili dagitilan kdr paylarindan
elde ettikleri menkul sermaye iratlari. Turkiye de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek Kigilerin 2021 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vertilendirilmesinde a,a%ida er alan artan oranh -elir veruisi tarifesi uy sulanur.

Gelir Dilimleri Gelir Vereisi Oram
24.000 TL ve kadar I %15
53.000 TL nin 24.000 TL si igin 3.600 TL, fazlasi I %20
130.000 TL nin 53.000 TL's1 | in 9.400 TL, fazlas) %27

650.000 TL nin 130.000 TL si i«in 30.190 TL, fazlasi %35
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650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL’si i¢cin 212.190 TL. 9540
fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler. iktisadi
kamu kuruluslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglari
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kirlan Vergi Usul Kanunu
ve diger Tirk vergi kanunlanina gore belirlenmektedir. 2021 takvim yihna ait kurum kazanglarina
da uvgulanacak olan kurumlar vergisi oram %25°tir. Ancak 2021/1. gegici vergi ddénemi igin
uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani %20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi orani %23’tiir. Isbu Izahname tarihindeki yiiriikliikte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglanina uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani
%20°dir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin (1) numaralan fikrasimin
d/4 bendi uyarinca, Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak kurulup bu sekilde faaliyet
gostermeleri sartivla gayrimenkul yatinnm ortakhiklarinin elde ettikleri kurum kazang¢lart kurumlar
vergisinden istisnadir.

KVK’da tam ve dar miikellefivet olmak lizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkive diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye 'de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mitkellef kurumliar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimscler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkive’de
ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tinrkiye'de degeriendirilmes:

ifadesinden 6demenin Tirkiye'de yapilmas) veya odeme yabanci bir iilkede yapilmis ise
Tiirkiye'de &deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 8deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagiimasi gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmast Karsih@inda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarim Vergilendirme Esaslart:

2006 ve 2025 yilari arasinda BIST te islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanglannin vergilendirilmesi GVK’nin Geg¢ici 67. maddesi ger¢evesinde
gerceklestiriimektedir, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar islemlere
aracthik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluglar taratindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GV’ nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12,2025 tarihinden
sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31.12.2025 lo,rlhmdf'n sonra.asagida agiklandigi tizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak
Pay Alim Satim Kazapclanmin Vergiiendirilmesi) (Menkul Kiymet Yatinm Ortakhg Paylari
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Hari¢), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak defier artis kazanglart genel
hiikimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin vani sira, BIST tc islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapimakla sorumiu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kurultuslar tevkifat yikiimlalikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini. liger ayhk dénemler itibarniyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.§.-MKK diginda saklayic) kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayic: kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestireceh banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahs tarihini
naklin yapilacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacakur. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani sira islemin Maliye
Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin
ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir.

Saklaytct kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve saklayics
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

» alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark;

» alinuna aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.

» menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracihik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina baglt
olmayan),

o aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarnin  &diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karani (*‘BKK”) uyarinca. kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oran:

¢ paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
BIST te islem goren araci kurulus varantlan dahil olmak tizere paylar (menkul kivmetler
yatinim ortakhik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin Katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ borglanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen aluna dayal kira
sertifikalarindan elde editenkazanglar igin %0

e KVK’mn 2/1 n}addesiﬁk ﬁsiuxwlagki miikellefler tle miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracr g€ticilen 1“., deger artist kazanclan elde etme| ve bunlara bagli
i
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haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miukelleflerden 6362 sayih Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlars ve yatirim ortakliklariy fa benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler igin %o0: ve

* (ii) numarali alt kirilimda belirtilen gergek Kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali
alt hinlimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in 010 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukanda belirtilen oranlanin ileride degigiklige ugrayabilecegini gbz oOniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinn tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas ahnacaktir. Paylarm alunindan 6nce elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu rutar iizerinden tex kifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirhikh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Ahs ve satis iglemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
ahinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler; sabit getirili menkul kiymetler,
s degisken getirili menkul kiymetler;

* dipger sermaye piyasasi araglan ve

e vatinm fonlan katlma belgeleri ve yaurnm ortakliklan paylan olacak sekilde
belirlenmistir,

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BiST te islem goren pay ve payx endekslerine
dayali olarak ihra¢ edilen arac) kurulus varantlan paylarmm da dahil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler sinift kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menku! kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alimr.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahm satimindan dogan zararlar takyvim yih
aglmamak kaydiyla izleyen lic ayhik ddneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimin son i ayhk déneminde olusan zarar tutarinimn izleyen déneme aktarilmasi miirkiin
degildir. Dévize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alig ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsihiklari esas alinarak
tevkifat matraly tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para
cinsinden ihrag edilmis olefasH e ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarmn elden ¢ikartimasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve swai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tanimianan ticari kazang hitkiimleri cercevesinde
kazancm tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle denmis
olan vergiler. GVK nin ilgili hiikimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler
gergevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde heqaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK'nmin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce
ytllik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. 86z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhgi, 4749 sayi)i Kanuna gire
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas) araglarimin liger ayhk dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutuiacaktir,

GVK nmn Gegici 67'5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi. vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen vergilendinme
uygulamasi etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayth BKK ve 2012/3141 sayilt BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkitat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirilmas) durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifie vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67 maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalaninda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas hiikiinileri 6nem arz etmektedir. Séz konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumiarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin:
s Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi
vetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini,

¢ Dar Mikellef kurumiaﬂh’lse*keggl ilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’'nin o
ilkede bulunan tcmsﬂu«hﬁmc& *”W] Tirkge bir 6megini veya yabanci dilde onayls
kurulug belgesm[n tercuye—bgrolar a terclime edilmis Tirhge bir drnegini ilgili vergi
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dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslart igin
niifus ciizdaninin ibrazi

yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin. toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

01:01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar icin yeniden
vergi kimlik numarast almmasina gerek bulunmayip, meveul numaralar kurumun hangi iitkenin
mukimi olduunu gésterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalar hitkiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili Gilkenin
yetkili makamlars tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya
ilgili Gilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine. banka
ve aract kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi. sadece izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup. dar miikellef gergek
kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 20123141
saytl BKK wuyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibraz: ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikiimleri ve i¢c mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
versiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecekrir.

Maliye Bakanhg gerekli gordiigti hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan. ahm-satimini yaptiklari veya getirisini tahsil
ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimndan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak
sahibi (bencficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazint da isteyebilecektir
Bu belgeleri Maliye Bakanhginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya: dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhgi nin www gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi
Bu bélimde GVK’'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazalwlarg,‘_‘(}\ﬁk?ﬁf Adiikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabidir.

Ancak anilan madde ujfé{rlnﬁai}-'\ixgxsi‘a\olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
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kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi
uyarinca pay senetlerinin elden gikartiimasinda iktisap bedeli. elden ¢ikarilan mal ve haklarin,
elden ¢ihanildig ay hari¢ olmak izere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi icin artig
oraninin %10 veya lizerinde olmas garttir.

GVK’nin Madde 86¢1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlari GVK’nin 103 tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise
(bu tutar 2021 yili i¢in §3.000 TLdir.) beyan edilmesi gerekir. Diger taraftan. GVK nun Gegici
67'nci maddesi uyarinca BIST te islem goren paylarin alim satim kazanglari stopaja tabi olup.
uygulanacak stopaj oram “%0”dir. Mezkiir madde uyarinca stopaja tabi kazanglar beyana tabi
olmayip. stopaj nihai vergilendirmedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergive tabi gelirin tamamu. Tiirkiyve’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan: iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar; ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(10172) uyarinca, bu kazanglarm mal ve haklann Tiirkiye’de elden gikanildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi
oldugu yabanc iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmass hitkiimlerinin
de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmn Elden Cikarimasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari hazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan. KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam vil stireyle
yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi1 kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancimn satisin yaptldig yili
izleyen 5. yiln sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig
bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ilc ugrasmamas;
gerekmektedir.

Burada. sdiz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullamlm,annm&@%k saglanmasi ve kurumlanin mali biinyelerinin
guc¢lendirilmesidir. Bu baglaﬁmda@a@g igtlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagl degere
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Istisna edilen kazanclan bes yil icinde sermaveye itave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veva iyletimeden ¢ehilen va da dar miikellef kurumiarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamannda tahakkuk ettirilmeyen vergiler zivaa ugranus
saythr. Ayni stire iginde 1sletmenin tasiivesi (KVK ya gore vapilan devir ve bolinmeler harig)
halinde de bu hitkiim uygulamr

Dar Mikellef Kurumlar

Dar Muikellet kurum. Tiirkive'de bir 1yyveri agmak suretiyvle veya daimi temsilei vasitasinyla
devamh menkul kiyymet ahim satsm isi yapan kurum statiisiinde ise ahm satim kazanglarr ticari
kazang olarak vergiye tabr olacak ve vergileme Fam Mikellet kurumlarda nldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildign Gizere. devamli olarak menhul hiymet ticarett ile
ugrasanlarin %7371k hurumlar veraist istisnasindan [as dalanmalart miimkiin degildir.

Tirktye de bir isvert agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alom satim kazanet
elde eden Dar Miikellefler agisindan da tlgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s67 konusu
olabilir. Dar mukellel kurumlarin vergilendirilme=t agisindan Tirkive’nin imzalanuy oldugu
yiiriitlihte  bulunan (ifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalanimin hitkiimleri @nem  arz
etmektedir. S&- henusu anlayma hitktimlers. Tirk rergi kanunlarindan 8nce uygulanacakur

32.2.2.3 Yabana Fun Kazanglarinm ve Bu Fonlarim Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergise! Durumu

01.01 2006 tarihinden itibaren Kurul un diizenicme ve denetimine tabi fonlara benser vabanu
fonlar da sermiaye girketi suytlatah hurumiar vergisi mikelleli olacaklardie KVK 'va 6322 savily
Kanunun 337 mci maddesiyle 15 06.2012 tarihinden wibaren yurtrliige girmek Uzere. ~Yabanci
fon kazanelarinim vergilendiriimes:t * baslikli 5/A maddess eklenmugtir. Bu maddede. yabanc: [l
tle bu fonlacin aracilik islemlerou yurtiten port{éy yoneticiligi vethi belgesine sahip

Fam Miukellel portl&y yéneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir

KVR'nin 21 maddesinde belirtilen yabana fonfann. portfty yéneucisi sirketer aracihignyla
organize bir borsada iglem gor-iin veya gormesin. a1y her tirlit menkul hiymet ve sermaye ptvasas:
araci; (in) vadeli islem ve opsivon sézleymest. (i varant: {iv) doviz: (V) emtiava dayah vadeli
islem ve opsiyon sorlesmesi: (Vi) hredi vo benzen finansal varhhlar; ve (vii) hnymeth maden
borsalarinda  yapilan cmua aslemlers e algili clde ettikleri kazanclan igink KVK nin 3/A
maddesinde saytlan sartlarin ~aglanma= duromunda, portidy yoneticisi sirketler. bu fonlarm daim
temsileist saytimayacak ve bunlarm i verler de bu fonlarm i3 veri veya is merhes clarak Labul
edilmeyecekhtir

Dolayisiyia. vabancr tonlanin bu kapsamda elde ettikicin hkazanglars icin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyvle beyanname yverflmest hatinde de bu hazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir,

Bu uygulamanm, sabanci o anu a.haynakds gelwlori izennden yapilacak vergi hesmtisine
etkisi voktur ﬁ// Lol PR ‘\
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Tirkiye'de bulunan, aktil’ bilylikltigiiniin ®oS1%inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortakhik paylar veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozleymeleri. clde
edilen kazanglar bu uy gutama kapsaminda degerlendiritmevecektir.

32.3 Paylara iligkin kir paviarnnn ve kir payi avanslarimin vergilendirilmesi

GVK'nin 94,6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle. tevkifat karn dagitilmas,
agamasina birakinugtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 savih Kanunla degisik 94 6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef” kurumlarca; (i) Fam Mikellef gergek kigilere: (ii) gelir ve hurumlar
vergisi mitkellefiveti olmayanlara: (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar
Miikellet gerceh kigilere: (v) Dar Mikellel hurumlara ( Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihi@iyla kar pavi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Mikelleflere dagitilan kir paylari fizerinden 200914592 savih BKK uyarinca %15 oraninda
tevkilat yapilacaktir (girigim sermavesi yatirim fonlar ve artakliklars igin bu oran %s0 oraninda
uygulanir). Tam Mikellel’ kurumlarca: (i) Tam Mikellefler hurumlara ve (i) isyert ve daimi
temsilci vasiasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellelf kurumlara dagitifan kar paylari tevkifata tabi
degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 suyih Kanunla eklenen 22/2 maddes) uyarinca Tam Mikellel hurumiardan eldc
cdilen. GVK 'min 752 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde vazilt kar paylarinm yarisi
gehir vergisinden mitstesnadir. Kuromlar kir pay 1 dagiorken gelir vergisinden istisna cdilen histm
olan yariss (%630 1) déhil clmak fizere dagidan Kar paymin tamann (%190 4) iizerinden © i 3
oraninda gelir vergist tevkifatt vapmakiadir. GYO’larda bu tevkifat bulunmamakiadi Kar payinm
yilhk vergi beyanramesinde beyan edilmesi halinde, so7 honusu vergr tevhifan yillik verys
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tarimdan mah-up edilic. GVK nin (86/1-¢) maddes
uyarinca. tam mikellef kurumiardan elde edilmis. tevkil yolusla vergilendirilnus bulunan ve
gayrisafi tutarlar: 2021 vih gelirleri icin 53.000 TL'yi agan ki paylar igin betanname verilmes
gerckeeekiir. Beyan edilen witar tizerinden hesaplanan gelit vergisinden. hurun biinyesinde karm
dagituni asamasmda yapilan %15 oranindaki v ergi ke<intisinm tamanu {istisnasa tabi olan hisim
dahily mahsup edilecek olup. mahsup sonrast kalan tutar genel hitkiimler corge esinde ret ve iade
edilceekin

Ayrica. kdnn sermayeye chlenmesi kar dagimi sayilmaz, Kir payr avanslarn da ha paviari e
aym hapsamda vergilendirilimehtedis

32.3.1.2 Dar Miikellef Gereek Kisiler

GVK nim 94 6:-b-1i maddesi uyvarmea, tam miikellel hurumlarca dar mitkeller gerceh hisiler
dagitilan kar paylari @izerinden Bakanlar Kurulunca belirlencn oranlurda (bugiin icin bu oran
®ol5 tit) tevkifat yapilacakur Turkive nin taral oldugu bazt Cifte Vergilendimmey: Onleme
Anlasmalarmda daha distik levik RETfanly belirlenchilmektedir. Ancak. (ific Vergilendirmey
Onleme Anlagmalar hukurglérm&& t!:? nlabilmesi icin ilgili iilkenin yethil makamlan
1aratindan du7enlcnerLklmgaldma;:,,n <imlik Rplgesinin ashinmn ve noter vesa ilgili fitkedeki Toirk

Konsolosluklarinca lacdlkl ! lut‘}\ erd n’z’mm ilgili vergi dairesine. banka ve aract hurumla
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vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gercek
kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef gercek kisiler agisindan kdr paylaninin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup. dar miikelle{lerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numaral fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmanus menkul sermaye iratlanini. Tiirkiye’de elde edildigi yerin verg
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete baglt olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK nin 6. maddesinde kapsamindaki
“saft kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci
iizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak 2021/1. Gegici vergi dénemi i¢in uygulanacak
Kurumlar Vergisi Oram %20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak
Kurumlar Vergisi orani %623 tiir {zahname tarihindeki yiiriikliikte olan mevzuat geregince 2023
ve sonraki villara ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani %20"dir.

Ancak. KVK’nin 5:1-a maddesi uyarinca. Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kir paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirnm fonu katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklaninin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari bu 1stisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellet kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen aranlarda (bugiin igin bu oran %15'tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi (ifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda daha
dugiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir Ancak. Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hiitkiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ilgili ilkenin yetkili makamlan taratindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tirk Konsolosluklarinca
tasdikli Tirkge tercimesinin ilgili vergi dairesine. banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil
i¢in izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef kurumiarin, Tu;kﬁ@de; isyeri veya daimi temsilci aracihgi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar igin teviifat bugeti.)jc‘_\ *rtnlendlrme nihai vergileme olup, dar mikelleflerin
bu gelirler i¢in Ttirkiye’ dqf 1ey§nr}%qs\venne rine gerek bulunmamaktadir
P
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN HAKKINDA
BiLGI

33.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasma iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair
kullandi@) izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabui ettiklerine dair
hevaunlar::

Yokur.

33.2. izahnamenin kullamimuma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecesi donem haklkmda
bilgi:

Yohtur.

33.4. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmas kapsaminda
izahnamenin kullaniabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yohtur.

33.5. izahname kullanun izainin verilmesinin sartt olan diger agik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yokwr

33.6. Yethili huruluglarca pay lanin sonradan tekrar satiginin ger¢eklestirilmesi durumunda,

satism kosullarma ilishin bilgilerin yetkili hurulus tarafindan satiy esnasinda vahirmerara
sunuiacagma dair kovu harflerle yasilnus wvari notu:

Yoktur

33A IZAIINAME KULIANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEY4 DAHA FAZIA
VETRILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK LAV E BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yvetkili kuruluslasm listesi ve kimlik bilgteri (tiearet
umvanlar ve adreslert):
Yoktur,

33A.2 Izahname, arz progrann izahnamesi veya arz programu sirhiileri onay tarihi itibarivia
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yem bilgilerin kamuya nasil duvurulacag ve ilgili
hilgiye nereden ulasitabilecegi hakkinda acihlama:

Yokmr

33B IZAHNAMF KU LLANIM {ZNININ TUM YEIKILI KURULUSA VERILMES]
DL RUMUNDA VERILECFK i w,mr(.n,m

Iuhndme\l kullanacak her bir \etklll k’tﬂ‘uf eun kendi internet sitelerinde tzahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kul&'ﬁmﬁ\m‘m.lﬁd.m hevanlarina yer vermeleri gerektidine

dair koyu harflerle yazilous uv.lrb \&y /5
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Mustafa Kemal Mahallesi 2159 Sokak No:6/8 06530 Cankaya/ANKARA
adresindeki  ibraggimn  merkezi  ve bagvuru vyerleri ile ihrag¢tnin  internet  sitesi
( ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda ( ) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanaguu olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorlisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar. esas sézlesme, vb.)

2) hragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK - 1 Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Esas So6zlesmesi

EK - 2 Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu I¢ Yonergesi
EK - 3 Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK - 4 Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.§.'nin 30.06.2021, 31.12.2020, 31.12.2019
ve 31.12.2018 Tarihli Finansal Tablolari ve Ilgili D6nem Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar.

EK - 5 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar
EK — 6 Gayrimenkul Degerleme Raporlari
EK -7 Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyanlar

EK - 8 Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S.Tarafindan Hazirlanan Fonun
Kullanim Yeri Raporu ve llgili Yénetim Kurulu Karar

EK -9 Fiyat Tespit Raporu

EK - 10 Ozok Hukuk Biirosu Tarafindan Hazirlanan 22.09.2021 Tarihli Bagimsiz Hukuhkcu
Raporu ve Ekleri

EK 11 Bagimsiz Hukukgu Sorumluluk Beyan:
EK 12 Makine Degerleme Raporu
EK 13 - Makine Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyani
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