SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklann paylarnmmn iptalini ve bunlar
kargihg gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

Ortakhiktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylanmn adil bir bedel
karsihginda satin alinmasini, oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

m) Déniistiirme Hakk: (Izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1):
Pay sahiplerinin doniigtiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlarn:

Margiin Enerji'nin 29.06.2021 tarih ve 2021/40 sayih Yénetim Kurulu Karar ile;

1-Sirket’in 310.000.000 TL nominal degerli sermayesinin 100.000.000 TL tutarinda
arttirilarak Sirket sermayesinin 410.000.000 TL ye ¢tkanlmasina,

2- Arttnlmasina karar verilen 100.000.000.-TL. nominal degerli paylarin famaminin B
Grubu imtivazsiz payvlardan olusmasma ve mevcut orfaklarin yeni pay alma (riichan)
haklarmin tamamen kisitlanmasi suretiyle Borsa Istanbul A.S. yénetmelikleri, Sermaye
Pivasast Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat cercevesinde halka arz edilmesine,

3- Satilamayip kalan pay olursa bu kalan paylar iptal ettirilerek, artirilan sermayenin
sadece satilan kisim kadar gecerli olacak sekilde tescil ettirilmesine,

4-Yukandaki maddelerde aciklandifn tizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 100.000.000.- TL nominal degerli paylarin Borsa Istanbul A.$.'de
halka arzina aracilik i¢in Metro Yaurim Menkul Degerler A.$.'nin yetkilendirilmesine ve
gerekli s6zlesmenin imzalanmasina,

5- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinmm halka arm icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularm
yapilmasina,

6- Halka arzda 1 TL nominal payin halka arz fiyatiun belirlenmesinde aracilik icin
yetkilendirilecek Metro Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin hazirlayacag Fiyat Tespit

Raporunda yapilacak hesaplamalar neticesinde bulunacak olan halka arz fiyatiin
kullamlmasina,

7- Halka Arz y6ntemi olarak “Borsada Satis, Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Ytntemi™
ile halka arzm yapilmasina,

8- Gerekli diger islemlerin yapilmasi, beya aﬂxﬁ‘sg;’l@gme]cnn imzalanmasi i¢in Sirket
yonetiminin yetkilendirilmesine, £

-C 4‘(‘?

oy birligi ile karar verilmistir,
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii lasitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayit yoktur,

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkmda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarnin iktisap
edilmesi hilinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarn paylarim satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin dizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann halka agik ortakhifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: duwrumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinhikia kalan ortaklarin paylarinin ipialini ve bunlar kargilif: gikarilacak yeni paylarin

kendilerine satilmasim ortakhiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn nun 24 iincii Maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleti agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylanimin adil bir bedel karsihifinda satin alinmasmi oy haklanmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci Maddesi halka agqik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincii Maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve bu muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarim halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul halka agik
ortakligin niteligine gére ayrilma hakkim, ayrilma hakkma konu dnemli nitelikteki iglemin
kamuya agiklandign tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan
belirlemeye yetkilidir.Halka acik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi {izerine, stz konusu
tnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandif tarihten nceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirhikl ortalama fiyatlarn ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma haklana iliskin esaslar Kurul’un &nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 {incii Maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir
bigimde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme garti aranmaksizin bir éngeki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin gdrﬁ;:ﬂlacc ,;gaﬁgl Gml’;oiglantlsmm giindeminde, bu kararlara
mubhalefet oyu kullanacak pay sahiplerii rtaldﬂetan ayrflma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullamlmas: durumunda pa; amg m{é\khk ’tflrﬂlin an satin alinacag bedel yer alir.

.'1 .

i L -.'" i
. "'F ‘_1._' ..____-,../:I-a B
[ :
R Tt )
e ik R




24.9. Cari yil ve bir énceki yilda Thracer’min paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ihraggi'nin paylarmin halka arz sonrasinda iglem gorebilmesi igin, BIAS'm ilgili hiikiimleri
cergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS 1in goriislerine isbu Izahname’nin
“1.Borsa Goriisii” boliimiinde yer verilmigtir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 100.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarlmg
sermayeye orani %2439 dur.

Nama / Bir Paymn Halka Arz Edilen Mevcut Halka Arz
Grubu | Hamiline Nominal Paylar Toplam Sermayeye Sonras
Oldugu Degeri (TL) (TL) Oram Sermayeye Orani
2 100.000.000 . 4
B Hamiline 1,00 (Sanmaye Artmmi) % 32,26 Yo 24,39
TOPLAM: % 32,26 %624.39%

*Halka arz edilen 100,000,000 TL nominal degerli payiarm halka arz sonras: gikarinng sermaye olan
410.000.000 TL. 've aranidw

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylannin halka arzi Metro Yatinm tarafindan “Borsada Sahs — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yintemi™ ile BIAS Birincil Piyasa'da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Talep toplamann ikinci giinii sonunda
satig yapilip, dagiim gergeklegtirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2021 yih
Exlill avinda gergeklestirilmesi planlammakta olup, kesin satis baglangig ve stirenin baslangig
ve bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile KAP'ta ilan edilecek ve Sirket’in internet sitesi www.margunenerji.com.ir ve
Metro Yatirim’in internet sitesi www.metroyatirim.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yintemi ve basvuru sekli:

e,

i pgtint.Sonunda satig
F

A f{- {:S?aikg,:-ixr{atru Yatnm tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” ve
s fen, iyi gayret” aracilig ySntemiyle Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da gerceklestirilecektir.

Qﬂhbét?iimla yapilacak talep toplamanin stiresi iki (2) is giinil olacaktiy. Talep toplamanin ikinci
apilip, da { gergeklestirilmek suretiyle ha]k Asona erdirilecektir.
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Borsa’da satis asamasmda, yatinmerlarm ahis emirleri, birincil pivasa islem saatleri igerisinde,
paylarn halka arzina aracilik eden araci kurum tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarlh Alm Satim Sistemine génderilir. Paylarnn
ihracina iliskin s6z konusu fiyat sistemde tanimlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile ddeme yoluyla talepte bulunulamayacaktir,

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimetlarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatiim
kuruluslanna bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00"tiir,

Sabit fiyat yénteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslar
cergevesinde dagitunda fiyat 6nceligi sz konusu olmayip, zaman énceligi kural gegerhdir.

b) Pay bedellerinin idenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satis — Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa sunulacag
icin BIAS tiyesi Yatirim Kuruluglar aracth@ ile halka arza katilan yatinmeilarin, hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmeltedir. Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatirimeilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati
yapan yatirim kuruluglar tarafindan Metro Yatirim i Takasbank hesabina aktarilacakur. Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is ginii halka arz igin agilmus
olan tzel banka hesabima yatinlacaktir.

Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numaras: asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka Vakaflar Bankas: A.S.

Sube Ankara Sb

IBAN No TR46 0001 5001 5800 7313 2460 20

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatimimeilarn satig siiresi zarfinda BIAS da iglem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslardan birine basvuru yapmalan gerekmektedir. BIAS da islem
yapmaya  vyetkii  yatmm  kuruluslarm  listesi BIAS'iIn  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIAS aylik billtenlerinde ve SPK’mn
internet sitesinde (www.spk.gov.ir) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

“Borsa'da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” ve en iyi gayret aracilifi yontemiyle
yvapilacak halka arzda satis, esit dafiium seklinde gergeklestirilecektir. Dagitim, talep
toplamamn 2. giinii, birincil piyasa islem stiresinin bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatinimeilarin gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde islemi izleyen ikinei i§ giinfidiir.

Halka arza, arz edilen miktarin lizerinde talep gelmesi durumunda yatinmeilarin hesaplarna
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
unda ise,yatirimeilarin hesaplarma talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alonda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Sirket ile Yetkili Kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi™ 19.04.2021
tarthinde imzalanmistir. Paylarnn satis siirecinin baslangicindan 6nce veya satis tarihleri
igerisinde asagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda, Metro Yatinm ve/veya Sirket,
paylarin halka arzim erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sdzlesmeden kaynaklanan
yukiimliliiklerin Sirket ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya dnemli &lgiide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:,

b) Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek &lgilide savas hali, yangmn, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigi, hitkkimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarn mevdana gelmesi,

c) Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalanindaki gelismelerin Araci
Kurumun halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyvasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngdriilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanni, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

e) Sitket'in yonetici ve ortaklan ile Sitket haklanda paylarin  pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava acilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi,

f) Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile
gerceklestirileceginden yatirimcilarin 6nceden para yatirmas: séz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yonelik herhangi
bir zarar stz konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa
tarafindan iptal edilecek ve yatinmemn kendi hesabinda bekleyen nakit degerlen
yatirimeinin kendi tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gerceklestirileceginden yatirimeilardan énceden para tahsil edilmesi séz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yonelik herhangi bir
zarat s6z konusu olmayacaktir, Sadece yatirimeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan
iptal edilecek ve yatirimeimin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirnmemin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmeilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde fidenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sirket pa}rlarl “Borsada Satig — Sabit lﬂ‘}ﬁfﬂ {'] alep Toplama ve Satis Yontemi” ile satiga
sunulacag igin kesinlesen fiyat ile Jatimmc tarafm;lan yapilan 6demeye esas alinan fiyat

aymdir. Dolayisiyla arada bir fiyat J\Eiﬂ{l -::-luSmayat,.ak \{e ﬁ}fai farki nedeni ile iade yapilmasi
gerekmeyecekdir. HEE . ]




25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlan seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktan halka arz edilen toplam pay miktar ile simirhidir. Sirket’in iglem sirasma
gonderilecek emirlerde kullamilabilecek en vitksek lot miktan satis baglamadan tnce Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:

SPEn'nun 8 inci Maddesi uyarinca. izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satsa
baglamadan @nce veya satig siiresi iginde yatinmeilann yatrim kararim etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlarnn ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan vatirmmeilar, izahnamede yamlan ek ve degisikliklerin vayimianmasindan itibaren iki is
giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yaturimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yiéintemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giinii icerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’'nin sermaye piyasasi araglarimin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinil igerisinde
SPK’nin dzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmn ksitlamip kisitlanmadif, kasitlandiysa kasitlanma nedenlerine
iligkin bilgi:
Meveut ortaklarin yeni pay alma haklan 29/06/2021 tarih ve 2021/40 sayili yoénetim kurulu

karariyla sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tiimiiyle
kisitlanmstir.

2‘: 1.11.8atin alma taahhﬂdﬁnde bulunan gerd;ek ;l.eiwya tuzel klgilerm ady, is adresleri ve




25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirithp nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Yatinmecilardan halka arz siiresi icinde alinan bedeller, “Nemalandirilmayacaktir.”

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi—Soyady Girevi
Yusuf SENEL Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Bagkam
Ebru SENEL Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Bsk. Vekili
Sami Ozgiir BOSTAN Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Gokhan KILIC Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi
Ziva AKBAS Margiin Enerji. Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Prof.Dr. Ugur YIGIT Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Hilal ASLAN Margiin Enerji, Muhasebe ve Finans Miidiiril
Mehmet Cemil CETIN Margiin Enerji Santiyeler Miidiirii
Bayram KUL Margiin Enerji Proje Miidiirii
Ragip Ali KILING ;aturei Enerji ve Esenboga Elekirik Uretim A.S. Genel
tidiirii 5

e Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Genel
Giirdal GULLU Midiir Yall‘dl‘Jﬂ'lClS] . :
Semih KOKDEN Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Yatirimel

[ligkileri Mudiirii
Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Idari ve

Tamer RUHIOGLU

Mali Isler Miidiirii

Gillsema DOGAR Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S.
Muhasebe Uzmam

Elf AKIN Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Finans
Uzman

Selma AY SMMM

Alper TOGAY Naturel Enerji ve Esenboga Elekirik Uretim A.S. Biitge ve
Raporlama Sefi _

Yiicel CAPKIN Nlaturel Ench{ ve "E?.IEnboga Elektrik Uretim A.§. Proje
Finansmani Direktorii

Cigdem Oztiirk :

PULATOGLU Metro Yatinm Yénetim Kurulu Bagskam

Ceren DESEN Metro Yatirim Yénetim Kurulu Uyesi

Eftelya TASDEMIR Metro Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi

Can DISLI Metro Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi

Serhan ICER Metro Yatirim Genel Miidiir

Ozgecan FIRILDAK Metro Yatinm Genel Miidiir Yardimeisi

“f-Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim Arastirma ve s Gelistirme Miidiirii

"Faki Bulug DEMIREL Metro Yatinnm Kurumsal Finansman Uzmani
| Bifigak EMEKLIOGLU | Metro Yatinm Kurumsal Finansman Uznjan Yrd.
I Nlurap KILINCARSLAN | Metro Yatirim Kurumsal Finansman Ugmbin Yrd.
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Ezgi Gizem KARADAG Reform Hukuk Biirosu Avukat

Oguz OZOKUTGEN Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S.
Sorumlu Denetei

Yilmaz SEZER Giincel Baglmsu:: Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.
Sorumlu Denetei

Coskun ARAS Guncel_Baglmmz Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.
Denetei

Haydar CAMALAN g:::iiﬂagmszz Denetim Danismanlik ve YMM A.S.

Muzaffer BAYAZIT Giincel-Bagms:lz Denetim Danismanlik ve YMM A.S.
Denei¢i Yedegi

Memet DILSIZ gﬂncel_ﬁaglmglz Denetim Damgmanlik ve YMM A.S.

enetei Yedefi

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrage’min bildigi dleiide, Thrager’min ana hissedarlar veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarim
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari:

“Borsada Satig” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ne gére paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirimer
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi iki (2) is giinii olacaktir. Ikinci giiniin sonunda
satis yapilip, dafitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatinmeilarin gergeklesen islemlerinin takas (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Islem giirme; halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Genel Midiirliigi niin verecegi olumlu karara baghdir.

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari;
Yoktur,
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler;
Yoltur.
) Bireysel yatirnmeilar ve ihraggmin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen

n?minall _l_iegerdenl daha fazla talep gﬁgﬁ‘iﬂ@}uﬁuﬁ]da
yintemi/yintemleri: s Y




d) Tahsisatta belirli yatrimer gruplarina veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmcerya dagitilmasi dngoriilen asgari pay tutar:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.$.nin diizenlemeleri uygulanacaktir. Buna gire, aym vefveya farkli
araci kurumlardan iletilen ancak ayni MKK Sicil Numarasina sahip olan yatirime emirlerinden,
sadece fiyat ve zaman tinceligi kuralima gare 6ncelige sahip ilk emre dagitim yapilacaktir. Ayni
MKK sicil numarasma sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilemeyecektir.

o) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yolktur

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya vapilmasina araci olan yetkili
kurulug bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig haklanda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatmmeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatirnmeilara paylannin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinei giinii olan
satisin gergeklesecegi giinde, Birincil Pivasa islem sfiresinin bitigini takiben, Borsa yénetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fivat tekliflerinin, iglemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis™ Ydntemi ile vapilacaktir.
Yatmmeilann ahm emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, halka arzin ikinci gliniindeki Birincil Piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 18:15 sonrasinda otomatik olarak yapilacaktir. Yatinmeilar alim
emirlerinin gergeklesip gerceklesmediini pay ahm emirlerini gonderdikleri kendi arac:
kurumlar vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

Yatinmeilann gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2), dagitim iglemi ise izleyen ikinci is
giintidiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun [1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglanimin Satisi Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitimuin kesinlestigi giinii takip
eden iki is glinti igerisinde Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Halka arz edilen paylarm Borsa'da isleme baslamasi igin pay sirasinin agilma tarihi ise
yatmmeilarin halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay-miktarmin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuyg-duyugulacaktir,

=

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:




25.3. Paylarm fiyatimin tespitine iliskin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat: ile talepte bulunan yatirimcimin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazili payin satis fiyat: 8,30TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz i¢in yatirumeilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim iglemine yonelik olarak aynica bir komisyon almayacak, her yatirimeimin
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gerceklesecek alimlarina
da uygulanacaktir, Bu “pay alim satim komisyonu™ oram her bir yatinmer igin farklihk
arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkliliklar meveuttur. Halka arza istirak eden
yatirmmeilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden vetkili araci
kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap agilisi ile para
ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatirimceilar Metro Yatirim ‘dan degil baska kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almahdirlar.

25.3.2. Halka arz fivatimn tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatrim tarafindan hazirlanmistir. Sirket’in pay basina
satis fiyat 1 TL nominal degerli paylar icin 8,30 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatmin hesaplanmasinda
Margiin Enerji igin yapilan degerleme galismasinda “Piyasa Carpanlar” ve “Indirgenmis
Nakit Akim1” yontemleri kullamlmistir, Pivasa Carpanlan Yoéntemi; Sirket’in islem girecegi
pazar ve sektordeki benzer firmalarin bazi finansal oranlarn esas alarak firma degerini tespit
etmeye galisan bir yontemdir. Indirgenmis nakit alam yontemi ise sirketin gelecekteki nakit
yaratma kabiliyetinin bugiine indirgenmesine dayanmaktadir. Yéntemlere ve hesaplamada
kullamlan varsaymmlara iliskin ayrmtih bilgi yetkili kurulusun hazirladigy Fiyat Tespit
Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az iig giin énce Kamuyu
Aydmlatma  Platformunda (www.kap.orgtr), vetkili  kurulus internet sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve Sirket’in internet sitesinde (Wwww.margunenerji.com.tr)
yayiunlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlanmissa yeni pay alma haklanm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar haklonda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi,
yonetim kurulu yetkisindedir. Margtin Enerji 07/04/2021 tarihli 2020/15 sayih yénetim kurulu
karan ile yeni pay alma haklarimn tamamen kisitlanmasi yoniinde karar almigtir. Bu kapsamda

halka arz asamasinda tiim pay gruplarimi temsil eden ortaklarin yeni pay alma hakki
lasitlanmuistir.

Yeni pay alma haklarimn kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve meveut ortaklar menfaat
saglayacaktr. Halka arz edilen phylar karsihinda Sirket fon elde gdecektir. Meveut ortak
do§3}r||4. yoldan menfaat elde Ebilir, Zira Sirket’in elde ettifi kullanma sonucunda




faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar pay1 hemde meveut paylarinin da
deger kazanmas1 yoluyla kazang saflayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikineil
piyasadaki borsa fiyati meveut paylarmin degerinin belirlenmesi agisindan bir élgiit olmasi da
dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihraggr’min yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkima sahip olduklar: ihrager
paylary icin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yokiur.
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi;
Sirket paylarmin halka arzmma aracilik edecek vetkili kurulug Metro Yatinm’dir.

Adresi : Bityitkdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon $(212) 344 0900

Fax :(212) 344 09 13

[nternet Adresi : www.metroyatirim.com.tr

254.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir,

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin

2 i Nomingg | Halka Arz Halka Arz

Yetkili A Araciligin it Edilen Nominal Edilen
Konsorsi- RS, Degeri ol

Kurulus : Tiirii Paylara Degeri (TL) | Paylara
yumdalki (TL) = =
Pozi Oram (%) Oram (%)

ozisyonu
Metro
Yatirim En lyi
Menkul Yoktur Gayret - - 100.000.000 100,00
Degierler AS

25.4.4. Aracihk siizlesmesi hakkinda bilgi

Araci Kurum Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. ile 19.04.2021 tarihli Halka Arza Aracilhik
ve Satig Sozlesmesi imzalanmugtir,

Aracihk ve Satis Stizlegmesinin konusu; kayith sermaye sistemindeki Margiin Enerji’nin

w=ise 310.000.000 TL olan gikarilmig sermayesinin arttirilmas: nedeniyle, meveut ortaklarin riighan

t.C

. *-hékllanmn kisitlanmasi suretiyle nakit karsilign artinlacak paylarin Sermaye Piyasas1 Kurulu
=, ((SPK” veya “KURUL") tarafindan izahnamenin onaylanmas: sonrasypnda, Sermaye Piyasasi

4i\1]<;‘ar;upu (“SPKn."}, SPK Tebligderi ve ilgili mevzuat hiikiimleri gereve
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— Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yéntemi ve “En Iyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek
satisina Aract Kurum tarafindan aracilhik edilmesidir.

Paylann satis siirecinin baslangicindan énce veya satis tarihleri igerisinde is bu Izahnamenin
25.1.4. numaralh maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmas: durumunda Metro Yatirim
ve/veya Sirket, paylarin halka arzim erteleme ve/veya satis fiyatinin degistirilmesini talep etme
ya da sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagli olarak, [hragg: satis geliri; halka arza
aracilik eden Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket ve Halka Arz Eden arasinda 19.04.2021 tarihinde
Halka Arza Aracilik Yetkilendirme Sézlegmesi imzalanmigtir.

Finansal tablolara iligskin bafimsiz denetim raporlarim hazirlayan Giincel Bafimsiz Denetim
Damsmanhik ve YMM A.S. ile Bagimsiz Hukukgu Raporu'nu hazirlayan Reform Hukuk
Biirosu hazirladiklari raporlar karsihginda ticret almaktadirlar.

Halka arzin taraflar arasmda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Bununla birlikte;
halka arza yeterh talep gelmemesi durumunda Sirket’e daha az fon girisi gergekleseceginden
dngoriilen yatinmlar gergeklestirilemeyebilir.

Yetkili Kurulus ile Thraggr arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir, Yetkili
Kurulusun halka arz nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagarnsina baglanmis bir ekonomik gikar bulunmamaktadir.

Margiin Enerji ile hukukgu goriisiinii olugturan Reform Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
menfaat gatismas) bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ve Margiin Enerji arasimda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan bagimsiz
hukukgu raporu hazirlanmasi hizmetleri igin hukuki damsmanlik ticreti elde edecektir.

Yetkili Kurulus ile Thragei'min sermayesinin %3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
“Halka Arza Aracihik ve Satis Sozlesmesi”, “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik Degerleme
Cahsmasma [liskin Hizmet Stzlesmesi” ve Merkezi Kayit Kurulusu “Baska Uye Adina
islemlerde Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi” disinda bir anlasma bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILIiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem girmesi icin basvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarn borsada
islem gtrmesi BIAS Genel Miidiirliigii’niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir.
Paylarin kota alinmasi ve Yildiz Pazar’da islem giirmesi amaciyla 10.06.2021 tarihinde BIAS’a

. Dagvurulmustur. S8z konusu karar alinmadikea halka arz edilen paylarin borsada iglem gérme
C Hrlkam olmayacaktr. Dolayisiyla, Margiin Enerji izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu
pdﬂ.arm Borsa’da islem gir Eccgl anlanuua gelmemektcdu BIA$ yonetl m kurulunun alacag
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sonrasi ikineil piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa'nin Sirket'in KAP sayfasinda yapacagi
duyuruyu takip eden is gtinii gergeklesir.

26.2. Ihrager’nin aymi grup paylarimm borsaya kote olup olmadigima/borsada islem giriip
giirmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur,

26.3. Borsada iglem giirmesi amaclanan paylarla ey zamanh olarak;
- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alhinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraggi’nin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasas: araglarmm tahsisli/nitelikli
yatinmenlara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmmn saysi,
nominal degeri ve dzellikleri haklonda ayrmmtili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapieih@mn esaslar:

Yoktur.

20.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlamp planlanmadiga:

Planlanmamaktadir.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artinllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracer tarafindan verilen taahhiit:

Margiin Enerji, 16.08.2021 tarihli ve 2021/43 sayili Yénetim Kurulu Karan ile Margiin
Enerji’nin halka arz1 gergekleserek Sirket paylan Borsada islem gérmeye bagladiktan itibaren
bir yil siireyle; herhangi bir bedelli sermaye artinimi ve/veya ortak satis1 yapilarak dolasimdaki
paylarn artinlmamasimm taahhiit edilmesine, oy birligi ile karar verilmistir..

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
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Sirket paylannin tamamina sahip olan ortak Esenboga Elektrik, 07/06/2021 tarihli beyam ile,
sahip oldugu paylan Sirket paylar1 Borsa'da islem gérmeye basladiktan itibaren bir yil siireyle;
halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmamay1 ve bu paylan halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay.
belirtilen siire i¢inde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu fikra hitkmiine uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde dzel durum agiklamas: yapmayi, s6z konusu kisilerin borsa disinda
satacaklan paylan alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacafini Kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Stz konusu Ortak’inin sahip olduklar: paylarimin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket'in
meveut ve halka arz sonrasi sermayesine oramina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Margiin Enerji Pay Gruplan Bazinda Ortaklik Yapisi
Pay Halka Arz Sermaye Halka Arz Sermaye
Ortaklar 7

Grubu | Oncesi (TL) | Payi(%) | Sonrasi (TL) | Payi(%)
Esenboga Elektrik A 100.000.000 32,26 | 100.000.000,00 24,39
Esenboga Elektrik B 210,000,000 67.74 | 210.000.000,00 51,22
Halka Agik B - - | 100.000.000,00 2439
TOPLAM: 310.000.000 100,00 | 410.000.000,00 100,00

d)  Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

d) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihracer’mn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artinmu yoluyla ihraca iligkin toplam maliyetin  4.853.440 TL olacag tahmin
edilmekte ve pay basimna maliyetin 0,05 TL olmas: dngériillmektedir,

Thragei'nin sermaye artirtmm yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglayacag briit nakit
girisinin 830.000.000 TL olmas: beklenmektedir. (Net: 825.146.560 TL) Tahmini ihrag
maliyetleri agafiidaki gibidir:
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Sulanma Etkisi (TL) H:?f:ka A.ﬂ' Dalis e
ncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.497.194.072 2.322.340.632
(denmis Sermaye 310.000.000 410.000.000
-'_.emrunlan Sermaye 100,000,000
48297 5,6642

Rekabet Kurulu Uereti 40.000
Bagimsiz Denetim + kdv 129.800
Bagimsiz Hukuk Goriigii + kdv 21.240
Diger ( Noter vb) 20.000
Toplam Malivet 4.853.440
Toplam Hisse Nominal 100.000.000
Pay Basina Maliyet 0,05
Halka Arz Tutan 830.000.000
Beklenen Net Gelir 825.146.560

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Margiin Enerji, Enerji sektoriinde firsatlar olustugu goriigiiyle, hem bu yeni yatiim firsatlarim
degerlendirmek, hem de finansal yapisim giiclendirmek igin halka arz karan almigtir. Sirket,
29/06/2021 Tarih ve 2021/40 no’lu Yoénetim Kurulu Karan ile; Margiin Enerji’nin planlanan
halka arzi, sermaye artirimi yoluyla gergeklestirileceltir,

Yonetim Kurulu’'nun 07.06.2021 tarihinde aldig 2021/38 sayili karan ile, sermaye artinnu
yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin %20-25’inin finansal ve diger
borglann Gdenmesinde kullamilmas: planlanmaktadir. Gelirin %30-50"sinin bagta Tiirkiye
olmak iizere [talya, Ispanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bati Avrupa iilkeleri ile
Amerika, Kanada ve Avusturalya’da yenilenebilir enerji sektérimdeki (Riizgar, Giines,
Jeotermal, Hidro, Biokiitle) yeni yatinm firsatlarinin degerlendirilerek yatinm yapilmasi ve
yenilenebilir enerji santrali satin almmasmda kullamlmasi planlanmaktadir. Bu tutar
gerektiginde halka arz'dan beklenen net gelirin %75-80"ine kadar artinilabilir. Geriye kalan
tutarm, ise Sirket’in yurt ig¢i ve yurt digi faaliyetlerinde rekabet giiciinii artinlabilmek igin
isletme sermayesi olarak kullamlmas: planlanmaktadar.

29, SULANMA ETKiSi

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarimn
kullamlmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya déniistiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisim arttirmaktadir. Halka arzlarda yatinmeilar
tarafindan pay basina tidenen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihrage: tarafindan katlaulan
malivetler de dikkate alindiginda) halka arz sonras: ihragginin finansal tablolanndan elde
edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmas:
muhtemeldir. Halka arzin gerceklesecegi birim pay fivat ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasindaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gtre
sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplanmas: asafida sunulmaktadir.
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Sirket i¢in Tahmini Halka Arz Maliveti 4.853.440
Meveut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,8346
Meveut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 17,28
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi  (TL) . 2,6358
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 31,76

Halka a1z ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz ncesi Defter Degeri / Halka arz Sncesi
Odenmis Sermaye = 1.497.194.072 / 310.000.000 = 4,8297 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Dejeri = (Halka arz éncesi Ozk.ay’nali:;lar + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Gingi — Halka Arz Masraflar1) / Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye =
(1.497.194.072 + 830.000.000 — 4.853.440) / 410.000.000 = 5,6642 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 5,6642- 4.8297 = 0.,8346 TL (% 17.28)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonras: Pay Basina Defier
Degeri = 8,30- 5,6642 = 2,6358 TL/pay (% 31.76)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1:18inda yapilmis olup, ger¢ek verilerin
ortaya g¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhiliklar olabilecektir. Ayrica,
thrager nin uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artiimi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fivat diisebilecektir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak veni ortaklar i¢in 2,6358 TL tutarinda ve % 31,76 oraninda sulanma etkisi olacakur.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,8346 TL ve % 17,28 oraninda olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde illrat,'l;l‘ya damismanhik vapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarimin halka arz:1 siirecinde Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. den damsmanhk
ve aracilik hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger danigmanlarin da yer aldigi tablo asagida
verilmektedir.

Metro Yatirum Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
| Reform Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Glincel Bagimsiz Denetim Damismanlik

ve YMM A S.

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Damismanhbk A.S. !
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile {iciincii Kisilerden alinan bilgiler:

[zahname*de tigiincii sahis bilgilerinin kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir.
Bu gibi tiglincii salus bilgilerinin Izahname’de dogru bir bigimde aktanlms oldugunu teyit
ederiz.

Ihrage bildigi ve ilgili figlineli sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agiklanan bilgileri yanhg ve yamltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
sézkonusu bilgilerin aynen alindigimi beyan eder.

Metro Yatinm ¢ahsanlari, daha tnce Thragg: biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thracei’min
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamiglardir. Metro
Yatirim 'nin, Thrager’nin 31.12.2020, 31,12.2019, 31.12.2018 ve 30.06.2021, 30.06.2020 tarihli
karsilastirmali finansal tablolarimi denetleyen bagimsiz denetim $1rke1:1 ile herhangi bir
baglantis1 bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukuke¢u Raporu

Unvani Reform Hukuk Biirosu

Adsesi Kustepe Mahallesi, Mecidiyekdy Caddesi, Tomurcuk Sok. [zmen Sitesi
B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul

Teleton (0212) 452 19 19

Bagimsiz Denetim Raporlan

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S., Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetimle Yetkili Kuoruluglardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.06.2021, 30.06.2020, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli
kargilagtirmali finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlanmin degrulugundan
sorumludur,

Unvarm Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.
Sorumlu Bag Denetci Yilmaz Sezer (31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali
dénem raporlarinda)

Ouz Ozokutgen (30.06.2021 mali dénem raporunda)

Adresi Prof. Dr. Ahmet Taner Kislasi Mahallesi Park Caddesi 2879,
Sokak Dogapark Sitesi No: 13 06810 Cankaya, Ankara

Telefon (312) 44285 10

Fax (312) 442 85 14

Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhk ve YMM

A.S., Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da lhraggr’min menkul kiymetlerini elde etme hakki

veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik yonetim ve denetim organlarina

iiye degildir. _,,.m,., -y
.

Stz konusu denetim kurulugunun sorumlu 1éri ﬁ" r{hIchkm‘l:drafmdan daha once istihdam
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Denetim Giriisii

Margiin Enerji’nin 30 Haziran 2021, 31 Arahik 2020, 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablolar ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak dedigim tablosu, nakit akis tablosu ile tnemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolar
Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanlik ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir.

Giincel Bafimsiz Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.’nin 17.08.2021 tarihli 6zel bagimsiz
denetgi raporunun gériis boliimiinde; rapordaki finansal tablolann, Sirket’in 30 Haziran 2021,
31 Arahik 2020, 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve aym
tarihlerde sona eren hesap dénemilerine ait finansal performansim ve nakit akislanm, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergefe uygun bir
bigimde sundugu belirtilmistir.

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan raporlan hazirlayan uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
lhraggi’nin menkul kiymetlerim elde etme haklka veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha once istihdam edilmemis ya da ortakhiktan herhangi bir iicret
almanuslardr.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarimn herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Thra¢¢i'nin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

32. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakas

Borsa Istanbul’da islem goren paylarm elde tutulmas: veya elden gikarilmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlann, elde edilen kar paylarmin ve temettii avanslarin yiirtirlitkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida &zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin gerive yiénelik olarak da
degisebileceginin gz dniine alinmas: gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kigi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklilik gostermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi danigmanlarina bagvurmalan gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
bﬂhl‘]l‘.‘.}’cn iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkive'de verlesik bulunan (*Tam
Mukelief‘) kigiler ve kurumlar Tlrkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
té’ﬂﬁm tizerinden vergilendirilirler. Tiirkive'de yerlesik bulunmayan (“Dar Muke!lef") k1$ﬂf:r
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193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tlirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yih igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglar1 da Tam
Mikellef yani simrsiz vergi yikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen stz konusu kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat cgercevesinde
belirtilen bu gartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (*"KVK") uyaninca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve
yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati gergevesinde ancak belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum “Dar Miikellef” olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefivete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi1 gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler balamindan deger artis kazanglanimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tilrkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye de vapilmas: veya édeme yabanci bir iilkede
yapilmugy ise, Tiirkiye’de Gdeyenin veya nam ve hesabina yapilamin 6deme hesaplarna intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir,

Paylar'a sahip olan kigilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazancglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Ttirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillan igin gelir vergisine tabi gelirleri agafida belirtilen oranlara

baglh olarak vergilendirilir.
Gelir Arahiin G;l;:;:?;{%i;i

24.000 TL ye kadar 15
53.000 TL 'nin 24.000 TL si i¢in 3.600 TL, fazlas: 20
130.000 TL nin 53.000 TL’si igin 9.400 TL (iicret gelirlerinde 190.000 TL nin 27
53.000 TL’si icin 9.400 TL), fazlas:
650,000 TL 'nin 130.000 TLsi igin 30.190 TL (iicret gelirlerinde 650.000 TL nin 35
190.000 TL si icin 46.390 TL), fazlas:
650,000 TL'den fazlasimin 650.000 TL’si igin 212.190 TL (iicret gelirlerinde 40
650.000 TL den fazlasinm 650.000 TL si igin 207.390 TL), fazlas1

-;;i f 322 Paylarm elden gikarilmas: kargithginda saglanan kazan¢larin vergilendirilmesi
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kazanglari iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayiei kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiirtirliik siiresinin
2025 yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida agiklandig tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglanmin Vergilendirilmesi (Yatnm lhraggiyr Paylarn Harig),
BIST te islem goren paylann elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanclan genel
hitkiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yani sira, BIST te islem géiren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatrmmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim wyapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluglardir, Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilitkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, figer ayhk dénemler itibarniyla beyan
edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatmimeilann islemlerinde vergi tevkifatimin
yaptlmas: esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatinmeimn islemlerini
saklayict kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatirimcimin islemlerine aracilik eden
diger banka ve arac1 kuruluslarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z komusu paylarn bir baska kisi veya kurum admma

nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanlii'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oran
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler fizerinden uygulanir;

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasas! araglarinin ahg ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak tizere menkul
kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar dahil olmak izere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina bagh olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye
piyasasi araglarinin édiing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK") uyannca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan islem
ve opsiyon stzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlan déhil olmak iizere paylar

o eman . (menkul ktymetler yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden

l"i {_, eTﬂa edilen kazanglar i¢in %0; (1) KVK'nin 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile
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hari¢ olmak fizere, (1) numarah alt kirihmda belirtilen disinda kazanglar igin %10 olarak
uygulanr.

Yatirimeilar yukarinda belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecefini goz dniinde
bulundurmalidir.

Paylar defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden cikarilmasi halinde tevkifat,
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢tkar metodu
esas alinacaktir. Paylan alimindan tnce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden g¢ikanlma
tarthinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas alinarak soz konusu tutar fizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin igcinde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas1 araglar1 ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakhklar paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem
sdzlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlant paylarmn da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu 1slemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahm
satimundan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ ayhk déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifal matrahindan mahsup edilir. Takvim yihnin son iig aylik
dineminde olusan zarar tutaninin izleyen déneme aktanlmas: miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglan icin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faalivetlerinden elde ettikleri kazanclan seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle Gdenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hiikiimliiler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan ddhil olmak iizere

B ;Serma:,re Piyasas: Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul

4 & . kypetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanglar,
5 . ,-'{?T . "dﬁgth n veya dagitilmasin %15 oraminda vergi tevkifata tabi tutulur, 2006/10731 sayih BKK
'?; ‘\ "'~ llgborsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansmdn foplan igin bu oran %0

: } ‘* % UT&faiq’ uygula ir, 2006/1073\sayih BKK ile Sermaye Piyasas: Kany
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kiymetler yatirim fonlan ile menkul kiymetler yatirim ortakliklan igin 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarithinden itibaren %0 olarak uygulanr. Bu kazanglar
iizerinden GVEK 'nin 94. Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarm alhm satimindan elde
edilen kazanclar i¢in y1llik beyanname verilmez. Dijer gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVEK 'nin Gegici 67/8 fikras1) kapsanu disindadir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak tizere dileyen gelir vergisi mikellefi gercek kisiler,
bu madde (GVK'nin gegici 67. Maddesi) kapsammda tevkifata tdbi tutulan ve willik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dihil menkul kiymet ve diger
sermaye pivasas: araglarmin elden ¢ikanlmasindan dofan kazanglan icin, aym takvim yih
iginde iiger aylik dénemlerde olusan kér ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
gergevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
i¢in y1l iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden y1l iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglaninin Giger ayhik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alun satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gbre ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’'mn Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasimi ctkilememektedir.

2006/10731 sayh BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran: Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikte séiz konusu
oramn artirilmast durumuda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir, GVK'nmin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilims ve yiriirlikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri 6nem arz etmektedir. Stz konusu anlagma
hitkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan tnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergcek kisi ve kurumlarm, GVK’min Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir érnegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6megini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin
terciime biirolarineca terciime edilmis Tiirkce bir Grnefini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

L+« Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayie: kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin

m‘iﬂracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabancimisterileri i¢in, toplu
vergl kJmhk numaras/|a
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Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca tercime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiineti ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi
werekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate ahnmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayli BKK uyarmeca %0 oraminda uygulanmaktadi) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiitkumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle aliman verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gérdiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alum-satimi yaptiklan veya getirisini tahsil
ettiklert Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Malive Bakanhifimin tavin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadifi tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi zivar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Ctimhuriyeti’nin biigtine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanhgi nin www gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakhi
Paylar Haric)

Bu biiliimde GVK'nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Miikerrer 80 inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyannca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Ttirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3(iig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig: ay
harig olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’ nun Miikerrer 81, Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarn, elden cikanldifi ay harig olmak fizere Devlet
[statistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oranin %10 veya iizerinde olmas: sarttir,

ﬁVK‘un Madde 86/1 (c) uyannca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
fe;gl]anduilmxa menkul sermaye iratlan GVK'nun 103'tncli Magdesinin ikinei gelir
d}[ingnctekz tutan agiyor fise (bu tutar 2021 yih i¢in 53.000.-TL dir.) peyhn edilmesi gerekir.

& R ; -
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32.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK Madde (86/2) gergevesinde dar miikellefivette vergiye tabi gelirin tamami, Ttrkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan Geretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikanldigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith  Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faalivete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nmn 5/1-e Maddesi uyarmea kurumlarn aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kasmi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancimin satisin
yapildifi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde tzel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildign yih izleyen ikinci takvim yil sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamas: gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alun satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu gekilde
pergeklesecektir. Yukarida belirtildifi fizere;, davaml olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklanindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vaitastyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi sbz
konusu olabilir. Dar mikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi tnlerne anlagsmalarinin hiilkiimler: 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan dnce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfiy YineticiliZini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK ya 6322 sayili Kanunun 35'inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden

u{!p e 1 haren yururluge glrmek fizere. “Yabanci fon kazanglarmn vergilendirilmesi” bashikh 5/A
4 y ° k y esi eklenmistir. Bu maddede, yabanc1 fonlar ile bu fonlarin aramhk islemlerini yiiriiten
g f —1 yoneticilifi yetki bglgesine sahip Tam Miikellef portfoy yong 1 girketlerin vergisel
I!'il_ R %hﬂu‘in; art duzcn.lemmsﬁr MEFRO|YATIRIM MENKUL DEGERLER A 5.
X € -.__'_-____, ol k
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KVK'nin 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarnn, portféy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada 1slem gérsiin veya gérmesin; (1) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci: (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sizlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan icin KVK 'nin 5/A
Maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; porifoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin i veri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglam igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarnn Tiirkiye kaynakh gelirleri iizerinden vapilacak vergi
kesintisine etkisi voktur,

Tirkiye'de bulunan taginmazlar, aktif bilyiikliigtiniin %351 inden fazlas: tasinmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortakhik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuglananlar diginda emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri, sigorta sbzlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sizlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar kaylarmmn ve kar pay! avanslarinm vergilendirilmesi (Yatirim
Ihraceiy: Paylar Haric)

GVK'mn 94/1-6-b Maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan defisiklikle, tevkifat, karin
dagiihmasi asamasina birakalmigtir. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarmca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gergek kisilere; (i1) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilei aracihifiyla kar pavi elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayih BKK
uyarmea %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirnm fonlan ve ortakliklar
icin bu oran %0 oramnda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilei vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gerc¢ek Kigiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'mn 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazih kar paylannin
yarisi gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar payimin tamamu (%100°1)
lizerinden %15 oramnda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin willik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifat yilhik vergi
beyannamesinde hesaplanan gglir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1-c Maddesi
t Cu}fanm.a Eevkli yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2021 yili gelirleri igin
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Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz,

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karmn dagitinu
asamasimda yapilan % 13 oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslar1 da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek Kigilere
dagitilan kir paylan {izerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
Yo15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf olduBu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Gnleme
anlasmalarinda daha diigtik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmans menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kuromlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir, KVK'nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVEK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gbre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap dénemi ig¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanc: 2017 yihnda %20 oraminda uygulamr.

05.12.2017 tarihinde yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarnca Kanunun 32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
iginde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kédr paylari, yatirim fonlariin katihm belgeleri ile Yatirim Ortakhiklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan harig kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15tir)
tevkifat vapilacaktir. Turkive'nin taraf oldugu baz c¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalannda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN

HAKKI‘\T]}A BILGI
fi e *33;".-1 Ihl"al;l;l veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
ﬁ'—“'"“ zﬂ; J{E izin verilen herhanki bir yetkili kurulusun paylarmn sonrzadan tekrar satisina dair
1'.’- A ] S \
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kullandi@y izahnamenin iceriinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur,

33.2. Izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarmn yetkili Kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamnda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar
haklkinda bilgi:

Yoltur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur,
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Margiin Enerji, Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67
Cankaya-Ankara/ Tiirkive adresindeki Thracei nin merkezi ve bagvuru verleri ile Thrager’nin
internet sitesi  (www.margunenerji.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(www.kap.org.ir) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2} Ihraggr’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

Ek1: fhragei’nin 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu ile

: 5771 baimsiz denetgilerin sorumluluk beyanlar

Ek2: Sirket Esas Sozlesmesi
Ek3: Halka arz gelirinin kullamm yerlerine iliskin Yonetim Kurulu karan ve raporu
B "Ek‘l Flyat Tf:spit Raporfy ve ekmdt: Araci Kurumun sorumluluff beyam
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