24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylar1 kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadur:
a) Kardan Pay Alma Hakk (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine goére; pay sahiplerine dagitilmas:
kararlagtirilmis net dénem kérina, pay1 oraminda katilma hakkini haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder. SPKn’nun 19’uncu
maddesi hitkmii ve SPK’nin II-19.1 sayil1 Kar Pay1 Tebligi (“Kar Payi Tebligi”) uyarinca;

o Halka agik ortakliklar, kérlarim1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklarm kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir. Sirket’in su an itibariyle belirlenmis bir kar dagitim
politikasi olmamakla beraber, halka arzi takiben ilk genel kurulda SPK ve TTK
diizenlemelerine uygun olarak Kar Dagitim Politikas1 hazirlanarak Sirket pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.

o Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kér pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yoOnetim kurulu {iyelerine ve ortaklik calisanlarina kérdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kér pay: 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

o Kar Pay1 Tebligi’nde 6ngoriilen esaslara uyulmak sartiyla; kar payi, dagitimina karar
verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle
ddenebilir.

Ihragc1, mevcut durum itibariyle, Sirket esas sozlesmesinin 17. maddesinde yer alan kar
dagitimina iliskin hiikiimlerini uygulamaktadir. Buna goére Sirket’in faaliyet donemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile mubhtelif amortisman gibi Sirket’ce
ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler du$u1dukten sonra genye kalgp yillik bilancoda goriilen d6nem kan, varsa




b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmm ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina pay sahibi d1$1ndak1 kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayumaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan
kisimdan, sermayenin %35°i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarm yiizde onu,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir.

Ihragernmm karmdan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile deme
zamani:

Ihrac edilen paylar, herhangi bir kar pay: dagitim tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakki elde ederler. Thrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulea karar verilmis olmasi halinde,
ilk kez 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yil karindan ve kanunen bir sakinca olmamasi

halinde olaganiistii yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimimdan kar pay1 alma hakk: elde
eder.

Yatirimeilar kar pay1 dagitmama riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.
Kar pay1r hakkimin zaman asimmna ugradigr tarih:

Ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri, kar dagitim karart alinan Genel Kurul
kararinda belirtilen tarihten itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Bedelsiz pay olarak
dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

Zaman asiminm Kimin lehine sonu¢ doguracag:

Zamanagmmina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun Hikiimlerinin 1. Maddesi uyarinca zaman agimina ugrayan kar pay: bedelleri Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’ nin Hazine hesaplarina aktarilir.

Kar payr hakkmin kullanimma iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri i¢in
prosediir:

Hak kullamimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari MKK nezdinde ve yatirim kuruluslann altindaki yatirime: hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracilig ile yatirimceilarin hesaplarina
aktarilmaktadir. Kar payi, dagitim tarihi 1t19ar1yle -meveut paylarin tiimiine, bunlarin iragyve
1kt1sap tarihleri dikkate alinmaksizin e§1tvolarak, 5 t111r Hakkln kullammma iliskin herhaggi
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Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak tizere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgileri ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenen stirelere uyulur. Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine en gec
dagitim karart verilen genel kurul toplantisimin yapildign hesap dénemi sonu itibariyle
baglanmas: gerekmektedir.

Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, idemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig::

Esas s6zlesme hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast mevzuati, TTK ve ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimlerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirilir.

~b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKu. Madde 18)

TTK Madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore alma hakkim haizdir. SPKn. Madde 18 hiikmii uyarinca; kayith sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve Esas S6zlesme’de tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagli
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
stire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes y1llik dénemler itibartyla Genel Kurul karariyla
uzatilabilir. Kayitli sermaye sistemine gececek ortakliklarin baslangic sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarmn kullamildign belgelerde
cikarilmig sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Y6netim Kurulu’nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmin sinirlandirdmasi konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarini kisitlayict nitelikte karar alabilmesi i¢in; Esas Soézlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakki (SPKn. Madde 19)

SPKn. Madde 19 uyarinca halka a¢ik anonim ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz
paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507) P

Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas S¢zlesme’de sona eren Sirke_};!i"ﬁ mal
varligimin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sqfnucun
kalan tutara payi oraninda katilir. Esas Sézlegme’de paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz

haklariyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hqkunﬂ
saklidur. Y e

R

e) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrrh
BE.‘,g%g’%h%,la&pr\égﬁt&pé%{q%ﬂnleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta
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listesi”nde ad1 bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacag:
“pay sahipleri ¢izelgesi”ne gére diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a
katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarmdan dogan haklarini kullanmak i¢in, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biittin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince Genel
Kurul, Ortakligin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: ilam ile birlikte,
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere genel kurul toplant: tarihinden en az {i¢ hafta dnce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437°nci Maddesi ¢ercevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati cekecek §ek11de
yatirimeilara ayrica duyurulur.

— Agiklamanin yapilacad: tarih itibariyla ortakligin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayisi ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayist ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

— Ortakhgimn ve bagh ortakliklarinin ge¢mis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini Snemli olglide etkileyecek yonetim ve
faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekg¢eleri hakkinda bilgi,

— Genel Kurul toplanti giindeminde Yonetim Kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekceleri, Yonetim Kurulu tiyeligi adayhg: ortakliga
iletilen kisilerin; 6zge¢misleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gérevler ve ayrilma nedenleri,
ortaklik ve ortaklign iligkili taraflar1 ile iliskisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi, bagimsizlik
niteligine sahip olup olmadig1 ve bu kisilerin yonetim kurulu {iyesi se¢ilmesi durumunda,
ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,

— Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirime: Iligkileri
Boliimii’ne yazili olarak iletmis olduklari talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin giindem
Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret gerekgeleri,

— Giindemde esas sozlesme degisikligi olmast durumunda ilgili Yonetim Kurulu karar: ile
birlikte, esas sdzlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katima Hakky (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK Madde 417 hikkmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30.
Maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi,
lMerkeZ1 Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi “pay sahipleri listesi”ne gore diizenler. Genel
Kurul’a katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkam tarafindan imzalanir ve toplantidan
once ‘Genel Kurul’un yapilacag: yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlan veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktari, paylarn itibari deZerleri,
» gruplarl $1rket in esas sermayesi ile odenmls olan tutar veya glkanhms sermaye topl
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TTK Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplamir. Olagan toplant: her

faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,

finansal tablolara, Yonetim Kurulu’nun yillik raporuna, kirmn kullanim sekline, dagitilacak kar

ve kazang paylarmimn oranlarimn belirlenmesine, Y6netim Kurulu iiyelerinin ibralar ile faaliyet

donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapalir, karar alinur.

Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplanttya ¢agrilir. Aksine Esas S6zlesme’de hiikiim
- bulunmadig: takdirde Genel Kurul, Sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

g) Oy Hakki (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436)

TTK Madde 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya iigiincii bir
kisiyi Genel Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir pay1n tizerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket etmemis olmast dolayisiyla pay
sahibine kars1 sorumludur.

TTK Madde 434 hikkmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinn toplam itibari degeri ile orantil: olarak
kullanir.

TTK Madde 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarmn ortagi oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kisiler, Yonetim
Kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarim kullanamaz.

SPKn. Madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylar kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
_lgstesmde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
é gosTtherek Genel Kurul’a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplant: tarihinden azami
. kag gun onceki pay sahiplerinden olusacagin ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
“‘_,,__ wtoplantllya katilacaklarin1 bu maddenin beginci fikrasinda belirtilen elektronik ortam {izerinden
MKKlya bildirmelerine iligkin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

Seras? 3)“Pa”ylar1 kayden izlenmeyen halka a¢ik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma h
e .b.,,olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulamr
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4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri kigiler araciligtyla da kullanabilirler. Cagri yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanun’un
428’inci Maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden gergeklestirilir.

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437)

|
|
| SPKn. Madde 14 uyarinca, Thracel, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
} finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tirkiye Muhasebe Standartlar:
cercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar1 ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az tg¢ hafta énce,
‘ Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Y6netim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri, denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yitkiimlilaigi, Sirket’in bagl
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, ayn1 kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazigsmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarmin incelenebilmesi igin, Genel
Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar1 gerekir. Izin alindip: takdirde,
inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve Sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

1) Iptal Davas1 Agma Hakkl (TTK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn Madde 18/6):

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarmin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde, Yo6netim Kurulu
iyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

», Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide,
Y netim Kurulu {iyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
a\ﬁlonem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
S mu iasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
’r‘j avan51mn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
- gxla {aklilarna ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirildigi veya
% oéiendlgl hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. H

i sorumluluk dog guran hallerin varhgl hahnde pay sahipleri ve Yoneum Kurulu iiyeleri tarafin
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Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrnin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralina aykir
olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal dava51
acabilirler.

i) Azinhikk Haklar1 (TTK Madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme Madde konulmasina iligkin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu fizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasma Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasmna gerek olmaksizin, toplanti
bagkaminin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azlifm istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasmin istenebilmesi i¢in, finansal
tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecmis bulunan noktalar: hakkinda, ilgililer tarafindan,
diiriist hesap verme olgiisil ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

j) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamilabilmesi i¢in, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamu en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetc¢i atamasini isteyebilir.

k) Ortakbiktan Ayrilma Hakk: (SPKn. Madde 24):

SPKn Madde 23’te belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
s “katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina igleten pay sahipleri,
,‘»’SPK’mn ilgili diizenlemelerince miimkiin olmas:t halinde paylarmi Sirket’e satarak ayrilma
I;aldé:lﬁla sahiptir.

> SPK’mn I1-27.2 say1h Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi’ ne gore pay ahm te;Eﬁ
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paylarin Sirket’in oy haklarmin %98’e (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklarmn
~ kullaniminda bu oran %97°dir) veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu
 kisiler acisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarim iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarmun adil bir bedel
kargiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

J) Doniistiirme Hakkl (TTK Madde 485):

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sézlesmesinde aksi ongoriilmemigse, paywn tiirli
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Donligtirme esas sdzlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Déniistlirmenin kanunen 6ngoriildiigii hallerde yonetim kurulu gerekli karari alarak derhal
uygular ve bunun esas s6ézlesmeye yansitilmast girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine dontigtiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin
tamamen 6denmis olmasi sarttir.

24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Sirket halka arzina iligkin olarak 17.01.2022 tarihinde 2022/8 sayili Yonetim Kurulu karari ile
asagidaki kararlar1 almigtir:

1) Sirketimizin 1.000.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde olmak Tlizere
150.000.000-TL nominal degerli ¢ikarilmis sermayesinin 37.500.000-TL tutarinda
arttirilarak 187.500.000-TL’ye ¢ikartilmasina,

2) Arttirnlmasina karar verilen 37.500.000,00-TL nominal degerli B grubu hamiline yazli
paylarin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda, Sermaye Piyasas1 Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili
mevzuat cergevesinde halka arz edilmesine,

3) Halka arzin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda, Sermaye Piyasast Kanunu, SPK
Tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi” ile gerceklestirilmesine,

4) Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarmin halka arzi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin
yapilmasina,

5) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, beyanlarin ve sdzlesmelerin imzalanmasi igin Sirket
yOnetiminin yetkilendirilmesine,

48 et T Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.
i) Al

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
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24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmast zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulagsmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmnlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlhikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsili1 ¢ikarilacak yeni paylarm
kendilerine satilmasmi ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde, paylarimn adil bir bedel karsilifinda satin alinmasint oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edeb111rler TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakhklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipler,
paylarin1 halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gdre yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda Thracer'min paylar iizerinde iigiincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5 1. Halka arzm kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka



L.Borsa Goriisit boltimiinde yer verilmigtir. Sirket paylarinm Borsa Istanbul’da islem gérmesi
icin SPK ve BIST disinda onay1 gereken bir kurum bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri 37.500.000 TL olup, halka arz sonrasi
¢ikarilmig sermayeye orani ise % 20 olacaktir. Halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki

tabloda sunulmaktadir. B o
, Grubu | Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal- " Halka Arz Edilen Halka Arz Sonrasi
— . ... Oldugu _Degeri (TL) | Paylar Toplam (TL) | Serinayeye Orani(%) .
B Hamiline 1,00 37.500.000 20%
TOPLAM 37.500.000 20

*Halka arz edilen 37.500.000 TL nominal degerli paylarmn halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermaye olan
187.500.000 TL’ ye oramidir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkimnda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarimin halka arzi Metro Yatirim tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satiy Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamann siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci gilinli sonunda
satis yapilip, dagitum gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2022 yili
Subat ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baglangi¢ ve siirenin baglangi¢
ve bitig tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriigleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Sats
Duyurusu ile KAP’ ta ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basgvuru sekli:

Satis Metro Yaturum tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yoéntemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip,
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa’da satis asamasinda, yatirimetlarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylarin halka arzina aracilik eden araci kurumlar tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarlt Alim Satim Sistemine génderilir. Paylarm
ihracina iliskin s6z konusu fiyat sistemde tanimlidir, baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatiimcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00°tiir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslari
gergevesinde dagltlmda fiyat Gnceligi s6z konusu olmayxp, zaman 6nceligi kural1 gegerlidir.

“Bonsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satiga sunulacagi
- P’{" 1<;1njBIAS ityesi Yatirim Kuruluglar: aracilifs ile halka arza katilan yatirimeilarin, hesaplarinda
'.i‘*“ bulunan bakiye ile alun yapmalan gerekmektedir. Halka arzda krech kart1 ile odeme yoft Xla
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arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is glinii halka arz i¢in agilmig
olan ozel banka hesabina yatirlacaktir. Halka Arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yontemi” ile gerceklestirileceginden yatirimeilarin 6nceden para gondermesi
s6z konusu olmayacak, halka arzin gergeklesmesi sonrasinda halka arz tutari hesaplarinda
bulunan bakiyeden dusgtilecektir.

Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda ncelikle sermaye artirimi geklinde arz edilen
paylarin satildif: varsayilacak ve oncelikle Ihrager’ya 6deme yapilacaktir.

Pay bedellerinin yatirilacagi Sirket banka hesap numarasi agagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi Investco Holding A.S.

Banka Garanti Bankas1 A.S.

Sube Maslak

IBAN No : TR85 0006 2000 3420 0006 2934 60

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatuimecilarn satis siiresi zarfinda BIAS’da islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslardan birine bagvuru yapmalari gerekmektedir. BIAS da islem
yapmaya  yetkili yatmm  kuruluslarm  listesi BIAS’m  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.ir), BIAS ayhk biiltenlerinde ve SPK’min
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde islemi izleyen ikinei is giintidiir.
Halka arza, arz edilen miktarin tizerinde talep gelmesi durumunda yatirimcilarin hesaplarina
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise yatirimeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagstilir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Investco Holding ve Metro Yatirim arasinda 17.01.2022 tarihinde “Halka Arza Aracilik ve Satis
Sozlesmesi” imzalanmistir. Bu sozlesme, SPK tarafindan paylarin halka arzina izin
verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamasi halinde veya Sirket’in halka arza konu paylari
SPK onayindan 6nce halka arzdan vazgegmesi ile kendiliginden sona erer.

Metro Yatirim’mn igbu sézlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini, tebligat
‘“‘a\dresme noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire igerisinde yerine getirmemesi

v hélmde herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin igbu sdzlegme sona ermis sayilir. Bu durumda,
*_q‘ 2 Slr‘ket’m yitkkiimliiliifiinti yerine getirmeyen Metro Yatirim’dan tazminat talep etme hakki
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igerisinde agagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Metro Yatirim ve/veya Thraget,
paylarin halka arzini erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Sirket,
Ortaklar ve Metro Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya énemli
olcide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6l¢tide savas hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kitlig1, hiikiimet darbesi ve/veya halka arza etki
edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

c) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Metro
Yatirim’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngérillmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas1 sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorli ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

e) Sirket’in yonetici ve ortaklar ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket ve/veya Ortaklar aleyhine, halka
arz1 onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra
takibi agilmasi.

Sozlesmenin feshi veya yukaridaki Madde a,b,c,d ve e’de belirtilen nedenlerle halka arzin
gerceklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi Madde 10° da belirtilen
“aracilik ve satis” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket ve Metro Yatirim
birbirlerinden herhangi bir {icret talebinde bulunmayacaktir.

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gerceklestirileceginden yatirimeilarin nceden para gondermesi soz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirimcilara yonelik herhangi bir zarar
s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatirimecmin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirimeinin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkida bilgi:

Sirket paylar1 “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satiga
sunulacagi icin kesinlesen fiyat ile yatirimei tarafindan yapilan 6demeye esas alinan fiyat
aynidir. Dolayisiyla arada bir fiyat farki olugsmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmasi
gerekmeyecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:
-alep miktarmin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar1 seklinde olmas1 gerekmektedir. Talep edilecek

1\‘

X zé‘ml pay miktart halka arz edilen toplam pay miktar ile sinirhdir. Sirket’in islem sirasina

TN, gondenlecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktar1 satis baglamadan 6nce Borsa

i “i;rbéﬁ%. e fnpesiaxa

\» ‘garaﬁndan yayinlanacak olan iglem duyurusunda belirtilecektir.

. ‘25 1.7 Yatirimeilarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sati
atis stiresi i¢inde yatirimeilarin yatirm kararml \etklleyebﬂe
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degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum Thracg1 Veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegsme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

- Depisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢tkmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan 1t1baren iki is
glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’ de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giinii igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmm ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, SPK’nin sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
SPK’nin 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmm kisitlamip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 17.01.2022 tarih ve 2022/08 sayil1 yonetim kurulu

karariyla sermaye artirmm yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tiimiiyle
kisitlanmagtr,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ggrgek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati ile bu kisilerin Ihragqi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:

o). Yatinnmeilardan halka arz siiresi iginde alinan bedeller, “Nemalandlrﬂmayacaktlr.”

GOREVI

i v'Investco Holdmg, Yonetim Kurulu Baskant

m.;MUStafa Necip ULUDAG Investco Holding, Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Omer QZBAY Investco Holding, Yonetim Kurulu I"Jyesi Y

Investco Holdmg, Yonet1m Kurulu Uye51
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Mithat KILIC Investco Holding, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Mustafa UNAL Investco Holding, ortak

Sema KAYA : Investco Holding, Yatirime: iliskileri Boliimii Yoneticisi
Ozal OZBAS Investco Holding, Muhasebe ve Idari Isler Miidiirii
Siileyman Doga MEKIKOGLU | Investco Holding, Finansal Raporlama Y&neticisi
Ebru TERCAN Investco Holding, Finansal Raporlama Sorumlusu
Fatma OZTURK GUMUSSU | Metro Yatirim, Sirket Sahibi

Cigdem OZTURK Metro Yatirim, Yénetim Kurulu Baskam

Ceren DESEN Metro Yatirim, Yénetim Kurulu Uyesi

Nuriye Eftelya TASDEMIR Metro Yatirim, Yénetim Kurulu Uyesi

Can DISLI Metro Yatirim, Yénetim Kurulu Uyesi

Ozgecan FIRILDAK Metro Yatirim, Genel Miidiir Yardimcisi

Deniz GOGAS Metro Yatirim, Genel Miidiir Yardimeisi

Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim, Arastirma ve Is Gelistirme Miidiirii
Bulu¢ DEMIREL Metro Yatirim, Kurumsal Finansman Uzmani
Murat KILINCARSLAN Metro Yatirim, Kurumsal Finansman Uzman Yrd.
Mert TUTEN PwC Bagimsiz Denetim, Sorumlu Denetci

Talar GUL PwC Bagimsiz Denetim, Sorumlu Denetei

Murat SANCAR PwC Bagimsiz Denetim, Sorumlu Denetgi

Sertu TALI PwC Bagimsiz Denetim, Sorumlu Denet¢i
Muratcan AKSOY | PwC Bagimsiz Denetim, Denetci

Servet Murat YILDIZ PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i

Burcu USTA PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i

Giilsah BESIKCIOGLU PwC Bagimsiz Denetim, Denetgi

Orhan YURUR PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i Yardimcisi
Necip UYSAL PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i Yardimcist
Yagiz AYHAN PwC Bagimsiz Denetim, Denetci Yardimcisi
Burcu ERGIN PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i Yardimcisi

Bora BILGIN PwC Bagmmsiz Denetim, Denetci Yardimcisi
Engin TYIKUL PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i Yardimcis

Serra TURKKAN PwC Bagimsiz Denetim, Denet¢i Yardimcisi
Dilek BALIOGLU Avukat

25.2. Dagitum ve tahsis plan::

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihrace'mim bildigi él¢iide, Thragei'nin ana hissedarlan veya yonetim kurulu ityeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadlgma iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar:

“Borsada Satis” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil PLyasada “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ne gore payl‘ar sati’@a sunﬁlacag1 icin herhangi bir yatirimd
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir. é,(f
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Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Ikinci gliniin sonunda satig
yapilip, dagitun gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatinmeilarin gergeklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci i glintidiir.
Islem g6rme; halka arz edilen paylarin satig1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’nlin verecegi olumlu karara baglidir.

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlai:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

c) Bireysel yatirimeilar ve Thracei'min ¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis-

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimerya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

~ Yoktur.

1] Miikerrer talep olmasi halinde nygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.S.” nin diizenlemeleri uygulanir.

) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatirimeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlari vasitastyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatirimcilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci giinii olan
satisin gergeklesecegi giinde, Birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa yonetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazmda belirlenmesi miimkiin degildir

25.2.4. Talepte bulunan yatirimecilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” Yontemi ile yapilacaktir.
Yatrimeilarin alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitum, halka arzin ikinci giinlindeki Birincil Piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan yapilacaktir, ¥atinmeilar alim emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini

pay alim emirlerini gonderdlklerl kerf ar H;kurumlarl vasitasiyla ogreneblleceklerdlr
e “ H, ,.. G




Yatirimeilarn gerceklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim islemi ise izleyen ikinci is
gliniidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasas:
Araclarinin Satist Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii icerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da igleme baglamasi igin pay sirasmin agilma tarihi ise
yatirimeilarin halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinm kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktr.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yaﬁr;mcmm
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazihi paymn satig fiyati Metro Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile 24,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz igin yatirimcilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim iglemine yonelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatirimcinin
kendi hesabina ait olan “pay alum satim komisyonu” bu halka arzda gergeklesecek alimlarna
da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu” orami her bir yatirimer igin farklilik
arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkliliklar mevcuttur. Halka arza istirak eden
yatirimeilardan, ihrag edilen paylarin bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden yetkili araci
kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap acilis1 ile para
ya da pay transferine dair tcret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza igtirak eden
yatirimeilar Metro Yatirim’dan degil bagka kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almalidirlar. :

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmigtir. Sirket’in pay bagina
satis fiyat1 1 TL nominal degerli paylar igin 24,00 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatimn hesaplanmasinda
Investco Holding i¢in yapilan degerleme caligmasinda “Piyasa Carpanlar” ve “Net Aktif
Deger” yontemleri kullanilmustir. Piyasa Carpanlar Yontemi; Sirket’in islem gdrecedi pazar
ve sektérdeki benzer firmalarin bazi finansal oranlarinm esas alarak firma degerini tespit etmeye
calisan bir yontemdir Net Aktif Deger ise bir sirket veya portfoyiin aktiflerinden
yitkiimliiliiklerinin gikartilmasiyla elde edilen degere denir. Yontemlere ve hesaplamada
kullanilan varsayimlara iliskin ayrintili bilgi yetkili kurulusun hazuladigt Fiyat Tespit
Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangic tarihinden en az {i¢ giin dnce Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap. org.tr), yetk1h= u-kurulus,larm 1nternet siteler’
(www.metroyatirim.com.tr) ile Sirket’in ng,ternet" .‘ '
yayimlanacaktir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmissa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasimdan dolayr -
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: ‘

Sirket Esas S6zlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarimin kisitlanmast,
Yoénetim Kurulu yetkisindedir. Investco Holding 17/01/2022 tarihli 2022/8 sayili ydnetim
kurulu karari ile yeni pay alma haklarmin tamamen kisitlanmas: yéniinde karar almistir. Bu
kapsamda halka arz agamasinda tiim pay gruplarim temsil eden ortaklarmn yeni pay alma hakk
kisitlanmugtir.

Halka arz edilen paylar karsilifinda Sirket dogrudan fon elde edecektir. Mevcut ortaklar ayrica
dolayl1 yoldan da menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar pay1 hem de mevcut paylarmin da
deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil
piyasadaki borsa fiyat1 mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6l¢iit olmas: da
mevcut ortaklar bakimindan dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thragai'nim yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar Thra¢g
paylar1 i¢in ddedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracalik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracibik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:
Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulus Metro Yatirim’dur.

Metro Yatirim

Adresi : Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon :(212) 344 09 00

Faks :(212) 344 09 13

Internet Adresi : www.metroyatirim.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
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Aracilik ve Satis Sézlesmesinin konusu; kayith sermaye sistemindeki Investco Holding’in
150.000.000 TL olan ¢ikariimis sermayesinin arttirilmasi nedeniyle, mevcut ortaklarin riichan
haklarmin kisitlanmast suretiyle nakit karsiligi artirllacak paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK” veya “KURUL”) tarafindan izahnamenin onaylanmasi sonrasinda, Sermaye Piyasas1
Kanunu (“SPKn.”), SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde “Borsa’da Satig
— Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yéntemi ve “En Iyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek
satisina Metro Yatirim tarafindan aracilik edilmesidir.

Paylarin satis siirecinin baglangicindan dnce veya satis tarihleri igerisinde is bu Izahnamenin
25.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Metro Yatirim
ve/veya Sirket, paylarin halka arzini erteleme ve/veya satis fiyatinin degistirilmesini talep etme
ya da sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sermaye artirimi suretiyle halka arza konu olan toplam 37.500.000 TL nominal degerli
paylardan, Investco Holding, sermaye ve emisyon primi elde edecektir. Thragc1’mn 150.000.000
TL olan ¢ikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarimin kisitlanarak 187.500.000 TL’na
artirilmasindan Sirket’in yaklasik 900.000.000 TL briit, 895.303.750 TL tutarinda net gelir elde
etmesi beklenmektedir.

Halka arzin taraflar arasinda herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Bununla
birlikte; Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda &ncelikle sermaye artirim seklinde arz
edilen paylarin satildig1 varsayilacak ve oncelikle Thragei’ya 6deme yapilacaktir. Ancak halka
arzda sermaye artirimu seklinde arzolacak paylarin altinda talep gelmesi durumunda Sirket’e
beklenenden daha az fon girisi  gergekleseceginden  Ongorillen  yatirimlar
gerceklestirilemeyebilir.

Halka arza aracilik eden Metro Yatirim halka arza aracilik komisyon geliri elde edecektir. Metro
Yatirim’1n halka arzdan elde edecegi komisyon, 2.650.000 TL + BSMV’ si oranindadir.

Bagimsiz denetim sirketi PwC Bagimsiz Denetim ile 2021 yili bagimsiz denetim raporu ticreti
olarak 200.000 TL ticrete anlagilmis ve tamami ddenmistir.

Bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Avukat Dilek Balioglu 500.000 TL hukuki danismanlik
{icreti elde edecektir.

Halka arzin taraflar1 arasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Metro
Yatirim’in, halka arz aracilik satig ve damigmanlik komisyonu disinda, halka arz basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Metro Yatirim ve Investco Holding arasinda
“Halka Arza Aracilik ve Satis S6zlesmesi” ve “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik Degerleme
Calismasina Iliskin Hizmet S6zlesmesi” disinda herhangi bir anlasma yoktur.

Investco Holding ile hukukgu goriigiinii olusturan Avukat Dilek Balioglu arasinda herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Avukat Dilek Balioglu ve Investco Holding arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Avukat Dilek Balioglu’ in dogrudan ya da dolayli olarak
halka arz bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Avukat Dilek Balioglu’
nun Investco Holding’in % 5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagma yoktur. Avukat Dilek Balioglu halka arza iligkin sunulan bagimsiz hukukg oru
hazirlanmasi hizmetleri i¢in hukuki danigmanlik ticreti elde edecektir.

Investco Holding ve finansal Al Térm bag1m51z denetimini yapan:; PW. ,
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Denetim ve Investco Holding arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. PwC Bagimsiz
Denetim’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arz basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Investco Holding ile PwC Bagimsiz Denetim arasinda Investco Holding’in
bagimsiz denetim calismalarinin yiiriitilmesine iliskin yapmig oldugu sézlesme haricinde,
herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim, Investco Holding‘e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylar1 heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gormesi BIAS Genel Midirliigii’niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdur.
Paylarin kota alinmasi ve Y1ldiz Pazar’da islem gormesi amaciyla BIAS’a basvurulmustur. S6z
konusu karar alinmadikca halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani olmayacaktir.
Dolayisiyla, izahnamenin onaylanmasi paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemektedir. BIAS yonetim kurulunun alacag: karar sonucu paylarin Borsa’da islem gérme
tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satig sonrasi ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi,
Borsa’nin Sirket’in Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapacagi duyuruyu
takip eden is giinti gergeklesir.

26.2. Thrager'nin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrace1'nin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarmn tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslarn:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadig:

Sirket, paylarinin, BIST te islem gérmeye baglamasini takiben 30 giin siireyle Pay Tebligi (VII-
128.1) Madde 11 ¢ercevesinde fiyat istikrarini saglayici islemler uygulanabilecektir. Buna gore
fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fon, ortakligin elde edecegi briit halka arz
gelirinin %20’sinden yiiksek olamaz ve alinacak paylarin nominal degeri halka arz edilen
paylarin nominal degerinin %20’sini gecemez. Bu cercevede Metro Yatirim ile Investco
Holding arasinda 17.01.2022 tarihinde “Fiyat Istikrari S6zlesmesi” imzalanmistir. “Fiyat
Istikrar1” islemlerinde kullamlacak fon, Sirket paylarinmn halka arz yoluyla satisim takiben,
ortakligin ¢ elde edecegi briit halka arz gelirinin %20’ siile sinirh olacaktlr Halka arzin tamamen




desteklemektir. Ancak fiyat istikrarim saglayici iglemlerin yapilacafina iliskin herhangi bir
garanti verilmemekte olup, “Fiyat Istikrar” iglemlerine baglansa bile bu islemler belirlenen
stireden once durdurulabilir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iligkin agiklama:

Metro Yatirim, Ihragei paylarma yonelik olarak fiyat istikrar islemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, Metro Yatirim, fiyat istikrari iglemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Metro Yatirim, fiyat istikrari
islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde de,
gerekgesini agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmn diisebilecegine
iliskin agiklama: :

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirhdir.
Pay fiyati, fiyat istikrarimi saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayici islemlerin amaca:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatinin altina diigsmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirildigi
donemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarim1 saglayici islemlerde halka arz fiyatmun iizerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrar: islemlerine iligkin tlim sorumluluk, bu islemleri ger¢eklestiren araci1 kurum Metro
Yatirim’ a aittir. Metro Yatinm ile Investco Holding arasinda 17.01.2022 tarihinde “Fiyat
Istikrar1 Sozlesmesi” imzalanmustir. “Fiyat Istikrar1” islemlerinde kullanilacak fon, Sirket
paylarinin halka arz yoluyla satigimi takiben, ortakligin elde edecegi briit halka arz gelirinin
%20’ si ile sirli olacaktir. Halka arzin tamamen gerceklesmesi durumunda maksimum
37.500.000*%20=7.500.000 TL nominal degerli paylarin karsiligt kadarlik tutar fiyat istikrar
islemlerinde kullanilabilecektir. Buna gore Investco Holding, halka arzin tamamen
gerceklesmesi halinde 7.500.000 TL nominal degere, kismen gerceklesmesi halinde satilan
nomlnal degerin %20’si kadar paylardan elde edilecek halka arz gelirinin, Slrket in halk;
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agilacak (“Fon Hesab1”) na koyacafini tazhhiit etmis ve hesap tizerinde fiyat istikrarimn
teminini saglayici iglemleri yapma konusunda Metro Yatirim’1 tam olarak yetkilendirmistir.

26.5.7. Yatirimeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Halka arza eksik talep gelmesi durumunda, ongériilen fiyat istikrari saglayic1 islemler
yapilamayabilir ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarim nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasima iliskin taahhiitler:
a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17/01/2022 tarih ve 2022/11 sayili karari ile; halka arz
gergekleserek sirket paylar Borsada islem gérmeye basladiktan itibaren bir yil stireyle;

1. I¢ kaynaklardan karsilanarak Bedelsiz Sermaye artirimi yapilmasi ve/veya kar payi
dagituminin bedelsiz pay verilmek suretiyle yapilmasi durumlari harig olmak iizere,

2. Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin
bu suretle artirilmamasina,

3. Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmas: neticesini doguracak
herhangi bir baska karar alinmamasina ve/veya bu sonucu doguracak herhangi bagka
bir agiklamada bulunulmamasina,

4. Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhtitlerin verilmesine,

Oy birligiyle karar verilmistir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklari, halka arz 6ncesinde sahip olduklari paylari, Sirket paylarinmn
Borsada islem gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle borsada satmamayi, bu paylarin
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay1 ve borsa
disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmisleridir. Bu taahhiitlere Izahname’ nin 7 no’ lu ekinde yer verilmistir.

c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahiitler:

Sirket’in mevcut sermayesinin %69,69‘unun sahibi Mustafa Unal, % 30,31¢nin sahibi Reha
Crrak‘tir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 8. Maddesinin 1.
fikrasi uyarica; mevcut sermayede % 10 ve iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi
oramna bagl olmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay
tarihi itibariyle sahip olduklari paylari, $irket paylarmin Borsada islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil siireyle halka arz 'ﬁryatmm altindaki bir fiyattan borsada satamazlar, bu paylari
halka arz fiyatimn altinda borsad sa n}aSJ sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme

tabi tutamazlar ve borsa d,t$1nda ya acak? \satlslarda da satiga konu paylar bu sinifanmya
tabidir. = X
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Sirket’in meveut ortaklari, Mustafa Unal ve Reha Cirak verdikleri beyanlar ile; SPK’nun VII-
128.1 sayil1 Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikras1 ¢ergevesinde; Investco Holding paylarinin
halka arzina iliskin izahnamenin onaylandig: tarih itibariyla mevcut sermayede sahip olduklar:
paylari, Ortaklik paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil stireyle halka
arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmamay1 ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamayi, Ortaklik
paylarinin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil stireyle s6z konusu paylarin
kismen veya tamamen bu teblig hitkmiine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢cergevesinde 6zel durum
aciklamasi yapmay1, borsa disinda satacaklari paylar: alanlarin da bu sturlamaya tabi olacagini
kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. Bu taahhiitlere Izahname’ nin 8 no’ lu ekinde yer
verilmigtir.

Sirket sermayesinde %5 tizerinde pay sahibi ortaklarm sahip olduklar paylarinin nominal
degerleri toplami, grubu, Sirket’in mevcut ve halka arz sonras: sermayesine oramna iliskin
bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

' Investco ’Holdmg Pay Gruplarl Bazmda Ortakllk Yapnsn _

- 9??‘;?“‘?“; G Oneest (T1) | Payi (%) | Sourass(TE) | Payi (%) .
Mustata Ual 12.500.000 8,33 12.500.000 6,67
92.035.900 6136 92.035.900 49,09

Reha Caal 12.500.000 8.33 12.500.000 6,67
cha Gira 32.964.100 21,98 32.964.100 17,58
Halka Acik - - 37.500.000 20,00
TOPLAM: 150.000.000 100.00 |  187.500.000 100.00

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRiI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin Ihracci'min elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Ihraggr’mn 150.000.000 TL olan ¢ikarlmug sermayesinin yeni pay alma haklarinin kisitlanarak
187.500.000 TL’na artirilmasindan yaklasik . 900.000.000 TL briit, 895.303.750 TL tutarinda
net gelir elde etmesi ve halka arzin Investco Holding i¢in maliyetinin 4.696.250 TL olmasi ve
pay bagina maliyetin 0,13 TL olmas: ngériilmektedir.

Katlamlacak maliyetlerin tahmini tutarlarimin asagidaki gibi olmas1 beklenmektedir.

Maliyetler -~ | Tutar (TL)
SPK Kurul Ucreti 618.750
BIST Kotasyon 24.500
MKXK Kayit Ucreti 150.000




Ticaret Sicili 3.000
Reklam flan PR 500.000
Bagimsiz Denetim 200.000
Bagimsiz Hukuk Goriisii 500.000
Diger ( Noter vb) 50.000
Toplam Maliyet 4.696.250
Toplam Hisse Nominal 37.500.000
Pay Basina Maliyet 0,13
Halka Arz Tutan 900.000.000
Net Gelir 895.303.750

28.2. Halka arzmn gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arz Gerekgesi:

Sirket paylarinin halka arz ile Sirket’in biiytime hedefleri ¢er¢evesinde 6ngdriilen yatirimlarin
finansmam icin kaynak elde edilmesi, kurumsal yapiun giiclendirilmesi, Sirket degerinin
ortaya ¢ikmas, rekabet giiciiniin artirilmasi, bilinirlik ve tanmirhgimn pekistirilmesi, seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin giiglendirmesi hedeflenmektedir.

Investco Holding’in planlanan halka arzi, sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecektir.
Yonetim Kurulu’nun 11.02.2022 tarihinde aldifn 2022/16 sayili karar ile sermaye artirimi
yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin asagidaki gibi kullanilmasi
planlanmaktadr;

Investco Holding bir yatirim sirketi olarak, sermaye kazanci ve/veya yatirim geliri elde etmek
tizere yatirmmlar yapmaktadir. Sirket, halka arzdan elde edecedi gelirin taman ile faaliyetlerini
bityiitmeyi ve karliligim artirmay: hedeflemektedir.

Sirket oniimtizdeki dénemde sektdrde giiglii bitylime tahmininde bulunmaktadir ve buna paralel
yeni sirketlere yatirim yapma imkanlarimin da artacagim beklemektedir. Sirket, biiylime
vadeden ancak biiyiimek i¢in sermaye ihtiyaci bulunan firmalari veya halihazirda belli bir
biiyiikliige ulagmis ancak gesitli sebeplerle finansal yapisin giiglendirmek isteyen firmalara
yatirim yaparak hizli ve diigiik maliyetle biiyiime firsati yakalamayi hedeflemektedir.

Sirket, makul bir ekonomik veya finansal gerekg¢eye dayanmak kosuluyla sermaye artisi
sonunda elde edecegi halka arz gelirlerinin %60’ oniimiizdeki donemde &ncelikli olarak
teknoloji ve yenilenebilir enerji sektorlerinde faaliyet gosteren ve istihdam yaratip déviz girdisi
saglayan yeni sirket yatirimlarinin finansmaru igin kullanmayi planlamaktadir.

Halka arz gelirlerinin %40’ min ise Sirket’in mevecut yatirimlarimin biiytime stratejilerine temel
olusturacak finansal yapilarinin gii¢lendirilmesine yonelik sermaye artigi olarak kullamlmas:
planlanmaktadir. Bu gergevede Investco Holding’in mevcut yatirimlar: arasinda yer alan Pan
Teknoloji A.S. biinyesinde teknoloji ve yazilim alaninda 6nemli yeni yatirimlar yapilmas: ve
Investat Holding Limited’in bunyesmde yabanci sirket ortakliklari ve satin almalar yapilmasi
planlanmaktadir. P,

Mevcut sirketlerin sermaye yapffarlmn guglendlrﬂmesx ile birlikte faaliyetlerinin bliyiimesi ve
karliligin artmasi beklenmektedlr- B \’*:;
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29. SULANMA ETKISI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatirnmcilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarnin
kullanitmasi, paya doniigtiiriilebilir tahvillerin paya doniistiiriilmesi, vb. iglemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimcilar
tarafindan pay basina 6denen tutarlar ile (halka arz siirecinde Ihragei tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi Thragei’min finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayist) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzmn gerceklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasmdaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gére
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasi agagida sunulmaktadir.

- SulammaBtkisi(FL) . ' - . |[Halka Arz OncesiHalka Atz Sonras:
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 2.458.103.418 3.353.407.168
Odenmis Sermaye 150.000.000 187.500.000
Artirilan Sermaye 37.500.000
Pay Basina Defter Degeri 16,39 17,88
Halka Arz Fiyati 24,00
Sirket igin Tahmini Halka Arz Maliyeti | | _4.696.250

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz 6ncesi Defter Degeri / Halka arz oncesi
Odenmis Sermaye=2.458.103.418/150.000.000=16,39 TL

Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Defter Degeri + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflar1) / Halka arz sonrast Odenmis Sermaye =
(2.458.103.418+ 900.000.000 - 4.696.250)/187.500.000=17,88 TL

Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrast Pay Bagina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Bagima Defter Degeri=17,88-16,39=1,50 TL (% 9,14)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi=Halka Arz Fiyati—Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter
Degeri=24,00~17,88=6,12 TL/pay (% 25,48)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1s1§inda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir. Ayrica,
Thraggr’nin uygun gdrmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan
sonra ihra¢ edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa

fiyati diisebilecektir.
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etKisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riighan haklar kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar igin 6,12 TL tutarinda ve % 25,48 oraninda sulanma etkisi olacaktir

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi'
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde Ihrager'ya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Ortaklik, paylarinin halka arz1 stirecinde Metro Yatirim’dan damismanlik ve aracilik hizmeti
almaktadir. Metro Yatirim ve diger damismanlarin da yer aldigi tablo asagida verilmektedir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Balioglu Hukuk Biirosu A Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri
PwC Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiinci kisilerden alinan bilgiler:
Izahname’ de iigiincii sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

[zahname’ de sektorel bilgiler;

—  https:/fwww2.deloitte.com/tr/tr/pages/consulting/articles/turkiyede-yazilim-ekosisteminin-
“ gelecegi.html

—  https://tusiad.org/tr/yayinlar/raporlar/item/10709-turkiye-de-yazilim-ekosisteminin-gelecegi

—  htips://www.tubisad.org.tr/tr/images/pdf/tubisad_bit 2020 raporu_tr.pdf

—  https://www.bilisim500.com/2020.pdf

—  www.prnewswire.com/news-releases/global-biometrics-market-to-reach-44-1-billion-by-2026--
301331369.html '

—~  www.globenewswire.com/en/news-release/2021/05/18/2231424/0/en/Global-F acility-
Management-Services-Market-Size-to-Grow-at-a-CAGR-o0f-9-23-from-2021-to-2030.html

—  htips://www.globenewswire.com/news-release/2021/08/19/2283322/0/en/Traffic-Management-
Market-by-Solution-Hardware-Service-System-And-Region-Global-Forecast-to
2026.himl#:~:text=The%20global%20Traffic %62 0Management%20size,Rate %62 0(CAGR) %2 00f%
2011.)

—  www.grandviewresearch.com/press-release/global-augmented-reality-market

—  www.globenewswire.com/en/news-release/2021/05/12/2228178/0/en/Virtual-Reality-Market-to-
Reach-USD-57-55-Billion-by-2027-Surging-Adoption-of-VR-Technology-by-Companies-and-
Various-Sectors-to-Propel-Market-Growth-Fortune-Business-Insights.html

—  www.prnewswire.com/news-releases/augmented-reality-ar-and-virtual-reality-vr-market-to-grow-
by-usd-162-71-billionkey-drivers-and-market-forecasts1 7000-technavio-research-reports-
301306368.html

—  www.globenewswire.com/en/news-release/2020/09/21/2096355/28124/en/Global-Hospital-
Information-Systems-HIS-Market-Report-2020-Huge-Underserved-Market-Presents-Tremendous-
Opportunity-for-Growth.html

—  https:/'www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/ ,29.06.2021

—  https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018_1.pdf ,29.06.2021

—  htips:/fwww.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018_2.pdf ,29.06.2021

—  http://epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-92/elektriklisanssiz-uretim ,29.06.2021

—  http://www.yegm.gov.tr/yenilenebilir/gunes.aspx ,29.06.2021

—  hitps:/'www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/, 29/06/2021

— TOBB- Tiirkiye Madencilik Sektérii Gelisim Raporu 2020

— IDDMIB -Alimiinyiim Sektdrii Raporu 2020

—  https://www.mta.gov.tr/v3.0/metalik-madenler/boksit

— MTA Diinya’da ve Tiirkiye 'de Altm Raporu 2020

— T.C Ticaret Bakanligh Madencilik Uriinleri Sektor Raporu 2021

hnklermden ulagilan raporlardan elde edilmisgtir. Ayr10a=P‘ vG-Bagimsiz Denetim ve Baliog
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faydalamlmustir. Bu gibi tigtincii satus bilgilerinin Izahname® de dogru bir bigimde aktarilmis
oldugunu teyit ederiz.

Thrager bildigi ve ilgili tigiincii sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
sdzkonusu bilgilerin aynen alindigmi beyan eder.

Metro Yatirim ¢aliganlari, daha 6nce Ihrage: biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thrager’nin
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir séz sahipliginde bulunmamuslardir. Metro
Yatirim’1n, Thrager’min 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli karsilagtirmal: finansal
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantis: bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Unvam Balioglu Hukuk Biirosu
Adresi Cinnah Cad. Oba Apt. N0:31/16 06690 Cankaya ANKARA
Telefon (+90) 312 514 81 08

Bagimsiz Denetim Raporlan

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi, Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde
yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli
kargilagtirmali finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarinin dogrulugundan
sorumludur. 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli karsilagtirmal1 finansal tablolara
iligkin bagimsiz denetim raporlar1 izahname eki olarak eklerde verilmistir. (Ek-3)

Unvam PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denete¢i | Mert Tiiten
Sitleyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler

Adresi 34357 Besiktas / Istanbul
Telefon (212) 326 60 60
Faks (212) 326 60 50

Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim $irketi, Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da Ihrager’min menkul
kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik
yOnetim ve denetim organlarina iiye degildir.

S6z konusu denetim kurulugunun sorumlu kisileri Ortaklik tarafindan daha once istihdam
edilmemislerdir.

13.01.2022 tarihli Bagimsiz Denetim Goriisii

Investco Holding A.S.’nin 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihli finansal durum tablolari ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemlerine ait; kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablolari,
ozkaynaklar degisim tablolar1 ve nakit akis tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarimin 6zeti
de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolar1 PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebem Mah Musavuhk A.S. tarafindan denetlenmistir.

. "-«.‘
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tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akislarin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir ” denilmektedir.

Ote yandan raporun dikkat cekilen husus kisminda; enflasyon muhasebesi uygulamasmdaki

belirsizligin anlatildig1 boliime dikkat ¢ekilmis, ancak bu hususun verilen gorisii etkilemedigi
belirtilmistir. :

[zahnamede yer alan raporlar hazirlayan uzmanlar;

a) Ortaklk tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
Thraggr’nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha énce istihdam edilmemis ya da ortakliktan herhangi bir iicret
almamiglardr.

c) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Thra¢ci'min finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Thraggrmin 31.12.2021 tarihi itibariyla finansal yatirimlari asagidaki gibidir.

A- Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

1. Verusa Holding A.S.

2006 yilinda kurulan Verusa Holding, mevcut stratejik yatlnmlanm yenilenebilir enerji,
madencilik, kimya, celik {irtinleri, teknoloji ve yazilim, girisim sermayesi, gida ve saglik
sektorlerinde degerlendirmektedir.

Verusa Holding’e bagl sirketler, Tiirkiye genelinde faaliyetlerini siirdiirmekte olup trlinlerini
ve projelerini Avrupa, Orta Dogu, Asya, Afrika, Kuzey ve Giiney Amerika’da pazarlamaktadir.

Biinyesindeki tiim sirketlerin ¢at1 kurulugu olan Verusa Holding ve 3 bagh ortakliginin paylari
Borsa Istanbul’da (BIST) islem gormektedir.

Ticaret Unvan1 | Verusa Holding A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi Iz Plaza Giz Apt. No:9
Merkez Adresi  |Kat:14 D:51 Sariyer/ISTANBUL

Faaliyet Konusu |Holding Faaliyetleri

Kurulus Tarihi  |{06.10.2006

Verusa Holding A.S. Ortaklik Yapisi

A - - { | e T, S e ot Sl
Orfagm Adv-Soyads/Ticaret Unvam e (00) | Oran 9]
Investco Holding A.S. e 44.494.212,50 63,56
Diger & N 25.505.787,50 36,44
~*TOPLAM 70.000.000,00] .... \ 100,00
M AENKUL D2 i T
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Verusa Holdmg A. S Yonetlm Kurulu Uyelerl

Gorev1 / Unvanl

Mustafa Unal

Yonetim Kurulu Bagkam
Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Omer Ozbay Yénetim Kurulu Uyesi / CEO
Mustafa Necip Uludag Yénetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. Ahmet Giiltekin Karagin

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sezai Bekgoz

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Verusa Holding A.S.’nin dogrudan ve dolayh yatirimlar: asagidaki gibidir.

EETRO "t 3

",1/"‘ 4 ; (Sirket B ‘;fSermaye.(,:_:,:w3 Payi
a Standard Boksrt Isletmeleu A S 40.000.000 | 100, 00%
b Galata Altmn Isletmeleri A.S. 10.000.000 | 100,00%
c Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 15.000.000 | 100,00%
d Pamukova Elektrik Uretim A.S. 95.000.000 | 78,42%
e Enda Enerji Holding A.S. 345.477.486 | 26,82%
f Verusaturk GSYO A.S. A 52.000.000 57,69%
g Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. 10.721.700 | 47,30%
h Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. 25.000.000 40,75%
Dolayll Yatmmlar (Slrket Unvam) o Sermaye (TL) | Pay (%)
Pamel Yenllenebxllr Elektrlk Uretlm A S
a 31.095.331 62,01%
(Pamukova Elektrik Uretim A.S. iizerinden)
Vektora Yazilim Teknolojileri A.S.
b - 24.000.000 60,00%
(Verusaturk GSYO A.S. iizerinden)
GoLive Yazilin Hizmetleri A.S.
c - 20.380.000 25,00%
(Verusaturk GSYO A.S. tizerinden)
Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S.
d - 23.333.500 10,00%
(Verusaturk GSYO A.S. iizerinden)
Core Engage Yazilim A.S.
e - 5.000.000 50,00%
(Verusaturk GSYO A.S. {izerinden)
Kahve Diyari Pazarlama San. ve Tic. A.S.
f - 20.500.000 50,00%
(Verusaturk GSYO A.S§. iizerinden)
Mavi Hospital Saglik Hizmetleri A.S.
g - 16.000.000 50,00%
(Verusaturk GSYO A.S. iizerinden)
EPIAS Enerji Piyasalar1 Isletme A.S.
h - — - 61.572.770 4,00%
(Ata Elektrik Ener_]lsl Toptan Satls A .S. tizerinden)
1.000.000 62,01%

Bliyiikdere £d.i
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a. Verusa Holding AS Dogrudan Yatirimlan

a) Standard Boksit Isletmeleri A.S.

Verusa Holding’in % 100 istiraki olan Standard Boksit Isletmeleri A.S., 2014 yilinda maden
yatiimlart ve igletmecilifi yapmak amaciyla kurulmustur. Sirket’in sermayesi 40.000.000
TL’dir. Boksit madeni arama ve ¢ikarma c¢alismalart 2017 yilindan beri devam etmektedir.
31.12.2021 tarihi itibariyla biinyesinde toplam 25 adet maden sahasi ve ruhsat: bulunmaktadur.

Gelisime ve ilerlemeye acgik kurumsal yapist altinda, diinya standartlarindaki ileri
teknolojilerden faydalanarak aliiminyum zenginlestirme ve boksitten aliimina ve alliminyum
elde edecek tesisler kurmaya yonelik Cevher Zenginlestirme yatirimlari yapmay: ve iiriin
kalitesini artrmay1 hedeflemektedir.

Is gelistirme Modellerinde AR/GE ve Innovasyona onem veren Standard Boksit Isletmeleri
A.S.‘nin Adana Tufanbeyli Isletmesinde tiretime gegilmistir.

~Uluslararas: standartlari, teknolojiyi ve kaliteyi biitiin faaliyetlerde ana prensip kabul eden ve
stirekli iyilestirmeyi hedefleyen Standard Boksit Isletmeleri A.S., ISO 14001, OHSAS 18001,
ISO 10002, ISO 9001 Entegre Yonetim Sistemi sertifikalarima sahiptir.

Ticaret Unvam | Standard Boksit Tsletmeleri A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz Apt.
No:9 Kat:15 Sanyer/ISTANBUL

Faaliyet Konusu |Madencilik

Kurulus Tarihi  |27.08.2014

Merkez Adresi

Standard Boksit Isletmeleri A.S. Ortakhk Yapist

S N S | Sermayedekl Payl : L
_Qrtagm Adi-Soyad1/ Ticaret Unyam [~ , i
R Tutar(TL) ~ Oran (%)_

Verusa Holding A.S. 40.000.000,00 100,00
TOPLAM 40.000.000,00 100,00
Standard Boksit Isletmelerl A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri
CAdi-Soyadr . . U 1Gorevi/Upvam i

Verusa Holding A.S. (Temsilen Omer Ozbay) Yonetim Kurulu Bagkan

Murat Oku Yonetim Kurulu Uyesi

b) Galata Altin Isletmeleri A.S.
Galata Altin Isletmeleri A.S. 10.000.000 TL sermaye ile 2020 yilinda kurulmus olup, altin
madenciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket, Verusa Holding’in % 100

istirakidir. Galata Altin Isletmeleri A.S.'nin sahip oldugu maden sahalar1 ve ruhsatlari toplam
20 adettir.

Madencilik Arama Faahyetlenndé fer

i kullanan Galata Altin Igletmeleri A.§. kalit
odakh yaklasnm ile ISO 14051 @HSA

, ISO 10002, ISO 9001 Entegre Yonetiny

O 455 027 5543 Ticaret Sick No: 801
Merdis No:0465037554300013 www.investco eo2f”



TR YATHM MENKUL DEGERLER AZ{

Ticaret Unvani Galata Altin Isletmeleri A.S.

Maslak Mahallesi Eski ABl'iyiikdére Caddesi Iz Plaza Giz Apt.

Merkez Adresi No:9 Kat:15 Sartyer/ISTANBUL
Faaliyet Konusu Madencilik
Kurulug Tarihi 07.07.2020

Galata Altin isletmeleri A.S. Ortakhik Yap1s1

R ' o Sermayedekl Payl o
Grtagm Adl—Soyadl / Tlcaret Unvam ™
' T L Twaean) ‘
Verusa Holdlng A S 10.000. 000, 00 100 00
_TOPLAM 10.000.000,00 100,00
Galata Altin isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri
CAdi-Seyadt - . LT 0 T Gorevid Unvam - . - o7
Verusa Holding A. S (Temsxlen Mustafa Unal) Yénetim Kurulu Baskam
Omer Ozbay Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi

c) Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

%100 Verusa Holding A.S. istiraki olan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., 2008 yilinda,
Ttirkiye'deki diger tiretici ve ticari firmalardan veya elektrik havuz sisteminden almus oldugu

elektrik enerjisini miisterilere sunarak toptan elektrik ticareti yapmak iizere kurulmustur. Ata
Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S., 61.572.770 TL sermayeli EPIAS Enetji Piyasalar1 Isletme

A.S.’nin %4 pay oraniyla 3. biiyiik pay sahibidir.

Ticaret Unvam Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.
) Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz
Merkez Adresi Apt. No:9 Kat:15 D:53 Sartyer/ISTANBUL
Faaliyet Konusu Elektrik enerjisi
Kurulug Tarihi 07.06.2010

Ata Elektrik Enerjlsl Toptan Satls A. S Ortakhk Yap1s1

) o " o o Sermayedekl Payl «
' 'Q‘r’:t,ag-;n Adi-Soyadi/ Ticaret Un’van'i 3 '
L e TutaxCTL) , Oran (%) :
Verusa Holding A.S. 15 .000.000,00 100,00
TOPLAM 15.000.000,00 100,00
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri
i ~ Adi-Soyadi ~ 77| Gérevi/ Unvam

Verusa Holduig AS. (Temsﬁen"Mustafa Unal) Yonetim Kurulu Bagkam

Omer Ozbay A/ Yénetim Kurulu Uyesi
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d) Pamukova Elektrik Uretim A.S.

Verusa Grubu tarafindan 2015 yilinda yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermek iizere
kurulmus olan Pamukova Elektrik’in faaliyet korusu, yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan
enerji santrali yatirimlari ile elektrik enerjisi tiretmek ve {iretilen elektrigi dagitic1 firmalara
satmaktir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 95.000.000 TL sermayesinde, Verusaturk %51, Verusa
Holding %49 pay sahibidir.

Pamukova Elektrik, Enda Enerji Holding A.S.’nin345.477.486 TL biiytkligiindeki
sermayesinin %19,50’sine sahiptir.

Pamukova Elektrik, ayrica elektrik piyasasinda lisansa konu olan iiretim tesislerinin kurulmas,
isletmeye alinmas1 ve elektrik enerjisi {iretimi alanlarinda faaliyet gosteren; Adryaman ilinde
yer alan 6,744 MW ve Erzurum ili, Tortum ilgesinde yer alan 7,49 MW kurulu giice sahip 2
adet hidroelektrik santralin sahibi 31.095.331 TL sermayeli Pamel Yenilenebilir Elektrik
Uretim A.S.’nin %79,07’sine sahiptir.

Pamukova Elektrik’in istirak ettigi yenilenebilir enerji liretim portfoyii; 6 adet hidroelektrik
santral (HES), 5 adet riizgar enerji santrali (RES), 1 adet jeotermal enerji santrali (JES) olmak
tizere toplam 194,414 MW’dir

Ticaret Unvam

Pamukova Elektrik Uretim A.S. -

Merkez Adresi Maslak Mahallesi Eski Biiytikdere Caddesi Iz Plaza Giz Apt.
No:9 Kat:15 Sariyer/ISTANBUL

Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji Uretimi

Kurulug Tarihi 27.03.2015

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Ortakhik Yapis:

— T Sermayedekl Payl - -
Ortagm Adl—Soyadl / Ticaret Unvanl
o Tutar (TL) A Oran (%)
Verusaturk GSYO A S 48.450. 000 00 51 OO
Verusa Holding A.S. 46.550.000,00 49,00
TOPLAM 95.000.000,00 100,00

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri

: < Adi-Soyadt _ - _Gorevi/Unvam
Verusaturk GSYO A. S (Temsilen Mustafa Unal) Yénetim Kurulu Bagkan
Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
Mustafa Necip Uludag Yoénetim Kurulu Uyesi

e) Enda Enerji Holding A.S.
Sirket, Aralik 2019 tarihinde Enda Enerji Holding A.$.’nin %4,01°lik paymm dogrudan satin
almustir. Investco Holding, Enda Enerji Holding A.S.’nin dolayli olarak da %26,82 olmak iizere
toplam %30,83 payma sahiptir. Tiitkiye'nin yenilenebilir enerji sektoriniin 6nemli
sirketlerinden Enda Enerji Holdmg in bunyesmde bulunan ve ¢evre dostu profesyonel b1r
yonetim anlayisiyla isletilen 10 pIekt ikAITE el
kurulu giiciinii, 68,6 MW kurulu glicersahip §\adet RES (Germiyan, Urla Alagat1, Mordogan,

m}-’;@gll Jok M}&wl%\m ﬂ&%ﬁ ;;e sah1p24 adet PIES (Caygoren, Ak a,y, Eglence 1 ve BB fice-




2) ve 7,5 MW kurulu giice sahip 1 adet JES (Tuzla) olugturmaktadlr; Ihragg1 ve bagh ortaklart
Enda’nin %30,83 ile en bilyiik paymna sahibidir. (Investco Holding; %4,01, Verusa Holding;
%7,32, Pamuova Elektrik Uretim A.S.; %19,50)

Ticaret Unvam Enda Enerji Holding A.S.
. Sehit Nevres Bulvari, No:10, Deren Plaza Kat:7,
Merkez Adresi Konak-35210, iZMIR
Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji Uretimi
Kurulug Tarihi _ 1993

f) Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.
Verusaturk GSYO A.S., SPK’nmin Seri: VI No: 15 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarma Iliskin Esaslar" Tebligi’ne gére 09.01.2012 tarihinde kurulmus olup,
GSYO.P.1.9/682 numaral1 "Portfoy Isletmeciligi Yetki Belgesi" kapsaminda girisim sermayesi
faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Verusaturk GSYO A.S.’nin kayitli sermaye tavani 250.000.000 TL dir.

17.11.2015 tarihinden itibaren Verusaturk GSYO, VERTU’” islem kodu ile Borsa Istanbul’da
(BIST) islem gormektedir.

Mevcut girisim yatirimlari yenilenebilir enerji, elektrik tiretimi, yazilim ve dijital oyun yazilimz,
gida ve saglik sektérlerinde olup diger sektdrlerde yapacagi yeni girisim sermayesi yatirimlari
i¢in firsatlar: takip etmektedir.

Ticaret Unvam Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklift A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz

Merkez Adresi Apt. No:9 Kat:14 D:49-50 Sarryer/ISTANBUL

Faaliyet Konusu Girisim Sermayesi Yatirimlari

Kurulus Tarihi 09.01.2012

Verusaturk Girisim Sermayes1 Yatirim Ortakhg A. S Ortakhik Yapisi

SR o l Sermayedek1 Payl B ‘
. Ortagin -Adl-S.oya.d.x / Ticﬁne.t Unv:a.m. \ [ s

SR o ) o Tutar (TL) ) Oran (%)
Verusa Holding A.S. 30.000. 000,00 57, 69
Investco Holding. A.S. 2.672.800,00 5,14
Diger 19.327.200,00 37,17
TOPLAM 52.000.000,00 100,00

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri

~ Adi-Soyadx . - [ Gorevi/Unvam |
Mustafa Unal Yénetim Kurulu Baskani
Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
Mustafa Necip Uludag Yénetim Kurulu Uyesi
.. | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi




Verusaturk GSYO A.S.’nin dogrudan ve dolayl yatirimlar: asagidaki gibidir.

‘Dogrudan Yatumlar (Sirket Unvani)

(Core Engage Yazilim iizerinden)

| Sermaye (TL) | Pay (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 95.000.000 | 51,00%
Vektora Yazilim Teknolojileri A.S. 24.000.000 | 60,00%
GoLive Yazilim Hizmetleri A.S. 20.380.000 | 25,00%
Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S. 23.333.500 | 10,00%
Core Engage Yazilim A.S. 5.000.000 | 50,00%
Kahve Diyar1 Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 20.500.000 { 50,00%
Mavi Hospital Saglik Hizmetleri A.S. 16.000.000 | 50,00%
Dolayll Yatlrlmlar (Slrket Unvam) “ é;rmayé (TL) | Pay (%)§
d E 1di
Enda Eneri Holding A.5. 345.477.486 |  9,95%
(Pamukova Elektrik iizerinden)
Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.
31.095.331 | 40,32%
(Pamukova Elektrik iizerinden) it
Zeroone Interactive Yazilim A.S. 1.000.000 | 50,00%

g) Acsselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.

Aciselsan, Denizli Acipayam’da 12 Nisan 1973 tarihinde kurulmustur. Sirket 153.770 m? arsa
tizerinde 8.843 m? kapal1 alanda CMC (Sodyum Karboksimetil Seliiloz) tiretmektedir. CMC
deterjan, ilag, sondaj, tekstil, boya, tutkal, gida ve kozmetik gibi sanayilerde ara madde olarak

kullanilmaktadir.

Toplam satislarinin %75-80°1 5 kitada 30°dan fazla iilkeye ihra¢ edilmektedir.

Sirket paylar1 2012 yilindan beri Borsa Istanbul’da (BIST) ©ACSEL”’ koduyla islem goren
Aciselsan’a, Verusa Holding A.S. %47,3 oraninda ortaktir.

Ticaret Unvam

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.
Merkez Adresi Asagi Mahallesi Aciselsan Caddesi No:25 Acipayam/DENIZLI
Faaliyet Konusu Seliiloz Uretimi
Kurulug Tarihi 06.04.1973

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A. S Ortakhk Yapisi

ﬂ _ ) I Sermayedekl Payl - .'
' erta“gln_ Adi-Soyadi / Ticaret Unvam T =
L ‘ Tutar (TL) | Oran (%)
Verusa Holding A.S. 5.071.148,65 47, 30
Diger 5.650.551,35 52,70
10.721.700,00 100,00 /




Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu I"Jyelqri
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Verusa Holding A, S. (Temsﬂen Reha Clrak) Yonetim Kurulu Bagkam

Mustafa Unal Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi
Mustafa Necip Uludag Yonetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. Ahmet Giiltekin Karagin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Osman Aksoy Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

h) Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.

Aldem Celik 1984 yilinda kurulmus olup 2000°li yillarin baglarindan bugiine global
miisterilerine uluslararasi norm ve standartlar kapsaminda proje bazli ve seri ¢elik
parca/konstriiksiyon tiretimleri yapmaktadir. Aldem’in toplam satistaki ihracat oran1 yaklagik
%70’tir.

Verusa Holding A.S., 25.000.000 TL sermayeli Aldem Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
%40,75’ine sahiptir.

Ticaret Unvam Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.

Merkez Adresi Esentepe Mahallesi Milangaz Caddesi No:56 Kartal / Istanbul
Faaliyet Konusu Demir ¢elik- mamul {iretimi

Kurulus Tarihi 16.03.1984

Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. Ortakhik Yapisi

Ortagm Adl-Soyadl / Ticaret Unvam Tu taSrelr(I;;))'edekl f)?:m 7 )' -
Verusa Holdmg A S. 10.187.500 40,75
Ergin Akdik 7.875.000 31,50
Ercan Akdik 2.625.000 10,50
Ozcan Akdik 2.000.000 8,00
Boray Akdik 2.312.500 9,25

TOPLAM 25.000.000 100,00

Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurula Uyeleri

. Adi-Soyadr . | Gobrevi/Unvam .
Ergin Akdik Yo6netim Kurulu Baskani
Verusa Holding A.S. (Temsilci Mustafa Unal) Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Ercan Akdik Yonetim Kurulu Uyesi
Ozcan Akdik Y onetim Kurulu Uyesi
Boray Akdik Yénetim Kurulu Uyesi
Omer Ozbay anetu:n Kaituln Uyesi
Mustafa Necip Uludag ;/’Yonetun Kurulu“Uyem
e ERY

b. Verusa Holding A.S. Dolayh Yatirimlarn

a) Pamel Yemleneblhr Elektrlk Uretim A.S.

HETRO YR HENKUL DEGERLER ALS.
are Cad. MetipCm) A dlok
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\; $. 465 037 5543 Ticaret chﬂ No, 801444
MFfsis No:0465037554300013 www.invest®o.com.tr




Sirket, Adiyaman ili Celikhan ilgesi smular igerisinde 6,744 MW kurulu giice sahip
Hidroelektik santraline sahiptir. Sifrin Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali tesisi igin Elektrik
Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan verilen iiretim lisanst ile 49 yil siireyle elektrik firetim
hakk1 bulunmaktadir.

Ayrica Erzurum ili sinirlari igerisinde, Tortum - Artvin yolu ve Tortum Cay tizerinde 7,49 MW
kurulu giice sahip 3 adet tiirbinden olusan Hidroelektrik santraline sahiptir. Hidroelektrik
santrali tesisi Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan verilen tiretim lisanst ile 49 yil
stireyle elekirik iiretim hakkina sahiptir. Tortum’da yer alan HES; Subat 2014’den beri elektrik
iretimi devam etmekte olup tretilen elektrigin satigm  YEKDEM  kapsaminda
gergeklestirmektedir. :

Ticaret Unvam Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyitkdere Caddesi Iz Plaza Apt. No:9/53
Merkez Adresi Sartyer/ISTANBUL,

Faaliyet Konusu Yenilenebilir Enerji Uretimi

Kurulus Tarihi 24.09.2007

Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. Ortakhik Yap1s1

—= »(_.1 T

Orta n;Adl-SoyadllTlcaret Unvanl I.":; e -
" ‘ " Tutar (;,.,;L)

Oran (%)

Pamukova Elekmk Uretim A. S 24.585.831 00 79,07
Diger 6.509.500,00 20,93
TOPLAM 31.095.331,00 100,00
Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri
LT T Adv=Soyady. - 7 (1 Gorevi/Unvam
Pamukova Elektrik Uretim A. S. (Temsﬂen Mustafa Unal) Yonet1m Kurulu Bagkani
Omer Ozbay Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi
Mustafa Necip Uludag Yénetim Kurulu Uyesi
Mithat Kilig Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Abdullah Aksoy Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

b) Vektora Yazilim Teknolojileri A.S.
Verusaturk GSYO A.S., 2003 yilinda kurulmus olan Vektora’ya 2021 yilinda % 60 oraninda
ortak olmustur. Vektora, dijital doniigiimde miisterilerine verimliligi artirici, 6ncii ¢6zlimler ve
hizmetler sunan, yerli sermayeli bir yazilim ve teknoloji firmasi olup, 190 personelle hizmet
vermektedir.  Sirket’in sermayesi 24.000.000 TL’dir. Verusaturk’un sermayedeki pay:
14.400.000 TL dir.

¢) GoLive Yazihm Hizmetleri A.S.
Verusaturk GSYO A.S., 2013 yilinda kurulan GoLive Yazilim’in %25 payina sahiptir. Yazilim
gelistirme ve damigmanhik ekibiyle, Kurumsal Destek Yazilimlari, Proje Yonetimi,
Ozellestirilmis Mugterl Cozumlerl L Golive Paket Cozumleri, Stire¢ Danmigmanligi, SAP
$,Proje Hizmetleri alaninda projeler iiretmekte




d) Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S.
Verusatutk GSYO A.S., 1998 yilinda kurulan Probel’in %10 payma sahiptir. Probel, IT
sektoriiniin en 6nemli ve tek aynasi olarak algilanan ve bilisim sirketlerinin yam sira kamu ve
Ozel sektorde referans olarak kullanilan Bilisim 500 verilerinde ilk siralarda yer almaktadir.

“Hastane Bilgi Yonetim Sistemleri’® (HBYS) konusunda hayata gegirdigi biiyiik kurumsal
projeler kapsaminda ¢aligmaktadir. Probel Yazilim’in 234 personeli olup, Sirket’in sermayesi
23.333.500 TL’dir. Verusaturk’un sermayedeki pay1 2.333.500 TL’dir.

e) Core Engage Yazilim A.S.
Verusaturk GSYO’nun girisim sermayesi yatirimlar: arasinda yer alan Core Engage Yazilim
A.S. 2020 yilinda kurulmus olup, yazilim hizmetleri ve dijital oyun yazilimlar1 alaninda faaliyet
gostermektedir.

Core Engage Yazilim A.S.’nin sermayesi 5.000.000 TL olup, Verusaturk’un sermayedeki pay1
2.500.000 TL dir.

f) Kahve Diyar1 Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Verusaturk GSYO A.S’nin %50 oraninda ortak oldugu Kahve Diyars; yerli kahve zinciri, gida
iiretimi ve perakende alaninda faaliyet gostermekte olup, kurulusundan bugiine sahip oldugu
sube ve franchise agmi genisleterek, izl biiylimesini stirdiirmiis, yerli kahve zinciri sektoriinde
“Kahve Diyar1’’ markasi ile ilk 3’e girmeyi bagarmustir.

Kahve Diyari’nmn biinyesinde gida tiretim ve perakende sektoriinde faaliyet gosteren 2 adet
sirket bulunmaktadr.

Sirket’in sermayesi 20.500.000 TL’dir. Verusaturk’un sermayedeki pay1 10.250.000 TL dir.

g) Mavi Hospital Saghk Hizmetleri A.S.
Verusaturk GSYO A.S’nin %50 oraninda ortak oldugu ve girisim sermayesi yatirimlari
arasinda yer alan Mavi Hospital, Manisa ili, Akhisar ilgesinde hastane hizmetleri ve saghk
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Mavi Hospital’in biinyesinde 266 personel bulunmaktadir.

9.100 m? alanda kurulu hastanede, 108 adet hasta yatag1 ve 25 adet gézlem yatag: kapasitesi, 9
dahili, 8 cerrahi brang ve 24 farkl: saglik birimi hizmeti, 26 uzman hekim ve 5 pratisyen hekim
kadrosuyla genel yogun bakim, yeni dogan yogun bakim ve kroner yogun bakim {nitesi
bulunmaktadir.

Mavi Hospital, Diinya Saglik Orgiiti (WHO) ve UNICEF isbirligi ile yiiriitiilen program
kapsaminda, Saglik Bakanlig1 tarafindan "Bebek Dostu Hastane" 6diiliine layik goriilmiistiir.

Sirket’in sermayesi 16.000.000 TL’dir. Verusaturk’un sermayedeki pay1 8.000.000 TL dir.

h) EPIAS Enerji Piyasalar Isletme A.S.
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S., 2015 tarihinde kurulmus ve aym yil Enerji Piyasast
Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) piyasa isletim lisansini alarak faahyete gecmistir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., 61.572.770 TL segnayeh EP \Si
Isletme A.S.’nin %4 pay oraniyla 3. biiyiik pay sahibidir; i;EPIA§?-;F0rtune~500 Tiirkiye 2020
Net Satig Siralamasinda 1. sirada yer almaktadir. . i »

i) Sun Yenilenebilir Eneriji Uretim A. S. Kéq
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TL’dir. Sun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. paylannm %100’ Pamel Yemleneblhr Elektrik
Uretim A.S.’ye aittir.

2. Pan Teknoloji

Pan Teknoloji A.S. (“Pan Teknoloji”) 2021 yilinda kurulmustur. Pan Teknoloji, teknoloji
yatirimlar: alaninda faaliyet gostermekte olup, yurtiginde ve yurtdisinda teknoloji ve diger
alanlarda faaliyet gosteren sirketlere yatirimlar yapmaktadir. 60.000.000 TL 6denmis sermaye -
ile kurulan Pan Teknoloji’nin paylarinin % 100’ti Investco Holding’e aittir. Pan Teknoloji’nin
2 adet teknoloji firmasinda ortakligi bulunmaktadur. '

Ticaret Unvani Pan Teknoloji A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz
Merkez Adresi K:14 D:51 Maslak, Sartyer / Istanbul
Faaliyet Konusu Teknoloji Yatirimlar:
Kurulus Tarihi 23.12.2021

Pan Teknoloji A.S. Ortaklik Yapisi

Investco Holding AS.

~60.000.000 00 100,00

TOPLAM 60.000.000,00 100,00

Pan Teknoloji A.S. Yonetim Kurulu ﬁyeleri

Unal)

Investco Holdmg AS. .(Temsﬂen Mustafa

Yonetim Kurulu Bagkani

Reha Cirak

Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcist

3. Investat Holding Limited

Investat Holding Limited. (“Investat”) Investat 2019 yilinda Ingiltere’de kurulmus olup holding
olarak faaliyet gostermektedir. Thragei, 100.000 Pound tutarmndaki Investat sermayesinin %

100’tine sahiptir.

Ticaret Unvam Investat Holding Limited

Lynton House 7-12 Tavistock Square Londra Birlesik Krallik
Merkez Adresi WCI1H 9BQ

Faaliyet Konusu | Holding Faaliyetleri

Kurulus Tarihi 01.07.2019

Investat Holding Limited Ortaklik Yap151

100, 00000 100,00

100.000,00

J, @ B, 65 037 5543 Ticaret Si 2
i No: 0465037554300013 WWwW.iplestco.cogrir



Investat Holding Limited Yoénetim Kurulu ﬁyeleri

¢ AdieSoyady . o} - . . Gérevi/ N
Tunay Harvey Yonetlm Kurulu Uyem / Mudur
Onder Colak Yonetim Kurulu Uyesi / Miidiir

B - Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2021 2020 2019
Enda Enerji Holding A .S. 87.278.696 458.378.416 325.627.852
Verusaturk GSYO A.S. 66.018.160 - -
Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret A.$. - 145.664.000 49.600.000
Diger 32.791.780 74.628.063 21.585.050
Kullanmu kisith banka bakiyeleri - 170.167 128.026

186.088.636 678.840.646 396.940.928

32. PAYLAR IiLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

~ 32.1 Genel Bakis

Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlarm, elde edilen kar paylarimin ve temettii avanslarmm ytriirlitkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida dzet olarak sunulmaktadur.

Vergi mevzuatinin gelecekte deisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz Oniine alinmast gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gercek
veya tiizel kisi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklilik gostermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi danismanlarina bagvurmalar1 gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulupan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK?”) uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam
Miikellef yani smursiz vergi yilkkiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kigiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri
mkazang: ve iratlarin tamaml uzermden vergllendmhrler Tirk vergi mevzuatl gerc;evesmde

"h-f £




yonetildigi merkez olan i merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi
mevzuatl cercevesinde ancak belirtilen bu iki sartt saglamayan bir kurum “Dar Miikellef” olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimm Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmast gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarimn Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancin1 doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Ttrkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilamn 6deme hesaplarna intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2022 takvim yillar1 i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagh olarak vergilendirilir.

L  Geirdrlip 1 onme,
32.000 TL’ ye kadar 15
70.000 TL’ nin 32.000 TL’ si igin 4.800 TL, fazlas 20
170.000 TL’ nin 70.000 TL’ si i¢in 12.400 TL (licret gelirlerinde 250.000 TL’ nin 27
70.000 TL’ sii¢in 12.400 TL), fazlas1
880.000 TL’ nin 170.000 TL’ si igin 39.400 TL (iicret gelirlerinde 880.000 TL’ nin 15
250.000 TL’ si igin 61.000 TL), fazlas1
880.000 TL’ den fazlasinm 880.000 TL’ si i¢in 287.900 TL (iicret gelirlerinde 40
880.000 TL’ den fazlasinin 880.000 TL’ si i¢in 281.500 TL), fazlasi

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmas: karsihgimda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giirén paylarin vergilendirme esaslari:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tizere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmast
sonucu saglanan deger arti kazanglarmin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nmn Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artig
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK min Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin
2025 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida agiklandigy tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmn Vergilendirilmesi (Yatim Ihraggiyr Paylan Harig),
BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglari genel
hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

b ‘Dlgerlenmn yan1 sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirmmeilar
taraﬁndan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimléi olan ve dolayisiyla vergi
jevkdfatlm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
“_,';f“kuru u§1ard1r Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar teYkifat
a\yuﬁumluluklerl tahtindaki ilgili vergi beyanlari, tger ayhk déneml
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saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatirimcimn islemlerini
saklayic1 kurulus kullanarak gerceklestirmesi halinde, yatirimeinin islemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluglarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin Maliye Bakanlii'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak iizere menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alis bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar dahil olmak {izere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemleri.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan iglem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %0; (ii)) KVK'min 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlarn1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in yukarinda a), b), c¢) ve d) bentlerinde
belirtilen islemler i¢in %0; ve (iii) (i1) numarali alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak fizere, (i) numaral alt kirilimda belirtilen disinda kazanglar icin %10 olarak
uygulanir.

Yatinmcilar yukarinda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan somra bir kisimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylann alimindan Once elden ¢ikarilmast durumunda, elden c¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tesp1t1nde~ag1r11kl1 ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve sa{1s
islemleri dolayisiyla 6denen komlsyo ) :\_anka ve Sigorta Muamelele{1 Vergisi tev ifat




282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas1 araglar1 ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar: paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlar1 paylarinin da d&hil oldugu degigsken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agiimamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilmm son fi¢ aylik
déneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢gikarilmasmda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglari igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri cer¢evesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hiikiimliiler ¢cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil olmak iizere
Sermaye Piyasast Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglar,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/10731 sayith BKK
ile borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 igin bu oran %0
olarak uygulanir. 2006/10731 sayili BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan ile menkul kiymetler yatirim ortakliklar i¢in 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulanir. Bu kazanclar
tizerinden GVK'min 94. Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde
edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari isletmeye déhil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVK min Gegici 67/8 fikrasi) kapsanu disindadir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak tizere dileyen gelir vergisi miikellefi gergek kisiler,
bu madde (GVK'mn gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tibi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar déhil menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarmin elden g¢ikarilmasindan dogan kazanglar: i¢in, aym takvim
icinde tiger aylik donemlerde olusan kér ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
cercevede, beyan edilen gehrden paylar ve ayni turden oldugu kabul edllen menl(ul klymetl
‘Kiifn”yﬂr” ; ar: 32 K

MP!"J"‘ ZEyere Cad, Mctr




edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul krymet ve sermaye piyasast araglarinin iiger aylik dénemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukanda ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarmca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oramin artirilmast durumuda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmug ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiiktimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktr.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’min Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
tercime biirolarinca tercime edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari igin niifus clizdaninin ibrazi1 yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca terclime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincti ayina kadar gecerli olup s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
saylt BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hiikiimleri ve 19 meyzuat hukumlerl dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretlyle ahnan verginin iadesi tale ’edllebﬂec
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Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satim1 yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarmma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edegegi stirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Ciimhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlagsmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi’min www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimmm Vergilendirilmesi (Yatirrm Ortaklig
Paylar1 Haric)

Bu biiliimde GVK nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3(ii¢) aydan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin® elden ¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay
hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildif1 ay hari¢ olmak {izere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oramn %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun 103iincii Maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asryor
ise (bu tutar 2022 yil1 i¢in 70.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK Madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarimi mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.21 Kurumlar Vergisi Mukelleflermm Ar
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Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclar: ticari kazanc; |
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e Maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satisin
yapildign yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasy; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, davamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar: miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vaitastyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Turkiye’nin imzalamig oldugu
yiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Onlerne anlagmalarimin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc: Fon Kazanglarmin ve Bu Fonlarmm Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bashkli 5/A
Maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanct fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiirtiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yonet10151 sirketlerin vergisel
durumlar1 diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasas aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK 'min 5/A
Maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin

daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda glde” “gttjikleri kazanglart igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle b,eyannam& 4 11me51 halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edllmeyecektlr =




Bu uygulamanm yabanc1 fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri uzeunden yapﬂacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan tasmmazlar, aktif biiyiikliigiiniin %51 inden fazlas: taginmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylart veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuclananlar diginda emtiaya dayal: vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kar kaylarmin ve kar payi avanslarinin vergilendirilmesi (Yatirnm
Ihrageryr Paylarn Haric)

GVK'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karin
dagitilmas: asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylarn tizerinden 4936 sayil
Cumbhurbagkanligi Karari uyarmnca %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatirum fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca;
(1) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan
Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK 'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'min 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kar paylarinin
yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50°'si) dahil olmak {izere dagitilan kar paymin tamami (%100'1)
iizerinden %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymm yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1-c Maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yili gelirleri i¢in
70.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin beyanname
verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karm sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan % 10 oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi glan: k151m~dah11)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler g:ergevesmde Yed . VET:
edilecektir. 4

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gerg:ek k1 } cre
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taraf oldugu baz: cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalarinda daha diistik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

'32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap doénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 13. Maddesi uyarimnca Kanunun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2021 ve 2022 yili vergilendirme donemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum
kazanglar1 i¢in sirasiyla %25 ve %23 olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, yatirim fonlarmin katiim belgeleri ile Yatiim Ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylar1 hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylan iizerinden (bugiin i¢in bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Turkiye’nin taraf
oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi oOnleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir. '

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrace1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kurufluslarca- onra an tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabllecegl ullieler hakkmda bilgi:
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33.5. fzahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satism kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar1 notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler “Maslak Mah.Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Blok No:9 I¢ Kapi No:52
Sariyer/Istanbul” adresindeki Sirket’in merkezinde, bagvuru yerlerinde ve Sirket’in internet
sitesi olan (www.investco.com.tr) adresinde, Metro Yatirnm’ in internet sitesi olan
(www.metroyatirim.com.tr) adresinde ve bunlarin yan1 sira KAP’ ta (www .kap.org.tr) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. Sirket’in KAP sayfas1 agilmadigi durumda
asagidaki belgeler Metro Yatirim’in KAP sayfasinda ilan edilecektir.

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolary

35. EKLER

1) Bagimsiz Denet¢i Kurulusu Beyani

2) Sirket Esas Stzlesmesi

3) Thrager’min 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 Donemlerine Ait Finansal
Tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlart

4) Bagimsiz Hukukg¢u Raporu - “

5) Bagumsiz Hukuk¢unun Sorumluluk Beyani

6) Halka arz gelirinin kullanim yerlerine iligkin Yonetim Kurulu karan ve raporu

Ortaklar taraﬁndan Verllen taahhutler “"
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