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Sirketin ana faaliyet konususesas sozlesmesinin 3. maddesinde de belirtildigi gibi; her gesit
polikarbonat, polimer, plastik ve benzeri {iriinlerin her tiirlit imalati, alimi, satmi, ihracaty,
ithalat: ile pazarlama ve dagittim olup, Sirket, plastik mamul sektoriiniin termoplastik polimer
iriinler segmentinin polikarbonat firlinler kisminda faaliyet gostermektedir.

Sirket, ithal mengeili polikarbonat graniilleri ve Masterbatch plastik boya ve katki
malzemelerini isleyerek degisik renklerde, 4-6-8-10 milim ve iki duvarl, 8-10-16 milim ve ii¢
duvarly, 8-10 milim ve 4 duvarli oluklu polikarbonat levhalar ile ¢ati panelleri, profiller ve diger
iirtinler (kanopi/mini gat, hobi serast) tretmektedir. Uriinler; yap1 malzemesi olarak fabrika,
depo, fuar alam, spor salonu, stadyun, sanat merkezi ve benzeri alanlann c¢ati kaplamas ve
tavan aydinlatrmalarinda, tiim yapilar i¢in ses ve 151 yahtiminda, seralarin yapiminda, modern
otobanlar, hafif rayh sistemler ve kentsel yollarm ses yaltim bariyerlerinde ve rekiam
panolarinda yaygm olarak kullanilmaktadir.

Polikarbonat, pek gok avantajli mekanik, gdrsel ve 1sil zellikleri bir arada bulunduran bir
termoplastik polimer olup, Polikarbonat levhalar, profiller ve buntardan iiretilen nihai {iviinler

Hava Alanan

#tin iriinleri, tarim sektdriinde seralarda, kamu ve belediyelerin her tiir altyapi

Sy rlmlarmda, ingaat sektoriinde konut, fabrika, aligveris merkezi, sosyal tesis, spor ve kiiltlir
Hesisleri ingaatlarinda yaygmn olarak yapi malzemesi ve ara mamul olarak kullaniimaktadir,

Sirketin potansiyel miigteri tabani, sadece ingaat ve yapl sirketleri, tarimsal igletmeler, kamu
kurumlarindan degil yatirim yapan her tiir sirket, igletme ve bireysel tegebbiisten olugmaktadir.
Sirketin oluklu polikarbonat levhalan, stadyumlardaki giineslikler ve otobiis duraklarinda;
it ve metyo giriglerindekiygiklandirmalarda; banka ATM’lerinde; ev gibi yapilar
Xanat bahgeler igin cadularda; yapr ve dekorasyon
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malzemeleri, sera malzemeleri ve yalium malzeme bloklan igin levhalarda; seralarm,
departmanh magazalarin, gdsteri merkezlerinin ve telefon kullibelerinin duvar ve ¢atilannda;
sehirlerarasi yol ve otobanlann yalhitim kalkanlarinda; ofis binalan, oteller, villalar, stadyumlar,
okullar, otobiis duraklari, terminaller, hastaneler, metro girigleri ve ¢ikis kapilarinda yapisal
unsur ve ara mamul olarak yaygn bir sekilde kullamimaktadir.

Bir diger 6nemli iiriin olan polikarbonat gati panelleri, fabrika, depo, fuar alam, spor salonu,
stadynm, sanat merkezi ve benzeri alanfarin cati kaplamasinda kullanim gittikge artan yap:
malzemelerindendir,

Sirketin firiinlerinden Rainbow Greca Levha ise stadyumlar, endiistriyel fabrikalar, depo ve
yardimet tesislerin tavan aydinlatmalarinda; metro, istasyon girigleri, koridorlar ve
kaldiymlann 1$1kland1rmalarmda park alanlart ve bisiklet barinaklan, mistakil ev tente

: qnlari ve ofis alanlarinin bOhmH_ﬁ“i ayrilmasinda; modern
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otobanlar, hafif rayh ve kentsel yol ses bariyerlerinde; baunka giivenlik bankolar, miicevher
magazalart hisizlik 8nleyici pencerelerinde; reklam panolar 1giklandirmasi, reklam goriintil
kartlari, otobiis duraklarindaki reklam panolarmnda; yapim alanlan arasi yonetim ve ekipman
giivenligi kalkanlannda yapi malzemesi olarak kullamlmaktadir.

by
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Polikarbonat H ve U profilleri ise yapisal binalarm iizerindeki genig alanlarin kaplanmasinda
levhalar ile birlikte kullanilan baglant1 elemanlandir.

Sirket iirinlerini Tiirk Patent ve Marka Kurumu’na tescil ettirdigi Polywall ve Polybam
markalar ad1 altinda pazarlamakta olup, soz konusu markalar Sirkete aittir.

SuUrtinler, darbe ve kirlmaya karss dayaniklidir. Neredeyse cam kadar (%90) olan sk
pecirgenligi ile yapisal eleman olarak kullanildigy ortamlarda aydinlatma olanafi da
'.,_ amaktadir. Yopunlugu diisitk oldugundan aym hacimdeki alternatif malzemelerden gok
iha hafiftir. Bu durumun bir sonucu olarak yapi malzemesi olarak kullamlabildigi alanlar
fimakta, tagmma, isgilik ve kurulumda kolaylik saglamaktadir. Polikarbonatlar, zararh
Altraviyole ssmlara karst %100 koruma saglayacak gekilde tasarlanabilmektedir. Kimyasal
----- = dayanim nispeten yiiksektir, 135 °C’ye kadar termal bozunuma ugramamakta, 151 dayanumi
yitksek olup, ek kimyasal katkiyla 151 daha da artinlabilmektedir. Yapisal olarak yangin
yayilimini geciktirici bir malzeme olup, aym zamanda elektrik yalitumi yiiksektir, Yiizey

asinmasina kargi cam kadar olmasa da dayamkhidir. Kimyasal katkilarla rengi ve seffaflif
' dvre dostudur ve geri doniigtiiriilebilir bir malzemechr.
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Tiim bu dzellikleri nedeniyle polikarbonat ev egyalari, otomotiv/ulasim, ingaat, yapi, tiiketici
iriinleri, elektrik & elektronik, medikal, gida ambalajlama sektérlerinde ara mamul olarak
kullanilmaktadir.

Sirket, Kayseri 1li Melikgazi Ilgesinde Kayseri Organize Sanayi Bolgesi 20. Cadde No:33
merkez adresindeki Sirkete ait 5 bin m?agik alan ile 5 bin m? kapali alan olmak tizere toplam
10 bin m? alanda kurulu olan kendine ait fabrikasinda ve Organize Sanayi Bolgesi 34. Cadde
No:27 adresindeki kiralik 3.600 m? a¢ik alan ile 6.200 m? kapah alan olmak iizere toplam 9.800
m’ alanda kurulu ikinci firetim tesisi ile birlikte 6 farklt iiretim hattinda firetimlerini
gerceklestirmektedir,

Sirket 2005 yilinda, polikarbonat malzemeden yapilan yaprt malzemesi tirinlerinin son
kullanicilar agisindan pek gok avantajlar sundugunu, Tiirkiye’de bu alanda o dénemde tek bir
treticinin oldugunu ve ithal iiriinlerin hakimiyetindeki i¢ pazarda fiyatlarin gok yiiksek
seviyelerde seyrettifini tespit etmistir, Polikarbonat alaninda yatiim yapmak igin fizibilite
caligmalarina baglayan $irket, makine temini ve hammadde tedarikine iligkin aragtimalarinin
ardindan 2006. yilinda bir adet polikarbonat tiretim hatti ve 1 adet polipropilen iiretim hatt
yatmmi yapmistir. Sonraki yillarda artan ig hacmi ile liretim hattr sayist 2017 yilinda 5’
¢ikmigtir. Covid-19 Pandemisi déneminde, Sirket iiriinlerine olan talebin artmasiyla 2021 yih
baginda kapasite artig1 yapilinig ve 6. iiretimn hatti da devreye alinmugtir.

Sirketin Gretimlerini gergeklestirdigi fabrikalara iligkin bilgiler asafidaki tablolarda yer
almaktadir.

Tesis Ada Rainbow Tesis — Miilk
Kurulus 2010
Adresi Kayseri Organize Sanayi Bolgesi 20, Cadde No:33, Melikgazi,
resi .
Kayseri
Bityiikliigti 10.000 m?
Acik Alan 5.000 m?
Kapah Alan 5.000 m?
Kullanim Amaa Fabrika
Miilkiyet Durumu Firmaya ait
Uretilen Uriinler Polikarbon Levha, Kanopi, Mini Hobi Seras
igorta Durumu (Var/Yoek) Var

Polikarbon Levha: 9.789.200 kg/yil,
Kanopi: 24.000 kg/yil — 20,000 adet/yil,
Mini Hobi Serasi: 40.000 kg/y1l —20.000 adet/yil

Rainbow Tesis ~ Kirahk

Kurulus 2012
Adresi Kayseri Qrganize Sanayi Bblgesi 34. Cadde No:27, Kayseri
Biiyiikliigi 9.800 n??

Acik Alan 3.600 m*

Kapah Alan 6.200 m?
Kullagim Amacy Fabrika
Mii Fiyet Durumu, Kiralik

)

59
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Uretilen Uriinler 1z Polikarbon Levha, Catt Levha, Profil
Sigorta Durumu (Var/Yok) |: Var

Polikarbor Levha: 1.482.600 kg/yil,
. . Polikarbon Cat Levha 1.178.100 kg/yil,
Kapasite ' H Profili 142.800 ke/y1l,
Trapez Levha: 159.600 kg/yil

Sirketin hasilatinm ana {iriin gruplan bazmnda kiihim finansal tablo dénemleri itibanyla

asagldakl g1bld1r

Baulat (1) 50 -] 30.062021 (%), [ 30062020 1% [ 3183020  [liom ] 31422019 [ 193] 31122018 (%)
Levha Satislary 75.011.943 [31.060913 [73,6] 77.297.148 | 63,2 | 65.672.334 84,5 | 67.162.673 | 81,}
flkmadde Satislan. | 3.067.626 3553204 | 8.4 | 17.852.755 | 15,5 | 1.502315 [ 1,9 | 183.801 | 02
Cati Satrglan 6.902.313 3.620742 | 62 | 8.165.547 | 7.1 | 6955571 | 89 | 8.867.227 | 10,7
g‘;t‘]';‘;rr'lm Profil 3.841.450 2.006.567 | 4.8 | 6.170990 | 5.4 | 3.580.503 | 4,6 | 5.336.890 | 6,4
Alininyum Satiglan. | 149.349 93002 | 02 | 364933 | 03 | 37361 ! 00 | 1.302.698 | 1,6
Trapez Satiglart 177.464 223.707 | 0,5 | 303.637 | 03 | 495722 | 0,6 | 500.160_| 0,6
Diger Satiglar 1.201.975 1,840,123 | 4.4 | 4.834.341 | 42 | 870461 [ 1,1 | 692913 | 08
[ Diger Gelitler 0 1163797 | 2.8 | 1.706.578 | 1,5 | 264919 | 0,3 | 189.527 | 0.2
Saugtan ladeler () | -100.723 377.195 | 09| -687.223 | -0,6 | -1.531.460 | -2,0 | -1.228.079 | -1,5

[0 00| 965337 | 08 | -124.131 |-0.2] 240567 {03
:1841959']; 100°[:115:093,364: . 101 100, {:82:767.243°} 100

Satis Isknntulan &) -48.787 |
' ' ' 90.202:610'1,.100: ]

-

Sirket {iretiminin Snemli bir kisnm ihrag edilmekte ya da ihracat kaydiyla yurticine satilmakta
olip, yurtdisi saniglar agirhkli olarak istikrarls ve gelir diizeyi yiiksek Avrupa pazarna
gerceklestirilmekiedir. fhracat gelirin 6nemli bir kismint olugturmalkta olup, boylelikle yurtigi
talep dalgalanmalanmin ve déviz kurlarinin yiikselisinin olumsuz etkileri sinith kalmaktadir.
30.06.2021 déneminde ihracatin toplam gelire orant %81,2 olarak kaydedilmis olep, Covid-19
Pandemisi, market, lokanta, banka gibi umuma agik mekanlarda ayiric: (separattr) kullanimin
artmasina neden olmustur. Covid-19 Pandemisi ile birlikte insanlarin evlerinde daha cok vakit
gecirmeleri de ki bahgesi, mini sera, sundurma ve benzeri uygulamalara talebi giiclendirmistir.

Sirketin miigterileri, yap1 marketi zincirleri (King Fisher, Brico Depot, Castorama, B&Q),
toptan ticaret sirketleri (Freestar Romanya vb.) ve distribiitérlerden olugmakta olup, yurtdisinda
toptan alym ihalesi agildiginda diger yurtici treticilerin de koordine oldugu bir yap1 igerisinde
thalelere katilim saglanmaktadir. Izmir, lojistik ve liman agisindan uygun oldugimdan Izmir’de

me yapmaktadir. Rambow, bu ihale kapsam1ndak1 teslimatlart BTM girketine ihracat
th satis olarak teslim etmektedir. KDV iadesi siirecini uzlandirmak adina ihracatn bir
“kism dig ticaret firmasi olan iligkili taraf girketi Ali Baba Ambalaj i¢c ve Dag Ticaret Lid. $ti,

aracihiyla yapiimaktadir. Sirketin satislan ya dogrudan miigterilere yapilmakta ya da yurtdist

distribiitor girketleri aracihiyla gerceklestirilmektedir. Sirketin dogrudan misterilere satiglart
genelde sera kullammuna yonelik polikarbonat levha satislaridir. Diger satiglarin hemen timi
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Orimex Fas, Radmat Ingiltere vd.) gibi distribiitorlere yapilmaktadir, BTM kanaliyla yapilan
satiglar ihracat kayith olup, Fransa, Ispanya, Polonya gibi iilkelere gerceklestiriimektedir.

© Sirketin finansal tablo dSnemleri itibartyla ton bazinda tiretim miktarlan asagidaki tabloda yer

Dretin
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Polikarbonat

Levha ve 30396 | 907 | 16429 | 904 | 37433 |02 | 37570 894 | 34993 | 86
Profil

g‘;‘lgk‘“b"““‘ a7 | es | 132 |57 3004 | 72| stas | 75 | 4007 | 99
Diger Profil 885 | 26 | 303 | 28 | 321 | 30 | 386 | 21 | 1325 | 33
Trapez 8,7 03 20,9 1,1 228 05 | 393 0,9 12,1 0,8
Toplam - |..3355,0 |Ton,0 | . 1818311 | 1000 | T 4108567 | 100,0:57 1 ai200,8- - 10000740646 - [10030;

7.1.2. Arastrma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelilkte firiin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirn agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraggtmin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: haklanda bilgi:

Rainbow, Tiirkiye plastik mamul firetimi sektoriiniin ingaat/yapi malzemesi ve tanm (sera
malzemesi) alt sektdrlerinde faaliyet gostermektedir. Sirketin tirinleri termoplastik polimer
firiinler grubunun polikarbonat firlinler segmentinde olup, Sirket, ithal menseili polikarbonat
graniilleri ve Masterbatch plastik boya ve katki malzemelerini isleyerek degisik renlerde, 4-6-
8-10 milim ve iki duvarl, 8-10-16 milim ve ii¢ duvarl, 8-10 milim ve 4 duvarli oluklu
polikarbonat levhalar ile ¢at1 panelleri, profiller ve diger {iriinler (kanopi/mini ¢att, hobi serast)
tiretmektedir,

astirma Geligtirme ve Egitim Vakfi'nm (PAGEV) 2021/6 ve 2021/8 dénemlerine ait Tiirkiye
Mtik Sektorii fzleme Raporundan

2021 yili Haziran ayinda kiirese] dlgekte Covid-19 agilamalan hiz kazanmistie. 1 Haziran
tarihinde diinya genelinde en az bir doz agilanmus kisilerin toplam niifusa oram %11 seviyesinde
iken, bu oran 5 Temmuz itibanyla %24 diizeyine ulagmugtir. Asilamadaki artigla beraber birgok
iilke normallesme admlarma devam eise de Covid-19 viriislinlin ilk olarak Hindistan’da
i' P varyantinin ingiltere, Almanya ve Rusya bagta olmak tizere kiiresel Slgekte izla
2 demide gordiinci dalgp endiselerini de beraberinde getirmistir,
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Delta varyantimin yayilumma bagh olarak vaka sayilarimn arttigy Ingiltere’de kisitlamalarin
tamamen kaldirilmas: hedefi 21 Haziran’dan 19 Temmuz tarihine dtelenmistir. Bu paralelde,
iilkeler aras1 seyahat kisitlamalarnin da yeniden artig eBilimine girdigi izlenmektedir. $6z

= - konusu gelismeler, 6zellikle turizm sektdriine y6nelik toparlanma beklentilerini olumsuz
etkilerken, kiiresel piyasalar iizerinde de bir miktar bask: yaratmaktadir. Bununla birlikte,
agilarim bityitk bir bélimiiniin yeni varyantlara kars da etkili oldugu yoniindeki agtklamalarin
endigeleri hafiflettigi gdzlenmektedir.

Plastik sektoriinde kapasite kullammu 2021 yiliin itk 8 aymnda 2020 yilimn eg aylarma kiyasta
yukarida gergeklesmistir. Plastik sektériinde ortalama kapasite kullanim 2020 yihoun ilk 8
ayinda %69 iken, 2021 yilnin e ddneminde %75,4 olarak gergeklesmis ve 6,4 puan artmmgtir.

Plastik mamul sektériinde miktar bazinda, 2021 yilmin ilk 8 aymda ihracatin {iretim i¢indeki
pay1 %26’ya gikarken, ithalatm yurtigi tiiketim igindeki pay: da %8’e yiikselmigtir. 2021 yilmm
sonunda 2020 yihna kiyasla tiretimin miktar bazinda %3, ithalatin %11,4, ihracatin %8,6 ve
yurtigi tiiketimin %I1,9 artacagn tahmin edilmektedir. Bu varsayima gdre plastik mamul
sektdriinde 2021 yilinda 1 milyon 940 bin ton dig ticaret fazlas verilecegi, iiretimin %25,7’sinin
ihrag edilecegi, yurt i tilketimin %8’inin de ithalatla karsilanacag: tahmin edilmektedir.

Plastik mamul sektSriinde deger bazinda, 2021 yilmn ilk 8 ayinda ihracatm firetim igindeki
pay1 %17,6"ya gikarken ithalatin yurtigi tiiketim igindeki pay1 da %11,7'ye yiikselmistir. 2021
yilmtn sonunda 2020 yihina kiyasla firetimin deger bazinda %11,9, ithalatin %16,4, ihracatin
%24,8 ve yurtici tilketimin %16,1 artacag tahmin edilmektedir. Bu varsaymma gore plastik
mainul sektérinde 2021 yilinda 3,53 milyar dolar dig ticaret fazlasi verilecegi, liretimin
%17,6’sinin ihrag edilecegi, yurt igi tilketimin %8,8’inin de ithalatla karsilanacaf tahmin
edilmektedir. 2021 yihmn sektdrde iiretim, ithalat, ihracat ve titketim yoniinden tarihi rekorlara
ulasilacag bir dénem olacagi tahmin edilmektedir.

Plastik sektériinde kapasite kullanum: 2021 ythmn ilk yarisinda 2020 yihnin es aylarna kiyasla
yukarida ger¢eklegmistir.

Plastik Mamiillerde Kapasite Kullanimi 2020 ve 2021
Kiyaslamast (%}

76,5 739 756

749 748 754 74.9
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Plastik sektbriinde ortalama kapasite kullammu 2020 yihnm ilk 8 ayinda %69,0 iken 2021
yithnin eg déneminde ortalama %75,4 olarak gerceklesmis ve 6,4 puan artrmstir.

Plastik Mamullerde Kapasite Kullanimi 2020
ve 2021 8 Ay Ortalama Kiyaslamas: (%)

754
69,0
2020/ 2021/8

Sirketin ise finansal tablo dénemleri itibariyla ton bazinda net satiy miktarlan ve kapasite
kullanim oranlarma iliskin detaylar agafidaki tabloda yer almaktadir.

Net Satis Miktan (ton) & KKO (%)

90 5,000
o5 4.000
3.000
30
2.000
75 1.000
70 o

2018 2019 2020 2020/06 2621/06

mmm Net Satig Militar (fon) == KKO (%}

Kapasite kullanim oranlarindaki artig sonucu, plastik mamul iiretirni 2021 yihinmn ilk 8 ayinda
2020 yilimin es dénemine kiyasla miktar bazinda %0,5 azalmasina kargilik, deger bazinda ise
%10,3 artis gostermisgtir.

2021 yili sonunda iiretimin 2020 yihina kiyasla miktar bazinda %3,0 ve deger bazinda %10,3
artacag ve 10,1 milyon ton ve 38,9 milyar dolar olarak gergeklesecegi tahmin edilmektedir.

Plastik Mamiil Uretimi

35,1 389

23,5 259

68 6.7 10,1

8.6 9 9,8
HE BE B = m H

2013 2019 2020 2020/08 2021708  202U/T
mmm Bin Ton = Nilyar USD
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Rainbow’un firetiminin finansal tablo dénemleri itibariyla sektdrdeki yerine iligkin tablo ise

agagidaki gibidir.

Rainhow'un Urctimlerinin Sektirdeki Payr
5.000 0,07%
4.065 4201 4.199 0,06% ) 06;
4.000 ey
0,05%
3-000 0‘040/0
2.060 0,03%
0,02%
1.000 0.01%
0 ,00%

2018 2019 24020 2020/06 2021/06
== Rainbow Uretimi (ton) == Scktirdcki Pay (%)

2021 yilinin ilk yarisinda 5,4 milyon tonluk toplam plastik mamul {iretimi iginde yaklagik 2,26
milyon ton ile plastik ambalaj malzemelerinin bagi gektigi, plastik ingaat malzemeleri
iiretiminin ise 1,08 milyon ton ile plastik ambalaj malzemelerini takip ettigi goriilmektedir.

Alt Sektirter Bazinda Plastik Mamul Uretimi
{Bin Ton, 2021/6 Ay)
2,263

 Digerleri @ Otomotiv = Tekstil @ Tarum o Elektrik Elektronik insaat @ Ambalaj

2021 yili sonunda ithalatin 2020 yihina kiyasla miktar bazinda %11,4 ve deger bazinda %16,4
artarak 651 bin ton ve 3,31 milyar dolar olarak gergeklegecegi tahmin edilmektedir.

2021 yilinda plastik mamul ithalatmin miktar ve deZer bazinda tarihi rekora ulagacagt tahmin
edilmektedir. ithalatin daha 6nceki 2017 rekorunun miktar bazinda %4,7, deger bazinda da
%6,4 lizerinde gergeklesmesi beklenmektedir,




Plastik Mamul ithalat
3,305

2.796 2.840

569 651

Z018 2019 2020 2020/08 2021/08 202170

mmm Bin Ton === Milyar USD

Plastik mamul ihracati, 2021 yilinm ilk 8 ayinda 2020 yili es dénemine kiyasla miktar bazinda
%16,3 ve deger bazinda da %34,4 arhig gdstererek | milyon 727 bin ton ve 4 milyar 563 milyon
dolar olarak gergeklesmistir.

2021 yili sonunda plastik mamul ihracatinin 2020 yilina kiyasla miktar bazinda %8,6, deger
bazinda da %24,8 artarak 2 milyon 591 bin ton ve 6 milyar 845 milyon dolara gikacagi tahmin
edilmekiedir.

Plastik Mamul Thracat)

6.845

2.384 2.591

1.864 1.959 I L.485 1 727 I

2018 2019 2020 2020/08 202108 22T

mmm Bin Ton == Milyar USD

Tiirkiye her yil 100"iin iizerinde iilkeden plastik mamul ithalati yaparken, 200’e yakn iilkeye
de plastik mamul ihrag etmektedir,

2021 yahmn ilk 8 ayinda 10 iilkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin miktar bazinda %69,1"ni,
deger bazinda da %75,2 sini olugturmustur. Bu dénemde Almanya’min toplam plastik mamul
ithalatimizdan ton bazinda %16,4 ve deger bazinda da %20,4 pay alarak en gok plastik mamul
ithalati yapilan iilke konumuna geldigi, Cin’in ise miktar bazinda %20,1, deger bazinda da
%16,7 pay alarak ikinci bilyiik ithalat pazanni olugturdugu gorilimektedir. Almanya ve Cin'in

iiney Kore ve Fransa nm toplam plastik mamullerde en biiyiik ithalat




S6z konusu donemde 10 iilkeye yapilan ihracat, topiam ibracatin miktar bazinda %49,1’ini,
deger bazinda da %48,5’ini olusturmugtur. Bu donemde Irak, Almanya, Ingiltere, Israil ve
Italya plastik mamullerde en biiyiik ihrag pazarlarumizi olusturmustur.

Tiirkiye’nin Ulkeler itibariyla Plastik Mamul Lthalati
Ulke Bin Ton Milyon USD
Almanya 70,8 4493
Cin 87,1 3684
Italya 453 268.6
Giiney Kore 294 143,6
Fransa 18,9 1157
ABD 7,8 76,7
Ingiltere 8,3 66,0
Belcika 14,3 61,3
Ispanya 10,2 58,5
Polonya 7,1 48,1

10 Ulke 299,2 1.656,3
Diferleri 133,9 5470
Toplam 433,1 2.203,3
Tiirkiye’nin Ulkeler itibarryla Plastik Mamul [hracatt
Ulke Bin Ton Milyon USD
Irak 1778 3428
Almanya 90,4 3204
Ingiltere 122,0 316,7
Israil 115,0 247.8
[talya 79,8 201,9
ABD 61,5 179,5
Fransa 53,7 174,7
Romanya 57,6 1648
Ispanya 53,8 135,8
Polonya 37,2 118,8

10 Ulke 8489 2.212,2
Digerleri 878,60 2.350,8
Toplam 1.727,5 4.563,0

Sirketin Giiglii Yonleri
- Polikarbonat iiretimi ve pazarlamasi konusunda tecriibe ve birikim sahibi olmas,
- King Fisher ve difer Avrupa market zincirleri ile ¢alisiimasinin getirdigi tiretim ve
siparig stirekliligi ile bilinirlik,
- Yurtdisn satiglarin agirhikh olarak istikrarll ve gelir diizeyi yilksek Avrupa pazarina
gerceklestirilmesi,
- Ihracat ve ihracat kayith satiglarn cironun énemli bir kismim olugturmast,
urtdigs satiglar ile yurtigi talep dalgalanmalarina ve dviz kurlarindaki yiikselige kars1
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Sirketin Zayif Yonleri
- Hammadde alimlarimin pegin, satiglarin ise vadeli yapilmasina bagh olarak, igletme
sermayesi ihtiyacmin yiiksek olmasi ve séz konusu ihtiyacin 6nemli dlglide kisa vadeli
finansal bor¢lanma yoluyla kargilanmass,
- Sirketin liman sehirlerine uzak olmasimin beraberinde getirdigi ek lojistik maliyetler.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimin net
satig tutarimn faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:
Sirketin hasilatimin ana iirin gruplart bazinda kirthim finansal tablo dénemleri itibanyla

agafidaki gibidir.

Hastlat (FL) 30.06.2021 | (%) |230.06.2020 | (%) | 31.12.2020 | (%) |31.12.2019 | (%) | 31.12.2018 | (%)
Levha Satiglar 75.011.943 | 832 |31.060913(73.6] 77.297.148 | 67,2 | 65.672.334 | 84,5 | 67.162.673 | 81,1
llkmadde Satiglan | 3.067.626 | 3.4 | 3.553.204 | 8.4 | 17.852.755 | 15,5 | 1.502.315 | 1,9 | 183.801 | 0,2
Catt Satiglart 6902313 | 7,7 | 2620742 | 6.2 | 8.165.547 | 7.1 | 6955971 | 8,9 | 8867.227 | 10,7
SP::::;:'I’"“ ol 3.841.450 | 43 | 2.006.567 | 4.8 | 6.170990 | 5.4 | 3.580.903 | 4,6 | 5.336.890 | 6.4
Aliminyum Satistan | 149349 | 02 | 93102 |02 | 364933 | 03 | 37361 | 0,0 | 1.302698 | 16
“Trapez Satiglan 177.464 | 02 | 223707 |05 | 303.637 | 03 | 495722 | 0,6 | 500.160 | 0,6
Diger Satislar 1201975 | 1,3 | 1.840.123 | 4,4 | 4884341 | 42 | 870461 | 1,1 | 692.913 | 0,8
Digier Gelirler 0 0,0 | 1163797 | 2.8 | 1706578 | 1.5 | 264319 |03 | 189.527 | 0.2
Saustan Indeler () | -100.723 | -0 | -377.195 [-0.9| -687.228 | -0,6 |-1.531.460 | 2,0 {-1228.079 | -L.5
Saug iskontolar () | -48.787 | 0,1 0 00| -965337 | 0.8 | -124.131 |-0.2 | -240.567 |-03
Toplam 90.202.610| 100 [42.184.959 | 100 | 115.093.364| 100 | 77.724.395 | 100 | 82.767.243 | 100

Uretiminin 6nemli bir kismi ihrag edilmekte ya da ihracat kaydiyla yurtigine satiimakta olup,
yurtdigi  satiglar agirhikli olarak istikrarh ve gelir diizeyi yiiksek Avrupa pazarina
gergeklestirilmektedir. Thracat, gelirin énemli bir kismin: olusturmakta otup, boylelikle yurtii
talep dalgalanmalarimin ve déviz kurlanmn yiikseliginin olumsuz etkileri sinirl kalmaktadir.
30.06.2021 ddneminde ihracatin toplam gelire oram %81,2 olarak kaydedilmis olup, Covid-19
Pandemisi, market, lokanta, banka gibi umuma agik mekénlarda ayirici (separatér) kullanimin
artmasmna neden olmugtur. Covid-19 Pandemisi ile birlikte insanlarin evlerinde daha gok vakit
gesirmeleri de kag bahgesi, mini sera, sundurma ve benzeri uygulamalara talebi giiglendirmigtir.

® 43. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu haklkanda bilgi:

Tiim diinyayr etkisi altina alan Covid-19 Pandemisinin, Sirket faaliyetlerine ve finansal
durumuna olasi etkileri, tiim agilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket yonetimin bu olaydan
miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi igin gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Covid-19
Pandemisi kaynakii olarak gerek $irketin faaliyet gosterdigi sektdrde gerekse genel ekonomik
aktivitede yasanan geligmeler ve yavaglama dogrultusunda sektSrde faaliyet gésteren sirketlerin
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Cqvid-19 Pandemisinin etkisinin Diinya ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecei, ne
kadar yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin edilememekte olup, Sirket, operasyonlan
kesintisiz siirdiirebilmeyi ve likidite ydnetimine daha fazla énem vererek bilango ile ilgili olasi
risklerin yénetimini énceliklendirmistir.

Covid ~ 19 Pandemisi kaynakli olarak tiim sektér ve sirketlerde oldugu gibi ancak girket
tzelinde daha kisa bir zaman siirecinde olmak iizere, 2020 yilinin Nisan ayinda sirketin tiretim
sirecinde kisa siireli duraksamaya gidilmis ve sdz konusu durus sebebiyle 2020 yihmn ilk
yansmda kapasite kullamum orani %75 seviyelerine inmistir. Ancak Pandemi kaynakh olarak
Sirketin tretimini gergeklegtirdigi tiriinlere olan talebin artmas ile birlikte yihm ikinci yarisinda
artan talebe bagll olarak yihmin genelindeki kapasite kullamm oram %86 seviyesine
yiikselmigtir,

Stz konusu hususun yaminda [zahnamenin Risk Faktérleri baghkh 5. bSliimiinde yer alan risk
faktdrleri diginda herhangi bir husus bulunmamaktadr.

74. Ihrageimn ticari faaliyetleri ve karhhf agisindan dnemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:
Sirket, driinlerini Tiirk Patent ve Marka Kurumu’na tescil ettirdigi Polywall ve Polybam
markalar ads altinda pazarlamakta olup, soz konusu markalar, Sirkete aittir.

sopiotime | piyera | doem | g | 20 [Cquilh
yk Patent ve il Belgest | Marka ~ Polywall | 2017-122481 |30.12:2017 | 30.122027
:,;g‘r:: o P?}ig";’f’B'e {;’::f“ Marka — Polybam | 2020-20204 | 18.02.2020 | 18.02.2030
;ﬂ:ﬁf{tﬁ‘r‘;;fl RAH:/%?EE;S?R Marka e POW | 200547323 |08.11.2015 | 08.11.2025

7.5.  Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptd agiklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler asagida bilgisi yer alan kurulusu
yayiniamig oldugu kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden olusmaktadir.
PAGEV, Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtuma Gelistirme ve Egitim Vakfi, Tiirkiye Pl
Sektér Izleme Raporlar

PAGEYV, Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtuma Geligtirme ve Efitim Vakfi, Adres: Ofis Flo
Plaza, Senlikkdy Mah. Eski Halkah Cad. No: 3/8 Bakirkdy, istanbul
Telefon: +90 212 425 13 13, www.pagev.org

lamasini miimkiin kilan her tirli anlasma hakkinda
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7.7.  Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Tiim diinyayr etkisi altna alan Covid-19 Pandemisinin, Sirket faaliyctlerine ve finansal
durumuna olasi etkileri, tiim agilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket yonetimin bu olaydan
miimkiin olan en az gekilde etkilenmesi igin gerekli aksiyonlar hizlica ahnmaktadir, Covid-19
Pandemisi kaynakl olarak gerek Sirketin faaliyet gdsterdigi sektdrde gerekse genel ekonomik
aktivitede yasanan geligmeler ve yavaslama dogrultusunda sektdrde faaliyet gosteren
Sirketlerin operasyonel siireglerinde aksamalar yaganabilmektedir.

Covid-19 Pandemisinin etkisinin Diinya ve Tiitkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne
kadar yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin edilememekte olup, S$irket, operasyonlan
kesintisiz siirdiirebilmeyi ve likidite y6netimine daha fazla Snem vererek bilango ile ilgili olas:
risklerin y&netimini énceliklendirmistir.

Covid-19 Pandemisine bagh olarak 2020 yilunn Nisan ayinin ilk haftasinda Avrupa’da yaganan
geligmelerden dolay sevkiyatiarda sikints yagandigi igin 4 hafta siireyle Sirketin iiretim hatlan
durdurulmug olup, Nisan ayimn son haftasindan itibaren ise Pandeminin girketin iiretimim
gergeklestirdigi Uriinlere olan talebi artmast ile birlikte siparigler tekrar toparlanmig ve girket
sz konusu tarihi takiben maksimum kapasite ile iiretim yapilmaya devam edilmigtir.

Bununla birlikte Sirket, Covid-19 Pandemisi doneminin ortaya g¢ikardify belirsizliklerin
olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik nlemler ve ¢ahganlarin saglik kogsullan da gz dniinde
bulundurularak 4447 sayihi Igsizlik Sigortass Kanunu’nun ek madde 2 hilkiimleri geregi
yiiriirliie girmis olan kisa ¢alisma Gdenefi uygulamasindan 2020 yihnin Nisan — Mays
déneminde kisa siireli olarak faydalannugtir.

8. GRUP HAKKINDA BiL.GILER

8.1. Ihraceimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iligkileri ve ihragoinim grup igindeki yeri:

Sirketin dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte Sirketin ortaklarinin pay sahibi
oldugu sirketler bulunmakta olup, sbz konusu girketlere iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer
almaktadir.

N Tliskinin Niteligi Agiklama
Sirket ortafy Fatih Yiicel’in babasi Sirket, meveut durumda PVC
lourmat Plastik Alaattin Yiicet’in %35,0, Sirket paspas ve metal kigebent imal
balaj Sanayi ve ortag: Fatih Akbeyaz’in abisi etmektedir. Elektrik faturas: gider
icaret Ltd, Sti, Mustafa Akbeyaz'in %20,0 yansitmasi yapilmug olup, iligki
oramunda pay sahibi oldugu sirkettir. kalmamgtir.
Sirket, basta Romanya olmak lizere
Sirket ortags Fatih Yiicel’in %40,0 | dig pazarlarda miigteri iligkilerini
oramnda pay sahibi oldugu girkettir. gelistirmek amaciyla kurulmus
olmakla birlikte, firmanin
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kapatilmasina iligkin siireg
baglatilmugtr,

Sumer Plastics America
Inc.

Sirket ortag Fatih Mehmet
Akbeyaz’ i %50,0 oraminda pay
sahibi oldugu sirkettir,

Jirket, ABD pazannda miigteri
iligkilerini gelistirmek amaciyla
kurulmustur.

Ali Baba Ambalaj ¢ ve
Dis Ticaret Ltd. Sti.

1 %1000 20.10.2021 tarihinde satin

Sirket ortagi Ekrem Akbeyaz’in
oflu Ismail Hakki Akbeyaz’tn
%100,0 oraninda pay sahibi oldugu
sirket iken, sirket hisselerinin

almug olup, 31.12,202] donemi
finansal tablolarinda konsolide
edilecektir,

ihracatin bir kasmi dig ticaret girketi

KDYV iadesini hizlandirmak adna

olan Ali Baba Ambalaj aracilifiyla
yapilmaktadir. Sirket hisseleri
Rainbow tarafindan satin alinmus
olup, 31.12.2021 finansal
tablolarmda konsolide edilecektir.

Yak Geri Diniiglim
Plastik Dig Ticaret
Sanayi Ltd. Sti.

|
!
|

Fatih Mehmet Akbeyaz ve Fatih
Yiicel'in pay sahibi oldugu girket
iken, s6z konusu ortaklar paylanm
01.02.2021 devretmis olup, ilgili
girket 30.06.2021 dénemine ait
finansal tablolari itibariyla iligkili
taraf statiisiinden ¢k,

Rainbow, Yak Geri Diniisiim’den
geri donfigtiirtilmiis polikarbonat
graniilii hammadde olarak satin
almaktadir. Ayn1 zamanda Sirketler
birbirlerinin fifiinlerini ticari amacla
alip satabilmektedir. Rainbow sz
konusu girketten ayrica 6, firetim
hattimin makinesini satin almugtir,

Ankay Su Yalitim
Plastik Sanayi Ticaret
Ltd. Sti.

Sirket ortag Fatih Yiicel'in %4225
oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

Sirket, PYC membran ve su
gegirmez bant iivetimi yapmaktadir,
Sirkete iiriin ve hammadde satig1
gerceklegtirilmigtir.

Besa Ev Gerecleri
Sanayi Ticaret Lid. $ti.

Sirket ortag: Fatih Mehmet
Akbeyaz"in abisi Mustafa
Akbeyaz'in %25,0, Fatih
Akbeyaz’in yegeni Sitkt Akbeyaz'in
%425,0 oraninda pay sahibi cidugu
sirkettir.

Sirket, plastik mobilya imalat:
yapmaktadir. Mevcut durum
itibariyla avans kapatilarak iligki
kalmamuistir.

Betigta Ambalaj Sanayi
L icaret Ltd, Sti.

Sirket ortaklarindan Hiiseyin
Yiicel'in %50,0, Fatih Yiicel’in
babast Alaattin Yiicel’in %25,0,

Fatil Yiicel'in %10,0, Cenneti
Mualla Yiicel’in %2,5, Alaattin

Yiicel'in %2,5, Emre Yiicel’in

%2,5, Ceren Yiicel’in %2,5
oraninda pay sahibi oldugu sirkettir,

Sirket, solid polikarbonat levha
{iretimi yapmakta olup, Rainbow ile
aynt ham maddeyi (polikarbonat
graniil) kullanmaktadir, Solid
polikarbonat levha ve oluklu
polikarbonat levhanin kullanim
alanlan birbirinden farkl olup,
birbirinin muadili triinler degildir,
Finansal tablo dénemlerinde
sirketler zaman zaman hammadde
temininde birlikte hareket etmigtir,
fki girket hammadde tedarik
miktarlar, diretim planlan ve stok
durumu cercevesinde birbirlerine

hammadde satabilmektedir.
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Rainbow ve Penta Armbalaj, pazar
erigimine gore ticari amacla yeniden
satmak i¢in birbirinden mamul
madde de alip satabiimektedirler,

innosis Makine Tasarum
Arge Sanayi ve Ticaret

Hiiseyin Yiicel'in oglu Hasan
Yiicel’in %25,0, Selahattin Yiicel'in
oglu Mahmut Yiicel’in %25,0

Sirket, hafif ig makinesi
dretmektedir. Rainbow tarafindan
imalatta kullanulan makinelerin baz:
yedek parga iiretimi igin siparig

Ltd. Sti. Apeiaen_ S
Sti oraninda pay sahibi oldugu girkettir. avan.m gbl?dcnlmls .ailcak‘ L
temin edilememesi lizerine avans
tahsil edilerek bakive kapatilmustir.
Rainbow, HFS Plastik’ten geri
dinitsiimlii hammadde alum
. . Ortaklardan Ekrem Akbeyaz’in oflu | yapmakta olup, ayrica meveut geri
Hfs Plastik S . .
T Ismail Hakla Akbeyaz'in %66,0 | doniigiimlii malzemelerin ytkanmasi
Ticaret A.S. B . . . .
oraninda pay sahibi oldugu sirkettir. | hizmeti de almaktadir. Sirketten
olan avans bakiyesi meveut durum
itibarryla kapatilmstar.,
Ortaklardan Cenneti Mualla S6z konusu 1$l?tme, - l'<1r.aiama
Mgy Car Rental — Yiicel'in bab ibi ve satigl faaliyetler ile igtigal
Necati Yiicel S e e etmekte olup, sirketten arag

oldugu isletmedir.

kiralama hizmeti alinmaktadir,

Famer Plastik Ingaat
Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Sirket ortaklanndan Cenneti Mualla
Yilcel’in %10,0, Alaattin Yiicel’in
%10,0, Emre Yiicel'in %10,0, Ceren
Yiicel'in %10, Hiseyin Yiicel’in
%20,0, Fatih Yiicel’in %20 oraminda
pay sahibi oldugu sirkettir.

Sirket, siva filesi iiretimi faaliyeti ile
istigal etmekte iken, u anda
gayrifaal durumdadir. Sirketle borg /
alacak iligkisi kalmarmistir,

8.1.1. Thrageimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dokiimii:

Sirket tarafindan, girketin ihracat satiglanim gergeklestiren iligkili taraf girketi olan Ali Baba
Ambalaj"m 100.000 TL olan sermayesinin tamami 20.10.2021 tarihinde nominal bedel olan
100.000 TL bedelle satin alinmg olup, séz konusu girket 31.12.2021 tarihli finansal tablolarinda

bagh ortaklik olarak konsolide edilecektir.

f""m
o Yatinim Ticaret Faaliyet S . Ralnbow un(l)’ayl Kuruldugu Sermaye
Tarihi Unvam Alam SrmAYesl | Tutar (TL) (;,“)“ {ike Tazhhiidii
o
%03j0.2021 i&f:ﬂ? Dug ticaret 100,000 100.000 | 100 Tiirkiye Y oktur

9.1.

Y MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Tzahnamede yer almasi gereken son finansal table tarihi itibariyle ihragginm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak iizere sahip oldugu ve




Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyle maddi duran varliklan asagida gosterilmigtir.

Maliyet 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arsa ve Araziler 3.940.000 | 3.940.000 657.563 657.563
Binalar 7.115.000 | 7.115.000 | 1.187.451 1.187.451
Malkine, Tesis ve Cihazlar 35.542.400 | 12.905.000 | 6.909.505 6.832.577
Tasitlar 439,661 82.406 42,406 42 406
Demirbaglar 2.139.245 | 1.967.986 | 1.487.525 1.383.590
Yapilmakta Olan Yatinmlar 315.055 315.055 0 0
Toplam 49.491.361 | 26.325.447 | 10.284.450 | 10.103.587
Birikmis Amortismanlar 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Binalar 68.526 0 109.161 86.599
Makine, Tesis ve Cihazlar 0 0 1.336.589 1.120.918
Tasttlar 23.138 25.474 11.988 4.101
Demirbasglar 552.658 499370 408.670 334436
| Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0 0
Ozel Maliyetler 0 0 0 0
Toplam 644.322 524.844 1.866.408 | 1.546.054
Net Defter Degeri 30.06.2021 | 31.12,2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arsa ve Araziler 3.940.000 | 3.940.000 657.563 657.563
Binalar 7.046.474 | 7.115.000 | 1.078.290 1.100.852
Makine, Tesis ve Cihazlar 35.542.400 | 12.905.000 | 5.572.916 | 5.711.659
Tastlar ) 416.523 56.932 30.418 38.305
Demirbaglar 1.586.587 | 1.468.616 | 1.078.855 1.045.154
Yapilmakta Qlan Yatirimlar 315.055 315.055 0 0
Toplam 48.847.039 | 25.800.603 | 8.418.042 | 8.557.533

Sirketin maddi duran varhklan asagida gosterilmis olup, Sirketin maddi duran varliklarmin
biiytik bir kisn sirketin sahip oldugu makine, tesis ve cihazlar ile fabrika binas: ve arsasmdan

olugmaktadir.
Sahip Olunan Maddi Duran Yarhkiara iligkin Bilgiler (30.06.2021
. 3 Kiraya
A Verildi Yillik
W G (Bdinidig |, | Ng:;?i“ Kullanim ise Kira | Kira
® Yil 1 Amaci Kiralayan | Dénemi | Tutan
A (TL) Kigi / (TL)
© Kurum
Sirket
Arsa_va. 2014 |9.851.07 Mehkga%l, 3.940.000 faahyetle_nm } )
Arazilel Kayseri gergeklestirme
amagh
Sirket
2014 Melikgazi, faaliyetlerini
2019 | 727170 Kayseri (Rl gerceklestirme - ) B
\ amagli
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Sirkel
Makine, Tesis | 2006- Melikgazi, faaliyetlerini
ve Cihazlar 2021 . Kayseri 321592400 gergeklestirme ) ) :
amagh
Sirket
2020- Melikpazi, faaliyetlerini
T asla 2021 © | Kayseri | 1898 gerpekdestime | - -
amach
Sirket
. 2012- Melikgazi, faaliyetlerini
Demirbaslar 2021 Kayseri 1.586.587 pergeklestirme ) i )
amagli
irket
Yapilmakta . . ?‘ .,
Olan 2020 - M}El'kga?" 315.055 faa“if“ff““ - - 5
Yatrmiar ayseri gergeklestirme
amaci

Sirketin 02.09.2021 tarih ve 2021/14 sayils halka arzdan eide edilecek fonun kullamm yerlerine
iliskin kararinda da belirtildigi tizere, halka arzdan elde edilecek kaynagmn; %15 ila %25’inin
Sirketin tiretim kapasitesinin artiilmasi kapsamunda yapilacak yatinmlarin  finanse
edilmesinde, %5 ila %10"unun enerji tasarrufu saglayacak 6z tiketim amaglt Giiney Enerjisi
Santrali (GES) yatirimimn finanse edilmesinde kullanilmasina karar verilmigtir.

Edinilmesi Plantanan Maddi Duran Varhklara Hiskin Bilgiler

"Yapllan Yapilacak Kullanim

Cinsi | Edinilecegi Y| M? Mevkii Odemeler Odemeler Amac

{EURQD) (EURO) _
. Uretim,
Makina 2022 g K.ayseq o555 . - 1.500.000 kapasite
Melikgazi/Kayseri i

arturm

Elektrik

Kayseri O8B, enerjisi
GES L i Melikgazi/Kayseri ) 400.000 iiretimi ve

tasarruf

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler:

Sirket asagida leasing bilgileri bulunan makineyi kiralama siiresi sonunda leasing yoluyla elde
etmis olup, 13.09.2021 tarihinde 10 TL satin alma bedeli ddenerek s5z konusu makine girket
miilkiyetine gegmigtir,

\Finansal a da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler
Kiralama Siiresi
insi | Kira Dénemi| Sonunda Kiralanamn .::ltl;ifl l?rlzl) Kullamm Amact K::;T::l?:_l
Kime Ait Olacagi I &
, Eyliil 2018- , \ _— Is Finansal
kine Eyliil 2021 Firma l 279.324 Uretim Amagh Kiralama A.S.

9.1.2. ihraggnin maddi duran varhklarmn kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Kayseri Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l Midirliigi’niin 23.03.2021 tarih ve 62159566~
150/8.8113 sayili karan ile Sirketin Melikgazi, Kayseri’de bulunan fabrikas1 igin 05.11.2024
A Izin ve Lisans Belgesi verilmesi uygun bulunmustur.
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9.1.3. Maddi duran varhklar fizerinde yer alan kasitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:
Sirketin banka kredilerine iliskin olarak, sahip oldugu fabrika binasi ve arsas: iizerinde, T. Is
Bankasi A.S. lehine 5.500.000,-TL tutarinda 1. dereceden ve 9.000.000,-TL tutarmda 2.
dereceden ipotek bulunmakta olup, bununia birlikte 4562 sayth Organize Sanayi Bélgeleri
Kanunu’nun 18. maddesine istinaden s6z konusu fabrika binas ve arsasimun icra yoluyla satigi
dahil ii¢lincii kigilere devrinde OSB’den uygunluk gdriisii alinmas: zorunludur.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Duran Kisitlamamn/|  Kimin
Varkik Ciusi Ayni Haklan Lehine Nedeni Verilis Tarihi Tutar
Tiiril Verildigi
Fabrika Binasi ve ! 1. Dereceden | T. Is Bankast Kredi
Arsast [potek AS. Teminati A2V e
Fabrika Binast ve | 2. Dereceden |T. Is Bankasi Kredi .
Arsasi Ipatek AS. Teminati R 9.000.000

Bununla birlikte aym sekilde Sirketin banka kredilerine iliskin olarak, Kocasinan/Kayseri’de
bulunan yatinm amach gayrimenkulii (konut) iizerinde de T. I5 Bankasi A.$. lehine 700.000,-
TL tutarinda 1. dereceden ve 1.000.000,-TL tutaninda 2. dereceden ipotek bulunmaktadir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda

Bilgi

Yaturtm Amaclt Kisitlamanin/ Kimin

Ga rimenkul;;er Ayni Haklan | Lehine Nedeni Verilis Tarihi Tutan

: Tiirii Verildigi

1. Dereceden T.Is Kredi 5

Konut (Mesken) ipotek Bankas1 A.S.| Teminat 27.12.2017 700.000
2. Dereceden T.Is Kredi

Konut (Mesken) ipotek Bankast AS.| Teminat 04.03.2021 1.000.000

9.1.4. Maddi duran varhiklarn rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandii deger tespit raporu hakkinda bilgi:
$1rket biinyesinde yer alan degerlemeye konu olan maddi duran varliklarn rayi¢ degerine

Ekspertiz MDY
. Ekspertiz p Simiflandiriimas) | Degerieme Fon
Edinme o Raporu
g Degeri g (Yatirim amagh | Tutar/Defer
Tarihi Tarihi ve - e i
{TL) N olup olmadig) Diisiikliigil
umarasi 5
Tutar (TL)
11.12.2020
Arsa ve tarih ve Yatinm Amach
Araziler 2014 AN 2020B278 Degildir, 3.282.437
sayili
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11.12.2020
Binalar 2014-2019 | 7.115.000 23%1!3;;3 Yatg‘e'g““d{?a?“ 5.827.390
sayil
. . 30.06.2021
l‘a“‘é‘iﬁ;’;"is 2006-2021 |33.542.400| tarih ve Ya‘gg?iﬁﬂ‘aq" 16.168.888
2021/0Z/1733 grdir.

Sirketin miitkiyetinde bulunan 9.851,07 m® arsa ve {izerindeki 7.551,70 m? ingaat alanina sahip
3 binall sanayi amagl tagmmazlarin gergege uygun deferi 11.12.2020 tarihinde TSKB
Gayrimenkul Degerleme A §. tarafindan hazirlanan 2020B278 numarali degerleme raporu ile
11.055.000 TL olarak tespit edilmistir.

Sirketin miilkiyetinde bulunan makine, tesis ve cihazlarn ger¢ege uygun degeri 28.12.2020
tarihinde Rehber Gayrimenkul Degerieme Damgsmanhk A.§. tarafindan hazirlanan
2020/0Z/2021 numarah degerleme raporu ile ekspertiz deferi 19.270.000 TL olarak
belirlenmigtir.

Bununla birlikte 2021 yihi baginda yeni tiretim battimin satin ahnmas: ile birlikte Sirketin
milkiyetinde bulunan makine, tesis ve cihazlann gergefie uygun degeri 30.06.2021 tarihinde
Rehber Gayrimenkul Degerleme Damigmanhk A.S. tarafindan hazirlanan 2021/0Z/1733

numarall degerleme raporu ile giincellenerek ekspertiz degeri 33.542.400 TL olarak
belirlenmistir.

Bununla birlikte Sirketin miilkiyetinde bulunan Kocasinan/Kayseri’de bulunan 1 adet meskenin
gergege uygun degeri 11.12,2020 tarihlinde TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 20208277 numarah degerleme raporu ile 1.125.000 TL olarak belirlenmistir.

Yatirim Amach Gayrimenkullerin Rayi¢ Degeri Haldkinda Bitgi

Ekspertiz MDYV Degerleme
Yatirim Edinme Ekspertiz Raporu Smuflandirilmast Fon
Amaclh Varlik Tarihi Degeri Tarihi ve (Yatirim amacgh Tutar/Deger
Cinsi (TL) Numarast olup olmadifn) Diisiikligii
Tutan (TL)
11.12.2020
. Konut tarih ve
a0, e 2017 1.125.000 20208277 Yatinm Amagl 808.899
‘\Q\“ﬂ 25y, ¢ N say1l

Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrageinm
1ip oldugu maddi olmayan duran varhikiarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirketin finansal tablo donemleri itibanyla maddi olmayan duran varhklart agagida

gosterilmigtir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) [ 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31,12.2019}31.12.2018
2 \ 135.259 17.351 569 728
\ v\ | 135259 | 17.351 569 728




Maddi oimayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla hareket tablosu agagida yer
almakta olup, Sirket igin yazilimlar, entegrasyonlar, bilgi islem lisanslan ve marka

tescillerinden olugmaktadir.

Maliyet 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Haklar 138.861 18.649 1.700 1.760
Toplam 138.861 18.649 1.700 1.700
Birikmis Amortisman 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Haklar 3.602 1.298 1.131 972
Toplam 3.602 1.298 1.131 972
Net Defter Degeri 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.20618
Haklar 135.25% 17.351 569 728
Toplam 135.259 17.351 569 728

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarmn, ihrageimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

0,2.3. Isletme i¢i yaratlan maddi olmayan duran varhklarn bulunmas: halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla bu varhklar i¢in

yapilan geligtirme harcamalarimn detay haklanda bilgi:
Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarn rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Y oktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullanimm veya satigim kisittayan sdzlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde yerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
namede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla serefiye edinimine yol
istemler hakkinda bilgi:

10.1. Finansal durum:
10.1.1. ihragmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degigiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

7§ Yesm (e
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FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bajimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dinem 30.96.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 130.939.856 | 99.662.790 | 76.045,188 | 63.745.166
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.479.255 | 3.801.259 | 1.624.146 | 4.074.112
Ticari Alacaklar 72.024.646 | 58.922.688 | 27.772.176 | 35.890.666
{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 13.659.429 | 13.875.911 716.891 476.038
Higkili Clmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar Y 58.365.217 | 45.046,777 | 27.055.285 | 35.414.628
Diger Alacaklar 0 7.299.260 | 10.589.769 | 5.082.005
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 7.299.260 | 10.589.769 | 5.082.005
Stoklar 23.064.500 | 13.987.218 | 24.690.490 | 6.471,904
Pesin Odenmis Giderler 15.833.184 | 10,738.091 | 5.388.491 | 11.410.534
Hiskili Taraflara Verilen Siparis Avanslan | 1.213.407 | 5.335.526 | 2.772.242 | 795.695
A:;‘:;‘;;IOI‘“”” Taraflara Verilen Siparis | 1 619777 | 5.402.565 | 2616249 | 10.615.239
Diger Dinen Varliklar 8.538.271 | 4914274 | 5980.116 | 815.545
DURAN VARLIKLAR 52.593.891 | 28.445.241 | 10.544.606 | 10.008.576
Ticari Alacaklar 0 0 747.858 671.250
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari 0 0 247 858 671,250
Alacaklar
| Diger Alacaklar 2427295 | 1.431.129 | 788.914 391.252
B Cimayan Lz flardan. D1 ger 2427295 | 1431129 | 788914 | 391.252
Alacaklar
Yatrim Amagl Gayrimenkuller 1.125,000 | 1.125.000 | 291.353 297.359
Maddi Duran Varliklar 48.847.039 | 25.800.603 | 8.418.042 | 8.557.533
Maddi Olimayan Duran Varlitklar 135.259 17.351 569 728
Kullamm Hakk 59.298 71.158 94.878 0
| Ertelenmis Vergi Varhgs 0 0 202.992 90.454
TOPLAM VARLIKLAR 183.533.747 | 128.108.031 | 86.589.794 | 73.753.742
KISA VADEL] YOKUMLULOKLER 79.391.996 | 52.279.692 | 32.682.227 | 33.650.335
Finansal Bor¢lanmalar 19.357.506 | 11.641.056 | 6.640.740 | 13.798.574
Kiralama Islemlerinden Borglar 56.845 199.195 272.340 208.228
glzs‘:‘n?::f'e" RordlammalaniK seivadeh 30.590.506 | 31.078.788 | 20.263.530 | 15.767.922
 Diger Finansal Yiikiimliilikler 52,101 69.203 32.668 51.953
Ticari Borglar 11.591.162 | 3.060.771 | 2.841.907 | 2.599.386
{ligkili Taraflara Ticari Borglar 0 78.864 0 0
11.591.162 | 2.981.907 | 2.841.907 | 2.599.386
2.897.337 905.133 634.743 231.326
0 9.664 603.818 121,717
2.897.337 895.469 30.925 109.609
814317 286.305 183.431 181.346
Ertelenmis Gelirler 13.782.004 | 4.908.596 | 1.767.544 | 584.956
Iliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslan | 135287 | 2.034.829 0 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Alman Siparis | |5 co6 717 | 2873767 | 1.767.504 | 584956
Avansglar
Kisa Vadeli Kargiliklar 250.218 130.645 45.324 98.240
Ka(_jallsanl‘ara Saglanan Faydalara lliskin \ 250 218 130,645 45.324 08 240
rsliklar/
Diger Ky adeli Yiikignlljikler \ 0 0 0 128.404
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UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 33.854.187 | 24.834.874 [26.336.773 | 17.046.334
Finansal Bor¢lanmalar 20,197,228 | 22.963.399 | 25.436.294 | 16.144.478
Kiralama Islemlerinden Borglar 37.261 38.853 236.464 399,643
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.072.394 912.722 664.015 502.213
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar 260,637 266.539 364.015 202.213
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 811.757 646.183 300.000 300.000
Ertelenen Vergi Yiikimliligi 3.547.304 | 919.900 0 0
OZKAYNAKLAR 70.287.564 | 50.993.465 | 27.570.794 | 23.057.073
Odenmis Sermaye 20.000.000 | 20.000.000 | 16.006.000 | 12.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikinig Diger 23.973.644 | 14.537.866 | -30.332 0
Kapsaml Gelir ve Giderler
Maddi Duran Varhk Degerleme Artiglar 24.065.109 | 14.601.012 0 0
: 'l‘_f.ammlanmls Fayda Planlari Yeniden 01 465 63 146 30332 0
I¢iim Kazanc/Kayiplan
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 417555 417.955 77.012 41.735
Gegmis Yillar Kar (Zararlan) 16.037.643 | 11.183.171 | 10.980.061 | 12.661.701
Net Dénem Kari / (Zarar) 9.858.321 | 4.854.473 | 544.053 | -1.652.362
TOPLAM KAYNAKLAR 183.533.747 | 128.108.031 | 86.589.794 | 73.753.742

Sirketin aktif bilyiikliigii, 2018 ythnda 73,8 milyon TL iken 2019 yilinda 2018 yilina gdre nakit
ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve pesin 6denmis giderlerdeki diiglise karsihk diger
alacaklar, stoklar ve diger donen varhklardaki artiga bagli olarak bagh olarak %17,4 artisla 86,6
milyon TL’ye, 2020 yilinda diger alacaklar ve stoklardaki diigiige karsilik ticari alacaklardaki
artig ile birlikte maddi duran varhklara iliskin yeniden degerlemeye bagl: olarak goriilen artig
sonucu 2019 yilina gére %47,9 artigla 128,1 milyon TL ye, 30.06.2021 doneminde de dzellikle
ticari alacaklar, stoklar ve maddi duran varhklardaki artiga bagh olarak 2020 yil1 sonuna gore
%43,3 artigla 183,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirketin finansal tablo donemleri itibanyla
aktif bilyiikligiiniin biyik bir kismu, ticari alacaklar ve stoklardan olusmakta olup, dzellikle
yeni hat yatmrimlari ve maddi duran varhiklarin yeniden de@erlemesi sonucu deger artiglarina
bagh olarak 2020 wili ile 30.06.2021 ddéneminde maddi duran varhklar aktifler igerisinde
6nemli bir paya ulagmigtu.

dnen Varhklar
% 15, 2inketin ddnen varliklari 2018 yilinda 63,7 milyon iken, 2019 yilinda nakit ve nakit benzerleni,
& "‘gi?g alacaklar ve pesin ddenmis giderlerdeki diigiise karsihk diger alacaklar, stoklar ve diger

31,1 artigla 99,7 milyon TL’ye, 30.06.2021 doneminde de diger alacaklarn tamamen tahsil
edilerek sifirlanmasina karsihk, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar, pesin
ddenmis giderler ve diger dénen varhklardaki artiga bagh olarak 2020 y1l sonuna gore %31,4
artigla 130,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.06.2021 donemi itibartyla Sirketin ddnen varliklan
toplam aktiflgsinin %71,3%inii olugturmaktadir.

oy
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Sirketin nakit ve nakit benzerlerinin finansal tablo donemleri itibaniyla detayr asagida yer
almakta olup, nakit ve nakit benzerlerinin énemli kisminin bankalar nezdinde tutuldugu
goriilmektedir. Sirketin 2018 yilinda 4,1 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri 2019 yilinda
2018 yilina gdre %60,1 diisiisle 1,6 milyon TL’ye gerilemig olup, 2020 yilinda 2019 yilina gore
%134,0 arhsla 3,8 milyon TL’ye, 30.06.2021 doneminde de 2020 yili sonuna gore %202,0
artigla 11,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirketin nakit ve nakit benzerlerindeki artig bankalarda
bulunan vadesiz mevduatlardaki artisa bagh olarak gériilmiig olup, finansal tablo dénemleri
itibaniyla Sirketin devam eden faaliyetlerini siirdiiriirken ve yiikiimliiliklerini yerine getirirken
kullamm kisitlanan bloke mevduati bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kasa 6,350 62.576 37.542 140.915
Bankadaki Nakit 11.448 871 | 3,726.183 1.577.225 3.933.197
Vadesiz Mevduatlar 11.448.871 3.726.183 1.577.225 3.933.157
Kredi Karti Alacaklari 24,034 12.500 9.379 0
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 11.479.255 | 3.801.259 1.624.146 4.074.112

Sirketin kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin bilgiler finansal tablo donemleri itibariyla agagida
yer almakta olup, Sirketin 2018 yilinda 35,9 milyon TL olan kisa vadeli ticari alacaklar 2019
yilinda alicilar hesab1 ve alacak senetlerindeki diisiise bagh olarak 2018 yilna gbre %22,6
diigiisle 27,8 milyon TL’ye gerilemigtir. 2018 yihnda hammadde fiyatlarinda ana iireticiler
kaynakh arz sikintilari nedeniyle artig yasanmg ve fiyat artiglar1 hasilati olumlu etkilerken
ticari alacaklarda da arti;i beraberinde getirmigtir. Ancak 2019 wilinda dolar bazh fiyat
diistisleri Sirketin miktarsal olarak satys artigmna karhk TL bazinda diigiisii beraberinde
getirmis ve Sirketin ticari alacaklari da bu kapsamda diigiis gostermistir. 2020 yilinda ise ticari
alacaklar 2019 yilina gore %112,2 artigla 58,9 milyon TL’ye yiikselirken, s6z konusu artigta
hem déviz kurlanndaki hem de hastlattaki artiga bagh olarak déviz cinsinden ticari alacaklarda
artig goriilmiistiir. 30.06.2021 déneminde de 2020 y1li sonuna gore ticari alacaklar yeni makine
hattinin devreye girmesi sonucu artan satig hacmi ve hasilata bagh olarak %22,2 artigla 72,0
milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 1l ile birlikte Sirkefin KDV iadesi tahsilatini kolaylastitmak
adina ihracat satiglanmm bir kisminn iligkili taraf girketi Ali Baba Ambalaj aracihgiyla
gergeklestirilmesi sebebiyle, iligkili taraflardan ticari alacaklarda artig goriilmiigtiir. S5z konusu
e civket hisselerinin 20.10.2021 tarihi itibanyla satin alinma karan ile birlikte 31.12.2021 tarihli

e
. /'/ ° nsal tablolan ile birlikte Rainbow biinyesinde konsolide edilecektir.

4a Vadeli Ticari Alacaklar 30,06.2021 |31,12.2020{31.12.2019 1 31.12.2018
Eljtilar 22.119.814118.163.167 | 14.594.414 [ 17.509.794
| Alfcak Senetleri 39.155.701 | 29.376.648 [ 13.542.30719.173.913
kili Taraflardan Alacak Senetleri 0 915.508 0 0
%lfpheli Ticari Alacaklar 1.423.448 | 1.926,908 | 1.378.023 | 1.188.458
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) -1.423.448 | -1.926.908 | -1.378.023 | -1.188.458
Niskili Taraflardan Alacaklar 13.659.429112.960.003 | 716.891 476.038
Alacak Senetleri Reeskontu (-) 2.186.153 | -1.886.319 | ~790.816 | -896.899
TFRS-9 Kapsaminda Aynlan Kargilik 724145 | -606.719 | -290.620 | -372.180
Toplam 72.024.646 | 58.922.688 | 27.772.176 | 35.890.666
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Sirketin iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklan ticari mal satig1 karsithinda olugmakta
olup, detaylar) asagida yer almaktadur. Sirket, dogrudan ihracatlarda giimriikleme islemlerini
kendi gergeklestirmekte ve yurtdisi sevkiyat yapmakia olup, bu tiir ihracatlar, KDV alacag:
olugmamasi igin dahilde isleme izin belgesi ile yapilan hammadde ithalatinn miisaade ettigi
kadar gergeklestirilmektedir. Dahilde igleme izin belgesini asan hammadde ithalatlarinda ise
Sirketin hammadde ahmlarndan kaynaklanan KDV  alacagint kendi tahsil etmesi
gerekmektedir. S8z konusu sorunu agmak igin bir kisim ihracat iligkili taraf girketi Ali Baba
Ambalaj aracilifiyla dolaylt olarak yapilmaktadir. Bu tiir ihracatta KDV’li fatura kesilmekte,
boylelikle hammadde alimlarindan kaynaklanan KDV alacaklarim mahsubu olanagi

dogmaktadir.

[_' . apr ¥ = 1
Iiskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticarl 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Alacaklar (TL})
(E::c:og?mt Plastik Ambalaj Sanayi ve Ticaret 193.508 193.508 | 246.508 148.507
Sumer Plastic S.R.L. 250.580 200399 138.132 0
Sumer Plastics America Inc. 0 49012 0
Ali Baba Ambalaj I¢ ve Dig Ticaret Ltd. Sti.  [13.215.341|12.517.084] 4720 0
Famer Plastik insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 0 0 327.531 327.531
Yak Geri Déniigiim Plastik Dig Ticaret Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti. (*) Y e 0 0
Toplam 13.659.429 [ 13.875.911| 716.851 476.038

(*) 01.02.2021 tarihi itibariyla iliskili taraf statiisinden ¢ikmastir,
Sirket, finansal tablo dnemleri itibarryla siipheli alacaklarimin tamarmna kargihk ayirmigtir,

Sirketin kisa vadeli diger alacaklarinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: agagida yer
almakta olup, tamamu iligkili taraflardan olugmaktadir. 2018 yilinda 5,1 milyon TL olan kisa
vadeli diger alacaklar 2019 yihnda 2018 yilma gore %108,4 artigla 10,6 milyon TL’ye
yiikselmis olup, 2020 yilinda ise 2019 ythina gore %31,1 diisiigle 7,3 milyon TL'ye gerilmigtir.
30.06.2021 finansal tablo dénemi itibartyla geri ddniigiimli barmadde ihtiyacini kargilayan
Yak Geri Déniigtim’tin iligkili taraf statiisiinden (ikmasina bagh olarak iligkili taraflardan diger
acaklar bakiyesi sifirlanmigtir,

filifili Taraflardan Kisa Vadeli Diger | 30.06.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
aklar (TL)

eri Dondigiim Plastik Dig Ticaret Sanayi ve 0 7162388 |10.589.769| 4.474.699

dret Ltd. Sti I . T
afikay Su Yaltim Plastik Sanayi Ticaret Ltd. $ti. 0 0 0 607.306

“| Fatih Mehmet Akbeyaz 0 112.279 0 0
Fatih Yiice! 0 24.593 0 0

| Toplam | o 7.299.260 | 10.585.769 | 5.082.005

Rainbow Polikarbonat, iiretimde farkli oranlarda geri doniigiimlii hammadde kullanarak farkl
kalite seviyelerinde iriin iiretmekte ve maliyeti diigiirmektedir. Bu nedenle doniisimli
sadde tedarikine de ihtiyag duymaktadir. Bu kapsamda bagta Yak Geri Doniigim olmak
e=ayit ve gevre illerdeki tedarikgilerden sdz konusu hammaddeleri temin etmektedir.




Rainbow Polikarbonat tehlikesiz atik geri kazamim lisansi almak igin gerekli bagvurular ilgili
mercilere yapmyg olup, iznin almmasin takiben geri dniigiimlii hammadde ithalat ve isleme igi
de girket biinyesinde yapilacaktir.

Sirketin stoklarmin énemli kismi ilk madde ve malzeme stoklanndan olusmakta olup, finansal
tablo dénemleri itibariyla detay: agagida yer almaktadir. Hammadde alimlan, polikarbonat
graniil, masterbatch (boya katki maddesi), ultraviole (UV) koruma katkiss ve ambalaj
malzemelerinden olugsmaktadr.

Stoklar (TL) 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.20818
ilkmadde ve Malzeme 21.759.307 10.670.273 23.191.283 5.213.077
Yart Mamuller Uretim 430.188 1.536.386 0 965.277
Mamulier 499,462 1.780.559 1.499.207 293,550
Ticari Mallar 375.543 0 0 0
Toplam 23.064.500 13.987.218 24.690.490 6.471.904

Sirket, @riin siparigleri, iiretim planlan ve hammadde piyasasinda arz/fiyat kosullan
cergevesinde stok tagimaktadir. fthalat kaynakli olan hammadde fiyatlan ABD dolan cinsinden
belirlenmektedir, Kosullarin uygun oldugu dénemde hammadde alim miktan artabilmektedir.
Bazi dénemlerde kiiresel gapta hammadde arz sikintis1 olugabilmekte, Sirket bu nedenle de stok
tastmay1 tercih edebilmekiedir. Bu kapsamda 2018 yihinda 6,5 milyon TL olan stoklar 2019
yilinda Sirketin nihai firiin fiyatlarindaki artig beklentilerine paralel olarak ilave stok alimina
yonelmesinden kaynakh ilk madde ve malzeme stoklarindaki artiga bagh olarak 2019 yilima
gre %281,5 arhgla 24,7 milyon TL'ye yiikselmis olup, 2020 wiinda ise Covid-19
Pandemisinin etkisine bagh olarak diisiik stok seviyesinde ¢aligilmg ve bu ger¢evede stoklar,
2019 yilina gbre %43,3 diisiisle 14,0 milyon TL'ye gerilemistir. 30.06.2021 déneminde ise
yapilan yeni hat yatinmina bagh olarak kapasite artis1 ile cironun hizla biiyiimesi sonucunda
2020 yihi sonuna gore %64,9 artigla 23,1 milyon TL'ye yiikselmistir.

Sirketin kisa vadeli pesin &denmis giderleri temel olarak verilen sipari§ avanslarmdan
olusmakta olup, verilen sipariy avansiari hammadde tedarikinde zaman zaman kiiresel arz
sullar1 sonucu sikinti yaganmas: olasihigma karst alinan tedbirler neticesinde tedarik
kliligini garanti altina almak igin tedarik¢i firmalara yapilan &n ddemelerden
allnaklanmaktadir. Sirketin 2018 yilinda 11,4 milyon TL olan kisa vadeli pesin ddenmis
idlerleri, 2019 yilinda 2018 yilina gore %52,8 diisiisle 5,4 milyon TL'ye gerilemis olup, 2020
linda ise 2019 yilina gore %99,3 artisla 10,7 milyon TLye, 30.06.2021 déneminde de 2020
yil sonuna gére %474 artigla 15,8 milyon TL ye yiikselmigtir. fliskili olmayan taraflara verilen
siparig avanslari temel olarak geri doniisiimlii hammadde temini yapilan firmalara verilen avans

ddemelerinden kaynaklanmakta olup, hammadde temini ve faturalagma ile s6z konusu
bakiyeler kapanmaktadir.
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Kisa Vadeli Pesin

Odenmis Giderter (TL) 30.06.2021[31.12.2020|  31.12.2019 31.12.2018
ligkili Olmayan Taraflara |,/ 599 960 | 5402.565 |  2.465.393 10.464.383
}/’enlen Siparig Avanslan

liskili Taraflara Verilen |\ 513 497 | 5335526 |  2.772.242 795.695
Siparig Avanslan

Gelecek Avlara Ait Giderler| 26.817 0 150.856 150.856
Toplam 15.833.184|10.738.091| _ 5.388.491 11.410.934

Sirketin diger donen varhklarna iligkin detaylar finansal tablo ddnemleri itibartyla asagida yer
almakta olup, 2018 yilinda 0,8 milyon TL olan kisa vadeli pesin &denmis giderleri, 2019 yihnda
2018 yilina giire %633,3 artila 6,0 milyon TL’ye yiikselmig olup, 2020 yilinda ise 2019 yilma
gore %17,8 disiisle 4,9 milyon TL’ye gerilemis, 30.06.2021 déneminde de 2020 yih sonuna
gbre %73,7 artisla 8,5 milyon TL'ye yiikselmigtir. Diger donen varliklanin Snemli kisim
devreden KDV’den olugmaktadir. Devreden KDV de 2019 yihndaki bilyiik ¢apli kur artipy ve
ayn yil iginde yapilan yiikli hammadde ahmlarinda denmis olan ve indirilememiy KDV
tutarlanndan olugmaktadir. 2021 yihnin ilk yansinda cirodaki hizli bilyiime ile hammadde
alimlan hzla artmis, hammadde ahmlaninda denmis olan, indirilememis devreden KDV tutan
da arti3 gostermistir.

Diger Donen Varhkiar (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Devreden KDV 8.315.504 | 4,691.507 | 5.757.349 | 592.778
Diger KDV 222.767 222.767 222.767 222.167
Toplam 8.538.271 | 4.914.274 | 5.980.116 | 815.545
Duran Varhklar

Sirketin duran varliklar1 2018 yilinda 10,0 milyon TL iken, 2019 ytlinda 2018 yilina gore %5,4
artigla 10,5 milyon TL’ye, 2020 yilmda maddi duran varliklarn yeniden degerlenmesine bagh
olarak 2019 yilina gore %169,8 artisla 28,4 milyon TL’ye, 30.06.2021 déneminde de yeni
akine hatti yatirum ve makine & techizatlarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasmna bagl
e‘“x 'S"-S‘ "’o ak 2020 yili sonuna gore %84,9 arisla 52,6 milyon TL'ye yiikselmistir. Finansal tablo

S 4 j‘aﬂ' T d_g mleri itibarryla duran varhklarm biiyiik bir kismini maddi duran varliklar olugturmaktadir.
i% Sifketin maddi duran varliklanina iligkin bilgiler finansal tablo ddnemleri itibariyla asagida yer

Imakta olup, maddi duran varhiklarn biiyik bir kisminin makine, tesis ve cihazlardan olugtugu
goriillmektedir. Sirketin 2018 yilinda 8,6 milyon TL olan maddi duran varhkian 2019 yilinda
ayrilan amortismanlara bagh olarak 2018 yilina gére %1,6 oraminda simirh diisiigle 8,4 milyon
TL’ye gerilemis olup, 2020 yihnda 2019 ytlina gbre %206,5 artigla 25,8 milyon TL’ye,
30.06.2021 déneminde de 2020 yili sonuna gore %89,3 artigla 48,8 milyon TL ye yilkselmigtir,
2020 yilh ve 30.06.2021 déneminde maddi duran varliklar i¢in yapilan degerleme raporu
sonucu sbz konusu varliklarda gorillen deger artislanna bagh olarak yiikselis gosterdigi
goriilmektedir. Ayni zamanda 2021 yili igerisinde yapilan yeni hat yatwiminin da duran
varhklarin yiikselis gdstermesinde etkili oldugu goriilmektedir.
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Maddi Duran Varhklar (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arsa ve Araziler 3.940.000 | 3.940.000 657.563 657.563
Binalar 7.046.474 | 7.115.000 1.078.290 1.§00.852
Makine Tesis ve Cihazlar 35.542.400 | 12.905.000 | 5.572.916 3.711.659
Tasgitlar 416,523 56.932 30.418 38.305
Demirbaglar 1.586.587 1.468.616 1.078.855 1.049.154
Yapilmakta Olan Yatmmlar 315.055 315.085 0 4
| Toplam 48.847.039 | 25.800.603 | B.418.042 | 8.557.533

Sirketin milkiyetinde bulunan fabrika binas: ve arsasi igin TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan degerleme raporu gergevesinde arsanin gergege uygun degeri 3.940.000
TL, binamn gercee uygun degeri 7.115.000 TL olarak tespit edilmig olup, 31.12.2020
itibanyla gergege uygun defer iizerinden finansal tablolara arsa icin 3.282.437 TL, fabrika
binas: igin 5.827.390 TL degerleme farki yansitilmistur.

Sirketin miilkiyetinde bulunan makine, tesis ve cihazlarm gergege uygun degeri Rehber
Gayrimenkul Degerleme Damgmanhk A.$. tarafindan hazirlanan 2020 yilina iliskin rapor
cerevesinde Sirketin makine tesis ve cihazlarm ekspertiz degeri 19.270.000 TL olarak
belirlenmis ve soz konusu degerleme neticesinde olugan 5.607.120 TL degerleme farki
31.12.2020 itibariyla bilangoya yansitilmistir.

Bununla birlikte 2021 yih baginda yeni iiretim hattunin satin alinmas! ile birlikte toplamda 12,1
milyon TL’lik yeni yatinm yapilms ve Sirketin miilkiyetinde bulunan makine, tesis ve
cihazlann gergege uygun defieri 30.06.2021 tarihinde Rehber Gayrimenkul Degerieme
Damsmanhk A.$. tarafindan yeniden degerlenerek ekspertiz degeri 33.542.400 TL olarak
belirlenmistir. Makine ve teghizat degerlemelerinden toplam deger arhi1 boylelikle 16.168.888
TL'ye yilkselmistir.

Ekspertiz MDV Degerleme
Yatirim Edinme Ekspertiz Racoru Siflandirilmas: Fon
magh Varhk Tarihi Degeri Tar?hi ve (Yatinm ama¢h | TutaryDeger
Cinsi (TL) Numaras: olup olmadigs) Diigikliigii
’ Tutar1 (TL)
11.12.2020
(&:Sr;itn) 2017 1.125.000 | 2361:3;;7 Yatinm Amagh 808.899
‘ sayih

Sirkete satin alinan yazilimlardan dogan haklardan olugan maddi olmayan duran varhiklar 2018
sopunda 728 TL, 2019 sonunda 569 TL iken, 2020 yilinda 17.351 TL, 2021 yihmin ilk yansinda

76 Yesm 2021




138.861 TL’ye yiikselmistir. S6z konusu artis 2021 yilinda sirkete yeni muhasebe yaztlum
alinmasindan kaynaklanmgtr.

Sirketin uzun vadeli diger alacaklarma iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibanyla
asagida yer almakta olup, 6z konusu tutarlar yapilan hammadde ithalatlari igin Dahilde Igleme
1zin Belgeleri kapsaminda Giimriik Idaresine verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadsr.
Sirketin 2018 yihinda 0,4 milyon TL olan uzun vadeli diger alacaklan 2019 yilinda Sirketin
DitB kapsaminda ithalat islemlerinin artmastyla birlikie 2018 yilma gbre %101,6 artigla 0,8
milyon TL’ye, 2020 yilinda 2019 yihna gére %81,4 artigla 1,4 milyon TL'ye, 30.06.2021
déneminde de 2020 w1l sonuna gore %69,6 artigla 2,4 milyon TL’ye ylikselmistir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Verilen depozito ve teminatlar 2.427.295 | 1.431.125 | 788.914 391.252

[ Toplam 2.427.295 | 1.431.129 788.914 391.252

Kullamm hakk: varliklan Sirketin 2. tiretim tesislerinin bulundugu binay: kiralamasindan
kaynaklanmaktadir. Kiralama sézlegmesi 01.01.2019 tarihinde baglarms olup, 5 yil siirelidir,
Bu ¢ercevede 2018 yilinda kullamm hakki varhiklar bulunmazken, 2019 yilinda 94.878 TL
olan kullamim hakki varhklan, 2020 yilinda 2019 yilina gore %25,0 dilgiisle 71.158 TL'ye,
30.06.2021 doneminde de 2020 yih sonuna gore %16,7 diisiisle 59,298 TL’ye gerilemistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 33,7 milyon TL iken 2019 yilmda finansal
borclanmalardaki diigiige bagh olarak 2018 yilina gore 22,9 oraminda siurh diigiigle 32,7
milyon TL’ye gerilemis olup sdz konusu diigiigte hasilattaki diigiige bagh isletme sermayesi
fonlama ihtiyacindaki diigiis etkili olmustur. 2020 yilinda artan ticari faaliyetlere, kredili
hammadde alimlarimn artmasina ve ozellikle finansal borglardaki uzun vadeden kisa vadeye
gegisin de etkisi, ayrica erteleninis gelirlerdeki artiga bagh olarak 2019 yilina gore %60,0 artigla
52,3 milyon TL’ye, 30.06.2021 déneminde de sauglardaki bilylimenin devam etmesi ve
hammadde alimlarina bagh olarak &zelikle ticari ve finansal borglardaki artig ile birlikte
ertelenmis gelirlerdeki artiga bagh olarak 2020 yili sonuna gore %51,9 artigla 79,4 milyon
L'ye yiikselmigtir. 30.06.2021 déneminde kisa vadeli yiikiimtiiliklerin toplam kaynaklar
uﬁé <gindeki pay1 %43,3 olarak gergeklegmistir.

rketin kisa vadeli ticari borclar finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer almakta olup,
018 yilinda 2,6 milyon TL olan kisa vadeli ticari borglar 2019 yilinda 2018 yihina gére %9,3
artigla 2,8 milyon TL’ye, 2020 yilinda 2019 yilina gore 9%7,7 artigla 3,1 milyon TL’ye,
30.06.2021 déneminde de 2020 yil sonuna gore %278,7 artigla 11,6 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Sirketin hammadde ahimlanm genelde pesin yapmakta olmasina bagh olarak ticari borglan
diisiik seviyelerde seyretmekte olup, artan is hacmine bagh olarak finansal tablo dénemleri
itibaniyla artis gostermistir. Sirketin yiikiii hammadde alimlan genelde pesin yapilmakta ve
kaynak ise banka kredisiyle saglanmaktadir. Sirketin kisa vadeli ticari bor¢lan bu nedenle
disiik bir seviyede kalmisur. 2021 yihnin ilk yarsinda ise arhgin nedeni $irketin bazi
odariklerinde vadeli alimlara yonelmesi kaynakl: gelismigtir. Kisa vadeli ticari borglarda ana
sierni saticilara (tedarikgilere) olan bprglar olugturmaktadar.
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Kisa Vadeli Ticari Borglar 30.06,2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Saticalar 10.182.206 1.771.801 2.203.187 818.571
Borg Senetleri 1,825.306 1.300.107 723.167 1.818.5590
Borg Senetleri Reeskoniu (-) -416.350 -90.001 -85.047 -37.775
iliskili Tarafiara Borglar 0 78.864 0 0
Toplam 11.591.162 3.060.771 2.841.907 2.599.386

Sirketin kisa vadeli diger borglan finansal tablo donemleri itibaryla asagida yer almakta olup,
2018 yilinda 0,2 milyon TL olan diger borglar 2019 yilinda 2018 yilina gore %174,4 artigla 0,6
milyon TL’ye, 2020 yilinda 2019 yilina gére %42,6 artila 0,9 milyon TL'ye, 30.06.2021
déneminde de 2020 yil sonuna gore %220,1 artisla 2,9 milyon TL'ye yiikselmistir. Odenecek
vergi ve fonlar, 6denecek kurumlar vergisi tutarindan olugmakta olup, Sirketin kurumlar
vergisine tabi karinin artigina bagli olarak kisa vadeli diger borglarda da artig goriilmisgtiir.

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
QOdenecek vergi ve fonlar 2.897.337 | 895.469 30.925 109.609
Ortaklara borglar 0 9.664 0 0
fliskili taraflara diger borglar 0 0 603.818 121.717
Toplam 2.867.337 905.133 634.743 231,326

Cahsanlara saglanan fayda kapsaminda borglar, personele borglar ve 8denecek sosyal giivenlik
kesintilerinden olugmaktadir. Personele ayhk maaglan takip eden aymn ilk giinlerinde
bdenmektedir. 2018 yihinda 181.346 TL olan calisanlara saglanan fayda kapsaminda borglar,
2019 yihnda 2018 yilna gore %1,1 artarak 183.431 TL'ye, 2020 yilinda 2019 yilina gére %56,1
artigla 286.305 TL'ye ¢iknugtir. 30.06.2021 donemi itibariyla da 2020 yili sonuna gdre %184,4
artarak 814.317 TL’ye ulagmistir. Bu gelismelerin nedeni personel sayisinda, brilt icretierde,
sigorta primlerinde artiglar olmasidir.

Sirketin kisa vadeli ertelenmis gelirleri temel olarak alman siparig avanslarindan olugmakta
5 0, alup, Sirket bazi miigterilerinden siparigleri kargithgmda 6n 8deme (avans) almaktadir. Sirketin
oW 15, 2008 yilinda 0,6 milyon TL olan kisa vadeli ertelenmis gelirleri, 2019 yilinda 2018 yihna gére

(A
® ‘-:;.:/qz 2 artigla 1,8 milyon TL’ye, 2020 yilinda 2019 yilina gore %177,7 artigla 4,9 milyon
: WTEe, 30.06.2021 déneminde de 2020 yil sonuna gore %180,8 artigla 13,8 milyon TL’ye

z E&"’ elmistir. Extelenumis gelirlerdeki artis artan i hacmine bagh olarak olugmusgtur.
* N ¥
%V“d‘*“ Ertelenmis Gelirler 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Almnan Siparis Avanslan 13.646.717 | 2.873.767 | 1.767.544 584.956
1ligkili Taraflardan Alinan Siparig 135287 | 2.034.829 0 0
Avanslan
Toplam 13.782.004 | 4.908.596 | 1.767.544 | 584.956

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

Sirketin uzun vadeli yikiimlilikleri 2018 yihinda 17,0 milyon TL iken 2019 yilinda finansal
borglardaki artisa bagh olarak 2018 yilina gire %54,5 artigla 26,3 milyon TL'ye yilkselmis
o[TE:2020 yilinda finagsal borglardaki diisiise baglt olarak 2019 yilina gore %35,7 diisiigle 24,8
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milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2021 doneminde ise finansal borglar ve ertelenen vergi
yiikiimliiliiklerindeki artisa bagl olarak 2020 yil sonuna gore %36,3 artigla 33,9 milyon TL'ye
yiikselmistir. 30.06.2021 déneminde uzun vadeli yiikiimliiliklerin toplam kaynaklar igindeki
pay1 %18,4 olarak gergeklesmigtir.

Ertelenen vergi varlik ve yikiimiiilikleri TMS/TFRS uygulamas: ile bilan¢o kalemlerinin
yeniden degerlemesi veya vergi usul kanununda (VUK)} betirlenen degerleme yontemlerinden
farkh bir degerleme ile bilangoya alinmasindan kaynaklanmakta olup, eger her iki diizenleme
arasinda bir fark varsa ve bu farklar ilerideki bir dsnemde ortadan kalkacak ise ertelenmig vergi
varlig) veya yiikiimliiligiine neden olmaktadir. Bu gergevede Sirketin 2018 ve 2019 yillan
itibariyla ertelenen vergi yikimliligi bulunmazken, 2020 yihinda 0,9 milyon TL olarak
gergeklesmis, 30.06.2021 déneminde de maddi duran varhklarn yeniden degerlenmesine bagl
olarak olusan deger artiglari sonucu 2020 yih sonuna gore %285,6 artigla 3,5 milyon TL'ye
yiikselmigtir,

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

Sirketin kisa ve uzun vadeli finansal borglan banka kredileri, kredi karti borglan ve kira
yiikiimliiliiklerinden olugmakta olup, banka kredilerinin finansal tablo dénemleri itibanyla
detay: asagida gosterilmektedir. Sirketin kisa vadeli finansal borglan miisteri siparigierinde artig
olmas: sonucu alman hammaddelerin finansmamndan kaynaklanmaktadir. §irket vadeli sahiglar
yaparken hammaddeyi pegin almakta ve isletme sermayesi ihtiyacim finansal borglanmayla
kargilamaktadir. Bu nedenle satiglann hizla arttig ddnemlerde finansal borglarda da izl artig
olmaktadir.

Banka kredileri 2018 yilinda 45,7 milyon TL iken 2019 yilinda 2018 yilina gbre %14,5 artigla
52,3 milyon TL’ye, 2020 yilinda 2019 yilina gbre %25,5 arhigla 65,7 milyon TL’ye, 30.06.2021
déneminde de 2020 y1! sonuna gére %20,5 artigla 79,1 milyon TL’ye yitkselmigtir,

Finansal Borglar (TL) 30.06.202131,12.2020|31,12.2019 | 31.12.2018

Rotatif Krediler 19.357.506 1 11.641.056 | 6.640.740 | 13.798.574

K‘Q&Vﬂde“ Kredilerin Kisa Vadeli 30.590.506 | 31.078.788 | 20.263.530 | 15.767.922
: 29.197.228 | 22.963.399 | 25.436.294 | 16.144.478

un Vadeli Banka Kredileri
79.145.240 | 65.683.243 | 52.340.564 | 45.710.974

anka kredilerinin 6deme takvimine gore detay: ise asagida gosterilmektedir.

Banka Kredileri 30,06.2021 | 31.12.2020 | 31.12,2019 | 31.12.2018
1 y1l igerisinde 6denecek 49.948.012 | 42.719.844 | 26.904.270 | 29.566.496
1-2 yil igerisinde &denecek 18.762.752 | 13.408.347 | 11.585.047 7.077.586
2-3 yil igerisinde tdenecek 47710711 4.486.141 6.441.455 3.854.066
3-4 il igerisinde ddenecek 2.547.415 2.366.535 3.362.381 1.446.732
5 yiidan fazla vadede ddenecek 3.109.350 2.702.376 4.047.411 3.766.094

70.145.240 | 65.683.243 | 52.340.564 | 45.710.974
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Banka kredilerinin para birimleri bazmda detayl kirimlart ise finansal tablo dénemleri itibanyla
agagidaki tablolarda yer almaktadir.

Para Birimi (30.06.2021) E’t‘kgi:'l'?‘;‘i'z%':::“:"(‘;o} Toplam Kredi
L 15,00 29.748.564
USD 363 6.258.073
EURO 2.35 43.138.604
Toplam 79.145.241
Para Birimi (31.12.2020) E‘:fi‘:';,';‘i‘zcg::::‘?;o) Toplam Kredi
L 14.57 17.133.890
USD 2.29 4,815,368
EURO 2.98 28.733.985
Toplam 65.683.243

Agichki Ortalama

Para Birimi (31.12.2019) Etkin Faiz Orant (%)

Toplam Kredi

TL 20,11 33.666.931
USD 9,83 3.747.732
EURO 3,03 14.925.902
Toplam 52.340.564
Para Birimi (31.12.2018) E‘:‘lfi:'l'?';'i‘z%":::l’:‘;; ;| Topiam Kredi
L 18,68 21218.837
USD 6.50 7.966.502
EURO 292 16.525.635
Toplam 45,710.974

Sirketin kredi karti borglarmin finansal tablo dénemleri itibanyla detayr asagida
gbsterilmektedir.

Kredi Kart1 Borglar: (TL) 30.06.2021 31.12.2020 31,12.2019 31.12,2018
K redi Karti Borglar 52.101 69.203 32.668 51.953
plam 52.101 69.203 32.668 51.953

etin kira yitkiimliilikleri asagida yer aimakta olup, s6z konusu tutarlar Organize Sanayi
Glgesi 34. Cadde No:27 adresindeki kiralk 3.600 m? actk alan ve 6.200 m? kapah alan olmak
iizere toplam 9.800 m? alanda kurulu ikinci tiretim tesisine iligkin kira yiikiimliiliklerinden

olugmaktadir.
Kira Yiikiimliiliikleri (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kisa Vadeli Kiralamalar 11.317 23.358 26.445 0
Uzun Vadeli Kiralama_lg_r 37.261 38.853 62.211 0
: - 48.578 62.211 88.656 0
78 Vosm pilTA




Sirketin finansal kiralama iglemlerine iligkin yiikiimliiliikkleri de agagida yer almakta olup, sz
konusu finansal kiralama islemine konu makine 13.09.2021 tarihinde 10 TL satin alma bedeli
odenerek sirket miilkiyetine gegmistir,

Kisa Vadeli Finansal Kiratama

Yiikiimliliikleri (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 46.504 187.813 306.087 308.081
Erte!enmns_ Finansal Kiralama Borglanma _1.036 -11.976 60192 .99 853
Maliyetleri (-)

Toplam 45,528 175.837 245.895 208.228
Uzun Vadeli Finansal Kiralama

Yitkiimliliikleri (TL) 30.06.2021 (31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Finansa! Kiralama Islemlerinden Borglar 0 0 186.229 | 465.560
Erte'lenrnis‘ Finansal Kiralama Borglanma 0 0 11976 65917
Maliyetleri ()

Toplam 0 0 174.253 | 399.643
Ozkaynaklar

Sirketin 6zkaynaklan 2018 yilinda 23,1 milyon TL iken, 2019 yihnda yapilan 4 milyon TL
tutarindaki nakdi sermaye artirumina bagh olarak 2018 yilina gore %19,6 artigla 27,6 milyon
TL’ye, 2020 yilinda teme! olarak maddi duran varliklarin yeniden degerleme deger artislan ile
birlikte yapilan 4 milyon TL tutarmdaki nakdi sermaye artigi ve olugan dénem karina bagh
olarak 2019 yilma gore %85,0 artigla 51,0 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2021 déneminde
de maddi duran varliklarin yeniden degerleme deger artislan ve olusan donem karina bagh
olarak 2020 yil sonuna gére %37,8 artigla 70,3 milyon TL'ye yiikselmistir. Ozkaynaklarin
toplam kaynaklar igerisindeki pay1 30.06.2021 dénemi itibariyla %38,3 olarak gergeklesmisgtir.

10.2. Faaliyet sonuglan:

10.2.1. ihracoimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddonemleri itibariyle
faalivet sonuclarina iliskin bilgi:

Kar veya Zarar Kismi (TL) 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
\ Hasilat 90.202.610 | 42.184.959 | 115.093.364 | 77.724.395 | 82.767.243
atiglann Maliyeti (<) -72.366.212 | -33.530.477 | -95.480.461 | -66.683.100 | -66.282.998
T"’ﬁrﬁt Kar (Zarar) 17.836.398 | 8.654.482 | 19.612,903 | 11.041.295 | 16.484.245
arlama, Satig ve Dagitm | 1 13957 | 469187 | -1.526.766 | -1.692.026 | -1.574.416
derleri {-)
enel Yoénetim Giderleri (<) -1.473.030 | -718.286 | -1.457.565 | -1.076.268 { -1.401.519
grojran’ yeticrden Digss 10.200.071 | 1.359.307 | 9.389.005 | 1.336.130 | 1.978.580
Gelirler
ssgs fanvetlonden Diger 3201.028 | -1.031.199 | -4.002.897 | -352.082 | -2.166.451
Giderler (-)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 22.348.459 | 7.795.117 | 22.014.680 | 9.257.04% | 13.320.439
Yatinm Faaliyetlerinden 0 0 819,653 0 0
Gelirler '
TFRS 9 Uyarinca Beklenen
Deger Dusikligh Kazanglart |15 406 | 227534 | 320960 | 91714 | -385577
Aagarlan) ve Deger Disiikliigii -
Yaglarimin iptalteri \
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Finansman Gideri Oncesi

Faaliyet KaryZaran 22.231.033 | 7.567.583 | 22.533.373 | 9.348.763 | 12.934.862

Finansman Gelirleri 2.578.161 | 1.171.904 | 1.028.706 | 1.661.731 242.359

Finansman Giderleri (-) -11.658.591| -6.073.784 | -17.456.810 |-10.556.516 | -15.295.636

Sirdiirillen Faaliyetler Vergi

Oncesi Kary/Zarart 13.150.603 | -334.297 | 6.105.269 | 453.978 | -2.118415

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gideri/Geliri -3.292.282 | 92120 | -1.250.796 90.075 466,053
Donem Vergi Gideri/Geliri | -3.326.252 | -154.160 | -1.923.269 | -13.909 -222.229
Ertelenmis Vergi Gideri 33.970 246.280 672473 103.984 688.282

Siirdiiriilen Faaliyetler

Dinem Kar / Zaran 9,858.321 | -242.177 | 4.854.473 544,053 | -1.652.362

Diénem Kan 9,858,321 | -242.177 | 4.854.473 544.053 | -1.652.362

Sirketin hasilati, temel olarak levha satiglarindan olugmakta olup, hasilatin ana iiriin gruplari
bazinda kinlin finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki gibidir.

Hastlat (TL) 30062071 (%) | 30.06.2020| (%) | 31.12.2020 | (%) | 31122019 | (%) [31.122018] (%) |
Levha Satiglan 75.011.943 | 832 | 31.060.913 | 73.6 | 77.297.148 | 67,2 | 65.672.334 | 84,5 | 67.162.673 | 81,1
lmadde Sauslart | 3.067.626 | 3,4 | 3.553.204 | 8,4 | 17.852.755 | 15,5 | 1.502315 | 1.9 | 183801 | 0.2
Cat: Sauglan 6002313 | 7.7 | 2620742 | 62 | 8165547 | 7.1 | 6955971 | 89 | 8867227 | 107 |
‘S’:t':;“:r?““ Profil | 341450 | 43 | 2.006.567 | 48 | 6.170.990 | 5.4 | 3.580.003 | 4,6 | 5336890 | 6.4
Aliminyum Satslan | 199349 | 02 | 93102 | 02 | 364933 | 03 | 37361 | 0.0 | 1302698 | 16
Trapez Satiglan 177466 | 02 | 223707 | 05 | 303637 | 03 | 495.722 | 0.6 | 500.160 | 0,6
Difies Satglar 1201975 | 13 | 1890153 | 44 | 4884341 | 42 | 870461 | Il | 692913 | 08
Diger Gelitler 0 00 | 1163797 | 2.8 | 1706578 | 1,5 | 264919 | 03 | 189.527 | 0.2
Sauston fadeler (| 100723 | -0 | -377.195 | -09 [ 687228 | -0 [-1.53L.460 | 2,0 | -1.228.079 | -1.5
Satig Iskontalan () | 48787 | 0.1 0 00 | -965337 | 0.8 | -124.131 | 02 | 240567 | -0.3
Toplam 90.202.610| 100 | 42.184.959 | 100 | 115.093.364 | 100 | 77.724.395 | 100 |82.767.243 | 100

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla ton bazinda firetim miktarlan asagidaki tabloda yer
almakta olup, 2020 ve 2021 yillarinda kapasite kullamm oram %50’a yakinsamgtir.

= =20, [Uretim
g 01t f‘* Miktar) 30.06.2021 | (%) | 30.06.2020 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 3112.2019 | (%) | 31.12.2018 | (%)
a&“m 5 5[0
o ,E.Ag, likarbonat
Yo ) w [Liyhave 3.0390 | 90,7 | 16429 |[904 | 37433 | 892 | 37571 | 894 | 34993 | 861
X, \ !) ::. fil
N Ptikarbonat 217,1 6,5 1032 57 3004 1,2 314,8 7.5 400,7 9.9
5;?- all
Diger Profil 88.3 2,6 50,3 2.8 132,1 3.1 89,6 2.1 132,5 33
Trapez 8,7 0,3 209 1! 228 0,5 39,3 0.9 32,1 0.8
Toplam 33521 | 100,0| 18183 |1000| 41986 |1000[ 42008 |1000| 40646 |1000

Sirketin satig hasilati 2018 yilinda 82,8 milyon TL olup, 2018 yih baginda ABD’de bityik bir
BPA (Bisphenol A-polikarbonat hammaddesi) Giretim tesisinin ve limammin kasigadan
etkilenmesi ve bir kiiresel tedarikginin (SABIC) Suudi Arabistan’daki fabrikasinm 3 ay bakima
almmas1 sonucu olugan arz sikintisiyla | mmadde fiyatlan bir anda iki katina kadar yiikselmig,




dolar bazinda iiriin satig fiyatlan da kiiresel piyasalarda 2-3 katma gikmistr. 86z konusu
gelismeler 2018 yih faaliyet sonuglarim olumlu etkifemistir.

2019 yilinda Sirketin iiriin satig miktar1 %3,4 artarak 4.201 tona ¢tkmig ancak iiriin fiyatlarinda
2018°de ulagilan yiiksek seviyelere gore 2019 yilinda sert diigiisler olmustur. Sirket, iirtin
fiyatlarmt ABD Dolan cinsinden belirledigi igin 2019 yilinda ABD Dolari/TL kurunun 2018
yilina gére ortalama %17,8 artis gdstermesiyle {iriin fiyatlarindaki TL cinsinden diigiis daha az
olmugtur. Neticede satig miktarindaki artiga ragmen 2019 yilinda hasilat baz etkisiyle 2018
yihna gére %6,1 diigiigle 77,7 milyon TL olarak gerceklegmistir.

2020 yilinda Rainbow’un toplam satis miktart 2019 yihina gore énemli bir degigiklik
gostermemigtir. Global polikarbonat {iriin fiyatiarinda arhiga ek olarak ABD Dolari/TL kuru
2019 yilina gére ortalama %23,6 yiikselmis olup, bu gergevede Sirketin 2020 yili hasilatt 2019
yilina gore %48,1 artisla 115,1 mityon TL ye yiiksclmistir.

2021 yihmin ilk yansinda Sirketin yeni iivetim hattmm devreye ahnmasiyla ihracat
pazarlarindaki biiytime stratejisi finansal sonuglarina yanstmg olup, 30.06.2021 déneminde
levha, gatt ve profil satig bilyiikliigi ton bazinda 30.06.2020 dénemine gdre sirasiyla %141,5,
%163,4, %914 artarak 3.039,0 ton, 271,1 ton ve 88,3 ton olmugtur. 30.06.2021 déneminde
toplam satis miktari da 30.06.2020 dénemine gore %84,4 artarak 3.352,1 tona ulagmigtu. Aym
dénemde ortalama ABD Dolari/TL kuru bir énceki yilin aym donemine gére ortalama %21,7
artig gostermis olup, tiim bu geligmeler sonucunda $irketin 30.06.2021 dénemi itibariyla
hasilati 30.06.2020 dénemine gore %113,8 artigla 90,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin satislann maliyetlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay: agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Satiglarin Maliyeti
(TL)

s
SeSaulan Mamul ve | o 200 103 | 862 | 27.950.306 | 83,4 | 83.562.549 | 87,5 | 57.019.965 | 85,5 | 57.400.235 | 86,6
(WMahyeu

&
£\ ?g'm““‘c 756246 | 1.0 | 650254 | 1,9 | 1.483.635 | 16 | 951.561 | 1.4 | 1191554 | 1.8

W ~Coy W Gddleri
- TE Tl
+ \A 2) # i55ik Giderleri 2449543 | 3,4 | 1254601 | 3.7 | 3291589 | 34 | 2906661 | 44 | 2222755 | 34
il I
&

30,06.2021 | (%) | 30.06.2020 | (%) |31.12.2020 (%) |31.12.2019 | (%) | 31.12.2018 | (%)

hDghrdan Safilanan

3 3226591 1 4,5 | 1.446.924 | 43 | 3.637.568 | 3.8 | 3.432.300 | 5,1 | 2.613.731 3 39
yda ve Hizmetler

| Nakliye Giderleri 2.858.777 | 40 | 1.763.040 | 53 | 3.171.805 | 3.3 | 2.053.399 | 3.1 [ 2.536912 | 3.8
Difer Genel Giderler | 205742 | 63 | 2291 | 00 | 6651 |00 | 16912 | 00 | 23762 | 00
Anortisinan Gidesleri | 482911 | 0,7 | 463.060 | 1.4 | 326.669 | 03 | 302302 | 05 | 254.049 | 04
Toplam 72366.212| 100 [33.530.477| 100 | 95.480.461 | 100 | 66.683.100 | 100 |66.282.99% | 100

2019 yilinda ABD dolari cinsinden hammadde fiyatlan 2018’e gore gerilemis ancak ABD
Dolar/TL kurunun aym dénemler itibariyla artis gdstermesi bu etkinin TL karsihZinin maliyete
yansimasmi engellemistir. Ote yandan satilmak {izere islenen {iriin miktan %34 artmistir,
Neticede satislagyn maliyeti 2008 yilinda 66,3 milyon TL iken, 2019 yilinda 2018 yrlina gore

90




%0,6 cramnda smirl artigla 66,7 milyon TL’ye yitkselmistir. Nihai iirtin fiyatlan ¢ok daha
yilksek bir oranda diigmiig olup, ABD Dolan/TL kurunun ayni dénemler itibariyla artig
gbstermesi neticesinde bu diigiisiin etkisi TL karnilig: fiyatlarda sumrl kalmigtir. Neticede satig
tonajindaki %3,4 artiga ragmen hasilat %6,1 gerilemistir. Bu geligmelerin etkisiyle 2018 yilinda
16,5 milyon TL olan briit kar, 2019 yilinda 2018 yihna gore 9433,0 oraninda diigerek 11,0
milyon TL’ye gerilemis, 2018 yrhnda %19,9 olan briit kar marji da bu dogrultuda 2019 yihinda
%14,2’ye gerilemisgtir,

2020 yihnda Sirketin satig hasilat1 2019 yilina gbre %48,1 biiyiirken satiglarm maliyetindeki
yiikselis %43,2"de kalms olup, bu gergevede briit karhlik 2019 yihina gére %77,6 artigia 19,6
milyon TL’ye yiikselmis, briit kar marj da %17,0’ye yiikselmigtir. 2020 yilinda satiglarm
maliyetindeki artista ABD Dolar/TL kurunun artmasi ve hammadde fiyatlarnin yikselmesi
etkili olmugtur,

2021 yilimn itk yarisinda sauiglarin maliyeti hasilattaki artigla ayn dogrultuda bir Snceki yilin
aymi dénemine gore %115,8 artmustir. Neticede Sirketin 30.06.2021 ddnemine ait brit kan da
bir dnceki yilm aym dénemine gore %106,1 artigla 17,8 milyon TL'ye yukselmigtir. 202!
yilinin ilk yarisindaki briit kar marji ise %19,8 olarak gergeklesmistir.

Sirketin genel yonetim giderleri 2018 yilinda 1,4 milyon TL iken, 2019 yihnda personel
giderleri ve kira giderlerindeki diigiige bagh olarak 2018 yilina gére %23,2 diigiisle 1,1 milyon
TL'ye gerilemistir. Bununla birlikte 2018 yilinda 300.000 TL tutarindaki dava karsihg da 2018
yili gene! yonetim giderlerinde dnemli paya sahiptir. 2019 yilinda ise dava karsih@i gideri
olugmamustir. 2020 yilinda 0,3 milyon TL’lik ayrilan dava karsiligina bagh olarak 2019 yilina
gore %35,4 artigla 1,5 milyon TL ye yiikselmistir. 30.06.2021 déneminde de personel gidetleri,
ayrilan dava karsiliklar1 ve ofis giderlerindeki artiga bagl olarak bir dnceki yilin aymi donemine
gore %105,1 artigla 1,5 milyon TL’ye ylikselmigtir.

91

- ‘r-<

Genel Yanetim Giderleri (TL) 30.06.2021 [ 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 { 31.12.2018
Personel Giderleri 696.004 | 210.739 385.464 | 471.277 584.565
: Dava Kargiliklan 165.574 0 346.183 0 300.000
o ls’&ira Giderleri 0 0 170.654¢ | 36565 | 164.460
&0k, | Mutfak Giderleri 0 0 167.570 | 107.255 | 125.424
o\ o El%ll‘n Onanim Giderleri 0 0 97.667 | 89.578 | 46.720
@ s gf,%r ve Mahkeme Giderleri 0 0 81.752 45979 3.129
(¥ Sliglisim Giderleri 0 0 36.162 | 31244 | 20.113
amsmanlhik ve Hizmet Giderleri 0 0 39.697 37.925 45 554
Amortisman Giderleri 29.218 15.196 25439 23.028 20972
Qfis Giderleri 152.354 86.741 0 0 0
Efsardan Saglanan Fayda ve 188201 100.915 0 0 0
izmetler
Diger Genel Giderler 225.002 304.519 ] 0 0
Vergi Resim ve Harglar 16.677 176 0 0 0
Kurtasiye Giderleri 0 0 5.721 51.198 18.704
Diger Giderler 0 0 101.256 182.219 71.878
i [ 1.473.030 | 718.286 | 1.457.565 | 1.076.268 | 1.401.519
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Sirketin pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2018 yilinda 1,6 milyon TL iken, 2019 yilinda
nakliye ve sigorta giderlerindeki artisa bagh olarak 2018 yilina gére %7,5 artigla 1,7 milyon
TL’ye yiikselmis olup, 2020 yihinda da sigorta giderlerindeki diislige bagh olarak 2019 yilna
gdre %9,8 diisiigle 1,5 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2021 doneminde de ofis giderleri,
digaridan saglanan fayda ve hizmetler, personel giderleri ve diger giderlerdeki artiga bagh

olarak bir nceki yilin aym donemine gére %116,1 artigla 1,0 milyon TL'ye yiikselmistir.

Pazarlama, Sahg ve Dagitim

Giderleri (TL) & 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 { 31.12.2019| 31.12.20¢18
Nakliye Giderleri 0 0 833.095 764.628 689.279
Seyahat Giderlert 0 0 130.070 113.785 120.502
Temsil Afirlama Giderlen 0 0 92.348 105.266 137.723
Nakliye Giderleri 0 0 64.005 3411 6.650
Sigorta Giderleri 0 0 52.463 179.395 9.016
Reklam Tamtim Giderleri o 0 46.630 31.444 183,381
Personel Giderleri 83.528 17.897 35.795 76.251 36.026
Tamir ve Balam Onanm Giderlert 0 0 37.394 30.392 0
Amortisman Giderleri 600 0 1.191 1.189 1.072
Ofis Giderleri 213,593 166.453 i] 0 0
Dfsardan Saglanan Fayda ve 455.470 87.398 0 0 0
Hizmetler

Diger Genel Giderler 260.761 197.439 0 Q0 0
Diger Giderler 0 0 233,775 386.265 390.767
Toplam 1.013.952 | 469.187 | 1.526.766 | 1.692.026 | 1.574.416

Faaliyet giderlerinin sauglara oram 2018 ve 2019 yillannda %3,6 iken, 2020 yihnda artan
satiglara bagli olarak %2,6’ya gerilemis, 30.06.2021 doneminde ise %28 olarak
gergeklesmisgtir,

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerin dahil edilmedigi esas faaliyet kar marji ise
2018 yrindaki %16,3’ten 2019 yilinda %10,6’ya gerilemig olup, 2020 yilinda %14,4e,
30.06.2021 déneminde de %17,0’ye yiikselmigtir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler harig FAVOK’ii 2018 yilinda 13,8 milyon

- TL iken 2019 yilinda hasilat diigiisiine kargilik maliyet actigi ile birlikte 2018 ytlina gore %37,8

o i ""\\ diisiisle 8,6 milyon TL’ye gerilemisg olup, 2020 yilinda ise 2019 yihna gore %9%7,5 artisla 17,0

f/‘:&\a lsysi* rilyon TL’ye, 30.06.2021 déneminde de bir énceki yihin aym dénemine gore %99,6 artila
P& b CeQ\‘f;. 1 5,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

i b i@‘g’c > $irketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler harig FAVOK marji 2018 yilindaki
4@-# %16,7’den 2019 yihnda %11,1 e gerilemesine kargilik, 2020 yilinda %14,8’e, 2021 yilinn ilk
S yariginda da %17,6’ya yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla agagida
yer almakta olup, temel olarak, Sirketin ticari faaliyetlerine bagh olarak gelisen déviz cinsinden
nda artig gbritimesine bagh olarak olugan kambiyo

ticari alacaklarnin olmas: ve doviz kurld




diger gelirler 2019 yilinda 2018 yilina gore %32,5 diigiigle 1,3 milyon TL’ye gerilemig olup,
2020 yilinda 2019 yilina gore %602,7 artigla 9,4 milyon TL'ye, 30.06.2021 déneminde de bir
onceki yiln aynt dénemine gore %650,4 artisla 10,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 ynil: ve
30.06.2021 donemi itibaryla ddviz kurlarinda arthg gdriilmesine bagh olarak kambiyo

karlarinda da artig yaganmigtir.

g"fl‘isrga(','ryglerde“ Diger 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kambiyo Karlan 0.622.217 | 1.359.307 1 9.267.771 | 1.125.925 | 1.687.433
Konusu Olmayan Kargiliklar 503.460 0 0 0 0
Faaliyetle Tlgili Diger Gelirler 0 0 86.227 94.994 0
Diger Olagandigi Gelir ve Karlar 74.394 0 35,007 115.211 291,147
Toplam 10.200.071] 1.359.307 | 9.389.005 | 1.336.130 [ 1.978.580

Sirketin esas faaliyetlerden diger giderlerinin dagilinm ise finansal tablo dénemleri itibanyla
asagida yer almakta olup, temel olarak kambiyo zararlari ile birlikte karsihk giderlerinden
olusmaktadir. 2018 yihinda 2,2 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda
2018 yilina gore %83,7 diisiigle 0,4 milyon TL’ye gerilerken, 2020 yilinda 2019 yihna gére
%]1.037 artisla 4,0 milyon TL’ye, 30.06.2021 déneminde de bir énceki yihn aym1 dénemine
gore %210,4 artigla 3,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yiinda 1,2 milyon TL tutarinda
ayrilan karsiliklara bagli olarak esas faaliyet giderleri yiiksek gergeklegmis olup, 2019 yilinda
ayrilan karsilik tutar: 0,2 milyon TL olarak gergeklegmigtir. 2020 yih ve 30.06.2021 déneminde
esas faaliyetlerden diger giderlerin dnemli bir kismi kambiyo zararlarnindan olusmakta olup,
kambiyo zararlar, Sirketin déviz cinsinden ticari bor¢larimin olmasi ve ddviz kurlarinda arti
gortilmesine bagl olarak olugan tutarlardir.

ffl’:f; Faaliyetlerden Diger Giderler |5 ¢ 5031 |30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019| 31.12.2018
Karsilik Giderleri 0 0 548,885 189.565 | 1.188.458
Kambiyo Zararlari 3.201.028 | 1.031.199 | 3.441.888 | 162517 | 977.903
Diger Olagandisi Gider ve Zararian 0 0 12.124 0 0
Toplam 3.201.028 | 1.031.199 | 4.002.897 | 352.082 | 2.166.451

i, Bu dogrultuda Sirketin 2018 yilinda 13,3 milyon TL olan esas faaliyet kan, 2019 yilinda 2013

yilina gére %30,5 diisiisle 9,3 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda 2019 yilina gére
0137,8 artigla 22,0 milyon TL’ye, 30.06.2021 ddneminde de bir énceki y1hin ayni dénemine
bre %186,7 artisla 22,3 milyon TL’ye yitkselmistir, 2020 yilinin tamaminda elde edilen esas
aliyet karmn yalin ilk yanisi itibanyla yakalandig gérilmektedir.

yilina gére %133,4 artigla 22,4 milyon TL’ye, 2021 yilmun ilk yansinda da 2020 yithnin aym
dénemine gore %176,3 artigla 22,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu kapsamdaki FAVOK marj
ise 2018 yilinda %16,5 iken, 2019 yilinda %12,3’e gerilemis, 2020 yilinda %19,4’¢ yiikselmis
olup,

021 yithmn ilk yansinda da %25,3’e yiikselmigtir.

76 Yesm 2021

93

N o



Sirketin yatinm faaliyetlerinden gelirlerine iliskin detaylar finansal tablo dénemleri itibanyla
asagida yer almakta olup, yalmzca 2020 yilinda yatirim faaliyetlerinden geliri olugmustur. Séz
konusu tutar sahip olunan yatmm amagh gayrimenkuliin (konut) yeniden degerlemesi sonucu
olugan deger artigina istinaden olugan gercege uygun deferleme kazancidir.

(‘;?l:')"“‘ Faaliyetlerinden Gelirler | 14 ¢ 501 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Yatirun Amagh Gayrimenkul

Gergefe Uygun Degerleme 0 0 839.653 0 0
Kazanglary

Toplam { 0 839,653 0 0

Sirketin finansman gelirine iligkin detaylar agagida yer almakta olup, 2018 yihinda 0,2 milyon
TL olan finansman gelirleri 2019 yilinda 2018 yilma gdre %585,6 artisla 1,7 milyon TL'ye,
2020 yilinda ise 2019 yilina gore %38,1 diisiisle 1,0 milyon TL'ye gerilemistir. 30.06.2021
déneminde de bir énceki yilin aym ddnemine gbre %1200 artisla 2,6 milyon TL'ye
yitkselmistir, Finansman gelirlerindeki artig ve azalglar faiz gelirleri ve reeskont faiz
gelirlerindeki artig ve azaliglara bagh olarak olugmusgtur.

Finansman Gelirleri (TL) 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2015 | 31.12.2018
Faiz Gelirleri 343.508 30.045 47,855 435.127 204,584
Reeskont Faiz Gelirleri 2214653 | 1.141.859 | 980.851 | 1.226.604 | 37.775
Toplam 2.578.161 | 1.171.904 | 1.028.706 | 1.661.731 242,359

Sirketin finansman giderlerine iliskin detaylar asagida yer almakta olup, 2018 wlinda
kurlardaki yiikselise baglt olarak da katlanilan 15,3 milyon TL olan finansman giderleri 2019
yilinda 2018 yilna gére %31,0 diisiisle 10,6 milyon TL’ye gerilemig, 2020 yilinda 2019 yilina
gbre %654 artigla 17,5 milyon TL'ye, 30.06.2021 déneminde de bir onceki yithn aym
dénemine gére %28,5 artigla 11,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. Finansman gelirlerindeki artis
ve azaliglar sirketin hasilatina bagli olarak gelisen isletme sermayesi iltiyac: kapsaminda
kullamlan banka kredilerine bagh faiz giderleri ve reeskont faiz giderlerindeki artiy ve

azaliglara bagli olarak olugmugtur.

Finansman Giderleri (TL) 30.06.2021 | 30.06.2020(31.12,2020:(31.12.2019 | 31.12.2118
Recskont Faiz Giderleri 2.208.138 | 1.576.625 | 1,903.350 | 996.641 | 1.141.557
aiz Giderleri 9.450.453 | 7.497.159 | 15.553.460| 9.559.875 [14.154.079
oplam 11.658.591 | 9.073.784 | 17.456.810| 10.556.516 | 15.295.636

dogrultuda Sirketin 2018 yilinda finansman giderleri kaynakh 1,7 milyon TL tutarinda net
dnem zarant bulunmakta iken, 2019 ythnda 0,5 milyon TL net ddnem kari elde edilmig olup,
net ddnem kar1 2020 yilinda 2019 yilinda gore %792,3 artila 4,9 milyon TL'ye yiikselmigtir.
30.06.2020 déneminde Pandemi kaynakli olarak 0,2 milyon TL net dénem zarari olugmasina
kargthk, 30.06.2021 ddneminde Szellikle yeni hat yatinmn devreye alinmasiyla artan
kapasiteye bagh olarak satig hacminin ve kar marjlarinin da artmasiyla 9,9 milyon TL tutarinda
dénem kan elde edilmigtir.

.Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen Onemli degisiklikler ile bu
i edenlerine iligkin agiklama: 26 tasm 2021
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Sirketin hasilaty, temel olarak levha satiglanindan olusmakta olup, hasilatin ana tiriin gruplan
bazinda kinlim finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 30.06.2021 | (%) |30.06.2020 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%) |31.12.2018 | (%)
Levha Sstiglan 75.011.943 | 83,2 |31.060.913 | 73,6 | 77.297.148 | 67,2 | 65.672.334 | 84,5 | 67.162.673 | 81,1
ilkmadde Satiglars | 3.067.626 | 3,4 | 3.553.204 | 84 | 17.852.755 [ 15,5 | 1.502.315 | 1,9 | 183.801 | 0,2
Cau Satiglan 6902313 | 7,7 | 2620742 | 6.2 | 8165547 | 7.1 | 6955971 | 8,9 | 8.867.227 | 10,7
ls):;l;l;ir:m Profil | 3841450 | 43 | 2.006.567 | 48 | 6170990 | 5.4 | 3.580.903 | 4.6 | 5.336.890 | 64
Aliiminyum Satiglars | 149349 | 02 | 93102 | 02 | 364933 | 03 | 37361 | 0,0 | 1302698 | 16
Trapez Satislan 177.464 | 02 | 223707 | 05 | 303637 | 03 | 495722 | 0,6 | 500.160 | 0.6
Diger Satigtar 1201975 | 13 | 1.840.133 | 44 | 4.884.341 | 42 | 870461 | 1,1 | 692913 | 0.8
Diger Gelirler 0 0,0 | 1163797 | 2,8 | 1.706.578 | 1,5 | 264919 | 03 | 189527 | 0.2
Saustan fadeler () | -100.723 | -0,1 | -377.195 | -09 | -687.228 | -0.6 | -1531.460 | -2,0 | -1.228079 | -1.5
Sans iskontolars () | 48.787 | 0.1 0 00 | 965337 | 08| -124131 | 02 | 240.567 | -03
Toplam 90.202.610 | 100 |42.184.959 | 100 | 115.093.364 | 100 |77.724.395| 100 | 82.767.243 | 100

Sirketin finansal tablo d6nemleri itibariyla ton bazinda iiretim miktarlan asagidaki tabloda yer
almakta olup, 2020 ve 2021 yiflaninda kapasite kullamm oran1 %90°a yakinsamigtir.

:flf::)”' Slstan 30.06.2021 | (%) | 30.06.2020 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%) | 31.12.2018 | (%)
{‘;ﬂﬁmﬁgm 3.039.0 907 | 16429 |004| 37433 |892] 3.757.1 |894| 34953 |86,
Polikarbonat Cats 2171 65 | 1032 |57 3004 |72] 3148 |75| 4007 |99
Diger Profil 883 2,6 503 | 28| 121 |30 s [z2l| 1325 |33
Trapez R,7 03 209 L1 | 228 |os| 393 |og| 32t [0
Toplam 33521 100 | 18183 |100] 4.198,6 |100| 42008 |100| 4.0646 |100

Sirketin satis hasilat1 2018 yilinda 82,8 milyon TL olup, 2018 yili baginda ABD’de bityiik bir
BPA (Bisphenol A-polikarbonat hammaddesi) iiretim tesisinin ve limaninin kasigadan
etkilenmesi ve bir kiiresel tedarikginin (SABIC) Suudi Arabistan’daki fabrikasmin 3 ay bakima
alinmas sonucu olugan arz sikintisiyla hammadde fiyatlan bir anda iki katina kadar yiikselmis,
dolar bazinda iiriin satiy fiyatlar da Idiresel piyasalarda 2-3 katna gikmustir. S6z konusu
gelismeler 2018 yili faaliyet sonuglarmm olumlu etkilemigtir.

019 yilinda Sirketin iiriin satig miktan %3,4 artarak 4.201 tona ¢ikmis ancak iiriin fiyatlannda
18°de ulagilan yiiksek seviyelere gére 2019 yilinda sert diigtisler olmugtur. Sirket, iiriin
atlarim ABD Dolan cinsinden belirledigi i¢in 2019 yilinda ABD Dolar/TL kurunun 2018
lina gore ortalama %17,8 artis gdstermesiyle Uiriin fiyatlanindaki TL cinsinden diigiis daha az
olmustur. Neticede satig miktarindaki artiga ragmen 2019 yilinda hasilat 2018 yilina gére %6,1
diigiisle 77,7 milyon TL olarak gerceklegmistir.

2020 yiinda Rainbow’un toplam satig miktari 2019 yilina gore &nemli bir deisiklik
gostermemistir. Global polikarbonat iiriin fiyatlaninda artiga ek olarak ABD Dolar/TL kuru
2019 yilina gére ortalama %23,6 yiikselmig olup, bu gergevede Sirketin 2020 yih hasilat 2019
yihina gére %48,1 artigla 115,1 milyon TL'ye yilkselmigtir.
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2021 yihmwn ilk yansinda Sirketin yeni iiretim hattmn devreye alinmastyla ihracat
pazarlarindaki biiyiime stratejisi finansal sonuglarina yansumis olup, 30.06.2021 ddncminde
levha, ¢ati ve profil satis biiyiikliigii ton bazinda 30.06.2020 dénemine gére sirastyla %141,5,
%1634, %91.,4 artarak 3.039,0 ton, 271,1 ton ve 88,3 ton olmugtur. 30.06.2021 déneminde
toplam satig miktari da 30.06.2020 dénemine gore %84,4 artarak 3.352,1 tona ulagmigtir, Aym
dénemde ortalama ABD Dolar)/TL kuru bir énceki yilin aymi dénemine gore ortalama %21,7
art1is gdstermis olup, tiim bu geligmeler somicunda Sirketin 30.06.2021 dénemi itibanyla
hasilat1 30.06.2020 donemine gore %1 13,8 artigla 90,2 milyon TL'ye yiikselmistir.

2020 yilinda Pandemi kaynalkh belli bir stire hammadde tedarikinde yaganan sorunlar nedeniyle
Sirket tarafindan iligkili taraf sirketi Penta Ambalaj’a hammadde satis1 gergeklestirilmistir.
Bununla birlikte bazen indirimli fiyatlardan yararlanmak adina alun kotasinm doldurulmasi
igin iligkili taraf girketlerinin hammadde iltiyaglan da Rainbow tarafindan satin alinarak iligkili
taraf girketlerine satilmus olup, bu kapsamda dzellikle 2020 yilinda ilk madde satiglarinmn
toplam hasilat igindeki pay: %15,5°e kadar yiikselmigtir. $irketin esas faaliyet alanim olugturan
levha, cat1 ve profil satiglarinin paylarinda ise 2020 yilindaki dzellikli durum haricinde 6nemli
bir degiskenlik bulunmamaktadir.

10.2.3. ihragcimin, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Tiim diinyay etkisi altina alan COVID-19"un Sirket faaliyetierine ve finansal durumuna olas
etkileri, tim agilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket yonetimin bu olaydan miimkiin olan
en az sekilde etkilenmesi igin gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Pandemi kaynakh olarak
gerek Sirketin faaliyet gosterdii sektbrde gerekse genel ekonomik aktivitede yaganan
gelismeler ve yavaglama dogrultusunda sektorde faaliyet gosteren Sirketlerin operasyonel
siireglerinde aksamalar yaganabilmektedir.

Pandemi etkisinin diinya ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi
heniiz net olarak tahmin edilememekte olup, Sirket, operasyonlan kesintisiz siirdiirebilmeyi ve
likidite yonetimine daha fazla énem vererek bilango ile ilgili olasi risklerin y&netimini

id-19 Pandemisine bagh olarak 2020 yilimin Nisan aymin ilk haftasinda Avrupa’da yasanan
smelerden dolay: sevkiyatlarda sikint yagandi1 igin 4 hafta siireyle Sirketin tiretim hatlan
durulmus olup, Nisan ayuun son haftasindan itibaren ise Pandeminin $irketin iiretimini

sz konusu tarihi takiben maksimum kapasite ile {iretim yapilmaya devam edilmigtir. §6z

konusu durug sebebiyle 2020 yilin ilk yarisinda kapasite kullanim oram %75 seviyelerine

inmistir. Ancak Pandemi kaynakh olarak Sirketin iiretimini gerceklestirdigi iiriinlere olan

talebin artmas: ile birlikte yilin ikinci yarisinda artan talebe bagl olarak yilimin genelindeki
apasite kullanim orani %86 seviyesine yiikselmigtir.
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Bununla birlikte Sirket, Covid-19 Pandemisi d6éneminin ortaya gikardifn belirsizliklerin
olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik dnlemler ve gahganlarin saghk kogullan da gbz &niinde
bulundurularak 4447 sayih igsizlik Sigortast Kanunu’nun ek madde 2 hilkiimleri geregi
yiriirliige girmis olan kisa ¢aligma ddenegi uygulamasmdan 202¢ yilinn Nisan — Mayis
doneminde kisa siireli olarak faydalanmgtir.

Bununla birlikte Sirketin satis hasiiati 2018 yilinda 82,8 milyon TL olup, 2018 yili baginda
ABD’de biiyitk bir BPA (Bisphenol A-polikarbonat hammaddesi} liretim tesisinin ve limanimin
kasirgadan etkilenmesi ve bir kiiresel tedarikginin (SABIC) Suudi Arabistan’daki fabrikasimn
3 ay bakima ahnmas: sonucu olusan arz stkintisiyla hammadde fiyatlan bir anda iki katina
kadar yiikselmis, dolar bazinda iiriin sati§ fiyatlan da kiiresel piyasalarda 2-3 katina ¢ikmmgtur,
Sz konusu geligmeler 2018 yil faaliyet sonuglaruu olumlu etkilemigtir,

2019 yilinda Sirketin {iriin satis miktar1 %3,4 artarak 4.201 tona gikmis ancak iriin fiyatlaninda
2018'de ulasilan yiiksek seviyelere gére 2019 yilinda sert diigiisler olmustur. Sirket, iiriin
fiyatlanini ABD Dolari cinsinden belirledigi igin 2019 yilinda ABD Dolari/TL kurunun 2018
yilina gbre ortalama %17,8 artis gdstermesiyle iiriin fiyatlanindaki TL cinsinden diigiis daha az
olmustur. Neticede satig miktanindaki artisa ragmen 2019 yilinda hasilat 2018 yilina gére baz
ektisiyle %6,1 diisiisle 77,7 milyon TL olarak gergeklegmistir.

2020 yilinda Rainbow’un toplam satis miktan 2019 yihina gére onemli bir degisiklik
gbstermemigtir. Global polikarbonat iir{in fiyatlarinda artiga ek olarak ABD Dolan/TL kuru
2019 yilina gore ortalama %23,6 yiikselmis olup, bu gergevede Sirketin 2020 yili hasilat1 2019
yilina gbre %48,1 artigla 115,1 milyon TL'ye yiikselmistir.

2021 yihnmn ilk yansinda Sirketin yeni iiretim hattmin devreye alinmasiyla ihracat
pazarlanindaki bilylime stratejisi finansal sonuglarina yansimis olup, 30.06.2021 déneminde
levha, catr ve profil satig bilyiikliigii ton bazinda 30.06.2020 donemine gbre sirasiyla %141,5,
%163,4, %914 artarak 3.039,0 ton, 271,] ton ve 88,3 ton olmugtur, 30.06.2021 ddneminde

Makro ekonomik risk faktorleri,

*  Yurtici ve yurt dis1 ekonomik, politik, jeopolitik ve pandemik olaganiistii gelismeler,
¢ Finans sektoriinde yaganabilecek olumsuziuklar,

» Pazardaki talep kogullari.




10.3. ihragginin son durum itibariyle finansman yapis1 ve borgluluk durumu:

Bafimsiz
Denetimden
Gecmis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.06.2021
Kisa vadeli yitkiimliiliikler '79.391.996
Garantili 0
Teminath 49.948.012
Garantisiz/Teminatsiz 29.443.984
UZt{n vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar 33.854.187
haric)
Garantili 0
Teminath 29.197.228
Garantisiz/T'eminatsiz 4.656.959
Kisa ve Uzun Vadeli Yiitkiimliiliikler Toplaim 113,246,183
Ozkaynaklar 70.287.564
Odenmis sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 417.955
Diger Yedekler 49.869.608
TOPLAM KAYNAKLAR 183.533.747
0
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 6.350
B. Nakit Benzerleri 11.472.905
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C) 11.479.255
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 19.357.506
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 30.5%90.506
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 52.101
I, Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 50.000.113
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 38.520.858
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 29.197.228
s L. Tahviller 0
o Ot z:"u M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
- 'i'?“a- 2 IN. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) 29.197.228
s 63‘5; =| §. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 67.718.086
B M
\ %, @ § % Sarketin artan ticari faaliyetlerine ve hammadde ile bilikte satis fiyatlanindaki artiga bagh olarak
ﬂ gg X ® fortaya gikan iletme sermayesi ihtiyacinin fonlanmasi amaciyla 30.06.202 | déneminden sonra
\\\__,,_-/ net finansal borglulukta banka kredilerinde artis yasanabilmektedir.

Sirket tarafindan iligkili taraf girketlerinden Penta Ambalaj Sanayi Ticaret Lid. $ti. ve Ankay

Su Yaliim Plastik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ile 30.06.2021 donemine ait finansal tablolan
itibariyla iligkili taraf statiisiinden ¢ikmmis olan Yak Geri Doniigiim Plastik Dig Ticaret Sanayi
Ltd. Soi. lehine vermig oldugu meveut durumda 13.000.000 TL tutanndaki kefaleti bulunmakta

@tumsal Yonefyyn Tebligi'nin Ngili maddesi gercevesinde, bundan sonra yapilacak genel
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kredi sézlesmelerinden Sirketin kefillifinin gikanlacagina, Sirketin verilen kefalet tutannm
sifira indirilmesi icin gerekli galigmalarin baglatildigina ve Teblig’de yer alan siire igerisinde
kefaletlerin kaldirilmasina dair Sirket tarafindan 09.09.2021 tarihli tashhiitname verilmigtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thracginm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

ihragginin fon kaynaklarimin dagihim: agagida gdsterilmigtir.

Bagimsiz
(TL) Denetim;gi.en Geemis
KAYNAKLAR 30.06.2021 | Pay
Kisa Vadeli Fon Kaynaklar: 79.391.996 | 43,3%
Finansal Bor¢lanmalar 19.357.506 | 10,5%
Kiralama Islemierinden Borglar 56,845 0,0%
Uzun Vadeli Borglanmatarin Kisa Vadeli Kisimlari 30.590.506 | 16,7%
Diger Finansal Yiikiimidlikler 52.101 0.0%
Ticari Borglar 11.591.162 | 6,3%
{ligkili Taraflara Ticari Borglar 0 0,0%
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11.591.162 | 6,3%
Diger Borglar 2.897.337 | 1,6%
iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0,0%
Tliskili Oimayan Taraflara Diger Borglar 2.897.337 | 1,6%
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglar 814317 0,4%
Ertelenmis Gelirler 13.782.004 | 75%
1liskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslan 135.287 | 0,'%
Tliskili Olmayan Taraflardan Alman Siparis Avanslari 13.646.717 | 7,4%
Kisa Vadeli Kargiliklar 250.218 0,1%
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar 250.218 | 0,i%
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 0 0,0%
Uzun Vadeli Fon Kaynaklan 33.854.187 | 184%
Finansal Borglanmalar 29.197.228 | 15,5%
Kiralama Islemlerinden Borglar 37.261 0,0%
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.072.394 | 0,6%
Cahiganlara Saglanan Faydalara {ligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 260.637 | 0,1%
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 811.757 0,4%
Ertelenen Verpl Yikimliligi 3.547.304 | 19%
(Ozkaynaklar 70.287.564 | 38,3%
T Odenmis Sermaye 20.000.000 | 10,5%
ﬁ ;h?"* Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirdmayacak Birikmig Diger Kapsamh :
o N : i 23.973.644 | 13,1%
b Sve, 4\ Gelir ve Giderler
&€ A Maddi Duran Varlik Degerleme Artigian 24.065.109 | 13,1%
R+ G N w Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazang/Kayplan 91.465 0,0%
. Q.g.' o / Kardan Aynlmis Kisitlanmis Yedekler 417.955 0.2%
. v Gegmis Yiliar Kar (Zararlari) 16.037.643 | 8,1%
Jx # | Net Dénem Kan / (Zaran) 9.858.321 | 54%
TOPLAM KAYNAKEAR 183.533.747 | 100,0%

Sirketin fon kaynaklar kisa ve uzun vadeli yikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olugmaktadir.
30.06.2021 finansal dénemi itibariyla ihraggimin kaynaklarimin %43,3’lik kismu kisa vadeli
yiikiimliiliklerinden, %18,4’lilk kisi uzun vadeli yikiimliilikklerinden, %38,3’0 de
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Thragginm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan finansal borglar, kiralama islemlerinden borglar,
ticari ve diger borglar, ¢ahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler,
kisa ve uzun vadeli karsiliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliigiinden olugmaktadur.

ihraggimin 30.06.2021 dénemi itibariyle;

« Kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlaninin
toplarm 49.948.012 TL,

¢ Ticari borglar 11,591,162 TL,

» Kisa ve uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglarin toplami 94.106 TL,

¢ Diger finansal yiikiimliiliikler 52.101 TL,

o Diger borglar 2.897.337 TL,

e Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 814.317 TL,

¢ Ertelenmig gelirler 13.782.004 TL,

» Kisa ve uzun vadeli karsiliklar 1,.322.612 TL,

e Uzun vadeli bor¢lanmalar 29.197.228 TL ve

¢ Ertelenmis vergi yikimlilligii 3.547.304 TL dir.

30.06.2021 donemi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglar, kiralama iglemlerinden
borglar ve diger finansal yiikiimliilitklere bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarin 26
numarall dipnotundan, ticari borglara 6 numaral dipnotundan, diger borglara 7 numarah
dipnotian, ¢abganiara saglanan faydalara 16 numaralt dipnottan, ertelenmis geliclere 10
numaral dipnottan, ertelenmis vergi yiikiimliiliklerine 24 numarali dipnotundan ve kisa ve
uzun vadeli karsiliklara 15 numarali dipnotundan ulagilabilir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle nemli rasyolar: asagida yer almaktadir.

RASYOLAR 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran (Donen Varhklar / Kisa Vadeli
Yilkimliiliikler) 1,65 1,91 2,33 1,89
Likidite Orani (Dénen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar —Pegin Odenmis Giderler
_____ = — Diger Dénen Varliklar / Kisa Vadeli 502 1,20 090 L19
e Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
2 47
Yiikiimliiliskler i 0,66 ° 045
15a ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler / Toplam 0,62 0,60 0,68 0,69
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilign (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,14 0,10 0,02 -0,07
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satislar) — Giin 132 139 153 161
Stok Devir Siiresi {Ortalama Stoklar /
Satislann Maliyeti *365) — Giin 47 74 8 Sl
Borg Qdeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / 18 1 15 14
Satiglarin Maliyeti *365) — (Giin

Likidite oranlan incelendiginde; Ihragginm dénen varliklannin kasa vadeli yikimliliklerine
cari oran 2018 yilindaki 1,89 seviyesinden 2019 yilinda 2,33’e yiikselmig
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