1ligkili Taraflardan Pesin Odenmis

: 1.793.961 0 0 0

Giderler
Iliskili Olmayan Taraflardan Pesin 18364951 | 6.209.187 |47425973| o©

Odenmis Giderler

Digger Dénen Varliklar 5383.097 | 6.828059 | 1.012.735 | 4.221

DURAN VARLIKLAR 1.743.049.686 | 1.106.860.654 | 393.728.598 0

Diger Alacaklar 171.661 7386.801 | 2.273.615 0
1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 7.340.500 | 2.142.326 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger 171,661 46.301 131.289 0

Alacaklar

Kullanim Hakk: Varliklar 857.939.843 | 733.660.140 |239.609.107 0

Maddi Duran Varliklar 873.361.760 | 361.040.182 |130.156.334 0

Pesin Odenmis Giderler 11.576.422 4.773.531 17.953.135 0
Tligkili Taraflardan Pesin Odenmis 10916799 | 2313526 | 17.820.600

Giderler

_ liskili Olmayan Taraflardan Pesin 659.623 | 2460005 | 132535

(Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varlif 0 0 3.736.407 0

TOPLAM VARLIKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950|  6.703

KISA VADELI YOKUMLULUKLER | 305.164.037 | 185.357.608 | 106.047.618| 28.936

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli | 35 351 707 | 23295935 | 63.492005 | 0

Kisimlan

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Vikimlslier 63.803.742 | 48.293.749 | 26.575.305 0

Ticari Borglar 113.156.162 | 109.637.168 | 3.459.351 | 10.857
iliskili Taraflara Ticari Borglar 3310000 | 12.169.650 | 2.440.171 | 10.857
Liskili Olmayan Taraflara Ticari 109.846.162 | 97.467.518 | 1.019.180 0

Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar 709.843 63.935 41.986 0

Kapsaminda Borglar

Diger Borglar 88743912 | 3.090.559 | 11.622.320 | 18.079
iliskili Taraflara Diger Borglar 84.462.121 | 2.188.675 | 11.008.599 | 17.935
lliskili Olmayan Taraflara Diger 4281791 | 901884 | 613721 144

Borglar

Ertelenmis Gelirler 3.428.670 976.261 856.561 0

UZUN VADELi YOKUMLULUKLER | 930.881.394 | 573.337.147 |310.368.724 0

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 398.879.711 | 111.192.159 : 72.961.678 0

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Vikitmlitikder 191.067.920 | 205.849.134 |132.685.446 0

Ticari Borglar 0 658.101 | 10.607.443 0
liskili Taraflara Ticari Borglar 0 658.101 | 10.607.443 0

Diger Borglar 237.933.429 | 166.687.020 | 94.095.597 0
iligkili Taraflara Diger Borglar 236.468.418 | 166.687.020 | 94.093.972 0
Iliskifi Olmayan Taraflara Diger 1.465.011 0 1625 0 -

Borclar

Ertelenmis Gelirler 9.583 7.750 10.997 iy

Uzun Vadeli Karsiliklar 50.059 18.066 ' §7
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Caliganlara Saglanan Faydalara [ligkin
Karsiliklar 50.059 18.066 7.563 0
Ertelenmis Vergi Yiikimliiligi 102.940.692 | 88.924.917 0 0
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 376.026.160 | 45.422.608 | -22.233
Ana OrtakhBa Sahip Ozkaynaklar 663.936.116 | 376.026.160 | 45.422.608 | -22.233
Odenmis Sermaye 120.000.000 50.000 17.500 17.500
?‘s‘i)y Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilari 180.000.000 0 0 0
Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmelerinin Etkisi (**) -688.184.116 [ 1.466.975 | 37.020.213 0
Birikmis Diger Kapsamh Gelir (+/-) 522.407.085 | 362.055.562 379.774 2.305
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirimayacaklar (+/-) 350.741.983 | 350.747.101 0 0
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinilacaklar (+/-) 171.665.102 | 11.308.461 379.774 2.305
Ozel Fonlar 26.584.156 0 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (+/-) 12.453.623 8.005.121 -42.038 -30.367
Net Donem Kary/Zarar1 (+/-) 290.675.368 | 4.448.502 8.047.160 | -11.671
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.829.340 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 ( 461.838.950| 6.703

(%} Sirketin 27.09.2021 tarihli Yonetim Kuruiu toplantisimda Sirketin 120.000.000 TL olan sermayesinin tamamt
ortaklara borglar hesabindan karsilanmak fizere 500.000.000 TL'ye yiikseitilmesine karar verilmistir. Bu
kapsamda artirilacak tutar olan 380.000.000 TL 30.09.2021 donemi itibariyla sermaye avansi olarak
stiflandiridmig ohup, ilgili husus 04.10.2021 tarihinde tescil edilmistir.

(**) Sirket, ortak kontrole tabi igletme birlegmelerini “Haklarin Birlesmesi” yintemine wygun olarak konsolide
finansal tablolarma yansutir. Bu esaslara gére;

-Haklarin birlegtirilmesi yontemi uygulamrken, birlegme, ortak kontroliin olugtugu raporlama doneminin bag
itibaryyla gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve ortak kontrolim olugtuu raporlama déneminin
bagindan itibaren karsilastirmah olarak sunuimugtur.

-Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin, konsolide finansal tablolara yamsitimasinda ana ortaklik agisindan
bakilmas: wygun olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontroliimal elinde bulunduran girketin, ortak
kontrolde bulunan girketlerin kontroliingt ele gegirdigi taribte ve sonrasida TMS ye gire konsolide finansal tablo
diizenleniyormug gibi finansal tablolar birlegme muhasebesi ddhil TMS hiikiimlerine gére yeniden diizenlenmigtir.

Sirketin izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi ABD Dolari’drr.
Sirketin satislarimin tamaminin ABD Dolar: cinsinden gerceklesmekte oldugu ve Sirketin
finansman faaliyetlerini en ok etkileyen para biriminin ABD Dolar oldugu dikkate alinarak
Sirketin faalivetleri iizerinde ABD Dolari’nin etkisinin onemli olmas: ve Sirket ile alakal:
durumlarin altinda yatan ekonomik ézii yansitmas: nedeniyle Sirket finansal tablolarinda
Jonksiyonel para birimini ABD Dolar: olarak belirlemigtir.

Faalivet gésterdigi iilkenin para birimi Tirk Lirast olmasmma ragmen, Sirket finansal
tablolarmda gegerli para birimini,

Degz,;nmmm Etkileri” wyarmca Amenkan Dolar: olarak behrlem:;r:r Cinkd, .S{rketm
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olarak Amerikan Dolari se¢ilmis oldugundan, Amerikan Dolar: harig, bitin para birimleri
yabanci para olarak ele alinmaktadir. Buna gore yabanci para islemlerinin Amerikan
Dolar1’'na gevrimindeki ana hatlar asagida belirtilmigtir:

Her bilango tarihinde,

- Parasal yabanci kalemler; kapanis kuriar iizerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler; islemin gerceklestigi
tarihteki kurlar tizerinden,

- Yabanct para makul degeri ile kayularda izlenen parasal olmayan kalemler; makul
degerlerinin belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden ABD Dolari’na gevrilir.

Sirket finansal tablolarinin surum para birimi Tirk Lirasv’dwr. TMS 21 kapsaminda Amerikan
Dolar: olarak hazirlanan finansal tablolar asagidaki yontemle TL 'ye cevrilmigtir:

- Bilangodaki varitk ve yikambiilikler; bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan agiklanan Amerikan Dolar: doviz alis kury kullamlarak TL ye cevrilmigtir. Sirketin
sermaye hesabi; nominal sermaye tutar: iizerinden gosterilmis, diger tiim oz sermaye kalemleri;
tarihi Tirk Lirast degerlerinden tutulup olusan tiim farklar yabanc: para cevrim farklar:
hesabinda muhasebelestirilir.

- Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu; aylik ortalama doviz kurlar: kullamlarak
TL 've gevrilmigtir.

- Ortaya ¢ikan tiim kur farklary; ¢evrim farki ad: altinda 6zkaynaklarin ayrt bir unsuru olarak
gasterilmigtir.

Ihragginin satin aldig1 bagh ortakliklan igerisinde, “Birlegen tiim tesebbils ya da igletmelerin
isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda aym kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi
ve bu kontroliin gegici olmadiga bir isletme birlesmesi” olarak degerlendirilmistir. Ortak
kontrole tabi igletme birlesmelerinin, konsolide finansal tablolara yansitilmasinda ana ortakhik
agisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde
bulunduran sirketin, ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontrolinii ele gegirdigi tarihte ve
sonrasnda TMS’ye gore konsolide finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar

birlesme muhasebesi dahil TMS hilkiimlerine gore yeniden diizenlenmistir. KGK’mn “Turkiye £3
Finansal Raporlama Standartlarimin Uygulanmasma Ydnelik flke Karanmn” 2018-1 sayih <
“Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”nin 9. maddesi geregi 1‘%
kargilagtirmah olarak sunulan konsolide finansal tablolann donemin bagi itibariyla birlesme :
gergeklesmis gibi cari ve kargilagirmali doneme ait finansal tablolar diizeltilerek sunulmugtur.
Bu amagla raporlama donemleri itibariyla birlesme gerceklesmis gibi yapilarak konsolide
finansal tablolara yansitilmistir.
Sirketin dénen varliklar toplami 2018 yilinda 6.703 TL iken, 2019 yilinda 68,1 milyon TLye™
yitkselmig, 2020 yilinda ise 2019 yilna gére %59,1 oraninda azalarak 27,9 milyén TL’ ye‘?: % "*ta\\
gerilemistir. 30.09.2021 doneminde ise donen varliklar 2020 yili sonuna gore %1{%8 "E ,{,} W
163,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021 déneminde Sirketin diger alac ‘l.. arda\;@i Y 5; - };
- iy
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gorillmiig olup, bu artigin nedeni iliskili taraflardan diger alacaklar kaleminde yer alan Kayen
Alfa Elektrik Enerji Uretim A.S.’ye(*) verilen borglardan olusmaktadir. 30.09.2021 donemi

itibartyla dénen varhiklar aktiflerin %8,6’stn1 olusturmaktadir.

(*) Hun Yenilenebilir Enerji'nin bagh ortagi olan H29 Solar Enerji, TSKB'de olan limitlerini kullanarak, kredi
kullarip, bu krediden gelen fon ile Kayen Alfa’min kredisi kapatilmistir. Bu nedenle H29 Solar Enerji, kapatilan
kredi tutar: kadar Kayen Alfa’dan alacaklt hale gelmistir. Bu islem kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB den
23.01.2021 warihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz oranh kredi kullanmigtir.

Sirketin 2019 yahnda 7,8 milyon TL olan ticari alacaklari, 2020 yilinda 2019 yilina gore %34,5
artigla 10,5 milyon TL ye yilikselmis ve 30.09.2021 doneminde de 2020 yih sonuna gore %152,9
artisla 26,6 milyon TL’ye yikselmistir. 30.09.2021 déneminde 26,6 milyon TL olan ticari
alacaklarin 9,4 milyon TL’si iligkili taraftan, 17,2 milyon TL'si ise iliskili olmayan taraflardan
olan ticari alacaklardir. Ticari alacaklardaki arti Sirketin artan elektrik iretim ve satis
faaliyetlerine bagh olarak dagitim sirketlerinden olan alacaklarimin bakiyelerinden ve
santrallerin tamir, bakim ve giivenlik hizmetleri alimindan olusmakta olup, bu alacak tutarlart
ayhk periyotlar halinde diizenli olarak tahsil edilmektedir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020{ 31.12.2019 | 31.12.2018
Iligkili Taraflardan Alacaklar 9.433.760 | 883.869 | 212.444 0
Ticari Alacaklar 17.165.219| 9.635.220 | 7.607.098 0
Siipheli Ticari Alacaklar 1.013.903 0 0 0
Supheli Ticari Alacak Kargiligt (-) -1.013.903 0 0 0
Toplam 26.598.979 | 10.519.089 | 7.819.542 0

Sirketin kisa vadeli pesin Sdenmis giderlerinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla
agagidaki tabloda yer almakta olup, 2019 yilinda, 47,4 milyon TL olan pesin 6denmis giderler,
2020 yihnda 2019 yilina gére %86,9 disiisle 6,2 milyon TL’ye gerilemis, 30.09.2021
doéneminde ise 2020 yth sonuna gore %224,7 artisla 20,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Pesin

Odenmis giderler temel olarak verilen siparis avanslarindan kaynakianmaktadir.

?;;’a:::mz"(*;?L?de““' is Giderler ve Gelir 30.00.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Riskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.793.961 0 0 0
Hiskili Taraflara Verilen Siparis Avanslar: 1.793.961 0 ¢ 0
Lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler | 18.364.951 | 6.209.187 | 47.425.973 0
Hiskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslarr | 17.883.024 | 6.209.187 | 47.425.973 0
Gelecek Aylara Ait Giderler 454131 0 0 0
Iy Avansiar: 27.796 0 0 0
Toplam 20.158.912 | 6.209.187 | 47.4258.973 0
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Sirketin 2018 yilinda duran varlig1 bulunmamaktadir, 2019 yilinda 393,7 milyon TL olan duran
varhklar 2020 yihnda 2019 yilina goére %181,1 artigla 1,1 milyar TL’ye yiikselmistir.
30.09.2021 ddneminde ise duran varliklar 2020 y1li sonuna gore %57,5 artigla 1,7 milyar TL’yg - .. _
ylikselmigtir. 30.09.2021 tarihi itibariyla 873,4 milyon TL tutarindaki maddi duran varhKIan, "‘-‘.,\_;_.‘, E
toplam duran varlikiarinin %50,1’ini, 857,9 milyon TL tutarindaki kullamm hakk: varlrklan 1se.---_- . "
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toplam duran varliklarinin %49,2°sini olusturmaktadir. 30.09.2021 dénemi itibartyla duran
varhklar aktiflerin %91,4’{inii olusturmaktadar.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda maddi duran varhiklar igerisindeki giines enerji
santralleri gergege uygun deeri ile degerlenmigtir. Duran varhiklarda belirtilen dénemlerdeki
artigin kaynagini, ¢evrim farki ve yeniden degerlemeye bagh olarak tesis, makine ve cihazlarin
degerinde meydana gelen artts olugturmaktadir.

Sirketin 2019 yihinda maddi duran varhklarninda ve kullamm hakki varliklardaki artisin 299,9
milyon TL tutarindaki kismu girigler/bagh ortaklik ediniminden, 188,9 milyon TL tutarindaki
artig ise yabanci para ¢evriminden kaynaklanmaktadir. 2020 yihinda maddi duran varliklar ve
kullamm hakki varliklarindaki artigin 205,1 milyon TL tutarindaki kismu girigler/bagh ortaklik
edinitminden, 265,1 milyon TL tutarindaki kisim yeniden degerleme artigindan, 136,4 milyon
TL tutanindaki artis ise yabanci para gevriminden kaynaklanmaktadir. 2021 yilimin 9 ayhk
d6neminde ise 2020 yil1 sonuna gére maddi duran varlhiklar ve kullamm hakk: varliklarindaki
artigin nedeni 207.6 milyon TL tutarindaki kisnm girigler/bagh ortaklik ediniminden ve 559,8
milyon TL tutarindaki artigin nedeni ise yabanci para ¢evriminden kaynaklanmaktadir. Déviz
kurunda meydana gelen artis sonucunda cevrim farki kaynakl olarak Sirketin konsolide
finansal tablolarinda yer alan tesis, makine ve cihazlarda artis s6z konusu olmugtur. Cevrim
farkina bagl olarak olusan artiglar, déviz kurunda meydana gelen artig sonucunda ortaya

cikmaktadir.
Maddi Duran Varhklar ve Kullanim
Hakka Varhklan (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arsa ve Araziler 2.894.648 2.249.809 1.820.627 0
Binalar 2.262.584 1.907.930 1.576.082 0
Makine Tesis ve Cihazlar 604.086.914 | 135.046.851 | 110.853.657 0
Tagitlar 192.924 199.480 205.071 0
Demirbaglar 5.942.867 1.169.781 236.812 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 257.981.823 | 220.466.331 | 15.464.084 0
Kullanim Hakki Varliklar 857.939.843 | 733.660.140 |(239.609.107 0
Toplam 1.731.301.603 | 1.094.700,321 | 369.765.441 0

Bu dogrultuda, Sirketin toplam varhiklan 2018 yilinda 6.703 TL tutarindayken, 2019 yilinda
461,8 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 2020 yilinda 2019 yilina gére %145,7 oraninda artig
gostererek 1,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. 30.09.2021 déneminde ise 2020 y1hi sonuna
gore %68,0 artigla 1,9 milyar TL’ye yiikselmistir.

Sirketin kisa vadeli yitkkiimliiliikleri 2018 yilinda 28.936 TL tutarindayken, 2019 yilinda 106,0

milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yihinda da 2019 yilina gére %74,8 oraninda artarak 185,4. .

milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 déneminde ise 2020 yil1 sonuna gore %64,6 gré;mpda . s
¢ Vadeli. _ - :-."'.,J

artarak 305,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021 d6nemi itibanyla ki
yiikiimliiliiklerin kaynaklar icerisindeki pay1 %16,0 olarak gerceklesmistir.
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Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli ytikiimliiligti bulunmazken, 2019 yilinda 310,4 milyon TL
olarak gergeklesmis olup, 2020 yilinda da 2019 yilina gére %84,7 artisla 573,3 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin uzun vadeli yiikiimliliikleri, 30.09.2021 déneminde 2020 yili sonuna
gore %62,4 artigla 930,9 milyon TL ye yikkselmistir. 30.09.2021 dénemi itibanyla uzun vadeli
yiikiimliiliiklerin kaynaklar icerisindeki pay1 %48,8 olarak ger¢eklesmistir.

(*) Sirketin kisa ve uzun vadeli yakiimlilikleri igerisinde bulunan banka kredileri ve kiralama islemlerinden

kaynakianan yikimlilirler Sirketin bagl ortakiiklar: binyesinde izlenen enerji santrallerinin finansmanina
yonelik olarak kullamian finansal bor¢lardan olugmaktadur.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliilikkleri arasinda yer alan ertelenmis vergi ytkamlalikleri 2020
yilinda 88,9 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 30.09.2021 déneminde ise 2020 yili sonuna
gore %15,8 artisla 102,9 milyon TL’ye yikkselmigstir. Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar
ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanmig mali tablolan arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklan igin; ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiligt muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar, genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile
TMS/TFRS’ye gére hazirlanan mali tablolarda farklh d6nemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. 2021 yilimn 9 aylik doneminde 2020 y1h sonuna goére gergeklesen artigin
temel nedeni ¢evrim farkidir.

Sirketin dogrudan kendisinin kullandi1 herhangi bir banka kredisi bulunmamakla birlikte bagh
ortakliklannin banka kredilerinin finansal tablo d6nemleri itibariyla dagihm agagida
gosterilmektedir. S6z konusu banka kredileri, bagl ortakliklarin sahip olduklan elektrik enerji
santrallerinin finansmanina ydnelik olarak kullanilan kredilerden olusmaktadir.

Finausal Borclar (1L) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadefi 35321707 | 23.295.935 | 63.492.095 0
Taksitleri

Uzun Vadeli Krediler 308.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773| 0

Banka kredilerin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlan ise dénemler itibariyla asagidaki
gibidir;

. Etkin Etkin Etkin Etkin
Kisa Vadeli Faiz Faiz Faiz Faiz
Finansal |30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Borclar (TL) Oram Oram Oram Oram
relar (%) (%) (%) (%)
. 6,69%- 6,62%- 6.62%- ]
USD Krediler |18.813.185| 070" | 4499.523 &0 "] 2181719 | &'l por 0
EURO 2,81%- 2,79%- 2.79%- ]
Krediler 16.508.522| 10 | 18.796.413 207161310375 | < 3 0
Toplam 35.321.707 23.295.935 63.492.095 0
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Uzun Etkin Etkin Etkin Etkin
Vadeli Faiz Faiz Faiz Fai
Finansal | 30.09.2021 | 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 | | 2
Borglar :/am O:/am O:;m O:;m
e (%) (%) (%) (%)
USD 6,69%- 6,62%- 6,62%-
Krediler | 306491287 | 770" | 87.696.644 516 | 16.766.306| o/ 0 -
EURO 2.81%- 2,79%- 2,79%-
Krodiler 32388424 | 70| 23495515 |0 0T] 56.195.371 5 24% 0 -
Toplam 398.879.711 111.192.159 72.961.678 0
Banka kredilerinin 6deme takvimine gore detay: ise asagida gosterilmektedir.
Finansal Borglar 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
0-3 Ay 18.456.360 | 4.991.047 | 6.604.098 0
4-6 Ay 958,937 | 4.699.103 | 48.618.711 0
7-9 Ay 13.891.989 | 8.906.682 | 4.799.903 0
10-12 Ay 2014.422 | 4.699.103 | 3.469.383 0
13-24 Ay 286.819.307 | 24.979.342 | 16.621.459 0
25-36 Ay 35.640.222 | 22.486.671 | 16.308.689 0
37-60 Ay 53.749.945 | 41.842.610 | 34.793.689 0
61 Ay ve Uzeri 22.670.237 | 21.883.535 | 5.237.840 0
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773 0

Sirketin dogrudan kendisinin taraf oldugu finansal kiralama islemi bulunmamakla birlikte bagh
ortakliklannmin finansal kiralama iglemlerine iliskin detaylarin finansal tablo donemleri
itibanyla dagilimi agafida gosterilmektedir. S6z konusu finansal kiralama iglemleri, bagh
ortakliklarin sahip olduklan elektrik enerji santrallerinin finansmanina y6nelik olarak yapilan

islemlerden olusmaktadir.

Finansal Kiralamalar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018
Kisa Vadeli Finansal Kiralamalar 63.803.742 | 48.293.749 | 26.575.305 0
Uzun Vadeli Finansal Kiralamalar 191.067.920 | 205.849.134 | 132.685.446 0
Toplam 254.871.662 | 254.142.883 | 159.260.751 0

Finansal kiralama islemlerinin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlan ise dénemler

itibariyla agagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Oramni 31.12.2020 Orant 31.12.2019 Oram 31.12.2018 Oram
(TL) (%) (%) (%) (%)
EURO 5,50%- 5,47%- 5,59%-
Krediler 63.803.742 8,72% 48.293.749 8.69% 26.575.305 10,34% 0 -
Toplam 63.803.742 48.293.749 26.575.305
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Uzun Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin

oansal | 30002021 | ¥ | 31.12.2020 J:a‘zm 31.12.2019 (f::f“ s1122018| S22
(TL) (%) (%) (%) (%)

o/ _ o/ 0/

PORD | 191.067.920 %ﬁg{; 205.849.134 %‘g{; 132.685.446 1505;’ ol o i

Toplam 191.067.920 205.849.134 132.685.446

Finansal kiralama islemlerinin vade yapsina iligkin detaylar ise agafida gosterilmektedir.

Finansal Kiralama Islemleri (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018

0-3 Ay 16.328.187 | 13.485.301 | 6.800.981 0

4-6 Ay 16.073.733 | 11.781.017 | 6.695.519 0

79 Ay 15.824.920 | 11.602.360 | 6.590.873 0

10-12 Ay 15.576.903 | 11.425071 | 6.487.933 0

13-24 Ay 59.915.230 | 50.299.059 | 30.600.450 0

25-36 Ay 56.263.686 | 92.123.456 | 28.747.717 0

37-60 Ay 69.507.535 | 59.478.369 | 69.261.725 0

61 Ay ve Uzeri 5.381.468 | 3.948.250 | 4.075.555 0

Toplam 254.871.662 | 254.142.883 | 159.260.751 0

Sirketin 2018 yilinda -22.233 TL tutarinda ana ortakliga ait 6zkaynaklan bulunurken, séz
konusu dzkaynaklar 2019 yilinda 45,4 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. Sirketin 6zkaynaklar
2020 yilinda 2019 yilina gére %727,8 oraninda artarak 376,0 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 déneminde ise 2020 yih sonuna gore %76,6 oraninda artarak 663,9 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

Sirketin 6zkaynaklar bagh ortakliklarin bilnyesinde bulunan maddi duran varliklarinin yeniden
degerlemeye bagh deger artiglan ve yabanci para ¢evrim farka kaynakh artig gostermekte olup,
buna ¢k olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen paylarn %97,79°unu, Kayen
Heta’nmin sermayesini temsil edilen paylarn da %97,53’{inil 22.09.2021 tarihi itibanyla bagh
ortakhiklan aracilifiyla satin aimigtir. TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standardi geregi, iktisap
edinilen sirketler i¢in satin alma ydntemi uygulanmig olup, edinilen isletmelerin tanimlanabilir
varliklanimin ve iistlenilen tammlanabilir bor¢lanimin gergege uygun degeri, transfer edilen
bedelin gercege uygun degerini agmasindan dolayr “Pazarlikli Satin Alma” olarak
degerlendirilmigtir. Pazarlikli satin alim sonucunda ortaya ¢ikan kazang, kar veya zararda
muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmis olup, s6z konusu hususa iligkin olarak
30.09.2021 déneminde olusan 278,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerden gelir olusmasinin da
etkisiyle 290,7 milyon TL’lik net ddonem kan olugmustur.

VA Susat 2509

Sirketin 8zkaynaklar arasinda yer alan birikmis difer kapsamli gelirler 2020 yilinda 0,3 milyon

TL iken, 2020 yilinda 362,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 déneminde ise 2020 yili
sonuna gore %44,3 artisla 522,4 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 30.09.2021 donemi
itibariyla birikmis diger kapsamli gelirlerin %67,1'i kar veya zararda yeniden |
simiflandinlmayacak gelirlerden, %32,9’u ise kar veya zararda yeniden mmﬂandlﬁlacak B E |
gelirlerden olugmaktadir. Kar ve zararda yeniden siniflandinlmayacak birikmis diger k?psamll ;_,. j,:, : F
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gelirlerde meydana gelen artis 2020 yilinda gergeklesmis olup, s6z konusu arti Sirketin bagh
ortakliklan biinyesinde bulunan maddi duran varhklannmn yeniden degerlemeye tabi tutulmast
sonucunda maddi duran varhklann izlendigi tesis makine ve cihazlar kaleminin ertelenmis
vergi etkisi diiglildiikten sonra maliyet esasina gore net defier degeri ile gergege uygun degeri
arasindaki farki yansitmaktadir. Kar veya zararda yeniden simiflandinlacak birikmig diger
kapsami gelirlerde meydana gelen artigta en belirgin etki ise gevrim farki kaynakli olmugtur,
30.09.2021 tarihi itibariyla Sirket 6zkaynaklarmin %25,6’sim olugturan kar veya zararda
yeniden siuflandinlacak birikmis diger kapsamu gelirlerdeki belirgin artig 2021 yilinin 9 aylhik
déneminde meydana gelmis olup, s6z konusu artis Sirketin finansal tablo kalemlerinin
fonksiyonel para birimi olan ABD Dolar’ndan raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na
doniistiriilmesinde ortaya ¢ikan ve ilgili donemlerde déviz kurunda meydana gelen yilkselme
sonucunda artis gdsteren yabanci para gevrim farklanndan kaynaklanmaktadir.

30.09.2021 d6nemi itibariyla 6zkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki pay1 %35,2 olarak

gergeklesmistir,

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ihrageinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

:'{I'tl; veya ZARAR KISMI Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Kar veya Zarar Kismm (TL) 30.09.2021 30.09.2020 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Hastlat 112.147.202 | 70.204.875 89.590.611 | 67.745.928 0

Satiglarin Maliyeti (-) -91.253.552 | -56.870.972 | -73.756.509 | -57.658.252 0

Briit Kar/Zarar (+/-) 20.893.650 13.333.903 15.834.102 | 10.087.676 0

Genel Yénetim Giderleri (-) -6.075.038 -434.,896 -698.306 -646.240 -8.665

Esas Faaliyetlerden Diger 16231.375 | 6.396.130 | 7.759.919 | 9421238 | 110

Gelirler

oos Pastiyetlerden Difer | 16154582 | 3.899.491 | 2013913 | 2746442 | 2321

Giderler (-)

(o Faliye( Kan/Zaran. | 14805405 | 15.395.645 | 20.881.802 | 16116232 | -10875

Yatirim Faaliyetlerinden 278.723.739 | 35.146372 | 35.146.372 0 0

Gelirler

Finansman Gideri (Geliri) %;:

Oncesi Faaliyet Kan 293.619.144 | 50.542.017 56.028.174 | 16.116.232 -10.875 o~

(Zaram) BE;

Finansman Gelirleri 110.399.552 | 105.784.910 | 99.122.385 | 55.530.280 0 A

Finansman Giderleri (-) -117.122.679 | -158.952.623 | -156.383.568 | -67.166.992 -796 -

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi ) -

Oncesi Dénem Kar (Zaran) 286.896.018 | -2.625.695 -1.233.009 4.479.520 11.671

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gideri/Geliri 3.830.097 4.587.880 5.681.510 3.567.640 /Q;_,____- -
Ertelenmis Vergi s

Gideri/Geliri 3.830.0697 4.587.88%0 5.681.510 3.567.640 "_'- 0.

Dénem Net KarvZaran (/) | 290.726.115 1.962.185 4.448.502 8.047.160 |

Dénem Karnnm (Zararinin)

Dagihm

e T ILIR L e 1 <
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Kontrol Giicti Olmayan
Paylar 50.747 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylan 290.675.368 | 1.962.185 4.448.502 8.047.160 -11.671

Sirketin 2018 yilinda hasilati bulunmazken, 2019 yilinda 67,7 milyon TL olan hasilati 2020
yihnda 2019 yilna gére %322 artisla 89,6 milyon TL'ye yikselmis olup, 30.09.2021
déneminde de bir dnceki yilin aym donemine gére %59,7 artisla 112,1 milyon TL olarak
gergeklegmistir. S6z konusu dénemlerde Sirketin hasilatmin tamami elektrik iiretimni
faaliyetlerinden kaynaklanmis olup, yeni bagh ortaklik satin alimlar, devreye alinan santraller
ve santrallerde yapilan kapasite artislari ile birlikte kurlarda gorillen artiglara bagh olarak
donemler itibariyla artis gostermistir.

Sirketin konsolide hasilatinin ana faaliyet alanlan olarak gilnes enerjisi, hidroelektrik enerji ve
biyokiitle enerji santralleri bazinda kirilirm asagidaki tabloda yer almaktadir.

?ralf;"“ 30.09.2021 | (%) |30.09.2020 | (%) |31.12.2020] (%) |31.12.2019| (%) |31.12.2018 | (%)
GES | 82.883.738 | 73,9 |70.202.875|100,0 | 89.585.154 | 100,0| 67.745.928 | 100,0 0 0,0
HES | 14.147.113 | 12,6 0 00 | 5457 | 0,0 0 0.0 0 0,0
BES 15.116.351 | 13,5 | 2.000 | 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Toplam | 112.147.202 [100,0 | 70.204.875 100,0 [ 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 | 100,0 0 0,0

Sirketin 2019 yilinda 57,7 milyon TL olan satiglann maliyeti 2020 yilinda 2019 yilina gore
%27,9 artigla 73,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021 déneminde de bir énceki yalin
aym donemine gore %60,5 artigla 91,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Yeni bagli ortaklik satin
alimlan, devreye alinan santraller ve santrallerde yapilan kapasite artiglan ile birlikte
uretimlerdeki artig; satiglarin maliyetlerinde de artig1 beraberinde getirmistir.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda 10,1 milyon TL olan briit kar, 2020 yilinda 2019 yilina
gore %57,0 artigla 15,8 milyon TL’ye, 30.09.2021 déneminde de bir 6nceki yilin aym dénemine
gore %36,7 artigla 20,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin 2018 yilinda 8.665 TL tutarinda olan genel yonetim giderleri 2019 yilinda 2018 yilina
gore %7.358 artisla 0,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda da 2019 yilina gére %8,1

artigla 0,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin genel yonetim giderleri 30.09.2021 déneminde g'. r:
de bir 6nceki yihn aym dénemine gore %1.297 artisla 6,1 milyon TL’ye yikselmigtir. i:
30.09.2021 déneminde genel ydnetim giderlerinde goriilen arti temel olarak yeni bagh ortaklik i E‘{
edinimleri ve baglh ortakliklarin devreye alinan santrallerine bagli olarak istihdam edilen -~
personeller gergevesinde artig géstermistir. -
Genel Yonetim Giderleri (TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 ":'j
Personel Giderleri 3.669.990 | 62792 | 90452 | 175.000 0 f
Muhasebe ve Denetim Hizmetleri 385.831 211.183 254.725 273.765 2878 |
Noter Giderleri 221611 | 22141 | 30182 | 42432 | 1575 ”?&q\\

Ofis Kira Giderleri 138960 | 43440 | 53640 | 55330 | /0% | %, %

Tagit Giderleri 31.231 19.986 | 56.804 0 0 AN
Damismanlik Hizmetleri 642.791 800 0 i
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gﬁgﬁesm’ veHarglarile Yasal | 504278 | sg420 | 05371 | 63.085 0
Bilgi Islem Giderleri 52.346 0 0 0 0
Kilgiik Demirbaslar 288.033 0 50.020 0 0
Diger Giderler 279467 | 16.125 | 67112 | 36.658 | 4208
Toplam 6.075.038 | 434.896 | 698.306 | 646240 | 8.665

Sirketin 2018 y1linda 110 TL olan esas faaliyetlerden gelirleri 2019 yihinda kur farki ve diger
gelirlerin etkisiyle 9,4 milyon TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda ise 2019 yihna gére
%17,6 diisigle 7,8 milyon TL’ye gerilemis, 30.09.2021 ddneminde ise bir 6nceki yilin ay1
dénemine gbre %153,8 artigla 16,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilindaki artigta teminat
mektubu ve diger olagan dis: gelir ve karlardaki artig etkili olmugtur, Teminat mektubu gelirleri,
H29 Solar Enerji’nin, kesin teminat mektubunu nakde ¢evirme islemi gergevesinde olusmustur,

E;;;j Faaliyetlerden Diger Gelirler | 10 00 5021 | 30.0.2020| 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31122018
Kur Farks Gelirleri 115374 | 900495 | 1.461.199 | 2.661.508 | 0
Diger Olagan Gelir ve Karlar 0 | 5.439.961 | 5.643.092 | 2.510693 | 0
Diger Olagan Digt Gelir ve Karlar | 6.854.771 | 55.673 | 655.628 | 4249037 | 110
Teminat Mektubu Gelirleri 9261230 | 0 0 0 0
Toplam 16.231.375] 6.396.130 | 7.759.919 | 9.421.238 | 110

Sirketin 2018 yihnda 2.321 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda 2,7 milyon
TL’ye yiikselirken, 2020 yilinda da 2019 y1hina gére %26,7 diisiisle 2,0 milyon TL’ye gerilemis,
30.09.2021 déneminde ise bir 6nceki y1lin ay1 donemine gore %314,3 artigla 16,2 milyon TL’ye
yikselmigtir. S8z konusu artislar kur farki ve diger olagandisi giderler ve zarardaki artis
kaynakl olarak gergeklegmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger 30.09.2021  30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Giderler (TL)

Kur Farki Giderleri 2.986.864 | 375.740 | 1.060.714 | 874.605 0
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar | 13.167.718| 3.523.751 | 953.199 | 1.871.837 | 2321
Toplam 16.154.582 | 3.899.491 | 2.013.913 | 2.746.442 | 2321

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil olmak iizere esas faaliyet zaran 2018
yilinda 10.875 TL iken, 2019 yilinda esas faaliyetlerden 16,1 milyon TL kar elde edilmis olup,
2020 yihinda ise 2019 y1lina gore %29,6 artisla 20,9 milyon TL’ye yiikselmig olup, 30.09.2021
ddneminde ise bir dnceki yilin aym donemine gore %3,2 diistsle 14,9 milyon TL’ye
gerilemistir.

11 Sitat 2529

Sirketin yatirnm faaliyetlerinden gelirlerinin finansal tablo d®nemleri itibanyla detaylan

asagidaki tabloda yer almakta olup, Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen paylann

%97,79’unu, Kayen Heta’mn sermayesini temsil edilen paylarin da %97,53{inii 22092021

tarihi itibaryla bagh ortakliklar: aracihiiyla satin almistr. TFRS-3 Isletme Bj lesipélerin,

Standard1 geregi, iktisap edinilen sirketler i¢in satin alma yontemi uygulanmis o _ p,:" &duﬁléir\

isletmelerin tammlanabilir varhiklarinin ve iistlenilen tammlanabilir borglarmin ge gege ngun 2
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degeri, transfer edilen bedelin gergege uygun degerini agmasindan dolay1 “Pazarlikli Satin
Alma” olarak degerlendirilmigtir. Pazarlikli satin alim sonucunda ortaya ¢ikan kazang, kar veya
zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar almms olup, 56z konusu hususa iliskin
olarak 30.09.2021 déneminde 278,7 milyon TL’lik yatiim faaliyetlerden gelir olugmugtur,

zfrali‘)“m Faaliyedlerinden Gelirler | 50 40 2051 [30.09.2020]31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Duran Varlik Satis Karlan 0 35.146.372|35.146.372 0 0
Bagli Ortaklik Pazarhkh Satin

Al Ko (% 2787237%9| 0 0 0 0
Toplam 278.723.739 | 35.146.372 | 35.146.372| O 0

TFRS-3 Isletme Birlegmeleri Standard: geregi, iktisap edinilen sirketler igin satin alma yontemi
uygulanmus olup, edinilen isletmelerin tammlanabilir varliklannin ve iistlenilen tantmlanabilir
borglannin gergege uygun degeri, transfer edilen bedelin gergege uygun degerini agmasindan
dolay1 “Pazarlikli Satin Alma” olarak degerlendirilmistir, Pazarlikh satin alim sonucunda ortaya
¢ikan kazang, Kar veya Zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmts olup,
hesaplama tablosu agagidaki gibidir.

Edinilen L(

Ahnan| Igletmenin Net Transfer KO0l Giiciil Pazarhikh
Edinilen Bagh Birlesme | Pay | Varhklannmn Edilen Bedel Olmayan | Satin Alma

Ortakhklar Tarihi [ Oram |Gergege Uygun Paylar Kazana

(%) | Degeri ® © | A®O

(A)

Kayen Beta 22 Eyliil 2021{ 97,79 | 129.366.859 | 2.770.446 2.854.589 | 123.741.823
Kayen Heta 22 Eyliil 2021) 97,53 | 165.908.478 7.002.539 3.924.023 | 154.981.916
Toplam 295.275.337 | 9.772.985 6.778.613 | 278.723.739

Sirketin finansman gelirlerin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda yer
almakta olup, Sirketin 2018 yilinda finansman geliri bulunmazken, 2019 yilinda 55,5 milyon
TL olan finansman gelirleri, 2020 yihinda 2019 yilina gére %78,5 artisla 99,1 milyon TL’ ye
yiikselmis olup, 30.09.2021 déneminde de bir nceki yilin aym dénemine gore %4.,4 artisla
110,4 milyon TL'ye yiikselmistir. Sirketin finansman gelirlerinin biiyiik bdlimi (30.09.2021
tarihli finansal tablolar itibariyla %86,5°1) gevrim farklarindan kaynaklanmakta olup, kurlardaki
artiga bagh olarak artig géstermisgtir.

Finansman Gelirleri (TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 [31.12.2020]31.12.2019[31.122018] £
Faiz Gelirleri 25578 | 136059 | 40382 | 150718 0 <
Kur Farki Gelirleri-Degerleme | 14.463.053 | 32.555.880 | 18.009.167|23.041.621] 0 b
gl‘l‘_‘;;f“é‘;g‘;']‘f"’“ Gegerli Para | o5 535 348 | 72.304.862 |80.720.272(31.875.547| 0 -
Kredi Reeskontu 372573 | 698.108 | 352.563 | 462.394 0
Toplam 110.399.552 | 105.784.910 | 99.122.385 | 55.530.280| 0

Sirketin finansman giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagidaki tabf‘oda yer“""’--' .

almakta olup, finansman giderini olusturan baslica unsurlar 6denen kur fark: gldqﬂert ile faiz -, - .
giderlerinden olugmaktadir. $irketin 2018 yilinda 796 TL finansman gideri bulunurken,, 2019 : o
yllmda 6‘7 2 mllyon TL’ye yiikselen finansman giderleri, 2020 yilinda 2019 yilinat gﬁre %1 32 8-' RN
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artisla 156,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 déneminde ise bir 6nceki yilin aym
dénemine gore %26,3 azaligla 117,1 milyon TL’ye gerilemistir.

Finansman Giderleri (TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 |31.12.2019 {31.12.2018
Kur Farki Giderleri 88.331.521 {149.055.136 | 141.820.795 | 53.039.307 0
Odenen Faiz Giderleri 28.791.158 | 9.897.487 | 14.562.773 |14.127.685 796
Toplam 117.122.679 | 158.952.623 | 156.383.568 | 67.166.992 796

Yukarida 6zetlenen faaliyet sonuglan kapsaminda, Sirketin 2018 yilinda 11.671 TL dénem
zarar1 olugurken, 2019 yilinda.ise 8,0 milyon TL olan ana ortaklia ait net dénem kan 2020
yiinda 2019 yilina gére %44,7 diisisle 4,4 milyon TL’ye gerilemis olup, 30.09.2021
déneminde ise bir 6nceki yihn aym dénemine gore %14.714 artigla 290,7 milyon TL’ye
yiikselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen &nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirketin bagh ortakliklan biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolaninin en nemli
unsuru olan enerji santrallerinin {irettigi elektrik enerjisinin tamamini, YEKDEM kapsaminda,
santral kabul tarihinden itibaren 10 y1l siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile Gretim yapan
santrallerde 13,3 ABD Dolann Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan
santrallerde 7,3 ABD Dolan Cent/kWh’den devlete satis hakki bulunmakta olup, USD/TL
d6viz kurunda meydana gelen artiy YEKDEM kapsaminda elde edilen sz konusu gelirin TL
cinsinden degerini ve bu kapsamda Sirketin satis hasilatinin TL cinsinden degerini
artirmaktadir.

Sirketin 2018 yilinda hasilatn bulunmazken, 2019 yilinda 67,7 milyon TL olan hasilat1 2020
yilinda 2019 yilina gore %32,2 aruigla 89,6 milyon TL’ye yikselmis olup, 30.09.2021
ddneminde de bir dnceki yilin aym dénemine gére %59,7 artisla 112,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. S6z konusu dénemlerde Sirketin konsolide hasilatinin tamamu elektrik iiretimi
faaliyetlerinden kaynaklanmig olup, yeni bagh ortaklik satin alimlar, devreye alinan santraller
ve santrallerde yapilan kapasite artiglart ile birlikte kurlarda goriilen artglara bagh olarak
donemler itibanyla artis géstermistir.

o
Sirketin konsolide hasilatinin giineg enerjisi, hidroelektrik enerji ve biyokiitle enerji santralleri < :
bazinda kinlim agagidaki tabloda yer almaktadir. b=
%;'“‘ 30.09.2021 | (%) |30.09.2020| (%) |31.12.2020| (%) |31.12.2019| (%) |31.12.2018 | (%) | = E
GES 82.883.738 | 73,9 |70.202.875[100,0 [ 89.585.154 100,0 | 67.745.928 100,0 0,0 - (
HES 14.147.113 | 12,6 0 0,0 5.457 0,0 0 0,0 0,0
BES 15.116.351 | 13,5 2.000 0,0 0 0,0 0 0,0 0,0
Toplam | 112.147.202 | 160,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 100,0 _0,(1 _

o e,

i —_—
ddnemi itibaryla Hidroelektrik Enerji Santrali gelirlerinin hasilat igindeki pay1 %] é;*dle!rélz A “‘\}
gergeklesirken, Biyokiitle Enerji Santrallerinden elde edilen gelir ise %13,5 pay ali‘i‘.nstlr.i\t_}g- o !
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kapsamda 2020 yihnda GES’lerden elde edilen gelirler hasilatin %100,0"{inii olustururken,
30.09.2021 déneminde oran %73,9’a gerilemistir.

10.2.3. ihra¢emm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayhi olarak énemli derecede etkilem is veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda bilgiler:
2021 yih itibanyla doviz kurlaninda gorillen artiglar YEKDEM kapsaminda elde edilen
gelirlerin TL cinsinden degerini ve bu kapsamda Sirketin satts hastlatimin TL cinsinden tutarim
artirmgtr. Bununla birlikte, Sirketin bagh ortakliklarnmin edindigi santraller; d6viz cinsinden
banka kredisi ve finansal kiralama islemleri ile finanse edilmis olup, déviz kurunda meydana
gelen artig nazarinda finansal borglarin TL cinsinden tutartarinda da artis yagsanmaktadir,

PTF fiyatlarinda 2021 yilinda ciddi artig goriilmeye baglanmugtir. Tiirkiye’de yasanan kuraklik,
“Yeni Normal” ile birlikte reel ekonominin canlanmasi akabinde artan talep, kiiresel emtia
krizinin bag gostermesi nedeniyle pik yapan emtia fiyatlan, beraberinde PTF fiyatlanm da
yukan y6nlii ivmelemigtir. Béylelikle 2021 yilinda elektrik referans fiyatlan yillik %80 artigla
ortalama 509 TL/MWh olarak ger¢eklesmistir.

Kiresel ekonomi ve Turkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya gikacak olumsuz gelismeler
sonucunda, yasanabilecek ekonomik daralma elekirik talebinin azalmasma yol agabilir,
Sektorde yaganacak talep azalmasi ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalann nakit
akiginda bozulmaya ve sektordeki ortakliklarin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektdriin genelinde ciro ve karhilik orantannda azalma
yasatarak firmalarn finansal performanslarim olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Ihragginin gelecek donemde faaliyetlerini Snemli derecede etkileyebilecek
hususlar kisaca agagidaki gibidir:

Makroekonomik risk faktorleri |
Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler :
Covid-19 Pandemisi "-
Komsu iilkelerdeki kangikliklar

Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar
Déviz kurlarindaki dalgalanma

Yurt i¢i ve yurt dis1 talep yetersizligidir,

522
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Yukanida bahsedilen s6z konusu durumlar disindaki ihraggmun faaliyetlerini etkileyebilecek :-5
olay ve riskler igbu izahnamenin 5 numarali “Risk Fakt&rleri” baghkli boliimiinde de,tayh olarak E
yer almaktadir.
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10.3. ihra¢emm bor¢luluk durumu:

Ozel Bagimsiz
Denetimden
Geemis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.09.2021
Kisa vadeli ylikiimliliikler 305.164.037
Garantili 0
Teminath 90.125.449
Garantisiz‘Teminatsiz 206.038.587
Uzun vadeli yiilkimiiliikler (uzun vadeli borgclarin kisa vadeli kisimlari harig) 930.881.394
Garantili 0
Teminath 589.947.631
Garantisiz/Teminatsiz, 340.933.763
Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimlilakler Toplam 1.236.045.431
Ozkaynaklar 670.765.456
Odenmis sermaye 120.000.000
Yasal yedekler 0
| Diger Yedekler 550.765.456
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887
Net Bor¢cluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 8.223
B. Nakit Benzerleri 8.800.761
C. Alm Satim Amach Finansal Varhiklar 0
D. Likidite (A+B+C) 8.308.984
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 35.321.707
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 63.803.742
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 99.125.449
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 90.316.465
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 398.879.711
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 191.067.920
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 589.947.631
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 680.264.096

Sirketin bagh ortakliklannin edindigi santraller; déviz cinsinden banka kredisi ve finansal

kiralama islemleri ile finanse edilmis olup, déviz kurunda meydana gelen artis nazarinda

finansal borglanin TL cinsinden tutarlarinda da artis gériilebilecektir. &y
L -]
[ X
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI b
11.1. ihraggiman kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi: >
Ihragginin fon kaynaklarinin dagilim asagida gosterilmistir. —
Ozel Bagimsiz
(TL) Denetimden Ge¢mis
KAYNAKLAR 30.09.2021 Pay
Kisa Vadeli Fon Kaynaklar 305.164.037 | 16,0% .
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 35.321.707 | A%, H"“;‘g{x ,:
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y iikiimliiliikler 63.803.742 1 3,3% |_ c-?,:,_ \‘;\ E
Ticari Borglar 113.156.162] NS L
iligkili Taraflara Ticari Borglar 3.310.000 ;¢ '
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Sirketin fon kaynaklan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olusmaktadir,
30.09.2021 finansal dénemi itibaniyla ihraggainin kaynaklarimin %16,0°hik kismi kisa vadeli
yukiimliliklerinden, %48,8’lik kismi uzun vadeli yikiimlititklerinden, %35,2’lik kismi da
Szkaynaklarindan olugmaktadr.

Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 109.846.162 | 5,8%
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 709.843 0,0%
Diger Borglar 88.743.912 | 4,7%
Iliskili Taraflara Diger Borglar 84.462.121 | 4,4%
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.281.791 0,2%
Ertelenmis Gelirler 3.428.670 0,2%
Uzun Vadeli Fon Kaynakian 930.881.394 | 48,8%
Uzyn Vadeli Borglanmalar 398.879.711 | 20,9%
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 191.067.920 | 10,0%
Diger Borglar 237.933.429 | 12,5%
Migkili Taraflara Diger Borglar 236.468.418 | 12,4%
Itigkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.465.011 0,1%
Ertelenmis Gelirler 9.583 0,0%
Uzun Vadeli Kargiliklar 50.059 0,0%
Cabganlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar 50.059 0,0%
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 102.940.692 | 5,4%
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 35,2%
Ana Ortakhga Sahip Ozkaynaklar 663.936.116 | 34,8%
Odenmis Sermaye 120.000.000 | 6,3%
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilart 380.000.000 | 19,9% ;
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegsmelerinin Etkisi -688.184.116 | -36,1%
Birikmis Diger Kapsaml Gelir (+/-) 522.407.085 | 27,4%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar (+/-) 350.741.983 | 18,4%
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar (+/-) 171.665.102 | 9,0% 3
Ozel Fonlar 26.584.156 | 14%
Gegmis Yillar Kar/Zararlary (+/-) 12.453.623 | 0,7%
Net Donem Kary/Zaran (+/-) 290.675.368 | 15,2%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.829.340 | 04%
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887 | 100,0%

Thragginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan finansal borglar, ticari ve diger borglar, caliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis
vergi yilkiimliliigiinden olugmaktadir.

Ihragginin 30.09.2021 dénemi itibariyle;
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan 35.321.707 TL,
Kisa vadeli kiralama islemlerden kaynaklanan yiik imliiliikler 63.803.742 TL,
Kisa vadeli ticari borglar 113.156.162 TL,

Calganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 709.843 TL,
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Kisa ve uzun vadeli diger borglar 326.677.341 TL,
Kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirler 3.438.253 TL,
Uzun vadeli karsiliklar 50.059 TL,

Uzun vadeli borglanmalar 398.879.711 TL, ]
Uzun vadeli kiralama iglemlerden kaynaklanan yiikiimliliikler 191.067.920 TL ve 4
Ertelenmis vergi yuktmliiligi 102.940.692 TL'dir.

30.09.2021 donemi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglara 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarin 15 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden
borglara 16 numarak: dipnotundan, kisa ve uzun vadeli ticari borglara 7 numarah dipnotundan,
kisa ve uzun vadeli diger borglara 8 numarali dipnotundan, ¢ahgsanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglara 17 numaral dipnotundan, kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirlere 10
numaraly dipnotundan, uzun vadeli kargiliklara 17 numarali dipnotundan ve ertelenmis vergi

yikiimliiliklerine 18 numarali dipnotundan ulagilabilir. 4
Thraggimn finansal tablo donemleri itibariyle 5nemli rasyolan asagida yer almaktadir.
RASYOLAR 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019|31.12.2018
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler) 0,54 0,15 0,64 0,23
Likidite Orami (DSnen Varhklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler -
Diger Dénen Varliklar / Kisa Vadeli 0,12 0.07 0.18 0,09
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadel
Yiikiimliilikler 0,54 0,50 0,11 -0,77 ._
H E
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlidtkler / Toplam 0,65 0,67 0,90 432 _,
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilign (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,43 0,01 0,18 AD. _
Alacak Tabhsil Siiresi (Ortalama Ticari E
Alacaklar*365/Net Satislar) — Giin (*) 45 37 21 AD.
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin 3 1 0 AD
Maliyeti *365) — Giin (*) o
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Bor¢lar /
Satislanin Maliyeti *365) — Giin (*) 335 308 45 AD. -~
(*) 30.09.2021 dénemi icin hesaplamalar gu gekildedir: §
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar*365/Net Satiglar/4*3) -~
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar/Satiglarin Maliveti *365/4*3) :51
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar/Satislarin Maliveti*365/4%3) —

Likidite oranlan incelendiZinde; Ihrageinin dénen varliklaninin kisa vadeli yitkkiimlillitkierine
olan oranimi g&steren cari oran 2018 yilindaki 0,23 seviyesinden 2019 yilinda 0,64’e yiikselmis
olup, 2020 y1linda 0,15’e gerilemistir. 30.09.2021 doneminde ise 0,54 seviyesine yiiks /elmrs‘txr "y
Ote yandan dénen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve di‘éer diﬁnelf’ %
varllklann glkanlmamyia bulunan tutarm klsa vadeh yiikiimliiliikklere bﬁlﬁnmesnyl hesap/lanan Wy
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olup, 2020 yilinda ise 0,07 seviyesine gerilemistir. S6z konusu likidite oram1 30.09.2021
déneminde ise 0,12 seviyesine ylikselmigtir. S5z konusu oranlar gergevesinde ihragginin
igletme sermayesi a¢i1f1 oldugu goriillmektedir.

Mali yap1 oranlan, igletmenin ne Slgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
igletme igin ne kadar yararh oldugunu 8l¢meye yarar. Mali yap1 oranlanyla, isletmenin
finansmamnda kullamlan yabanci fonlarin oram dlgiilmeye ve igletmenin gelirleriyle sabit
ddemelerini kag defa karsiladig belirlenmeye ¢ahsilir,

Sirketin &zkaynaklarn toplam yiikiimliilitklere oranim veren finansman oram karhilik artigina
bagli olarak 2018 yilinda eksi dzkaynaklara bagh olarak -0,77 seviyesinde iken, 2019 yilinda
0,11 seviyesinde gerceklesmis olup, 2020 yilinda 0,50, 30.09.2021 doneminde de 0,54
seviyelerine ylikselmistir. S6z konusu artista yapilan sermaye artinm ile birlikte santral
degerlemeleri ve karhlik artiglan etkili olmugtur.

Yabanci kaynak oranim gosteren kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikkterin toplam kaynaklara orant
2018 yilindaki 4,32 seviyesinden 2019 yilinda 0,90°a, 2020 yilinda 0,67’ye, 30.09.2021
déneminde de 0,65 seviyesine gerilemistir.

Ihragginin alacak tahsil siiresi 2019 yilinda 21 giin iken, 2020 yilinda 37 giine, 30.09.2021

ddneminde de 45 giine yiskselmistir. Onemli bir stok bulunmayan Sirkette stok devir siiresi ise ﬁ
2020(*) yahnda 1, 30.09.2021 déneminde de 3 giin olarak gergeklesmigtir. Ticari borg deme
stresi de 2019 y1hnda 45 giin iken, 2020 yilinda 308, 30.09.2021 déneminde de 335 giin olarak ;
gergeklesmistir. E

(*) 2018 ve 2019 yillarinda stok bulunmamaktadrr.

11.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:

ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla dzet nakit akim tablosu asafida yer almaktadir.
Yapilan yatinmlara bagh olarak finansal tablo dénemleri itibariyla Snemli tutarlarda nakit ¢ikis:
yagamrken, 6zellikle yabanci para gevrim farklar kaynakl ise finansman faaliyetlerinden nakit

akum olusmugtur.
(zet Nakit Akim Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
(TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018 ~
isletme Faaliyetlerinden o3
Kaynakl Nakit Akislart 357.216.320 | 196.640.747 | 231.034.032 | 105.826.196 -3.466 ::
Yatirim Faaliyetinden i3
Kaynaklanan Nakit -622.620.790 | -288.375.071 | -307.947.801 [ -413.552.380 0 -
Akimlan -
Finansman Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akislart 110.741.012 1 73.640.815 | 57.395.715 | 319.051.402 0
Nakit ve Nakit Benzeri
Degerlerdeki Net Azalig / 160.356.640 | 10.607.748 | 10.928.688 377.46%9
Atis
Donem Bagi Nakit veNakit | 5115005 | 11705.168 | 11705168 | 2482
Benzerleni
Dénem Sonu Nakit ve Nakit | ¢ g0 934 | 4219407 | 3.115.802 | 11.705.168
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Bor¢/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Sirketin finansal borglarim ddeyememe riskini
gdstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiiktimliilikklerden olugmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye oram asagidadir:

(TL) 30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Toplam Kisa Vadeli Kaynaklar | 305.164.036 185.357.607 | 106.047.618 28.936
Toplam Uzun Vadeli Kaynaklar | 930.881.394 573.337.147 | 310.368.724 0

Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 8.808.984 3.115.802 11.705.168 2482
Net Borg 1.227.236.446 | 755.578.952 | 404.711.174 26.454

Toplam Ozkaynaklar 670.765.456 | 376.026.159 | 45.422.608 -22.233
Toplam Sermaye 1.898.001.903 | 1.131.605.112 | 450.133.782 4221

Net Borg/Toplam Sermaye 65% 67% 90% 627%

(**) Net borca, ozkaynaklarin eklenmesi ile hesaplanmaktadr.

Sirketin varliklarinin 6nemli bir kisma duran varliklarda tutulmaktadir. 86z konusu duran
varliklar da temel olarak maddi duran varliklar ve kullamm hakki varhklarindan olugmakta
olup, maddi duran varliklar igerisinde yer alan tesis, makine ve cihazlar Sirketin bagh
ortakhiklanmin biinyesinde bulunan enerji santrallerinden olusmaktadir. Kullanim hakk:
varliklan da aym sekilde Sirketin bagh ortakliklarinin leasing yoluyla elde edecegi santrallere
iligkin tutarlardan olugmaktadir. Sirketin net borcu 2019 yilinda 404,7 milyon TL iken, 2020
yilinda 2019 yilina gére %86,7 artigla 755,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021
doneminde de 2020 yili sonuna gére %62,4 artisla 1,2 milyar TL’ye yilkselmistir. S6z konusu
borgluluk, Sirketin bagh ortakhiklan biinyesinde yer alan enerji santrallerinin finansmanina
ybnelik olarak kullamlan krediler ve yapilan finansal kiralama iglemlerinden olusmaktadir.
Sirketin 2019 yilinda 45,4 milyon TL olan 6zkaynaklar artan faaliyetlere ve karliligina bagh
olarak 2020 yihnda 2019 yilina gére %727,8 artisla 376,0 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 doneminde de 2020 yih sonuna gore %78,4 artigla 670,8 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Sirketin dzkaynaklan bagli ortakliklann biinyesinde bulunan maddi duran
varliklanimn yeniden degerlemeye bagh deger artiglan ve yabanci para gevrim farki kaynakls
ariy gostermekte olup, buna ek olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen
paylann %97,79’unu, Kayen Heta’'min sermayesini temsil edilen paylann da %97,53’{inii
22.09.2021 tarihi itibariyla bagli ortakhiklars aracihfiyla satin almigtir. TFRS-3 Isletme
Birlegmeleri Standardi geregi, iktisap edinilen sirketler icin satin alma ydntemi uygulanmis
olup, edinilen igletmelerin tammlanabilir varliklarimin ve tistlenilen tammlanabilir borglarinin
gergege uygun degeri, transfer edilen bedelin gergege uygun degerini agmasindan dolayi
“Pazarlikli Satin Alma” olarak deZerlendiriimigtir. Pazarlikl1 satin alim sonucunda ortaya ¢ikan
kazang, kar veya zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmis oly
konusu hususa iliskin olarak 30.09.2021 ddneminde olugan 278,7 milyon TL’
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Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %90 olan Net Borg/Toplam Sermaye oram, 2020 yihinda
%67ye, 30.09.2021 doneminde de %65’¢ gerilemistir.

Sirketin 30.09.2021 dénemi itibariyla 1,2 milyar TL’lik net borcuna karsihk 670,8 milyon
TL’lik o6zkaynaklan olmasma bagh olarak, yikimliliklerini karsilayamama riski
bulunmaktadir. §irket, yiikiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi karstlayamamasi durumunda
zararla kargilagabilecek olup, Sirketin faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler
durabilir, sirket nakit akimlan ve buna bafh olarak da finansal durumunda bozulmalar
goriilebilir.

114. isletme sermayesi beyam:

Sirketin cari yiitktimlitliiklerini kargilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur. Thragemin
30.09.2021 donemi itibariyla donen varhklan toplami 163.761.201 TL, kisa vadeli
yiikiimtiilikleri toplami 305.164.036 TL olup, net isletme sermayesi agig1 141.402.835 TL dir
(31.12.2020: 157.497.347 TL, 31.12.2019: 37.937.266 TL, 31.12.2018: 22.233 TL).

Finansal Kalemler (TL) 30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 163.761.201 27.860.260 68.110.352 6.703
Kisa Vadeli Yokiimliiliikler{ 305.164.036 185.357.607 106.047.618 28.936
Net Isletme Sermayesi -141.402.835 -157.497.347 -37.937.266 -22.233

Teminat, Rehin ve ipotekler (TL) 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 (31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis 0 0 0 AT &2
oldugu TRi’lerin toplam tutan L
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina AR P T
Dahil Edilen Ortakiiklar Lehine 1.601.798.394 [ 1.110.585.504 | 820.246.686 7;’ L%
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Sirketin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli konsolide finansal
tablolarinda isletme sermayesi agig1 bulunmakta olup, Sirketin bagh ortakliklarimn igletme
sermayesi ihtiyaci kapsaminda s6z konusu bagl ortakliklara borg vererek igletme sermayesi
ihtiyaglarimin kargilanmas: igin isbu halka arz kapsaminda elde edecedi kaynagin %30 ila
%40’ 1n1n kullamilmas: planlanmaktadar.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda goriilen isletme sermayesi ihtiyaci bagh ortakliklart
cergevesinde gerceklesmis olup, fonun kullamim yerlerine iligkin raporda isletme sermayesi
thtiyact kapsaminda ayrilan kaynaklar, ihtiyag duyuldugu 6lgtde ilgili bagl ortakliklara borg
verme yoluyla aktanilacak olup, s6z konusu bagh ortakliklar, kendilerine aktarlacak kaynaklar,
itretim ve satis faaliyetlerinin 2022 yilinda artma beklentisi dogrultusunda elde edecegi nakit
akmmi ile Sirkete geri 6denecektir.

L |
i
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya delayh olarak onemli derecede etkilemis veya -
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi: s
Sirket tarafindan kendi tiizel kisiligi adina verilmis herhangi bir teminat, ipotek ve kefalet =

bulunmamakta olup, baglt ortakliklar1 lehine verilmis olan teminat mektubu, ipotekler ve
kefaletlerin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asafida yer almaktadur.




Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan

— ipotek 1.210.480.165; 770.316.731 |596.839.834 0

— Teminat Mektubu 4.763.715 2.648.721 1.113.134 0 .'
— Rehin (Hisse, Pay, Tasinir) 1.118.472.766 | 358.903.733 |211.779.911 0 i
— Diger (Kefalet Tutar1) 386.554.514 | 337.620.052 (222.293.718 0 '}

Toplam 1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 0 Fi
Sz konusu ipotekler kullamlan banka kredileri ve leasing islemleri cercevesinde santraller ;
tizerinde bulunan ipoteklerden olusmaktadar, b

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatimmlar ile finansal

kiralama yolu ile edinilmig bulunaniar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan

énemli maddi duran varhklar i¢in 6ngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler:

Sirketin 03.02.2022 tarih ve 2022/14 sayili yonetim kurulu karan ise, isbu halka arz kapsaminda :

ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsihig elde edilecek kaynaktan halka arz E

maliyetlen diisiildiikten sonra kalan kismin; ;

— %60 ila %70’inin yurt dig1 ve yurt i¢i yenilebilir enerji sektoriinde gelistirme yatinmlan
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlan) yapilarak iiretim kapasitesinin
artinlmasinda kullamlmasina karar verilmistir.

+ Yenilenebilir Enerji Uretim ve Geligtirme Yatinmlan

Sirketin biiylime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve g
hidroelektirik santralleri olmak iizere, Sirketin verimlilik kriterlerini karsilayan, tamarm
venilenebilir ve gevreci enerji kaynaklarina dayali olarak mevecut kurulu gii¢ kapasitesinin 4

gelistirilmesi olup, Sirket yurt disinda yeni giines enerjisi santrali yatirimlan ile birlikte yurt
icinde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatinmlar
yapmayi planlamaktadir. Hibrit giines enerji santrali yatinmlarn ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve ayml zamanda enerji Uretiminin artmasimt saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15°er glinden senede 30 giin yillik kazan bakimi yapilmas1 gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giineg enerjisi santralini tam kapasite galistirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerji tesist ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglar1 kapsaminda, planlanan
hibrit glines enerjisi santralinin kullamlmas: planlanmakia olup, bu ¢ergevede ig ihtiyaglar igin
biyokiitle tesisi kullamilmayacaktir. Kuruimasi planlanan hibrit giines enerjisi santralleri ile tiim
yil 8zellikle yazin, giines iginlarinin yogun oldugu dénemlerde, kazani daha dilsiik kapasitelerde
¢ahigtirma ve i¢ ihtiyag tilketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi tretimi ile birlikte tam
kapasite gilicte calisma imkam olacaktr. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatinmimn bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha
diigiik seviyede tutmak, daha disitk seviyede biyo yakit tiiketimi anlamma gelecektir, ﬁ;m
yakit fiyatlari/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gdr
maliyetleri ¢esitlilik gdstermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktgc
yatirmmnin saglayacafi hammadde tiiketimindeki tasarruf, éncelikle uzak no
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yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde énemli Sliide
bir tasarruf saglanmasi planlanmaktadsr.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri i¢in de gegerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek iiretimi daglardaki karlarin erimeye bagladifi Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup,
bunun digindaki tiretim seviyesi yagislarin yogunluguna baghdir. Sirketin iki adet hidro elektrik
enetji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislann digiik oldugu yaz dénemlerinde
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri iiretim yaparken, giindiiz giines 1stmmindan
maksimum §lglide yararlanarak glines enerjisinden elektrik iiretimi yapma imkam olacakuir. Bu
sekilde enerji tiretim verimliligi ve miktarimn {ist seviyeye cikarimas1 planlanmaktadir.

Bunun diginda yurt dig1 ve yurt iginde yenilenebilir enerji ve giines enerjisi santrali yatirimlar
(caligir/operasyonel vaziyette santral alimlan) ile de ilgilenilmeye devam edilmektedir.

Tim bunlara ek olarak Sirketin bagh ortakhklanna ait enerji tesislerinin, yenileme ve
modernizasyonu igin de yatmmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji santrallerime
kurulmasi planlanan SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) sistemi ile birlikte
meveut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan glines enerjisi
santrallerine de kurulmasi planlanan CCTV sistemi ile de santratlerin uzaktan izlenebilirliginin
miimkiin kilinmasi bu gergevede aniik olarak iiretim siireclerinin takip edilmesi, buna bagl
olarak iiretim siireglerine olumlu etki saglanmas: planlanmaktadir.

Bu gergevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dist ve yurt igi yenilenebilir enerji sektoriinde geligtimne yatnmlari (6zellikle yeni GES
kurulumlar) yapilarak tretim kapasitesinin artinlmasinda kullamlmasi planlanmaktadar.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara liskin
Bilgiler:

Ihragginin bagh ortakliklan, agagida teasing bilgileri bulunan GES techizatlarim kiralama siiresi
sonunda leasing yoluyla elde edecektir,

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara fligkin Bilgiler
Kiralama Siiresi
" . " Sonunda Yillik Kira Kullanmim Kimden
Clnsi Kira Donemi Kiralananin Kime Tutan Amacq) Kiralandign
Ait Olaca

GES 2016-2026 Alihan Enerji | 158.467 Euro | Elektrik Uretimi] Y aP Kredi 8
Techizat Leasing 5

GES . oo e[ Yap Kredi —
Teghizat 2016-2026 Als Enerji 392.037 Euro | Elektrik Uretimi Leasing f.;

ar W

Te(;lfi:au 2020-2027 Aton Endiistri Enerji | 636.489 Euro | Elektrik Uretimi Is Leasing —

GES e o o[ Yapi Kredi -
Techizat 2016-2026 Giin Isg1 Enerji 533.040 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES " 1.204.560 oo oo W
Techizat 2020-2026 H12 Solar Enerji USD Elektrik Uretimi Burgal.n ?e_asmg -

GES .. Y B T "‘_
Techizats 2017-2026 H28 Solar Enerji 149.324 Euro | Elektrik Uretimi Akbasmg -

GES .. o i
Techizat 2017-2026 Kogbey Enerji 957.704 Euro | Elektrik Uretimi
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GES Tire Yenilenebilir oo .
Techizatt 2017-2026 Enerji 1.202.272 Euro | Elektrik Uretimi | Ak Leasing

GES . oL Onb Finans
Techizan 2020-2026 Yaprak Enetji 1.165.068 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES . .. 2ovy . .| Yapr Kredi
Teghizat 2016-2026 Zeynep Elif Enerji | 158.300 Euro | Elektrik Uretimi L easin

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimn
arasgtirma ve gelisgtirme politikalan ile sponsorluk yaptif arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en son
egilimler hakkmmda bilgi:

Sirketin bagh ortakliklar1 binyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarmn en énemli
unsuru olan giines enetjisi santralleri, YEKDEM kapsaminda irettigi elektrik enerjisini, santral
kabul tarihinden itibaren 10 yil siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile iiretim yapan
santrallerde 13,3 ABD Dolani Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi ile {iretim yapan |
santrallerde 7,3 ABD Dolan Cent/kWh’den irettigi elektrigin tamamm devlete satis hakk: ;
bulunmaktadir. Belirtilen 10 yilhk siirenin sonunda s6z konusu giines enerjisi santralleri ile 3'
tahsis edilecek lisans stiresi boyunca elektrik piyasasinda olugan saatlik piyasa takas fiyatimin __
%15’inin YEKDEM katk1 bedeli olarak denmesi koguluyla lisansli tiretim yapilabilecek ya da "
elektrik piyasasinda olusan piyasa takas fiyatim gegmemek iizere uygulanacak sabit fiyat ile :
uretilen enerji sisteme verilebilecektir. YEKDEM sonrasi déneme iligkin fiyatlann disik
olugmasi girketin hasilat ve karhiligim olumsuz etkileyebilir.

2021 y1h sonu itibariyla USD/TL d6viz kurunda %80,5°lik bir artis gériilmis olup, USD/TL __
ddviz kurunda meydana gelen artig; YEKDEM Kkapsaminda elde edilen gelirlerin TL cinsinden E
degerini ve bu kapsamda Sirketin satis hasilatinin TL cinsinden tutarim arttrmaktadir, Bununla
birlikte, Sirketin bagh ortakliklarmin edindigi santraller; doviz cinsinden banka kredisi ve
finansal kiralama iglemleri ile finanse edilmis olup, déviz kurunda meydana gelen artis
nazarmda finansal bor¢larm TL cinsinden tutarlan da arti géstermektedir.

V1 Sisat 2572

Bu kapsamda, déviz kurunda meydana gelen artis neticesinde; Sirketin borglarnin Tiirk Lirast
cinsinden degeri ile birlikte gelirlerinin de Tiirk Lirasi cinsinden degeri artacag igin Sirket
agisindan 6nemli kur riski olugsmayacag degerlendirilmektedir.

2020 yihinda y1l ortalamas1 282 TL/MWh olarak gergeklesen PTF fiyatlannda 2021 ydr’ 1I *\
birlikte ciddi artig gorilmeye baglanmigtir. Tiirkiye’de yaganan kuraklik, “Yeni Noy a]’* 1le " ‘%.
birlikte reel ekonominin canlanmasi akabinde artan talep, kiirese]l emtia krizinin bas 6Stem)em \ T
nedeniyle pik yapan emtia fiyatlari, beraberinde PTF fiyatlarimi1 da yukan yonlii 1vmelem1§ur LY
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Boylelikle 2021 yilinda elektrik referans fiyatlan yillik %80 artisla ortalama 509 TL/MWh
olarak gerceklesmistir.

Bununla birlikte Sirketin bagli ortakliklarmin biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerinden lisanssiz olarak iiretilen elektrik enerjisinin dagitim bedeli 5,2874 kr/kWh iken,
EPDK’min 31.12.2021 tarih ve 10708 sayili karan ile; 01.01,2022 tarihinden itibaren 28,2765
TL’ye gikanlmig olup, bu kapsamda Sirketin ilgili daitim giderleri artig gosterecektir.

21.07.2021 tarihinde H29 Solar Enerji’ye ait biyokiitle enerji santralinde; sebekede meydana
gelen frekans dalgalanmasindan kaynakh kazan yataginda yakit oturmas: meydana gelmis,
akabinde ahnan yakitlann tam olarak tutugmamasi sonucu kazanda yanmamis gazlarm
birikmesi ve biriken gazlarin ani genlesmesi sonucu kazan havalandirma borulan, borularnn
baglanti noktalar1 ve kazan duvarinda hasar meydana gelmistir.

Yapilan 2-3 ayhk onarim silreci sonucunda tesis, 11.10.2021 tarihinde devreye alinmis olup, bu
hasar ile ilgili olarak; (1.02.2022 tarihinde sigorta sirketinden 2.036.145 USD hasar tazmin
edilmistir.

13.2. Thragginn beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bélimiinde ortakhiga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bdliimde belirtilen dogabilecek olas riskler diginda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur.

14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTIiLERI

14.1. ibraggmm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2. ihragemmn kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirlabilecek
seKilde hazirlandifina iligkin a¢iklama:

11 St 2822

14.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu lzahname tanhl- ; i

itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragginim genel organizasyon semasi:

i Ikgielim

Tirekieru

Ttisan
Kavnaklan
(PR R E

Buge Fleizam

Thbirk &
b Lo
Mlulwesda

fak
ROLET IR

15.2. idari yap:
15.2.1. ihragoinin ydnetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi:

Son5 |G0%reY| Sermaye Pay) e

Yilda Siiresi

ihracqda /
Ustlendigi | X201 (TL)

Girevler varev
Siiresi

Adi Soyady Gorevi Is Adresi

(%)

Levent Mah., Comert
Yonetim | Sok., Yapikredi Plaza | Yénetim |2 Yil /

Bagkam I¢ Kapi No:20, Baskam | 11 Ay

Orhun Kartal Kurulu | Sitesi, B Blok, No:1b, [ Kurulu 1 Y1l [499.999.950 [ 99,9999

Besiktag/istanbul ?_:g“

Levent Mah., Comert o

Yoénetim | Sok., Yapikredi Plaza { Yénetim |2 Yil/ =

Yonca Kartal Kurulu | Sitesi, B Blok, No:1b, | Kurulu | 1 Yil 50 0,00001 5
Uyesi I¢ Kapr No:20, Uyesi |11 Ay -
Begiktag/istanbul -

Yonetim | Levent Mah., Cémert | Yénetim
Kurulu | Sok., Yapikredi Plaza | Kurulu |2 Yil/

uyesi | pociktag/istanbul | OYeSt

Ilker Hakan Kayhan | Uyesi, | Sitesi, B Blok, No:1b, Uyesi, 1Yl 0 0,0
Genel i¢ Kapt No:20, Genel |11 Ay
Miidiir Besiktag/Istanbul Miidiir
Bagimsiz Levent Mah., (?ﬁmert Bagimsiz
Yénetim Sok.,. Yapikredi Plaza Y énetim 2Yd/
Hasan Recai Anbarci Kuruly Sitesi, B Blok, No:1b, Kuralu 1 Yl
- f¢ Kap1 No:20, 11 Ay
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Ozgiir Mungan

Bagimsiz Levent Mah., Cémert Bagimsiz
Yoneti Sok., Yapikredi Plaza o 2Yil/
dnetim | ... Ydnetim
Sitesi, B Blok, No:1b, 1Yl
Kurulu : ) Kurulu
Uyesi Ig !(apl No:20, Uyesi 11 Ay
Besiktas/Istanbul

0,0

Sirketin yonetim kurulu tyeleri 30.12.2021 tarihli olagantistii genel kurul toplantisinda 2

yilliina segilmigtir,

Yénetim Kurulu iiyelerinin ihragg1 diginda yiiriittiikleri gorevler:

Gorevine Sermaye
Sirket - Devam | Sermaye Sermaye
Adh Soyads Unvam Gorevi Edip |Tutan(TL)| Payi(TL) I()f/y)l
Etmedigi ’
Agrolive
H Tarlm|llk Yonetim Dev
Orhun Kartal ayvane Kurulu | Zoa®@ + 3100.000 0 0,0
Turizm Gida ~ . | Etmekte
. Uyesi
Sanayi ve
Ticaret A.S.
Agrolive
Tarim
Hayvancihik Pay Devam
Yonca Kartal Turizm Gida | Sahibi | Etmekte 3.100.000 3.100 0,1
Sanayi ve
Ticaret A.S.
AKS Isletme Véneti
Ydnetim ve onetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 900.000 0 0,0
Danigmanlik Uvesi Etmekte
yesi
A.S.
Alkons Enerji | .. ..
N Ydnetim
Orhun Kartal uretim | e utu | DEVa | 5 036,602 0 0,0
Sanayi ve Uvyesi Etmekte
Ticaret A.S. |
Alkons Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 2.036.602 2.036,60 0,1
Ticaret A.S.
Alsun Igletme | Yonetim Devam
Orhun Kartal ve Yonetim | Kurulu 35.960.000 0 0,0
Etmekte
AS. Baskan
Aniline
Prodiiksiyon
An?:;gon Yonetim Devam
Orhun Kartal J Kurulu 970.000 0 0,0
Tamitim = . | Etmekte
. Uyesi -
Organizasyon Pr
Yayn Ticaret S
A.S.

HUB ¥ iLed
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Ugurlu Bahk
Uretim Pay Devam
Orhun Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 1.500.000 200.000 13,0
Ticaret A.S.
Aton
Endiistri Yinetim Devam
Orhun Kartal Enerji Sanayi [ Kurulu 250.000 0 0,0
. w0 | Etmekte
ve Ticaret Uyesi
A8,
Attalos Yénetim
Tagimacihk | Kurulu Devam
Orhun Kartal ve Arag Bagkani, Etmekie 50.000 49,950 99,9
Kiralama Pay
A.S. Sahibi
Attalos
Tagmmacihk Pay Devam
Yonca Kartal ﬁﬁal A;;lca Sahibi | Ftmekte 50.000 50 0,1
AS,
Tire
Yenilcgebilir Yonetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu FEtmekt 9.200.000 0,00 0,00
. ekte
Sanayi ve | Bagkam
Ticaret A.S.
Ydnetim
Bomerka Kurulu D
Orhun Kartal Isletme ve | Baskani, | £ "0 | 50.000 49.950 99,90
. tmekie
Yonetim A.S.| Pay
Sahibi
Bomerka Pay Devam
Yonca Kartal lslet:pe Ve | i | Btmekte | 50000 50 0,1
Ydnetim A.S.
Yénetim
Borka Enerji | Kurulu Devam
Orhun Kartal Yatirimlan Uyesi, E 50.000 49 950 999
tmekte
AS. Pay
Sahibi
Borka Enerji Pay Devam
Yonca Kartal Yat;rfls'l?lan Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Y énetim
Kurulu
Orhun Kartal l;‘;ﬂ;ag‘g I'Jg;;i, Vet | 50,000 49950 | 999
Sahibi
Brh Tarim Pay Devam
YoncaKartal | joictme A.S. | Sahibi | Ftmekte | 0000 >0 0.1
Comert &l’éinctlim o
urulu o
Orhun Kartal gs:l“fg‘:‘s Bagkani, Eﬁ’;‘;ﬁ 50.000 49.950 ,,455;{9[
Ticaret A.S Pay S
' | Sahibi ;

e ——
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Coémert
Perakende Pay Devam
Yonca Kartal GidaveDig | Sahibi | Etmekte 50.000 50 0.1
Ticaret A.S.
Y Onetim
Koray
OrbunKaral | Yenilenebilir | Gt | Devam | o0 9950 | 999
Enerji Uretim gay | Etmekte ’ ' ’
AS. Sahibi
Koray
Yenilenebilir Pay Devam
YoncaKartal | g i Uretim | Sahibi | Etmekte | 0-000 50 0.l
A.S.
H12 Solar Yonetim
Othun Kartal | EReHLUretim | S i | Pevam | 56 506 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. |
H16 Solar | Yonetim
Enerji Uretim Kuruly | vam
Orhun Kartal . Uyesi, 50.000 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
TicaretAS. | &
" | Sahibi
H20 Solar ?ljllll:.ltllll:l
OthunKartal  |ERSTLUrtim | o o | Devam | g o4 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
TicaretAS. | &
" | Sahibi
H22 Solar .
oo .| Yonetim
OrhunKartal ~ |EoeHUretim| o | Devam | g4 400 0 0,0
Sanayi ve Ovesi Etmekte
Ticaret A.S. | Y
H28 Solar | vimetim
Orhun Kartal | EReDIUretim |y oy | Devam | 4 660 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. Y
H31 Solar Yonetim
OrhunKartal ~ |FReOiUretim| o i | Devam | o4 500 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret AS. | 7
H31 Solar
Enerji Uretim | Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Ticaret A.S.
Helios
Yatirum Yonetim Devam
Orhun Kartal Enenji Uretim | Kurulu E 50.000 0 0,0
. N tmekte
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
Hi Y&netim ..
Gayrimenkul | K™ | Deyvam
Orhun Kartal aynme Bagkany, | — . 3.802.325 | 1.901.162,50 |,.50,6 -
Yatirim ve Etmekte FiEat- el |
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
{ NL LR 138
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Mersis No®

B Blok No:

|
Yonetim
\ Kurulu
Orhun Kartal | TR Holding | 5 5" | Devam | g 506 000 | 8991000 | 999
AS. Pay Etmekte
Sahibi
Hun Holding Pay Devam
Yonca Kartal AS. Sahibi | Etmekte 9.000.000 9.000 0,1
Y onetim
Kartal Kurulu Devam
Orhun Kartal Yenilenebilir | Bagkan, 55.000.000 { 40.006.000 72,7
" Etmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
Kemerboyu Yonetim
Yonetim Igurulu Devam
Orhun Kartal Uyesi, 50.000 49.950,00 96,9
Damsmanlik Pay Etmekte
AS. Sahibi
Kemerboyu
K Yonetim Pay Devam
Yonca l Damsmanhk | Sahibi | Etmekte 50000 30 0.1
AS.
Kemerburgaz Yonetim
Egitim | S | Devam
Orhun Kartal Hizmetleri Ug:;l’ Etmekte 900.000 900,00 0,1
AS. Sahibi
Kemerburgaz
Egitim Pay Devam
Yonca Kartal Hizmetleri Sahibi | Etmekte 900.000 899.100,00 99,9
A.S.
Y onetim
.Kemerka Kurulu Dev
Orhun Kartal isletme ve | Bagkan, am 1 50,000 49.950,00 99,9
A Etmekte
Yinetim A.S. Pay
Sahibj
Kemerka Pay Devam
Yonca Kartal isletme ve ). 50.000 50 0,1
Yonetim A.S. Sahibi | Fimekte
Yonetim
Orhun Kartal Kogbey | guratu | D€V | 500000 0 000 |
Enerji A.S. Uvesi Etmekte (3
yesi
Yénetim "f:j
Orhun Kartal Koray %utgliu Devam | 5 600 49.950,00 | 99,90 f
riun Holding A.S. I’,’ay’ Etmekte ' S : —
Sahibi i
Koray Pay Devam 4
Yonca Kartal Holding A.S. | Sahibi | Etmekte 50,000 50 0,1 a
Koray Yonetim
Isletme Kurulu Devam
Orhun Kartal ” Uyesi, 50.000 49.950,00
Enerji Etmekte
Yatirim A.§ Pay
"7 | Sahibi
.‘:.' F. 0 .--':.:;.
! #odi iz
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Koray
Isletme Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Sahibi | Etmekte 50.000 50 0.1
Yatinnm A.S.
Krtl
Gayrimenkul | Yénetim Devam
Orhun Kartal ve Kurulu Etmekte 50.000 0 0,00
Dantsmanlik | Baskani
A.S.
Kirtl
Gayrimenkul
Yonca Kartal ve qoy | Devam |50 000 50 0,1
Damsmanlik
A.S.
Mbk Enerji | Yonetim
Turizm | 52 | pevam
Orhun Kartal g . Uyesi, 1.950.000 | 1.948.050,00 | 99,9
Sanayi ve Pay Etmekte
Ticaret A.S. Sahibi
Mbk Enerji
Yonca Kartal S:;‘;’yzi‘f,e G | vt | 1950000 | 1950 0,1
Ticaret A.S.
Yonetim
Merka
OthunKarial | Pozarlama | S| Devam 50000 | 49.950,00 | 999
un g Ticaret g:;l’ Etmekte ’ e ’
AS. Sahibi
Merka
Pazarlama Pay Devam
YoncaKartal | b Cricaret | Sahibi | Etmekte |  50.000 30 0.1
AS.
Nrl Enerji Yonetim
Orhun Kartal Uretim | rata | DEVAM | 50 600 0 0.0
$anay1 ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. Y
Nrl Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayive | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0.1
Ticaret A.S.
Orba Ydnetim
Teknoloji Kurulu Devam
Orhun Kartal Endiistriyel | Uyesi, Et 100.000 70.000,00 70,0
) mekte
Makine ve Pay
Ticaret A.S. [ Sahibi
Osdes Enerji | Yénetim Devam
Orhun Kartal Elektrik Kurulu K 840.000.000 0
Uretim A.S. | Uyesi Etmelde
YOnetim
Sunka Saglik | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Bagkan, E 50.000 49.950,00
s tmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
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Sunsis Enerji
Sistemleri | Yonetim D
Orhun Kartal Izleme ve | Kurulu cvam 900.000 0 0,0
N - . | Etmekte
Yonetimi Uyesi
AS.
Yonetim
Turuncu
Enerji Uretim Kurulu Devam
Orhun Kartal S . Bagkan, 50.000 49.950,00 99,9
anayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay
" | Sahibi
TUI'U._I_]CI.I
Enerji Uretim | Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 50.000 >0 0.1
Ticaret A.S.
Yonetim
Uluka Tarim | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Baskani, E 50.000 49.950,00 999
. tmekte
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
Uluka Tapm Pay Devam
Yonca Kartal *?;imﬁe:;e Sahibi | Etmekte | 50.000 30 0.1
Y o
Enenj?%ﬁtim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 8.265.000 0 0,0
$anay1 ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. Y
Koray YOnetim
Gayrimenkul | Fo0t | Devam | 1o 828.478| 88079934 | 700
Orhun Kartal ve Yatinm g:;l’ Etmekte e T ’
A3 Sahibi
Y Gnetim
Koray Ingaat | Kurulu Devar
Sanayi ve Uyesi, 10,500,000 | 10.502.663,50 | 32,0
Orhun Kartal Ticaret A.S. Pay Etmekte
Sahibi
Ydnetim
Koray Yap1 | Kurulu
Endistrisi ve | Oyesi, | DEvam 20995350 | 70,0
Orhun Kartal > | Etmekte | 42.850.500 ’
Yatinm A.S. Pay
Sahibi
Yénetim
Kasal?a Bir I'_i_umlu Devam
Orhun Kartal $cms ve Uyesi, Etmekte 3.210.000 2.247.000 70,0
Hizmet A.S. Pay
Sahibi
Kasaba Yonetim
Yiizon Servis | FAn | Devam | o0 000 539.0000 | 700
Orhun Kartal ve Hizmet 12’:;" Etmekte ' ‘ I
A§. Sahibi
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H19 §olar Yonetim
Enerji Uretim Devam
Othun Kartal Sanayive | "N | Eimeie | 50-000-000 0 0.0
Ticaret A.S. yest
Koray
Gayrimenkul | Yénetim Devam
Yatinm Kurulu 100.000.000 0 0,0
Orhun Kartal Ortakiig Uyesi Etmekte
A.S.
Biiytikdere | Yonetim D
Orhun Kartal | Giines Enerji | Kurulu Et;;’ea;; 50.000 0 0,0
Uretim A.S. | Baskam
Haclosman .
Ydnetim
Orhun Kartal ounes | Kurala | DSV | 5,000 0 0,0
nerjisi Baskant Etmekte
Uretim A.S. 3
Cayirbag1 | Yénetim Devam
Orhun Kartal Giines Enerji [ Kurulu Etmekte 50.000 0 0,0
Uretim A.S. | Bagkam ’
Sedef (_}Eim;s Yonetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu Etmekte 50.000 0 0,0
A.S. Bagkani
Scéke Qﬁnes Yénetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu E 50.000 0 0,0
tmekte
A.S. Basgkam
Tezhip Giines | Y6netim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 50.000 0 0,0
Etmekte
A.S. Bagkani
GES B Enerji
Tarim oy
Yoénetim
Orhun Kartal | Hayvanetk |y oy | Devam | o hos 0 0,0
ve Baskani Etmekte
Danigmanlik
AS.
GES D Enerji
Tarim Yinetim
Orhun Kartal | ayvaneiik | g by | Pevam | o6 000 0 0,0
ve Etmekte
Bagkani
Damsmanlik
A.S.
Ydnetim
Kurulu
Orhun Kartal T‘;:;‘if:‘; Ba;:;m, povam | 50000 | 4995000 | 999
Sahibi
OYK Gida Pa Devam
YoncaKartal | oens, | Sehibi | Ermelde | 50.000 30 0.1
Karyon Ydnetim
Biligim | Ul | peyop, o 49,950
Orhun Kartal Teknolojileri Ba;a;m, Etmekte 50.000 .950,00
A3 Sahibi

7 .
7 ¥
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Karyon
Biligim Pay Devam
YoncaKartal | oy nolojileri | Sahibi | Etmekte |  50-000 >0 0.1
AS.
Hun Ydnetim
Yonca Karal | Yenilenebilir | S50 | Devam | o 000.000|  50.000 0,01
Enerji Uretim gayl’ Etmekte D ’ !
A5, Sahibi
Yonka YOnetim
Pazarlama Kurulu Devam
Yonca Kartal Dis Ticaret Ug:;l, Etmekte 50.000 50.000 100
A5 Sahibi
Hun Yonetim ,&
lker Hakan Kayhan | Yerilenebilir | BSP | Devam | o0 000 000 0 0,0 )
Y181 | Enerji Uretim Goof | Etmekte [0 ’ _z
A% | Midir ;-
Hun Bagimsiz t
. Yenilenebilir | Yénetim { Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000 0 0,0
A.S. Uyesi
Hun Bagimsiz [:
" Yenilenebilir | Yonetim [ Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000 0 0,0 __
A.S. Uyesi
Kartal Bagimsiz
. Yenilenebilir | YOonetim | Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 55.000.000 0 0,0
AS. Uyesi
Kartal Bagimsiz
T Yenilenebilir | Yénetim | Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 55.000.000 0 0,0
A.S. Uyesi
15.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi: o~
Sirketin yonetim kurulu {yeleri haricinde yonetimde s6z sahibi olan personeli &3 E
bulunmamaktadir, b
15.2.3. Thraggi son S yil icerisinde kurulmug ise ihragemin kuruculan hakkinda bilgi: :

ihragg1, 26.12.2014 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Ihragginn meveut yonetim kurulu ilyeleri ve yinetimde séz sahibi olan personel

ile ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabahk 1hsluler1
hakkinda bilgi: T
Sirketin ydnetim kurulu bagkani Orhun Kartal, yonetim kurutu iiyesi Yonca Kartal’in e.$1d1r e
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15.3. [Ihragcimn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin ydnetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:
Sirkette is ]
Ady, Soyadi Unvam Bulundu@u | Tecriibesi DT::':ll::u
Siire (Yal) (Y1)
Orhun Kartal Yonetim Kurulu Bagkam 7 30 Lisans
Yonca Kartal Yonetim Kurulu Uyesi 3 26 Lisans
Ilker Hakan | Yénetim Kurulu Uyesi, Genel * 0 Yiiksek
Kayhan Miidiir Lisans
Hasan Recai Bagimsiz ‘fﬁnetim Kurulu ) 28 Yiiksek E
Anbarci Uyesi Lisans
Ozgiir Mungan | DEI0S1Z ;3’;::‘“’ Kurulu **) 32 Lisans

(*) Ilker Hakan Kayhan, 01.10.2021 tarihinden itibaren Ihragcida genel miudir olarak gorev
almakta olup, sz konusu tarihten itibaren girkette gérev almaktadir. Ayni zamanda Sirketin
30.12.2021 tarihli olaganiistli genel kurul toplantisinda 2 yilligina yénetim kurulu iiyesi olarak
secilmigtir,

(**) Sirketin bagimsiz yonetim kurulu iyeleri 30.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda 2 yillifina segilmis olup, s6z konusu tarihten itibaren sirkette gérev almaktadirlar.

Orhun Kartal - Yénetim Kurulu Bagkam

Orhun KARTAL, Bogazigi Universitesi Ingaat Miihendisligi mezunudur. 1991 yilinda ¢aligma
hayatina baglamistir. 1991-2012 yillarinda Kay Ingaat A.S.’de Baskan ve Kurucu Ortak olarak
gorev yapmistir. 2013 yilinda yenilenebilir enerji sektériinde faaliyetlerde bulunmak amaciyla
Hun Sirketler Grubu’nu kurmus ve giiniimiize degin faaliyetlerine devam etmekte olup, Orhun
Kartal, Y6netim Kurulu Bagkan: ve Kurucu olarak gérev yapmaktadir. Aym zamanda 2017
yilinda Koray Ingaat ve Gayrimenkul Grubunu satin almis olup, Yonetim Kurulu Baskan ve
Hakim Hissedar olarak gérev yapmaktadir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.

Yonca Kartal — Yonetim Kuruln Uyesi
1971 yilinda Istanbul’da dogmugtur. 1990 y1linda Alman Lisesi’nden mezun olmus, daha sonra

lisans egitimini Bogazi¢i Universitesi Ekonomi Bslimii’nde tamamlamugtir. Is hayatma 1995 £ E
yilinda Kogsistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.$.’de Satis ve Pazarlama Departmam :'

Yoneticisi olarak baglayan Kartal, daha sonra Eser Dig Ticaret A.S.’yi kurarak Uzakdogu’dan f; r
yiiksek teknoloji tirlinleri ithal ederek Tiirk Cumhuriyetleri’ne pazarlanmasi isini yiiriitmistir. i
Yonca Kartal, 2003 yilinda Bogazi¢i 1896 Spor Kuliibii Genel Sekreterligi gérevine baglamis ~ *~ :
ve kuliibiin operasyonel faaliyetlerinin ySnetimini tistlenmigtir. Yonca Kartal, 2011 yihnda 13

Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S.’yi ve bu ¢at1 altinda Mutlu Adimlar Ana Okulu’nu
kurarak egitim alamnda da yoneticilik faaliyeti gostermistir, Yoneticilik gorevi hala dcya:m
etmektedir. 2019 yilinda ise Kemerburgaz’in Goktiirk bélgesinde Moose Cafe &
kurarak bu isletmenin de kurucu ve genel miidiirii olarak faaliyetlerine devam etme
ve 3 ¢ocuk annesidir.
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flker Hakan Kayhan - Yénetim Kurulu Uyesi

1980 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1999°da Saint Benoit Fransiz Lisesi’nden, 2004’te
Bogazi¢i Universitesi Makine Miihendisligi Béliimiinden mezun olmugtur, 2007 ythnda
Bogazi¢i Universitesi Mithendislik ve Teknoloji Y6netimi Yiiksek Lisansi’m bitirdikten sonra
2009 yihnda INSEAD (Paris-Singapur) Isletme Yilksek Lisansi (MBA) programlarm
tamamlamistir. Yaklagik 20 yilhk is gelistirme, yatirim, finans ve M&A (sirket satin almalar
ve birlesmeleri) tecritbesi bulunan Ilker Hakan Kayhan ¢alisma hayatina 2004 yilinda Unilever
Tiirkiye I Geligtirme Béliimii’'nde baglamistir. Daha sonra GOSB Teknopark'ta Is Gelistirme
Miidiirti, Kerten Tirkiye Ozel Sermaye Fonu'nda ise Yatrim Midiri gdrevlerinde
bulunmugtur. 2014’te Hun Holding’e Yatinm ve Is Gelistirme Direktorii olarak katilmug, 2016
yihindan itibaren Genel Midiir gérevini tistlenmig ve grubun yurtigi-yurtdigi yenilenebilir enerji
yatnmlannn gelistirilmesi, kurulumu ve finansmam siireglerini yonetmistir. 2021 yihmn
bagindan itibaren Koray Holding Icra Kurulu tyesi olarak, 01.10.2021 tarihinden itibaren de
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’de Genel Miidiir olarak g6rev yapmaktadir.

Hasan Recai Anbarci — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Hasan Recai Anbarci, 1968 dogumludur. Bogazigi Universitesi, Mithendislik Fakiiltesi, Ingaat
Miihendisligi ve Sabanci Universitesi Executive M.B.A. Yénetim Bilimleri bélimi
mezunudur. 1993 yilinda is hayatina baglamistir. Garanti Bankasi’nda Kurumsal Ticari
Pazarlama Uzmant, Interbank A.S.’de Kurumsal Pazarlama Ydnetmeni, Halkbank’ta Kurumsal
Pazarlama Miidiirti olarak galigmalarimn ardindan Akbank’ta Kurumsal Sube Miidiirii olarak
¢aligmaya baglamis ve gesitli kademelerden sonra 2017-2018’de Akbank’ta Genel Miidiir
Yardimceist olarak ¢alismistir. Ayni zamanda Ak Finansal Kiralama A.S., Akbank AG ve Ak
Yatinm Menkul Degerler A.§.’de Yonetim Kurulu Uyesi ve Kredi Komitesi Baskanhg
gorevlerini yiiriitmiigtiir,

Ozgiir Mungan - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ozgiir Mungan, 1967 dogumludur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme
mezunudur. 1989 yilinda galisma hayatina baglanustir. T. Emlak Bankasr’'nda Miifottis
Yardumcrsi olarak galismaya baglamus ve cesitli kademelerde galigmaya devam etmistir. 2004-
2006 yillarinda T.M.S.F. Tahsilat Dairesi Bagkanligi’nda Tahsilat ve Alacak Satistan Sorumlu
Daire Bagkan Yardimeisi olarak ¢alismigtir. Ayni zamanda Entil Endistri Yatinmlan Tic. A.S.,
Emzet Akaryakit Dagitim ve Otomotiv A.$., Kiimag — Kiitahya Magnezit Isletmeleri A.S.,
Zeytinoglu Holding A.$.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak ve Pamuk Yatinm Menkul Degerler
A.3. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev yapmigtir. Eston Yap1 A.S.- Eston Insaat A.S.
ve Ekspo Faktoring A.§.’de Genel Miidiir olarak, Neptiin Turizm [sletmeleri A.S. ve Eksen
Group’da CEO olarak ¢cahsmstir.
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Gérevine Sermaye
Sirket .. | Devam | Sermaye Sermaye
Adi Soyadh Unvam Gorevi Edip |Tutar1(TL)| Payi1(TL) P;yl
Etmedigi (%)
Yonetim
Hun
OntunKarat | Yerlensbilr | o8l | Devam | 500 000000 | a99.909950 | 99,9
Enerji Uretim liay > | Etmekte [ S '
A3 Sahibi
Agrolive
Attalos Y&netim D
Orhun Kartal Tagmmacilikk | Kurulu cvam - - -
. P Etmiyor
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
Agrolive
T o
Orhun Kartal Hayvancil Kora | Devam | 100000 0 0,0
Turizm Gida ﬁ““‘?‘ Etmekte | :
g . yesi
ABAYL Ve
Ticaret A.S.
Agrolive
Tarim
Hayvancilhik Pay Devam
Yonca Kartal Turizm Gida | Sahibi | Etmekte 3.100.000 3.100 0,1
Sanayi ve
Ticaret A.S.
AKS Isletme { . .
o Yénetim
OthunKartal | YOReUmYe | ponm | DE¥am 1 940 000 0 0,0
Damigmanltk { = . | Etmekte
Uyesi
A.S,
Alkl%?:tgem Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 2.036.602 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. | 7
Alkons Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayl ve Sahibi | Etmekte 2.036.602 2.036,60 0,1
Ticaret A.S.
Alsun Igletme | Yonetim Devam
Orhun Kartal ve Yonetim | Kurulu 35.960.000 0 0,0
Etmekte
A.S. Bagkam
Aniline
Prodiiksiyon
An:;ll :;gon Yonetim Devam
Orhun Kartal / Kurulu 970.000 0 0,0
Tamtim « . | Etmekte
Oreani Uyesi
ganizasyon
Yayin Ticaret
AS.
Ugurlu Balik
Uretim Pay Devam Aan
Orhun Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 1.500.000 200.000 .“13‘,_@
Ticaret A.S. -
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Aton
Endiistri | Y6netim Devam |
Orhun Kartal | Enerji Sanayi | Kurulu | oo 0 | 250.000 0 0,0 |
ve Ticaret Uyesi |
A.S. \
Attalos Ydnetim ‘
Tagimacibk | Kurulu Devam
Orhun Kartal ve Arag Bagkani, 50.000 49,950 99,9
. Etmekte
Kiralama Pay
A.S. Sahibi
Attalos
Tasimacilik
Yonca Kartal ve Arag Pay . Devam 50.000 50 0,1
Kiral Sahibi | Etmekte
ama
A.S.
Tire
Yenilenebilir | Yénetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 9.200.000 0,60 0,00
. Etmekte
Sanayi ve | Bagkant
Ticaret A.S.
Yonetim
Bomerka Kurulu Devam
Orhun Kartal Isletme ve | Bagkan, 50.000 49.950 99,90
. Etmekte
Yonetim A.§.| Pay
Sahibi
Bomerka Pay Devam
Yonca Kartal Is]etlpe ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Yonetim A.S.
Ydnetim
Borka Enerji ; Kurulu Dev
Orhun Kartal Yatinmlan | Uyesi, am | 50.000 49.950 99,9
Etmekte
A.S. Pay
Sahibi
Borka Enerji
Pay Devam
Yonca Kartal Yat:u;lm Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Yonetim
Kurulu
OrhunKartal | (Do Tanm | o i | Devam o0 000 49.950 99,9
Isletme A.S. Pay Etmekte &
Sahibi N
Brh Tarim Pay Devam B
YoncaKartal | jletme A.S. | Sahibi | Etmekte | 9900 >0 0.1 3
.. Yénetim -—
Coémert
Perakende Kurulu Devam .
Orhun Kartal Gida ve Dis Bagl;;m, Etmekte 50.000 46,950 99,9
Ticaret A.S. Sahibi
Comert
Perakende Pay Devam
YoncaKartal | 4 GeDns | Sahibi | Etmekte | 50900
Ticaret A.S.

R CReEg® SHI)
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Koray Yonetim
OrhunKartal | Yenilenebilir | SR | Devam | ) o 49.950 99,9
Enerji Uretim I’,’ay * | Btmekte : : ’
AS. Sahibi
Koray
Yenilenebilir Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Uretim | Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
A.S.
Gesin
Elektrik Yonetim D
Orhun Kartal Uretim | Kurulu | - oo - - -
. S Etmivor
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
H1 Solar .
.. ew .| Yonetim
OrhunKartal | B0 Uretim ey, | Devam . : i
Sanayi ve Ovesi Etmiyor
Ticaret A.S. |
H12 Solar i
e .3 Yonetim
Ortun Kartal | P20 UFRHm | gy | Devam | 50 009 0 0,0
anayi ve Uyesi Etmekte
Ticaret A.S. Y
H16 Solar | YLODCUM
Enerji Uretim | S0Pl | pey,
Orhun Kartal e L Uyesi, am | 50.000 50.000 100
Sanayi ve p Etmekte
Ticaret A.$ .
"> | Sahibi
H20 Solar | LORCUm
Enerji Uretim | 0% | pe
Orhun Kartal et e Uyesi, vam | 50,000 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
TicaretA.S. | 2
| Sahibi
H22 Solar I
Enerji Uretim Yonetim |y o
Orhun Kartal S . Kurulu 50.000 0 0,0
anayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. |
H23 S0lar 1y metim
Orhun Kartal | B0601 Uretim | ey, | Devam : : .
Sanayi ve Uvesi Etmiyor
TicaretAS. | Y
H28 Solar T o
.o .| YOnetim bt
Orhun Kartal | EReOiUretim | 0 i | Pevam | 56 509 0 0,0 <
Sanayi ve Ovesi Etmekte 3
Ticaret A.S. Y o}
H29 Solar | Yoneun -
OrhunKartal | FReBiUretim| g o5 | Devam |4 406,009 - .
Sanayi ve Etmiyor
Ticaret AS. | 13
Sahibi N
H31 Solar Yénetim |
Orhun Kartal Enenji U_rellm Kurulu Devam
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. | 7
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H31 Solar
Enerji Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Ticaret A.S.
Helios
Yatt{tm Yonetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 50.000 0 0,0
. « . | Etmekte
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
Ht Y énetim
Gayrimenkul Kurulu Devam
Orhun Kartal Bagkani, 3.802.325 | 1.901.162,50 50,0
Yatirim ve Etmekte
Ticaret AS. | L&Y
" | Sahibi
Yonetim
. Kurulu
OrhunKartal | HunHolding | o0 Devam g 500 000 | 8.991.000 | 999
A.S. Pay Etmekte
Sahibi
Hua Holding Pay Devam
Yonca Kartal AS. Sahibi | Etmekte 9.000.000 9.000 0,1
Yonetim
Kartal Kurulu Devam
Orhun Kartal Yenilenebilir | Baskam, 55.000.000 | 40.000.000 72,7
- Etmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
Kayen Heta
Enerji e
. Yoénetim
Orhun Kartal Elektrik | i | De¥am |51 440000 . .
Uretim = . | Etmiyor
. Uyesi
Sanayi ve
Ticaret A.S.
Kemerboyu ‘11((0netllm
Yonetim M Devam
Orhun Kartal Uyesi, 50.000 49.950,00 999
Danigmanlik Pay Etmekie
AS. Sahibi
Kemerboyu
Ydnetim Pay Devam
YoncaKartal | 1y cmanhk | Sahibi | Etmekte | °-000 50 0.1
A.S.
Kemerburgaz Yonetim
Orhun Kartal Egitin | oo | Devam 900.000 900,00 0,1
riun Hizmetleri YOSL | Etmekte ) ’ ’
AS Pay
r Sahibi
Kemerburgaz
Egitim Pay Devam
Yonca Kartal Hizmetleri Sahibi | Etmekte 900.000 899.100,00
AS.
Kemerka | Yénetim Devam ! bt
Orhun Kartal Isletme ve | Kurulu Etmekte 50.000 49.950,00 §:,99%
Yonetim A.S. | Baskani, E‘
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Pay
Sahibi
Kemerka Pay Devam
Yonca Kartal isletme ve 7. 50.000 50 0,1
Yonetim A.S. Sahibi | Etmekte
Yo6netim
Kocbey Devam
Orhun Kartal Enerji A.S. Igirul}l Etmekte 200.000 0 0,00
yesi
Yonetim
Kora Kurulu Devam
Orhun Kartal ordy Uyesi, v 50.000 4995000 | 99,90
Holding A.S. Pay Etmekte
Sahibi
Koray Pay Devam
YoncaKartal | 1o \ding A.S. | Sahibi | Etmekie | 50000 30 0.1
Kora Yo6netim
Isletm):a Kuruly Devam
Orhun Kartal " Uyesi, 50.000 49.950,00 99.9
Enerji Etmekie
Yatirim A.$ Pay
" 1 Sahibi
Koray
Isletme Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Yatirim A.S.
Krt Enerji .
- Yonetim
Qrhun Kartal Uretl.m Kurulu DC\{am - - -
Sanayi ve Uvesi Etmiyor
Ticaret A.S. | 7
Krtl
Gayrimenkul | Yonetim Devam
Orhun Kartal ve Kurulu 50.000 0 0,00
Etmekte
Danigmanlik | Bagkani
AS.
Krtl
Gayrimenkul
Pay Devam
Yonca Kartal ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0.1
Damigmanlik
AS.
Mbk Enegji | Lonctm
Turizm Ruruly Devam
Orhun Kartal . Uyesi, 1.950.000 | 1.948.050,00 | 99,9
Sanayi ve Pay Etmekte
Ticaret A-3- | gahibi
Mbk Enerji
Turizm Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 1.950.000 1.950 0,1
Ticaret A.S.
Merka Ydnetim
OunKartan | Pezeriama | G | Devam | oo o0 | o000 00 b
un Dhg Ticaret gayl’ Etmekte ' IR 4 R WS
A3 Sahibi |
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Merka
Pazarlama Pay Devam
YoncaKantal | by cricaret | Sahibi | Etmekte | 50.000 50 0.1
A.S.
Nrl Enetji Ny
R Y dnetim
Orhun Kartal Uretim | rate | DEVAM 1 56 060 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
Nrl Enerji
Uretim Pay Devam
YoncaKartal | o ivive | Sahibi | Etmekte | 50.000 30 0.1
Ticaret A.S.
Orba Yonetim
Teknoloji Kurulu Devam
Orhun Kartal Endiistriyel | Uyesi, 100.000 70.000,00 70,0
. Etmekte
Makine ve Pay
Ticaret A.S. | Sahibi
Osdes Enerji | Yonetim Dev
OrhunKartal | Elekiik | Kurulu | - 2¥%% |840.000.000 0 0,00
Uretim A.S. | Uyesi
Yonetim
Sunka Saglk | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Baskani, 50.000 49,950,00 999
x Etmekte
Enerji A.§. Pay
Sahibi
Sunsis Enerji
Sistemleri | YOnetim Devam
Orhun Kartal izleme ve Kurulu 900.000 0 0,0
N = . | Etmekte
Yonetimi Uyesi
AS.
Szn Enerji I
. Yonetim
Orhun Kartal qoretim | Ruruly | Devam ] ] i
anayi ve Uvesi Etmiyor
Ticaret A.S. Y
Yénetim
Turuncu
Enerji Uretim | 2N | pevam
Orhun Kartal S“"J : Bagkan, 50.000 49.950,00 99,9
Sanayi ve Pay Etmekte
Ticaret A.S. Sahibi o
Turuncu 3
Enerji Uretim Pay Devam -
Yonca Kartal Sanayive | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0.1 £
Ticaret A.S. —
Uluka Tarim | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Bagkan, 50.000 49.950,00 99,9
. Etmekte
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
Uluka Tarim Pay | Devam T
Yonca Kartal Hizmetleri ve 7. 50 L :
Ticaret A.S. Sahibi | Etmekte 50.000 |
TR RN \ | r
o Phars * 8
1202445 e g
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Yaprak Yonetim
Orhun Kartal | ERe0i Uretim | oy | Devam 14 565 000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. yest
Yénetim
Koray
Gayrimenkul %uml'u Devam | 175 828478 | 88.079.934 | 70,0
Orhun Kartal ve Yatinim lf:;l’ Etmekte A e ’
AS. Sahibi
Ydnetim
Koray Ingaat | Kurulu Devam
Sanayi ve Uyesi, 10.500.000 | 10.502.663,50| 32,0
Orhun Kartal Ticaret A.S. Pay Etmekte
Sahibi
Yonetim
Koray Yapt | Kurulu
Endilstrisi ve | Uyesi, | DCVam 29.995350 | 70,0
Orhun Kartal * | Etmekte | 42.850.500 M ’
Yatirim A.S. Pay
Sahibi
Yénetim
Kasaba Bir | Kurulu Devam
Orhun Kartal $erv15 ve Uyesi, Etmekte 3.210.000 2.247.000 70,0
Hizmet A.S. Pay
Sahibi
Kasaba Yl’émet;m
Yiizon Servis | v " | Devam
Orhun Kartal ve Hizmet Ug:ysl, Etmekie 770.000 539.0000 700
AS. Sahibi
H19 Solar T
oo .| YOnetim
Enerji Uretim Devam
Orhun Kartal Sanayi ve II(Jur:Sl:l Etmekte 50.000.000 0 0.0
Ticaret A.S. Y
Koray
Gayrimenkul | Yonetim
Orhun Kartal Yaurm | Kurulu | DO (100,000,000 0 0,0
Ortakhig Uyesi
AS.
Biiyiikdere | Ydmnetim Devam
Orhun Kartal Giines Enerji | Kurulu E 50,000 0 0,0 o~
S tmekte cd
Uretim A.S. | Baskam @
H“gf’:“‘a“ Yonetim | N
Orhun Kartal Eneriyi | Kumlu | 230 | 50.000 0 0,0 o
_ Enerjisi Baskam Etmekte -
Uretim A.S. | °% -
Cayirbag1 | Yonetim Devam
Orhun Kartal Giines Enerji | Kurulu 0 0,0
Uretim A.S. | Baskan: Etmekte 50.000
Sedef Gilnes | Yonetim Devam 4=~ N
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu Etmekte 50.000 0 A - 1‘)‘,0“' PR
AS. Bagkani Flbey e N

Begikia YAIMORRr S 3K Ne 2772406
Mefais No: 0454 UoU3 /37 0010
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Soke Giines | Yonetim D
Orhun Kartal Enerji Uretim [ Kurulu Etfr:( akr:l 50.000 0 0,0
A.S. Bagkam ckte
Tezhip Giines | Yonetim Dev
Orhun Kartal | Enerji Uretim | Kurulu | = 2™ | 50,000 0 0,0
Etmekte
AS. Baskam
GES B Enenji
T .
Ha a;nln:lllk Yonetim Devam
Orhun Kartal v Kurulu 50.000 0 0,0
ve Baskant Etmekte
Danigmanlik 4
A.S.
GES D Enerji
T e
Hayva;;lnslhk Yénetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 50.000 0 0,0
ve Baskant Etmekte
Danismanlik
A.S.
Yonetim
Kurulu
Orhun Kartal OYKGida | b any, | DV | 50000 | 2995000 | 999
Ticaret A.S. Pay Etmekte
Sahibi
OYK Gida Pay Devam
YoncaKartal | 1.0 etAS. | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0,1
Karvon Yonetim
Orhun Kartal Bilisim | g | Devam 50000 | 4995000 | 99,9
Teknolojileri al?’ay * | Etmekte ’ e ’
AS. Sahibi
Karyon
Bilisim Pay Devam
YoncaKartal | ¢y olojileri | Sahibi | Etmekte | 0-0%0 30 01
A.S.
Ydnetim
Hun
Yenilenebilir | 5™ | Devam
Yonca Kartal e Uyesi, 500.000.000 50.000 0,01
Enerji Uretim Pay Etmekte
AS. Sahibi
Yonka Ydnetim
Pazarlama Igurulu Devam
Yonca Kartal ; Uyesi, 50.000 50.000 100
s Ticaret Pay Etmekte
A3 Sahibi
H Ydnetim
un
, Yenilenebilir | 5% | Devam
Iiker Hakan Kayhan i Uyesi, 500.000.000 0 0,0
Enerji Uretim Etmekte
AS Genel
o Mﬁdﬁr ;J ...5:_ it
Hun Bagimsiz 5 Q -
. Yenilenebilir | Yénetim | Devam (e
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000 0 A {3
Uyesi L
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Hun Bagimsiz
= Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim Kuruly | Etmekte 500.000.0600 0,0
A.S. Uyesi
Kartal Bagimsiz
. Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 35.000.000 0,0
A.S. Uvyesi
Kartal Bagimsiz
.o Yenilenebilir | Yonetim [ Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim | Kurulu | Etmekte 55.000.900 0.0
AS. Uyesi

15.5. Son 5 wilda, ihrag¢mm ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten iglenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhik, dolandincihk, sahtecilik, giiveni kitiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kansgtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlarinmm kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kacak¢ihg veya haksiz mal
edinme suglarindan dolay1 alinmig cezai kovusturma vefveya hiikiimliiliigiiniin ve
ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinleymis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptinmiar haklanda bilgi:
Marmarapark AVM Insaatinda kaba yap1 taseronu olan girketin ig¢ilerinin banndifn kamp
alaninda 11.03.2012 tarihinde 11 igginin vefati ile sonuglanan yangin sonrasinda, Orhun
Kartal’im o doénem pay sahibi oldugu Kay:1 Ingaat sirketi caliganlarimn/yetkililerinin
sorumluluklarinin olup olmadiginin aragtirilmas1 ve olayda bilingli taksir olup olmadigimn
incelenmesi hususunda sorugturma baglatilmigtir,

Sorugturma agamasinda Biiyiikgekmece Cumhuriyet Bagsaveiligy tarafindan iki ayn heyetten
26.06.2018 ve 04.12,2018 tarihli heyet raporlan alinmis ve bu raporlarda, aralarinda Orhun
Kartal’in da aralarinda oldugu Kay1 Insaat sirketi yetkililerinin, yanginin olusmasi ve iggilerin
oliimii ile hukuki ve fiili irtibatlarimin bulunmadii ve kusurlarinin olmadif belirtildiginden
kovugturmaya yer olmadig karan verilmigtir.

Ancak isbu kovusturmaya yer olmadifi kararmin, itiraz iizerine Bakirkéy Sulh Ceza

11 st 2622

Hakimligince kaldirilmas iizerine Orhun Kartal ve diger sitket yoneticileri hakkinda 1ddlamme 3

diizenlenerek dava agilmistir.
Bakirkdy 4. Agir Ceza Mahkemesinin 2017/141 E. Sayih dosyasinda yapilan yz}rgalamada

alinan 08.10.2019 tarihli bilirkisi raporunda, aralarinda Orhun Kartal’in da bulu:fdugu Kayr. ™ =
\_ Insaat $ll'ketl yetkllllen hakkmda bir degerlendirme bulunmadifindan Saveilik Makammm‘f;z-‘ 2
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miltalaasina uygun olarak bilirkisi heyetinden ek rapor talep edilmistir.

Aym heyet tarafindan diizenlenen 25.12.2019 tarihli ek bilirkisi raporunda; Orhun Kartal ve
diger sirket yetkililerinin olayda kusursuz olduklan, bir girket yetkilisinin ise tali kusurlu oldugu
ileri stiriilmiigtiir.

Taraflarin itirazlan tizerine, mahkemece, igerisinde iy hukukgusu da bulunan yeni bir heyetten
rapor alinmasina karar verilmigtir. Bu dogrultuda alinan 11.05.2020 tarihli bilirkigi heyet
raporunda;

Kazanin meydana geldigi ¢adirlarda (isi yatakhanelerinde) Icrai Yonden Tiim Sorumlulugun
tageron girkete ait oldugu, gerek Kay: Insaat’in ve gerekse Miratek Uluslararasi Mithendislik
Miiteahhitlik Ltd. $ti.’nin ve bu sirketin atarmg oldugu is giivenligi uzmanlarimn icrai Yonden
Yetkilerinin Bulunmadig),

Olayin asil sebebinin, (UFO adi verilen) sobalarin kurulmas: ve kazamn oldugu giin,
kullamlmayan siinger yataklarin, ¢adinn tavanina kadar (elektrik hattinin gegmekte oldugu yere
kadar) ust iste dizilmesi oldugu, yani kazanm, giiniibirlik yapilms olan hatal davramglar
sebebiyle (silnger yataklarin kapinin yaninda, ¢adinn tavamina kadar, elektrik hattina temas
edecek seviyede istiflenmis olmasindan) meydana geldigi tespit edilmis ve;

Igerisinde Orhun Kartal’in da bulundugu Kay: Insaat yetkililerinin olay yerinde yapilmakta olan
yapi iginin anahtar teslimi mantityla, tamamen, ilgili ingaat sirketine vermis olmalan, ayrica
olay yerinde teknik yonden isin yiirlitillmesi maksadiyla yetkili teknik eleman (santiye sefi)
atamig olmalan, eger cezai sorumluluk varsa, bu sorumlulugun ilgili teknik elemana ait olmast
gerektigi, halbuki s6z komusu teknik elemanin daha dnce bu dosya kapsaminda beraat etmis
olmasindan dolayt, olayda, cezai yonden kusurlarinin olmadig: belirtilmistir.

Bunun tizerine Saveilik 09.10.2020 tarihinde verdigi esas hakkinda miitalaasinda; iginde Orhun
Kartal’da bulunan ilgili kisiler hakkinda Beraat talebinde bulunmug olup, Orhun Kartal
hakkinda taksitle birden fazla kisinin liimiine sebep oldugu gerekgesiyle neticeten 5 yil 10 ay
ceza vermistir. Ceza ile birlikte, yurt dis1 ¢1kis yasagi, imza atma yiikiimliiligi ve benzeri bir
giivenlik tedbirine hikmedilmemistir.

Karara karsi Orhun Kartal avukatlan temyiz yoluna bagvurmus olup, 13.01.2022 tarihinde
Yargitay Cumhuriyet Bagsaveihigi 12-2022/6725 sayst ile arsiv kaydi olugturulmustur.

Ozetle, Orhun Kartal’in eski ortagi oldugu sirketin aldig: ingaat taahhiit projesini, tamamen
sorumlu olmak kaydiyla, bir taseron isletmeye devreden, yonetim kurulunda sorumiu bir Is
Giivenligi murahhas azasi bulunduran ve her tiirli tedbir alinmis olmasina ragmen, miiessir
olay neticesi, kamuoyu baskis: ile gok uzun siiren bir yargilamada, saveinin beraat talebine
ragmen, an itibari ile Yargitay’da temyiz asamasimdadir.

,v'-".',' P

15.7.  Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sah;bl olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu |fketleru|
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintihi bilgi: .

Yoktur,
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15.8. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintilh bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihra¢e son 5 yil
igerisinde kurulmus ise kurucularn ihrac¢giya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki
¢ikar catismalarna iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sbz sahibi personel ile ihra¢er sonm 5§ yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim Kurulunda veya iist ydnetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkanda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihragginin gikardig1 ve yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihraggr son § yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclannmn satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrnntih bilgi:

Yoktur,

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yihk hesap dénemi itibariyle ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
siiz sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
stz konusu Kisilere 8denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin yonetim kurulu tyelerine
ddenen iicret vb. saglanan fayda bulunmamaktadir.

16.2. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ihra¢gcinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personcline emeklilik ayh@, kidem tazminath veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in jhragemn veya bagh ortakliklarmmin aywmss oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla ihragginin yonetim kurulu iiyeleri igin

ayritan kidem tazminati kargiig1 bulunmamaktadir. L
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. lhragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:
Son § Yilda | G0reY |  Sermaye Pay:
. ihrag¢aida Siiresi /
Ad1 Soyadh Gorevi Is Adresi Ustlendigi Kalan (TL) %)
w Glirev
Girevler S .
iiresi
Levent Mah.,
Cdmert Sok.,
Yonetim | Yapikredi Plaza | Ydénetim | 2Yil/1
Orhun Kartal Kurnlu | Sitesi, B Blok, Kurulu Y 11 $499.999.950(99,9999
Bagkam | No:1b, I¢ Kapi Bagkam Ay
No:20,
Besiktas/Istanbul
Levent Mah.,
Comert Sok.,
Yonetim | Yapikredi Plaza | Yonetim | 2 Yil/ 1
Yonca Kartal K“urulu Sitesi, B Blok, K“urulu Yil 11 50 0,00001
Uyesi | No:lb, I¢ Kap Uyesi Ay
No:?O,
Besiktag/Istanbul
Levent Mah.,
Yonetim | Comert Sok., Yénetim
‘ Kurulu | Yapikredi Plaza Kurulu 2Yl/1
Ilker Hakan Kayhan | Uyesi, Sitesi, B Blok, |~ ., Yil 11 0 0,0
Uvyesi, Genel
Genel | No:lb, Ig Kap Midiir Ay
Miidiir No:20,
Besiktag/Istanbul
Levent Mah.,
Comert Sok.,
"3{“0%3]1? Yapkredi Plaza E,“f;:’t;z 21/ 1
Hasan Recai Anbarct Sitesi, B Blok, Yil 11 0 0,0
Kurulu i Kurulu
Uvesi No:1b, I¢ Kap Uyesi Ay
Y No:20,
Besiktas/Istanbul
Levent Mah.,
Comert Sok., o~
Bagmsiz| v o krediPlaza | S2ESZ | 5 v/ 63
- Yonetim S Yonetim
Ozgiir Mungan Sitesi, B Blok, Yil 1] 0 0,0 e
Kurulu : Kurulu =
Uvesi No:1b, I¢ Kam Uvesi Ay o
Y No:20, Y -
Begiktag/Istanbul —
Sirketin yénetim kurulu iiyeleri 30.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 2
yilh@ina se¢ilmistir. _

!}’
o5

17.2. Tamamlanan son finansal ¢table dénemi itibariyle ihra¢¢1 ve bagh o lgi-lﬂan 2
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve ybnetimde siz sahibi personele, is l]islt:lSI sepa: -, . U
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sc'izlesmeleﬁ hakltjnda' Es?
bllgl veya bulumnadlgma dair ifade:

vilafr asfl 8t

Begikla;
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Son finansal tablo dénemi itibariyle Sirket tarafindan, ynetim kurulu tiyelerine ig iliskisi sona
erdirildifinde yapilacak 6deme, saflanacak fayda bulunmamaktadr.

17.3. fhracemn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iyelerinin adi,
soyad ve bu komitelerin gérev tanimlan:

Sermaye Piyasast Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun H-17.1 sayih
Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglanmasi amactyla, Sirket, Denetim Komitesi, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi’ni 04.01.2022 tarihli ve 2022/08
say1lh Yonetim Kurulu Karan ile kurmugtur, Thragei, ayr bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret
Komitesi’nin olusturulmasina gerek bulunmadigindan, Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gérevlerini de yerine getirmek iizere yetkilendirilmesine
karar vermigtir.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesinin amaci §irketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve
etkinliginin gozetimidir. Komite en az iki tiyeden olugacak ve tiim tiyeler bagimsiz ynetim
kurulu iiyesi niteliginde olacaktir. Komite iiyelerinden en az biri denetim/muhasebe ve finans
konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az ti¢ ayda bir olmak tizere y1lda en az
dort kez toplanir ve toplanti sonuglar1 tutanaga baglanarak alinan kararlar y6netim kuruluna
sunulur, Komitenin hangi tiyelerden olugacag) ydnetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta
aciklanir.

Komite ilyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yénetim kurulu iiyeleri segilmislerdir.

Isim Gérevi Bagimstzlik Durumu
Ozgiir Mungan Baskan Bagimsiz
Hasan Recai Anbarci Uye Bagimsiz

Kurumsal Yoénetim Komitesi:

Komitenin temel amaci Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadiginin,
uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen c¢ikar catigmalarnin  tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim
uygulamalarim iyilegtirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatinme: iligkileri bolimiiniin
calismalannin gézetilmesidir. Kurumsal Yonetim [lkeleri miimkiin kaldir izere, Sirketin
yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayn bir aday gésterme komitesi ve {icret komitesi
olusturulmadigindan, Komite Kurumsa! Yénetim Ilkelerinde belirtilen aday gésterme ve iicret
komitesi gérevlerini de yerine getirir. Komitenin en az iki iyeden olugmas: gerekir. Iki tiyeden
olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iyesi bulunmasi halinde tiyelerin ¢ogunlugunun,

icrada gorevli olmayan y6netim kurulu fiyelerinden olusmast zorunludur. Komitenin bagkan; -

bagimsiz y6netim kurulu tyeleri arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan kgﬂﬁ#unda'

uzman kisiler komiteye ilye olabilir. Komite gerekli gordiigii siklikta toplamir ve y‘zfpugi' tin
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kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklamr. Yatiimer iligkileri boliimii yoneticisinin
komite iiyesi olarak gorevlendirilmesi zorunludur.

Isim Gérevi Bagimsizhk Durumu
| Ozgiir Mungan_ Baskan Bagimsiz
Hasan Recai Anbarci Uye Bagimsz
Dilara Kartal Uye Yatirim Iliskileri Boliim Yoneticisi

Aday gosterme komitesi ve iicret komitesinin gdrevlerinin kurumsal ybnetim komitesi
tarafindan yerine getirilmesine karar verilmigtir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Komitenin amact Sirketin varhigini, hedeflerine ulagmasim etkileyebilecek, gelismesini ve
strekliligini tehlikeye dusiirebilecek  stratejik, operasyonel, finansal, uyum ve
siirdiirtilebilirlikle ilgili ve sair her tiirlii riskin erken tespiti, degerlendirilmesi ve bu risklerin
yonetilmesidir. Komitenin en az iki iiyeden olusmasi gerekir. iki iyeden olugmas: halinde her
ikisinin, ikiden fazla iiyesi bulunmasi halinde tiyelerin gogunlugunun, icrada gdrevli olmayan
yonetim kurulu iiyelerinden olugmasi zorunludur. Komitenin bagkam, bagimsiz y&netim kurulu
iiyeleri arasindan segilir. Y5netim kurulu liyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye iiye
olabilir. Komite gerekli gordiigii siklikta toplamir ve yaptig1 tiim ¢alismalan yazil hale getirerek
kaydim tutar. Komite ¢aligmalan hakkindaki bilgiyi ve toplant1 sonuglarini iceren raporlan
yonetim kuruluna sunar. Komitenin hangi tyelerden olugacag yonetim kurulu tarafindan

belirlenir ve KAP’ta agiklanr.
Isim Gérevi Bagimsizhk Durumu
Hasan Recai Anbarci Baskan Bagimsiz
Ozgiir Mungan Uye Bagimsiz

17.4. ibracomn Kurulun kurumsal yometim ilkeleri karsgisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirketin paylarinin halka arz1 sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I- 17.1 say1l1 “Kurumsal
Yonetim Tebligi® cercevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Sirket, aym teblig
gercevesinde gerekli esas sozlesme degisikliklerini, ydnetim kurulu yapilanmasin1  ve
komitelerin olusturulmasim ger¢eklestirmistir.

]
Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yo6netim llkelerine Uyum” bagslikh 18. maddesine E&
gore; =

uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yénetim kurulu kararlan gegersiz olup, esas
sézlesmeye aykin sayilir.

“Sermaye Piyasast Kurulw’nun kurumsal ydnetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere <5

Kurumsal yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlgrde- g,
Sirketin onemli nitelikteki iligkili taraf iglemlerinde ve Ugiincii kigiler lehine temi ;:’feﬁinﬁve

ipotek verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun k . Yopetin
ilkelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.
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Sermaye Piyasast Kurulu’nun bagimsiz yénetim kurulu ityelerine iliskin diizenlemelerine tabi
olunmasi durumunda, yénetim kurulunda goérev alacak bagimsiz ilyelerin sayisi1 ve nitelikleri
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Kurumsal Y6netim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar t¢iincii
grupta yer alan ortakliklarn yiikiimliiliiklerine tabi olacagi belirtilmigtir. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilanina kadar iiglincii gruptaki ortakhklann yikiimliliiklerine tabi
olacaktir.

Halka agilma sonrasi donemde SPK mevzuati geredi diizenlenecek Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin Uyum Raporu ile Ortakhgin Kurumsal Yonetim ilkeleri karsisindaki durumu
Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’nin II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi hitkiimleri ¢ercevesinde Sirket, kamuya
yapacagi duyurulann, mevzuatin 6ngdrdiigii sekilde yapilmasi igin gerekli alt yapiy:
olugturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkam veya iiyeleri ya da yatinme iligkileri birimi,
Sirket faaliyetleri ile ilgili Snemli geligmelerin kamuya duyurulmasim, pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarinin kullanmasin, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasin,
kar dagitim politikalan hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde
tiim bilgilendirme ¢alismalariu diizenli olarak yerine getirecektir.

Aynca Sirketin faaliyetleri, sektdrel gelismeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni {riinler
gelistirme tiirii bilgiler gibi yatinmcilarin kararlarinda énem arz eden hususlar, 6zel durum
aciklamalan www.kap.orgtr ve Sirket’in internet sitesi www.hunyenilenebilirenerji.com
adreslerinde duyurulacaktir.

Yatinmeilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yoneltilecek yazih sorular, Sirketin yonetim
kurulu bagkani ve yatinme: iligkileri birimi tarafindan yazih cevaplandinlacaktir. Sirketin
internet sitesi www.hunyenilenebilirenerji.com adresidir. Asagida belirtilen konu baghklan ile
ilgili dosyalarn halka agiima sonrasi zaman igerisinde Sirketin internet sitesinde yer almasi igin
gerekli caligmalar siirdiirtilmektedir.

Hun Yenilenebilir Enerji’nin 04.01.2022 tarihli yonetim kurulunda Bagis ve Yardim Politikas,
Ucretlendirme Politikas1 ve Kar dagitim Politikasi kabul edilmis olup, s6z konusu politikalar
Sirketin internet sitesinde yer almaktadir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ¢ergevesinde, Sirket kamuyu

aydinlatma ve bilgilendirmede agagidaki araglar1 kullanir;
o Ozel durum agiklamalan
¢ Finansal raporlar
¢ Yillik faaliyet raporlan
¢ Kurumsal internet sitesi
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¢ Yatinmeilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tamtim dokiimanlar:

o SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmas: gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine
satis duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar

o Yazili ve gorsel medya aracihigiyla yapilan basin agiklamalan

o Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinlitk gazeteler vasitastyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢imin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmas: konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligan personelin iletigim bilgileri su gekildedir:

Sahip
Oldugu
S: dr- Unvani Ogrenim Sermaye Adresi E-posta Telefon | Faks
vadi Durumu Pi
iyasasi
Lisanslan
Levent Mah.,
Yatrumet Sermaye Cémert Sok.,
, .y . . Piyasas1 | Yapikredi Plaza e eeqe gey s 0212 | 0212
Dilara | Tligkileri | Yiiksek | o booyeni| Sitesi, B Blok, atirimeiiliskileri@ | 550 48 | 269 08
Kartal Birimni Lisans " hunyenilenebilirenerji.com
Voneticisi Diizey 3 | No:lb, i¢ Kap1 22 88
oneticisy .
Lisansi No:20,
Besiktag/istanbul

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya

dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve Gnemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi béige itibariyle personelin
dagilim hakkinda ag¢iklama:

Sirketin 2018, 2019 ve 2020 yillan itibariyla personeli bulunmamakla birlikte, $ir
acilma hususunu giindeme almasi akabinde gerekli personel yapilanmasim yapmug ol
yll sonu 1t1banyla 17 personell bulunmaktadir. Ek olarak H29 Solar Enerji’nin salulf\‘pldqg =
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Sirketin 31.12.2021 dénemi itibaniyla 17 personeli bulunmakta olup, diger izahnamede yer alan %
finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket biinyesinde galigan personel bulunmamaktadir. -
Sirketin ve bagli ortakliklarimin personel sayilan dénemler itibariyla agafidaki tabloda yer -
almaktadr. o
Personel |4, 15 2021| % |30.092021| % |31.12.2020| % (31122019 % [31.12.2018] %
Daghmm
Hun
Yenilenebilir 17 16,5 0 0,0 0 0.0 ¢ 0,0 0 0,0
Enerji
Kayen Heta 9 8,7 9 10,5 7 33,3 6 33,3 o
Kayen Beta 9 8.7 9 10,5 7 33,3 6 333 6
H29 Solar | oo |es0| 68 [791| 7 [|333] 6 |33 o
Enerji
Toplam 103 100,0 86 10,0 21 100,0 18 100,0 12
key/ ha]Tca




biyokiitle enerji santralinde deneme iiretimlerinin yapilmaya baslanmasi ve 2022 yilimin Subat
ayindan itibaren tam randimanh iiretime baglamis olmasi kapsaminda da personel alim
gergeklegmistir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin personellerinin beyaz ve mavi yaka personeller bazinda kinhm

agagidaki tabloda yer almaktadir.
Personel| 5, 17 2021| % [30.09.2021] % [31.12.2020] % [31.122019| % |[31.122018 %
Dafhmm
Beyaz
Yakal 43 41,7 26 30,2 13 61,9 11 61,1 5 41,7
Mavi 60 58,3 60 69,8 8 38,1 7 38,9 7 583
Yakal
Toplam 103 1000 86 100,0 21 1000 18 1000 12 100,0
Sirket ve bagh ortakliklarimin personellerinin cografi boélgelere gére dafilimi ise agagida
gosterilmigtir.
Personel | 5, 45 2021| % [30.09.2021| % [31.12.2020| % [31.12.2019| % |31.12.2018| %
Dagithm
Marmara 9 8,7 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Bolgesi
Ege 76 73,8 68 79,1 7 33,3 6 33,3 6 33,3
Bdlgesi
Dogu
Anadolu 18 17,5 18 20,9 14 66,7 12 66,7 12 66,7
Bolgesi
Toplam 103 100,0 86 100,0 21 100,0 18 100,0 18 100,0
Sirket ve bagh ortakhiklarinin personellerinin gérev tammlarina gore dagihmi ise agagida
gosterilmigtir,
Persomel | o, 15 2021 % [30.09.2021| % [31.12.2020| % [31.12.2019| % |31.12.2018] %
Dgg' 1hm
Idari
Isler 21 20,4 20 233 9 42,9 8 44.4 2 16,7
Personeli
Mali
isler 18 17,5 7 8,1 1 4.8 1 5,6 1 8.3
Personeli o~
Teknik €.
64 62,1 59 68,6 11 52,4 9 50,0 9 75,0 | &3
Personel -
IT 1 0.0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0.0 |53
Personeli w
Toplam 103 100,0 86 100,0 21 100,0 18 100,0 12 100,0 :
18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar: ﬁ"} 5 Pﬁ’-‘:sm_
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢cinin paylarma yénelik sahip olduklan ‘f’ ' i\

hakkinda bilgi:
Yoktur.
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18.2.2. Yénetimde siz sahibi olan personelin ihra¢ginm paylarina yénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkmda bilgi:
Yoktur,

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI
19.1. Ihraggmmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kigiler ayn olarak gésterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya
bayle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

 Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1
30.12.2021 Tarihli
Pay Olaganiistii Genel Kurul |Son Durum (08.02.2022)
Ortagin Adr Soyadi Grubu Toplantiss
(TL) (%) (TL) (%)
A 100.000.060 100.000.000
Orhun Kartal B 390.099.950 | 200000 [7309.999.050 |0 0000
Yonca Kartal B 0 0,00001 50 0,00001
TOPLAM A+B 500.000.000 100,00 500.000.000 | 100,00
Dofrudan Pay Sahiplifine Tliskin Bilgi
Ortagin; Oy Hakk (*)
30,12.2021 Tarihl
Pay Olaganiistii Genel Kurul |Son Durum (08.02.2022)
Ortagm Adi Soyad: Grubu Toplantisi
(TL) (%) (TL) (%)
A 500.000.000 500.000.000
Orhun Kartal B 399.999.950 99,99999 399.999.950 99,99999
Yonca Kartal B 50 0,00001 50 0,00001
TOPLAM A+B 900.000.000,00 | 100,00 900.000.000 | 100,00

(%) Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghkl 10. maddesinde diizenlendigi iizere; Olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantiiarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payin ise I oy hakke vardir.

e

¢
Sirkette dolayl pay sahiplifi bulunmamaktadir. &
19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan e
gergek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklam farkh oy haklarina iliskin bilgi veya :

bulunmadima dair ifade:
Sirket Esas Sdzlesmesi’nin “Genel Kurul” bagliklh 10. maddesinde diizenlendigi iizere; Sirketin
yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir. B.,
grubu payin ise 1 oy hakki vardir. 100.000.000 TL nominal degerli A grubu imtiyaz}f paynlamh? "‘-\}_
tamami Orhun Kartal’a aittir. B grubu pay sahiplerinin ise olagan ve olaganustu en?I/kumL\ \
toplantilarinda 1 oy hakki bulunmaktadar.
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir

Nama / s, Payin
el v (Kimin Sabip Oldu) Nominal| 1 op |
Oldugu P Degeri o

(TL)

Esas Sézlesme nin 7. maddesine gore; En
az 5 kigiden olusan Yonetim Kurulu
{iyelerinin yanis1 A grubu pay sahipleri
tarafindan gsterilecek adaylar arasindan
secilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin
yarisimn kiisuratl bir sayt olmasi halinde

A Nama kiisurat agagtya dogru en yakm’ tam
sayrya yuvarlamir. Esas S6zlesme’nin 10.
maddesine gdre; olafan ve olaganiistil
Genel Kurul toplantilarinda, her bir A
grubu payn 5, her bir B grubu payin ise
1 oy hakki vardir. 100.000.000 TL
nominal dederli A grubu imtiyazh
paylarin tamami Orhun Kartal'a aittir,
B grubu pay sahiplerine taninmig

herhangi bir imtiyaz yoktur. 1,00 ]400.000.000] 80,90

Toplam 500.000.000| 100,00

1,00 (100.000.000| 20,00

B Hamiline

19.4. Ihraccimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimn yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢iyr kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret unvam,
ySnetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in alman
tedbirler:

Sirketin y6netim hakimiyetine Orhun Kartal sahip olup, s6z konusu yonetim hakimiyetini pay
sahipliginden ve imtiyazh A grubu paylara sahip olmasindan almaktadir.

A grubu paylann sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirketin Esas S8zlegmesi’nde diizenlenmigtir.
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baghkl 7. maddesinde diizenlendigi
lizere; Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisimin yansimn kiisurath bir say1 olmasi
halinde kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikh 10. maddesinde dilzenlendigi iizere, olagan

ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payin ise 1
oy hakki vardir.

11 Soat 2522

Sirketin Esas Stzlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkli 6. maddesine gore;
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii

arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pg ”éh}rja 2. N
haklarimn simirlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci kogiyay : '
karar almaya yetkilidir. Y énetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinim ks
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yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artirmlarinda y&netim kurulunca aksi kararlagtinlmadikga, A grubu paylar
kargihginda A grubu pay, B grubu paylar karsihginda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarimin tamamen kisitlandigy durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktr.
Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda gtkanlan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara,
sahip olduklan paylar1 oraninda dagitilir,

Sirket paylarimin devri isbu esas sdzlegme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiiklimleri ve ilgili diger mevzuatlara gére herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestge
gergeklestirilir.

Sirketin yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanmlmasi konusunda mevzuatta ve esas sézlesmede
yer alan kurumsal yonetim ilkeleri diginda bir tedbir altnmamig olup, Sermaye Piyasas: Kanunu,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-17.1 sayih Kurumsal Y&netim
Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Kurumsal Yonetim Komitesi’nin olusturulinas: da yonetim hakimiyetinin kétiiye
kullamlmasini engelleyici tedbirler arasinda sayilabilir.

19.5. ihra¢cinin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas) olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:
Yoktur,

20. iLiSKILi TARAFLAR VE iLiSKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih agiklama:

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen kisiler ve
sirketlerle iliski diizeylert agagidaki gibidir.

Sirket ve Higkili Taraflarinin e,
Unvanvisimleri Thighisi
Orhun Kartal Sirketin hakim ortagi ve ynetim kurulu baskamidir. }
Yonca Kartal Sirketin y6netim kurulu iiyesi ve Sirketin hakim ortag Or)mn
Kartal’in esidir. £ '
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Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin eski

Bahaettin Titiz pay sahibidir. Enerji nakil hatti i¢in ddeme yapilmis olup, geri
tahsil edilecektir.
Hun Holding A S. Higkili taraf girketi olup, finansman ihtiyaglan kapsaminda iglem
yapilmigtir.

Sunsis Enerji Sistemleri izleme
ve Yonetim A.S.

Sirketin bagli ortakliklar biinyesinde bulunan giineg enerjisi
santrallerine iliskin bakim, cnarim ve teknik islerin sevk ve
idaresine iliskin siiregler ilgili hizmet alim sdzlesmesi kapsaminda
Sirketin iligkili tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri 1zleme ve
Yonetim A.S. tarafindan yiiriitilmektedir. Bununla birlikte
Sirketin ve merkez adresi Istanbul’da olan bagh ortakhiklarinm
(Hun Yenilenebilir Enerji, AKS, Alihan Enerji, Als Enerji, Aton,
Giin Isig1 Enerji, H12 Solar Enetji, Kayen Beta, Kayen Heta,
Kocbey Enerji, Zeynep Elif Enerji) merkez ofisinin miilk sahibi
Sunsis Enerji olup, Sunsis Enerji ile s6z konusu sirketler arasinda
kira stzlesmesi bulunmaktadir, Merkez adresi 1zmir olan bagh
ortakhklarin (H22 Solar Enerji, H28 Solar Enerji, H31 Solar
Enerji, H29 Solar Enerji, Nrl Enerji, Tire Yenilenebilir Enerji,
Yaprak Enerji) ise merkez ofisi Sunsis Enerji tarafindan Kiralanmig
olup, s6z konusu Sirketlere Sunsis Enerji tarafindan yansitma kira
faturasi kesilmektedir.

=29

i1 Shat 2ie

Krtl Gayrimenkul ve Iiskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar1 kapsaminda islem
Damigmanlik A.S. yapilmigtir,
Helios Yatinm Enerji Uretim iliskili taraf girketi olup, finansman ihtiyaglar kapsaminda iglem
Sanayi ve Ticaret A.S. yapitlmigtir.
Ke;%ezr,gz:f;a; igsltlm Danmismanlik hizmeti kapsaminda iglemler gergeklestirilmistir,
GES B Enerji Tarim
Hayvancilik ve Damigmanhk Iligkili taraf sirketi olup, panel satis1 gergeklestirilmistir.
AS.
GES D Ener)i Tarim )
Hayvancihk ve Damigmanhk Iliskili taraf girketi olup, panel satis1 gergeklestirilmistir.
AS.
Hun Yenilenebilir Enerji’nin bagh ortag: olan H29 Solar Enerji,
TSKB’ de olan limitlerini kullanarak, kredi kullanip, bu krediden
y . gelen fon ile Kayen Alfa’nin kredisi kapatilmigtir. Bu nedenle H29
Kayen %11*3 .E“i" Elektrik | " 10+ Enerji kapatilan kredi tutar: kadar Kayen Abfa’dan alacakls
retim A.5. hale gelmistir. Bu islem kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB’den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz oranl
kredi kullanmagtur,
Koray Sigorta Aracilik Onceden iliskili taraf sirketi olup, saha sigorta hizmeti ahnmistir.
Hizmetleri A.S. Mevcut durum itibariyla devredilmigtir.
Aniline Prodiiksiyon
Animasyon Ajans Tanitum iliskili taraf sirketi olup, yatirrm damgmanhk hizmeti kapsa{nlﬁ?li':lrﬁ e
Organizasyon Yaym Ticaret islemler gergeklestirilmistir. f * L0
AS. a
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Alkons Enerji Uretim Sanayi ve

Iligkili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglan kapsaminda iglem

Ticaret A.S. yapilmugtir.
Tz:rgirgl\glgamgglng?ﬁa;?;ﬁ‘ Tligkili taraf sirketi olup, ﬁnanslman ihtiyaglan kapsaminda iglem
AS. yapilmigtir.

Bolayir Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S.

Onceden iligkili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar
kapsaminda iglem yapilmigtir. Meveut durum itibariyla

devredilmistir.
Krt Enerji Uretim Sanayi ve | Iliskili taraf sirketi olup, yatirim damsmanlik hizmeti kapsaminda
Ticaret A.S. islemler gergeklestirilmigtir.

Alsun Isletme ve Yénetim A.S.

istemler gerceklestirilmistir.

iligkili taraf sirketi olup, yatirim damsmanhk hizmeti kapsaminda

Gesin Elektrik Uretim Sanayi | Iliskili taraf sirketi olup, yatirim damigmanlik hizmeti kapsaminda
ve Ticaret A.S. islemler gerceklestirilmigtir.

Osdes Enerji Elektrik Uretim | iliskili taraf sirketi olup, yatirmn damsmanlik hizmeti kapsaminda
A.S. iglemler gergeklestirilmagtir.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve | Tligkili taraf sirketi olup, yatirim damsmanlik hizmeti kapsaminda
Ticaret A.S. islemler gergeklegtirilmistir,

Agrolive Attalos Tagimacilik
Sanayi ve Ticaret A.S.

islemler gergeklestirilmistir.

Tliskili taraf sirketi olup, yatirim damsmanhik hizmeti kapsamimda

H23 Solar Enerji Uretim Sanayi

ve Ticaret A.S.

islemler gergeklestiritmigtir.

itigkili taraf girketi olup, yatinm danigmanlik hizmeti kapsaminda

Sirketin iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklan agagida yer almaktadir.

Mligkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari

Alacaklar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hun Holding A.S. 0 0 212.444 0
Sunsis Enetji Sistemieri [zleme ve Yonetimi A.S. | 9.062.651 | 706.869 0 0
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A_S. 177.000 177.000 0 0

ﬁe; B Enerji Tanm Hayvancilik ve Danigmanhk 34263 0 0 0
iess'D Enerji Tarim Hayvancilik ve Damigmanhk 109847 0 0 0
Toplam 9.433.760 | 883.869 | 212.444 0
Sirketin iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklan agagida yer almaktadir,

iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger

Alacaklar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hun Holding A.$. 3.523.896 0 0 0
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim 0 0 3

Organizasyon Yayin Ticaret A.S.

Krtl Gayrimenkul ve Damgmanlik A.S. 6.543 50 0

Bahaettin Titiz 0 210.141 ¢

Mbk Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 122.516

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0

Ozas Isletme Yénetimi ve Damgmanhk A.S. 0 0
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Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim A.S. (*)

95.036.992

0

0

0

Toplam

98.567.431

210.191

122.598

0

(%) Hun Yenilenebilir Enerji'nin bagi ortag: olan H29 Solar Enerji, TSKB' de olan limitlerini kullanarak, kredi
kullamip, bu krediden gelen fon ile Kayen Alfa'nin kredisi kapatilmgtir. Bu nedenle H29 Solar Enerji kapatilan
kredi tutar: kadar Kayen Alfa’dam alacokl hale gelmistir. Bu islem kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD twtarinda, %06,7 faiz oranit kredi kullanmigtir.

Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderleri agagida yer almaktadir.

Tiigkili Taraflara Kisa Vadeli Pegin Odenmis

Giderler (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yoénetimi A.S. | 1.793.961 0 0 0
Toplam 1.793.961 0 0 0

Sirketin finansal tablo donemleri itibanyla iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacag

bulunmamaktadir.

Sirketin iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklan agagida yer almaktadir.

Tligkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger

Alacaklar (TL) 30.09.2021  31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 789 0
Orhun Kartal 0 0 1.544.452 0

Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S. 0 0 15.348 0
Agro'lwe Tarm Hayvancilik Turizm Gida Sanayi 0 0 144.914 0

ve Ticaret A.S.

Bolayir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 236.823 0
Orhun Kartal-Senetli islemler 0 7.340.500 0 0
Toplam 0 7.340.500 | 2.142.326 0

Sirketin iligkili taraflara wzun vadeli pesin §denmis giderleri agagida yer almaktadir.

Niskili Taraflara Kisa Vadeli Pegin Odenmis

Giderler (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi A.S. | 10.916.799| 2.313.526 | 17.820.600 0
Toplam 10.916.799: 2.313.526 | 17.820.600 0
Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglarn asagida yer almaktadir.
g‘i‘;‘" Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar | ., 50 5051 1 31 12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hun Holding A.S. 45,185 45.185 100.303 1.364
Sunsis Enerji Sis. [zleme ve Yonet. A.S. 2.981.799 |12.113.765} 2.306.546 9.493
Krtl Gayrimenkul ve Dan. A.S. 8.588 8.590 0 0
Helios Yat. Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 2110 2.110 33.322 QT
Koray Sigorta Aracihk Hizmetleri A.S. 272.318 0 0 [
Toplam 3.310.000 (12.169.650| 2.440.171

i GBS 7310 G010
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Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli diger borglan asagida yer almaktadr.

?r'i';"' Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar | 3, 00 2021 |31.12.2020{ 31.12.2019| 31.12.2018
Hun Holding A.S. 4.125.756 0 2.171.931 0
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetimi A.S. 0 0 0 7.919
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 2454717 | 10
Alsun Igletme ve Yonetim A.S. 0 0 2.265.209 242
Orhun Kartal 431.847 | 2.176.751 | 3.867.772 9.763
Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S, 67.909 6.760 243,808 0
Yonca Kartal 246911 5.164 5.163 0
Techno Properties International S.A, 79.589.700 0 0 0
Toplam 84.462.121| 2.188.675 |11.008.599( 17.935
Sirketin iligkili taraflara uzun vadeli ticari borglan agagida yer almaktadir.

:}r'i';"‘ Taraflara Uzun Vadeli Ticari Borglar | 1, 00 2021 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi A.S. 0 658.101 |[10.607.443 0
Toplam 0 658.101 |10.607.443 0

Sirketin iligkili taraflara uzun vadeli diger borglan asagida yer almaktadir.

:;,'i';'" Taraflara Uzun Vadeli Diger Borglar | o/ 00 2021 | 31.12.2020 |31.12.2019| 31.12.2018
Hun Holding A S, 0 0 2.250 0
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 0 5.973 0
Orhun Kartal 236.468.418 | 166.687.020 | 94.082.421| 0
Krtl Gayrimenkul ve Damgmanhk A.S. 0 0 3.328 0
Toplam 236.468.418 | 166.687.020 | 94.093.972| 0

Thragginim iligkili taraflardan olan gelirleri ile iliskili taraflara olan giderleri finansal tablo
dénemleri itibaniyla agagida gosterilmistir.

Iliskili Taraflara Olan Islemler- Hizmet Finansman Finansman Diger Alim
30.09.2021 Alimlan Alacak Borg
Sunsis Enerji Sistemleri [zleme ve bn
Yonetimi A.S. 6.449.455 0 0 367.312 &3
Orhun Kartal 0 0 236.900.265 0 b5
Ges B Enerji Tanim Hayvancilik ve -
Damsmanlik A.S. 0 0 0 1.020.313 =
Ges D Enerji Tanm Hayvancilik ve
Dargmantik A.S. 0 0 0 2.453.480
Hun Holding A.S. 0 0
Krtl Gayrimenkul ve Danismanlik

0 0
AS.
Yonca Kartal 0 246.910
Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim 0 95.036.992
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Iliogay Sigorta Aracihk Hizmetleri 0 972 319 0 0
Toplam 6.449.455 | 95.556.220 237.617.263 | 3.841.104
Nigkili Taraflara Olan Islemler- Hizmet Hizmet Finansman Diger
31.12.2020 Alimlan Satiglan Borg Ahm
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve

Yonetimi A.S. 31.511.511 0 0 46.114
Hun Holding A.S. 5.513 0 39.672 0
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. 0 177.000 0 0
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. ] 944.000 0 0
ﬁcssm Elektrik Uretim San. ve Tic. 0 283,200 0 0
Krt Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 0 1.062.000 0 0
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 0 118.000 0 0
Szn Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 0 472.000 0 0
Agrolwe Attalos Tasimacilik San. ve 0 154.000 0 0
Tic. A.S.

;I2sl" Solar Enerji Uretim San. ve Tic. 0 236,000 0 0
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans 0 118.000 0 0
Org. AS.

H1 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. 0 708.000 0 0
AS.

H}ellos Yat. Enerji Uretim Sanayi ve 0 0 0 2110
Ticaret A.S.

Krtl Gayrimenkul ve Dan. A.S. 0 0 15.298 0
Orhun Kartal 0 0 161.523.271 0
Yonca Kartal 0 0 5.163

Toplam 31.517.023 4.472.200 161.583.404 48.224
Iligkili Taraflara Olan islemler- Hizmet Finansman Finansman Diger
31.12.201%9 Almlan Alacak Bor¢ Ahm
Sunsns. E|.1er_|1 Sistemleri izleme ve 5.546.143 0 0 433.345
Yonetimi AS,

Hun Holding A.S. 44.865 0 0 0
A}kons Enenji Uretim Sanayi ve 0 0 2 453.928 0
Ticaret A.S.

Alsun Igletme ve Yonetim A.S. 0 0 2.271.181 0
Agrolive Tarim Hayvancilik Turizm

Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 0 344.914 0 0/“
Bolayir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 0 236.823 :
I\A/Il;k Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret 0 122,515
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Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans
Tamtim Organizasyon Yayn Ticaret 0 8 0 0
AS.
K-I.t E e Lp - “ -’
nerji Uretim Sanayi ve Ticaret 0 15 0 0

AS.
Ozas Isl imi

zas Isletme Ydnetimi ve Damismanhik 0 40 0 0
AS.
Yonca Kartal 0 0 5.163 0
Orhun Kartal 0 0 96.405.741 0
Krtl Gayrimenkul ve Damsmanhik A.S. | 206.500 0 25.288 0
Toplam 5.797.508 704.335 101.161.301 | 433.345
S Hizmet . .
Higkili Taraflara Olan islemler - 31.12.2018 Finansman Bor¢ | Diger Alim

Ahmian

iu;sm Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi 5.457 465 0 81.144
Hun Holding A.S. 0 0 67.983
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 10 0
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 242 0
Orhun Kartal 0 9.763 0
Toplam 5.457.465 10.016 149.126

iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gerceklestirilmistir.

Bununla birlikte $irketin konsolide finansal tablolarin gére; 30.09.2021 dénemi itibariyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. Fikrasinda belirtilen oranin iizerinde iliskili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina karsilik, iligkili taraf sirketlerince yapilacak
ddemeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarmin
hatka arzinda ortak satig1 kapsaminda Orhun Karta! tarafindan satilacak paylar karsihginda elde
edilecek fon ile Sirketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 ig giinit iginde kapatilacagi, bununia birlikte Teblig’in bu ilgili hitkmitniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirketin tekrar alacakh hale getirilmeyecegi, aynca ortak
satigt kapsaminda satifacak paylar karsihiginda elde edilecek fonun iligkili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmas1 durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamamnin aym siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak demeler
ile kapatilacag: hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmistir,

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

Sirketin, bagl ortakliklan lehine verilmis olan teminat mektubu, ipotekler ve k faletleri m\

finansal tablo donemleri itibariyla detay: agagida yer almaktadir.

-
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Teminat, Rehin ve Ipotekler (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutan 0 0 0 0
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina

Dahil Edilen Ortakhklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam 1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 0
Tutan

— ipotek 1.210.480.165 | 770.316.731 |596.839.834 0
— Teminat Mektubu 4.763.715 2.648.721 1.113.134 0
— Rehin (Hisse, Pay, Tagmnr) 1.118.472.766 | 358.903.733 |211.779.911 0
— Diger (Kefalet Tutar) 386.554.514 | 337.620.052 (222.293.718 0
Toplam 1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 0

S6z konusu ipotekler kullamlan banka kredileri ve leasing iglemleri ¢ergevesinde santraller
tizerinde bulunan ipoteklerden olugmaktadir.

b)

Ihrage1 tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakhklara Sdenen ve

alinan, damsmanhk, yénetim vb. hizmet dicretleri hakkinda bilgi ve Sdenen /ahman

tutarlar,

Thragginin Sunsis Enerji’den aldif1 hizmetlere iliskin olarak finansal tablo dénemleri itibariyla

olusan giderler agagida yer almaktadir.

Rigkili Taraflara Gidetler (TL)

30.09.2021

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetim A.S.

6.449.455

31.511.511

5.546.143

5.457.465

¢)

Thragemm yoneticilerine, ihracgi ve grup i¢i difer ortakhklar tarafindan verilen

kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili

olan ve olmayan garantiler,

Thragginin iligkili taraflarla olan finansman kaynakli iglemlerin detay1 agagida gosterilmigtir,

. . Finansman Finansman
Iligkili Taraflara Olan islemler-30.09.2021 Alacak Borg
Orhun Kartal 0 236.900.265
Helios Yatirim Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 647.045
Krtl Gayrimenkul ve Danismanlik A.S. 0 69.953
Yonca Kartal 246.910 0
Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim A.S. 95.036.992 0
Koray Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 272.319 0
Toplam 95.556.220 237.617.263
fliskili Taraflara Olan islemler-31.12.2020 Finansman | Finansman
Alacak Borg¢
Hun Holding A.S. 0 39.672 e
Krtl Gayrimenkul ve Damsmanlik A.S. 0 15.298 - e <
Orhun Kartal 0 161.523%71 | "
Yonca Kartal 0 51435 A7 ¥
Toplam 0 d
HUS Y
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s Finansman | Finansman
Dliskili Taraflara Olan Islemier-31.12.2019 Alacak Borg
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 2.453.928
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 2.271.181
Agrolive Tarim Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 344914 0
Bolayir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 236.823 0

Mbk Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 122.515 0
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamtim Organizasyon

Yayn Ticaret A.S. 8 0

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 35 0
Ozas [gletme Yonetimi ve Damgmanhik A.S. 40 0
Yonca Kartal 0 5.163
Orhun Kartal 0 96.405.741
Krtl Gayrimenkul ve Damigmanlik A.S. 0 25288
Toplam 704.334 101.161.301
itiskili Taraflara Olan Islemler-31.12.2018 Finansman Alacak | Finansman Borg
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 10
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. 0 242
Orhun Kartal ¢ 9.763
Toplam 0 10.016

d) Ihragomn igtirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla yaptd, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul ahm satimmna iliskin bilgi,
Yoktur.

€) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve difer grup sirketlerinden ahnan ve bunlara
ddenen faiz, kira ve benzerleri

Sirketin ve merkez adresi Istanbul’da olan bagh ortakliklarinin (Hun Yenilenebilir Enerji, AKS,
Alihan Enerji, Als Enerji, Aton, Giin Isi§1 Enerji, H12 Solar Enerji, Kayen Beta, Kayen Heta,
Kog¢bey Enerji, Zeynep Elif Enerji) merkez ofisinin miilk sahibi Sunsis Enerji olup, Sunsis
Enerji ile séz konusu sirketler arasinda kira s6zlesmesi bulunmakiadir. Merkez adresi Izmir
olan bagli ortakliklarin (H22 Solar Enerji, H28 Solar Enerji, H31 Solar Enerji, H29 Solar Enerji,
Nrl Enerji, Tire Yenilenebilir Enerji, Yaprak Enerji) ise merkez ofisi Sunsis Enerji tarafindan
kiralanmig olup, s6z konusu Sirketlere Sunsis Enerji tarafindan yansitma kira faturasi
kesilmektedir.

f) Diger sirketlerle olan iligkinin gerekgesi;
Yoktur.

20.2. [fligkili taraflarla yapilan islerin ihragginin net satis hasilat: i¢indeki pay1 h <1
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Thragginin iligkili taraflara olan hizmet satislarna iligkin elde edilen gelirterin Thraggimin hasilat

igindeki pay1 finansal tablo dénemleri itibanyla asagida yer almaktadir.

Tiskili Taraflardan Gelirler (TL) 30.09.2021 |31.12.2020 ) 31.12.2019 | 31.12.2018
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. 0 177.000 0 0
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 944,000 0 0
Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 283.200 0 0
Kirt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 1.062.000 0 0
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 0 118.000 0 0
Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 472.000 0 0
i‘gsrjalwe Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret 0 154.000 0 0
H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 236.000 0 0
Amlmfa Prodiiksiyon A'nlmasyon Ajans Tanitim 0 118.000 0 0
Organizasyon Yayin Ticaret A.S.

H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 708.000 0 0
Toplam 0 4.472.200 0 0
Hasilat 112.147.202 | 89.590.611 | 67.745.928 0
iliskili Taraflardan Gelirler/Hasilat 0,00% 4,99% 0,00% 0,00%

Thrageinin iligkili taraflardan olan hizmet alislarina iliskin giderlerin Ihragemin satislarn
maliyeti icindeki pay: finansal tablo donemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Digkili Taraflara Giderler (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. | 6.816.767 |31.557.625 | 5.979.488 | 5.538.609
iess B Enerji Tarim Hayvancilik ve Danmismanhk 1.020.313 0 0 0

iess D Enerji Tarim Hayvancilik ve Damigmanlik 2.453.480 0 0 0
Hun Holding A.S. 0 5.513 44.865 67.983
iesllos Yatirim Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret 0 2110 0 0

Krtl Gayrimenkul ve Damismanhk A.S. 0 0 206.500 0
Toplam 10.290.560 | 31.565.248 | 6.230.853 | 5.606.592
Satiglann Maliyeti 91.253.552|73.756.509 | 57.658.252 0
fligkili Taraflara Giderler/Satiglanin Maliyeti 11,28% 42,80% 10,81% 0,00%

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikanlmg sermayesi 500.000.000 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 500.000.000

adet paydan olugsmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayith sermaye tavam 2.000.000.000 TL dir.
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21.3. Dinem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin

- %10’undan fazlas: ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Ihra¢inin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarnin sahip olduklan ihrag¢gl paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglam, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve déniistiirme, degigsim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastinilmis sermaye piyasasi araclar: ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlan ve kaynaklan ile sermaye azalhimlar, yaratilan/iptal edilen pay
gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diZer islemlere iligkin bilgi:

Tescil

m Artinm o elsiz|  Bedelli Genel

‘Sermiaye
(L)

Somrast

Sermaye :

- (TLy

Artinm

(TL)

Artinm
- {TL)

Pay
Grubu

Kaynak

Tariki

Tarihi

Tarih

Says

50.000

120.000.000

119.950.000

Yoktur

10.000.000
TL'si
Nakden
(Ortaklara
Borglar
Hesabindan),
109.950.000
TL'si
Nakden

15.09.2021

20.09.2021

20.09.2021

10412

120.000.000

500.000.000

380.000.000

Yoktur

Nakden
{Ortaklara
Borglar
Hesabindan)

30.09.2021

4.10.2021

4.10.2021

10422

Sirketin 15.09.2021 tarihli genel kurul toplantisinda, 50.000 TL olan sermayesinin 10.000 000 .- N
TL’lik kismu ortaklara borglar hesabindan 109.950.000 TL’lik kismu ise nakden km?ﬂ?”?’, o :

e
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iizere 119.950.000 TL tutannda artinlarak 120.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmisg
olup, ilgili sermaye artinm islemi 20.09.2021 tarihinde tescil edilmis, 20.09.2021 tarih ve
10412 sayih TTSG de ilan edilmistir.

Sirketin 30.09.2021 tarihli genel kurul toplantisinda, 120.000.000 TL olan sermayesinin
tamamu ortaklara borglar hesabindan kargilanmak tizere 380.000.000 TL tutaninda artinlarak
500.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmisg olup, ilgili sermaye artirimi islemi 04.10.2021
tarihinde tescil edilmis, 04.10.2021 tarih ve 10422 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

21.9. Ihra¢cinmm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrimerya satg
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Ihra¢einm meveut durum itibariyle paylarinn borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izabnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda efer ihrage hali hazirda halka
acik bir ortakhk ise ihragcimin paylan iizerinde iigiinci kigiler tarafindan gergeklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sézlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kigilerce imzalanmsg Sirketin Esas Sozlesmesi (Ek/2)
KAPIn  internet  sitesinde  www.kap.orgtr ve  Sirketin  internet  adresi
www.hunyenilenebilirenerji.com’da yer almaktadir.

Sirketin amag ve konusu, Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghkh 3. maddesinde yer
almakta olup, isbu izahnamenin 21.13 numaral maddesinde ayrica belirtilmistir.

Sirketin yonetim kuruluna iliskin hiikiimleri, Esas S6zlesmesi’nin “Y&netim Kurulu ve Siiresi”
baghkl 7., “Sirketin Idaresi ve Temsili” baslikli 8. ve “Yonetim Kurulu Toplantilar ve
Kararlar” bashkli 9. maddelerinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.14 numarah
maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.

Sirketin genel kurula iliskin hiiktimleri, Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 10. ve
“Ilanlar” baghkli 11. maddelerinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.17 numarah
maddesinde ayrintih olarak belirtilmigtir.

Sirketin karin tespiti ve dagitimina iligkin hitkiimleri, Esas Sézlesmesi’nin “Kannjg’fespltl ve "
Dagittm” baghkhi 13. maddesinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 23 6 numaa‘al;-“‘-- B

maddesinde aynntih olarak belirtilmistir.
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Sirketin Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi'nde genel kurulun
cahisma esaslan ve usulleri; Kanun, ilgili mevzuat ve esas sbzlesme hilkiimleri gergevesinde
belirlenmektedir. I¢ yonerge, Sirketin tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarim kapsamakta
olup, toplantilara elektronik ortamda katilim i¢ Yénerge'nin 15. maddesinde yer almaktadir.

Genel kurul toplantisinda TTK’min 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilim
imkdm tanindigi durumda ydnetim kurulunca ve toplanti baskanlifinca yerine getirilecek
islemler TTK’nin 1527°nci maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cimn amag ve
faaliyetleri:

Sirketin faaliyet konusu, Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baghkh 3. maddesinde yer
aldif lizere temel olarak, Giines (GES), Biyokiitle (BES), Su (HES) ve elektrik enerjisi iiretimi
basta olmak tizere yurt i¢i ve yurt diginda elektrik iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye ahnmasi,
kiralanmasi, mevcut veya kurulacak tesis, kigi, isletmelere ortak olunmas, elektrik enerjisi
iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilere satigt olarak tammlanmg
olup, Sirketin mevcut durum itibariyla faaliyet alam, elektrik enerjisi tiretimi ve satigidir.

Hun Yenilenebilir Enerji; bagli ortakliklan araciligiyla enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Bu bagli ortakliklar kendileri adina kuruimus olan yenilenebilir elektrik enerjisi
iiretim tesisleri iizerinden elektrik enerjisi liretimi ve satis1 yapmaktadir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin dnemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirketin Esas Sézlegmesi’nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesine gore;

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hitkiimleri gergevesinde segilecek en az 5 iiyeden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan
yiritidir. Sirket Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi A grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin yansinin kiisurath bir say1
olmasi halinde kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Yonetim Kurulu tiyeleri en az 1 en ¢ok 3 yal igin segilir ve gorev siiresi sona eren iiyeler yeniden
segilebilirier.

Tiizel kisiler Yénetim Kuruluna tiye secilebilir. Bir tlizel kisi Yonetim Kurulu iiyesi olarak
secildigi takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen,
sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Ayrica tescil ve ilamin yapilmig oldugu Sirketin
internet sitesinde hemen agiklamir. Ttizel kisi Yénetim Kurulu iiyesi adina sadece bu tescil
edilmis gercek kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim Kurulu {iyesi olan tiizel kisi
kendi adina tescil edilmis bulunan kigiyi her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz yﬁnetlm
kurulu {iyesinin bagimsizligim kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri il Sennaye

Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan gegici olarak atama yaplllrive._
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miiteakip ilk Genel Kurulun onayma sunulur. Genel Kurul tarafindan segimi onaylanan iiye,
yerine se¢ildigi yenin kalan gérev siiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu tlyeleri aralarindan bir bagkan ve bulunmadign zamanlarda baskana vekalet
etmek iizere en az bir bagkan vekili segilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bagimsiz yénetim kurulu tiyelerine iligkin diizenlemelerine tibi
olunmasi durumunda ySnetim kuruluna Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetim
ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar gergevesinde
yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan segilir. Y8netim kurulunda
gorev alacak bagimsiz tyeler ile icrada gorevli olmayan diger tiyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yénetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine gore tespit
edilir. Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yénetim
ilkelerine iliskin diizenlemelerinde yer alan kogullan tagimas sarttir.

Sermaye Piyasast mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikimlerine uygun olarak,
ybnetim kurulu iiyelerine, genel kurul karanyla belirlenmis olmak sartiyla huzur hakk, ticret,
ikramiye, prim ve yillik kardan pay 6denebilir. Bagimsiz yénetim kurulu @iyelerinin iicretlerine
iligkin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

Bagimsiz yonetim kurulu liyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal y&netim ilkelerine iligkin diizenlemelerine ve esas s6zlesme hiikiimlerine

uyulur.
Ydnetim kurulu, gérev siiresini agan sézlesmeler ve sair islemler akdedebilir.

Genel Kurul lizum goriirse, gorev siiresine bagh kalmayarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
diger mevzuata uymak kaydiyla Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

Sirketin Esas S6zlegmesi’nin “Sirketin Idaresi ve Temsili” baglikl 8. maddesine gore;

Sirketin yonetimi ve figlincl gatuslara kars: temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim kurulu, EE
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuatta 6ngoriilen ve Genel -
Kurul tarafindan kendisine verilen gérevleri ifa eder. o4

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesi hilkiimlerine uygun olarak
diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim yetkisini kismen veya tamamen bir veya birkag
Yonetim Kurulu ityesine veya tigiincii Kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulunun alacag karar tizerine, Sirketin temsil yetkisi yénetim kurulu tyelerinden
birine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidir olarak iigiincii kigife ¢
devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmas sarttir 4 _@i‘i‘sﬂé N
yetkili kisileri ve bunlann temsil gekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve\"r'_ytﬁ N\ &

edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sm1rland1r11ma§é, iyi| yetmj f 3
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sahibi ligiincil kisilere kars: hitkkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin iglerine dzgiilendigine veya birlikte kullamlmasina iligkin tescil ve ilan edilen
sinirlamalar gecerlidir, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371. 374, ve 375. maddesi hiiktimleri sakhdr.

Yonetim kurulu, yukarida belirtilen temsilciler diginda, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu
tiyelerini veya girkete hizmet akdi ile bagh olanlar sinirli yetkiye sahip ticari vekil veya diger
tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak olanlarin gbrev ve yetkileri, Tiirk
Ticaret Kanunu uyarinca hazirlanacak i¢ yénergede agik¢a belirlenir. Bu durumda ig
ybnergenin tescil ve ilan1 zorunludur. I¢ yénerge ile ticari vekil ve diger tacir yardimcilan
atanamaz. Bu fikra uyannca yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimeilan da ticaret
siciline tescil ve ilan edilir. Bu kisilerin, sirkete ve tiglincii kisilere verecekleri her tiir zarardan
dolay1 yénetim kurulu miiteselsilen sorumludur.

Yonetim Kurulu iglerin yiiriitiilmesi, talep edilen konularda inceleme yapip rapor hazirlamak,
ic denetim yapmak ve sair amaglarla Tlirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uygun olarak yonetim kurulu iiyelerinin de bulunabilecegi komite ve komisyonlar kurabilir,

Yonetim Kurulu'nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yOnetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olugumu, gbrev ve ¢caligma esaslar ile Yonetim Kurulu
ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Yénetim Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluklarinin  saghikh bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yénetim Kurulu
bitnyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yd&netim
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak tizere kanunen kurulmasi
gereken veya Yonetim Kurulunca kurulmas: uygun gériilen diger komiteler olugturulur. Ancak
Yénetim Kurulu yapilanmasi geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin goérevlerini de
yerine getirir. Komitelerin gorev alanlar, ¢aligma esaslan ve hangi iiyelerden olusacaf
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamir. Denetimden Sorumlu Komite
lyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise bagkanlannin, bagimsiz y6netim kurulu tiyeleri
arasindan se¢ilmesi gerekmektedir.

ot

¢ 1
Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Y6netim Kurulu Toplantilar: ve Kararlan” baglikli 9. maddesine «J
gore; =
Y8netim Kurulu {iye tam sayisimin ¢gogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan v
{iyelerin gogunlugu ile alir. Bu kural ydnetim kurulunun elektronik ortamda yapilmasi halinde -
de uygulamr.
Yénetim Kurulu, Sirket igleri ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplant1 yapar.

Ty

Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplanti %, N

L

Ticaret Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katlabili ér,& $1Pl§et,,r - \},
Ticaret Slrketlermde Anomm Slrket Genel Kurullar1 Diginda Elektronik Ortamd Yaplfécak;f’ oo = m;}
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Kurullar Hakkinda Teblig hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalanna ve oy vermelerine imkan tamiyacak Elektronik Toplanti Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda Sirket esas sézlesmesinin bu hitkmil uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarim Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir.

Tirk Ticaret Kanunu hilkkiimleri uyannca, Ydénetim Kurulu tiyelerinden higbiri toplanti
yaptlmasi isteminde bulunmadid takdirde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati
ve esas sdzlesmede Ongoriilen yeterli sayida Yonetim Kurulu diyesinin, Yénetim Kurulu
tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1 karar seklinde yazilmig dnerisine yazah onayinin
alinmasi kaydiyla Yonetim Kurulu karar alabilir. Aym 6nerinin tiim Yénetim Kurulu iiyelerine
yapilmis olmasi bu yolla alinacak kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin aym kagitta bulunmasi
sart degildir; ancak onay imzalarinin bulundugu kagitlarin tiimiiniin Yonetim Kurulu karar
defterine yapistinilmas1 veya kabul edenlerin imzalarini igeren bir karara déniistiiriiliip karar
defterine gegirilmesi karann gegerliligi igin gereklidir.

Yoénetim Kurulu sermaye piyasasi mevzuati Tiirk Ticaret Kanunu ve esas sdzlesme ile
miinhasiran Genel Kurula yetki verilmis olan husustar haricindeki tiim sirket isleri hakkinda
karar almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulunca alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakhdir.

Yonetim Kurulunun toplant: sekli, gilndemi, toplantiya davet, oy kullanimlan gibi hususlar
hakkinda TTK ve sermaye piyasas1 mevzuatimn ilgili hitkiimleri uygulamir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baghkh 18. maddesine
gore;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlan gegersiz olup, esas
sbzlesmeye aykin sayilir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirketin dnemli nitelikteki iligkili taraf iglemlerinde ve tigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetim
ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iligkin diizenlemelerine tabi

olunmasi durumunda, yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz tiyelerin sayis: ve nneﬁﬂ_én
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y6netime iligkin diizeniemelerine gére teSp)édlhr

4
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin Esas S&zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkli 6. maddesine gére;

Sirketin ¢ikanlmis sermayesi 500.000.000 TL olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
Sdenmigtir. Sirketin gikarilmig sermayesi, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet A
grubu nama yazih pay ve 400.000.000 adet B grubu hamiline yazilh pay olmak iizere toplam
500.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayithh sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmug sermayeyi
arttirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin Kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin siirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraca konularinda
karar almaya yetkilidir. Y6netim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimn kisitlanmasi
yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artinmlarinda yonetim kurulunca aksi kararlastinlmadikg¢a, A grubu paylar
karsihginda A grubu pay, B grubu paylar karsihfinda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlandifi durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedik¢e yeni pay gikarilamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara,
sahip olduklan paylar oraninda dagitilir,

Sirket paylarimin devri esas sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiiktimleri ve tlgili diger mevzuatlara gore herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce

gergeklestirilir.

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirketin Esas S6zlesmesi’nde diizenlenmisgtir.

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” baghikh 7. maddesinde diizenlendigi o~
lizere; Sirketin en az 5 kigiden olusan y6netim kurulu tiyelerinin yansi A grubu pay sahipleri «d
tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan segilir. Y6netim kurulu iiye sayisimn yarisinin 3;3"'
kiisuratl1 bir say: olmas: halinde kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanr. __"

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Gene! Kurul” baghkli 10. maddesinde diizenlendii iizere, olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payn 5, her bir B grubu payin ise 1
oy hakki vardir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinm degistirilmesine iligkin esa‘;fani_
Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghiklh 6. maddesine gore; ;’( S
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu hilkiimlerine uygun olarak gerekia gﬁrd
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zamanlarda kayitl sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarlmug sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin smirlandirilmas ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Y6netim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanimin kisitlanmas
yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artinmlarinda yonetim kurulunca aksi kararlagtinimadikga, A grubu paylar
karsihinda A grubu pay, B grubu paylar karstliginda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlandigi durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.

Sirket paylanmin devri esas sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hukiimleri ve ilgili diger mevzuatlara gore herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce
gerceklestirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Esas Sozlesme Degisiklikleri” baglikh 21. maddesine gore;
Esas sdzlegme degisikliginin imtiyazl pay sahiplerinin haklarim ihlal etmesi durumunda, Genel
Kurul kararimin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmasi gerekir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullan hakkinda bilgi:
Sirketin Esas Sézlesmesi’nin “Genel Kurul” basltkli 10. maddesine gére;

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar.

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icrasi hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat
hitktimleri uygulanir. Genel Kurul toplantiya, Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu ¢agri, ilan
ve toplant: giinleri harig olmak fizere toplant tarihinden en az iig hafta énce yapihr. Sirketin

internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilam ile birlikte Sirketin ilgili mevzuat geregi yapmasi o~
gereken bildirim ve agiklamalann yani sira, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yénetim E,j'
itkelerine iligkin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine H
duyurulur. s

(b) Toplant1 Zamam: Olagan Genel Kurul toplantilar, Sirketin ilgili hesap dénemi sonundan
itibaren 3 ay iginde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar ise, Sirketin
iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

(¢} Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her)af'ﬁ \
grubu payin 3, her bir B grubu payin ise 1 oy hakki vardir. Pay sahipleri, paylarindas ﬂggaﬁ o \\
haklarim kullanmak i¢in, Genel Kurul toplantilarina bizzat kendileri katilabilecegi i, pay‘ :‘;.:-._‘ %0

sahibi olan veya ohnayan ticlinctl bir kisiyi de temsilci olarak Genel Kurul’a génd pbiggléﬁr_-f' S
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Oy kullanilirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hikkimlerine uyulur. Olagan ve Olaganistii Genel Kurul toplantilarinda Sermaye Piyasas
Kurulu’nun vekaleten oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur.

(d) Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen giindem miizakere edilerek
gerekli kararlar alimr. Tirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 29. maddesi sakh kalmak tizere, giindemde yer almayan konular gériisiilemez ve
karara baglanamaz. Genel kurul toplantilarinda, toplanti ve karar yeter sayisinda sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkeleri
diizenlemelerine ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur.

(¢) Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirketin merkez adresinde veya toplantiya iliskin cagrida
belirtilmek kaydiyla, Sirketin merkez adresinin bulundugu sehrin elverigli diger bir yerinde
toplanir.

(f) Toplantiya Katilim: Yo6netim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarn
sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gére hazirlar.

(g) Elektronik Genel Kurul: Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketierde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara Iligkin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarma
elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarma ve oy
kullanmalarina imkén tantyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
igin olusturulmus sistemlerden de hizmet saun alabilir, Yapilacak tim Genel Kurul
toplantilaninda esas s6zlesmenin bu hikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yé&netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kuruluna elektronik ortamda katihm, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

(g) Toplantilarin Isleyisi ve I¢ Yonerge: Genel Kurul toplantilarimn isleyis sekli, bir i¢ yonerge
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ile esas sdzlesme ve Sirketin Genel Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda ig
Yonergesi diizenlemeleri uygulanir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’ nin “ilanlar basllkll 11. maddesine gére;

yonetmelik, tebligler ve ilgili diger mevzuat hiikilmlerine uygun olarak belirtile: stlrel?rp
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uyulmak kaydiyla ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar Sirket internet
sitesinde ilan edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine gére yapilacak 8zel durum agiklamalan ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca dngoriilecek her tiirlii agiklamalar, ilgili mevzuata uygun olarak
zamaninda yapihr,

21.18. Thraggmn ydnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirketin Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. maddesine gére;

Sirket paylanmn devri esas sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara gore herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestge

gergeklestirilir.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azalthlmasmna iligkin esas sézlesmede Gngérillen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agw olmas) halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Sirket ve bagh ortakliklarinin, faaliyetleri kapsaminda taraf oldugu nemli sézlesmelere iliskin
bilgiler asagida yer almaktadir:

22.1. Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagiim Sistem Baglanti ve Kullamm
Sézlesmeleri
Kullanic1 sifatiyla Sirketin bagh ortakhiklar: olan;
- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. ve Yaprak
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim
A.S. arasinda,
- Aton Endustri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Kogbey Enerji A.S ile dagitim sirketi
olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda,
- Aton Endistri Enetji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti., Als
Enerji Uretim Lid. $ti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti. ve Giin Isigt Enerji
Uretim Ltd. Sti. ile dagiim sirketi olarak Meram Elektrik Dagiim A.S. ile arasinda,
- Kogbey Enerji A.S. ’nin dagitin sirketi olarak Akedas Enerji Dagiim A.S. ile
arasinda,
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kigilerin dagitim sistemini kullanmasina iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sisteminin
kullanilmasina iligkin bilgiler sézlesme igeriklerinde belirtilmisgtir.

Kullanict sifatiyla Sirketin bagh ortaklhiklarinin taraf oldugu sézlesmelerde tazminat EPDK nin
hazirladif1 tip sdzlesmeye uygun olarak diizenlenen sbzlegsmelerde kullanici sifatinda olan
sirketlere teminat ve tazminat 6deme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip s6zlesme igerisinde
diizenlenmis ve bagh ortakliklarin akdetmis oldugu sézlesmelerde de bu diizenlemenin disinda
bir yaptinm dogurabilecek ilgili tip sézlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gére;
bagh ortakhklanin kullanici olarak teminat yikiimlaitiigii, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktari kullanicinin dagitim sirketine olan borg ve
yikiimliiliiklerini kargilayacak kadardir. Tazminat yiikiimlilliiftinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin sbzlegme ve ilgili mevzuata aykin davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen
sorumlu olmaktadir.

Iigili s6zlesmedeki en dnemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicinm
kusuru olmast halinde (mali yiikiimliilikklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmasi halinde
ddenmemesi) dagitim girketi, sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlegsmeyt akdeden bagli ortakliklar ve dagitim sirketleri, stzlesmede &ngoriilen
yiikiimliliiklerin yerine getirilmemesi halinde karsilikli olarak kars: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sézlesme fesih edilmig
sayilmaktadir.

Bagh ortakliklarin kullamic: sifatiyla taraf oldugu sézlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmstir.

Uretici sifatiyla Sirketin bagh ortakliklar;

- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ayn ayn olmak iizere dagitim girketi olarak GDZ Elektrik
Dagitim A.S. arasinda,

- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. $ti., Als Enerji
Uretim Ltd. Sti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti. ve Giin Isi1 Enerji Uretim Ltd.
Sti.’nin dagitim girketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda,

- Kocbey Enerji A.$.’nin dagitim sirketi olarak Akedag Enerji Dagitim A.S$. ile arasinda, F‘;:'
- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ko¢bey Enerji A.S. ve Giin Isif1 Enerji o~
Uretim Ltd. $ti ile dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda ;:
- H12 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S., Yaprak Enerji Uretim San. Tic. A.S. -
girketlerinin dagitim sirketi olarak Gediz Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda -
Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglanti Sézlesmeleri akdedilmigtir. S5z
konusu Lisanssiz Etektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglant: S6zlesmeleri “Elekmk
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine Hiskin Yonetmelik” kapsaminda {iretim tey; ““‘*\
rh

ine "‘-

baglanilmasina iligkin bilgiler sdzlesme igeriklerinde yer almakta olup, yukanda iigetici of
gecen her bir bagll ortaklik ile akdedilen, s6zlesmelerin genel i¢erikleri birbirleriy laym r.

kigilerin dagitim sistemine baglaniimasina iligkin hiikiimleri igermektedir. Dagit ‘{?‘
1
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Uretici sifatiyla bagli ortakhklarin taraf oldugu sézlesmelerde tazminat EPDK’min hazirladig
tip sdzlesmeye uygun olarak diizenlenen sézlesmelerde kullame: sifatinda olan sirketlere
teminat ve tazminat Sdeme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip sézlesme igerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldugu sozlegmelerde de bu diizenlemenin disinda bir
yaptirnm dogurabilecek ilgili tip sozlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakliklann teminat yilkiimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktart kullanicimin dagitim sirketine olan borg ve yitkiimliiliiklerini karsilayacak
kadardir. Tazminat yikimliiligiinde ise, bagh ortakliklar ve yetkilileri sozlesme ve ilgili
mevzuata aykin davranmas halinde miigterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadr.

ligili sdzlesmedeki en dnemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullamciun
kusuru olmas: halinde (anlasma giiciiniin ihlal edilmesi sonucu sdzlesme cezai gartlarnin
uygulanmasina ragmen verilen siire igerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim girketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, sbzlegmelerin igerigine gore tiretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla gii¢ vermesi
halinde verilen giiciin en yiksegi dikkate alinarak anlasma giiciinii agan kisin igin ilgili yihin
Sistem Kullamim Fiyat: {izerinden hesaplanacak tutarin dért misli cezai sart uygulanmaktadir.
Aym madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihialler igin ise ayhk Sistem Kullamm Fiyat1 kadar
cezai sartlann uygulanacagina dair hitktimler bulunmaktadir.

Ureticinin iiretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, lireticinin iflasina veya tasfiyesine karar
verilmesi ile acze diismesi, iiretim tesisinin gecici kabuliiniin yapilmasindan itibaren 19.
maddede yazili stirelerde tesisin tamamlanmamas: halinde herhangi bir ihtara gerek
kalmaksizin sézlesmenin sona erecedi dilzenlenmistir.

Bagh ortakliklarin kullanici sifatiyla taraf oldugu sdzlegmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hilkkiim altina alinmistir,

Yukarida Kullanic1 ve Uretici sifatiyla taraf olunan stzlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasasi Dilzenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagh olmalan sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi ve Lisanssiz
Elekrik Ureticileri Igin Dagim Sistemine Baglanti Anlagmas: olarak diizenlenen tip
sozlesmeler tizerinden anlagmalar diizenlenmig olup, bu hususta akdedilen sdzlesme
iceriklerinde herhangi farkh bir husus diizenlenmemistir.

22.2. Hidroelektrik Enerji Santralleri balummdan Su Kullamm Hakki Sézlesmeleri
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Buna gére;

- Erzurum ili, Tortum Ilgesi, Bagbasi Beldesi’nde isletmede olan DC kurulu glicit
14.000,00 kWm, AC ¢ikig giicii ise 13.600,00 kWm olan Bagbas: Regiilatorii ve
Hidroelektrik Enerji Santrali projesi igin Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigli arasinda Su Kullamm Hakk: ve
Isletme Esaslanna Iligkin Anlagma imzalanmsgtir.

- Erzurum ili, Biyilkbahg¢e’de bulunan DC kurulu giicii 12.100,00 kWm, AC ¢ikis giicii
ise 11.700,00 kWm olan Biiyiikbahge Hidroelektrik Enerji tesisi i¢in, Kayen Beta Enerji
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirligii arasinda
“Biiyiikbahge Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisinin Su Kullamm Hakki ve Igletme
Esaslarmna Iliskin Anlasma” imzalanmustir.

isbu sézlegsmeler, Yonetmelik ekinde belirtilen tip sbzlesmeye uygun olarak hazirlanip
imzalanmigtir. S6z konusu sbzlegme hilkkiimlerine bakildifinda, Sirketin birtakim hususlarda
sorumlulugu diizenlenmistir, Buna gore Sirkete ait {iretim tesisinin tgiinct kigilere verecegi
zararlardan ve her tiirlii hasardan, DSI tarafindan belirlenen isletme plamna aykin isletme
yapilmasi halinde olusacak zarardan, miicbir sebepler, tabii afetler ve jeolojik sebeplerle
gelebilecek hasarlar sebebiyle tiretim tesisinin iretim digi kalmasi halinde enerji iiretimi
maksath taginmazlar ile bunlarin miitemmim ciizleri iizerinde olugacak hasarlardan vs. Sirketin
sorumlu olacad diizenlenmistir.

22.3. Biyokiitle Enerji Santralleri Bakimindan Onemli Sézlesmeler
- Lisansh elektrik iiretimi icin Dagitim Sistem Kullamim Sézlesmesi

H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile GDZ Elektrik Dafiim A.S. arasinda
25.08.2020 tarihinde Biyokiitle Enerji Santralinden elektrik {iretimi igin Sistem Kullanim
Anlagmasi imzalanmigtir, S6z konusu sézlegme Elekirik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatlar
uyarica tesislerin dagitsm sistemini kullanmasi icin gerekli hiikiim ve kosullan igermektedir.
Kullamciya bu sdzlesme ve ilgili mevzuata aykir1 davramslan sebebiyle Dagitim Sirketinin
ugradifi zararlan tazmin edecegi diizenlenmekle birlikte dagittm sirketine de bu anlagma ve
mevzuat kapsaminda ortaya ¢ikan tazminatlan kullamiciya tazmin etme yikiimliligi
diizentenmigtir.

Kullanicimin s6zlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimlililklerini dagiim sirketinin onay1
alinmaksizin devir, temlik ve rehine konu edemeyecegi hiikiim altina alinrmgtsr.

Isbu sozlesmenin, kullanicimn lisansinin iptal edilmesi veya sona ermesi, dagitim sirketi ile
kullanuc1 arasinda imzalanan baglanti sozlesmesinin sona ermesi, kullanicinin iflasinin

kesinlesmesi veya acze diismesi hallerinde bildirimsiz derhal feshedilebilecegi hikim alting

alinmagtir. e

ok
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- Diger Sizlesmeler

Sirket, faaliyet konularindan biri olan biyokiitle enerji santrallerinden elektrik
tiretilebilmesi icin yakilacak atiklara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu atiklarin temin
edilebilmesi igin Sirket tarafindan ¢esitli sézlesmeler akdedilmigtir. Bu
sbzlesmelerden biri de Birlik Sozlesmeleridir. Bu sézlesmelerde Sirket ile Birlik
arasinda sozlegme akdedilmektedir.

H29 Solar Enerji ile Manisa Tavuk Yetigtiricileri Birligi arasinda 21.06.2017(*)
tarihinde; Tirkiye Kanathh Hayvan Eti Ureticileri Merkez Birligi 26.06.2019
tarihinde Birlik s6zlesmeleri imzalanmustir.

(*) Sozlesmede “Isbu sézlesme imza tarihinde yiirirliige girer ve Salihli Biyokitle Enerji Santrali
isletmede oldugu siire boyunca gegerli olacakty” ifadesi bulunmaktir.

H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enerjyi Santralinde, atiklarin yakiimasi
suretiyle elektrik tiretimi faaliyetinde bulunabilmesi i¢in, bu tiretimde kullanacag
hayvansal atiklan diizenli olarak temin edebilecegi atik tedarik sézlesmeleri
imzalamistir.

H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enerji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik iiretimi faaliyetinde bulunabilmesi igin, bu iiretimde kullanacag
tarimsal atiklarin mevsiminde ve usuliine uygun olarak diizenli olarak temin
edebilecegi tanmsal atik tedarik s6zlesmeleri imzalarigtir. S6z konusu sézlesme 5
yillik olarak diizenlenmigtir.

H29 Solar Enerji tarafindan tedarik edecegi tavuk altliklarinin belirli bélgelerden

tagmabilmesi igin, gesitli tavuk altlig tasima sézlesmesi imzalanmmgtir.

o H29 Solar Enerji ile Birtav Tavukguluk Enerji Gida Tasimacilik Ingaat Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti arasinda Ahmetli, Turgutlu, Saruhanh, Sehzadeler, Torbali,
Kemalpasa ve Tire Bolgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althgim
toplama, ciftlik/kiimesleri temizieme, althklan kamyonlara yiikleme ve tagima
hizmeti sunulmas i¢in 17.07.2020 tarihinde Tavuk Althg Tasima Sézlesmesi
imzalanmugtir.

o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Akdemir arasinda Akhisar Bdolgesindeki
giftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althgim toplama, ¢iftlik/kilmesleri temizleme,
althklar kamyonlara yiikleme ve tagima hizmeti sunulmas: i¢in 24.09.2020
tarihinde Tavuk Alth§ Tagima Sozlegmesi imzalanmgtir.

© H29 Solar Enerji ile Bilgin Uysal (Uysal Tavukguluk ve Harfiyat) arasinda
Kopriibagi ve Demirci Bolgesindeki ciftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althim
toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme, altliklari kamyonlara yiikleme ve tagima
hizmeti sunulmasi igin 25.06.2020 tarihinde Tavuk Althg Tagima Sézlesp
imzalanmugtir.

o H29 Solar Enerji ile Mert Ergill arasinda Soma, Kirkagag, Kinik, S§w
Bergama, Aliaga, Dikili, Menemen ve Foca Bdolgesindeki ¢iftlik/kii i"
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tavuk/hindi althgim toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme, altlikian kamyonlara
yiikleme ve tagima hizmeti sunulmasi igin 24.06.2020 tarihinde Tavuk Althg
Tagima Sozlesmesi imzalanmugtir.

o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Bitim arasinda Alagehir ve Kula Bolgesindeki
ciftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althfim toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme,
altliklan kamyonlara yiikleme ve tagima hizmeti sunulmas: igin 24.07.2020
tarihinde Tavuk Althif Tasima Sozlesmesi imzalanmgtir.

22.4. Kuredi Sizlesmeleri

Sirketin bagh ortakliklan ile birlikte yiiriittiigii elektrik enerjisi liretim faaliyetleri ile ilgili
olarak gerekli yatinmlan banka kredileri ile temin etmekte olup, gerekli olan taginmaz ve arag
alimlarim da yine banka kredileri ile finanse etmektedir. Bu ¢ergevede bagli ortakliklann ilgili
bankalar ile diizenlemis oldugu Genel Kredi Sézlesmeleri bulunmaktadar.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihracomm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almas) gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar::

Sirketin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca BM Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 dénemine ait
konsolide finansal tablolari ve bunlara iligkin bafimsiz  denetim  raporu
www.hunyenilenebilirenerji.com adresinde ve Ek/1°de yer almaktadur.

23.2. lIzahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlan, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli karsilaghirmah finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporu hazirlanmigtir.
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31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 donemlerine ait bagimsiz denetim
raporunda yer alan denetgi grilgii:

“Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 30 Eylil 2021, 31 Aralik
2020, 31 Arahik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akiglarim Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmalktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadifi hakkinda ifade:

Doviz kurlanindaki artisa bagh olarak lhraggmin  YEKDEM kapsaminda  satigim
gerceklestirdigi doviz cinsinden elektrik satig fiyatlarinda ve dolayisiyla hasilatinda artig
yasanmaktadir.

Sirketin bagh ortakliklarimin biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinden lisanssiz olarak
iiretilen elektrik enerjisinin dagitim bedeli 5,2874 kr/kWh iken, EPDK’nin 31.12.2021 tarih ve
10708 sayih karan ile; 01.01.2022 tarihinden itibaren 28,2765 TL’ye ¢ikanlmig olup, bu
kapsamda Sirketin ilgili dagitim giderleri artig gosterecektir.

Bununla birlikte, 21.07.2021 tarihinde H29 Solar Enerji’ye ait biyokiitle enerji santralinde;
sebekede meydana gelen frekans dalgalanmasindan kaynakli kazan yatafinda yakit oturmasi
meydana gelmis, akabinde alinan yakitlarin tam olarak tutusmamas) sonucu kazanda yanmamis
gaziarin birikmesi ve biriken gazlarin ani genlegmesi sonucu kazan havalandirma borular,
borularin baglanti noktalan ve kazan duvarinda hasar meydana gelmigtir.

Yapilan 2-3 aylik onarim siireci sonucunda tesis, 11.10.2021 tarihinde devreye alinmus olup, bu LB
hasar ile ilgili olarak; 01.02.2022 tarihinde sigorta sirketinden 2.036.145 USD hasar tazmin 3
edilmistir. s

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagmmsiz giivence raporu:
Yoktur.
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23.6. [hraccmn esas sozlesmesi ile kamuya agikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagittm esaslan ile izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin Esas Sozlegmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baslikh 13. maddesine gore;
Sirketin kan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast mevzuat ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler, hesap
dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda
goziiken net (safi) kardan, varsa, gegmis yil zararlanmin dilsiilmesinden sonra, kalan miktar
asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge;

a} %5’ gikarilmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akg¢eye aynlir.

Birinci Kar Payi;

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirketin kar dagitim politikas1 gercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payimn, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik gahsanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasma karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Payi;

d) Net ddnem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra kalan
kismum, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanununun 521. maddesi uyarninca kendi istegi ile ayirdigs yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtiilmis olan
kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u,
Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir,

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar
dagiim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 aynlmadikga; baska yedek akge
aynlmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve yénetim kurulu iiyelerine, ortaklhik cahsanlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitil

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve ikti A
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. |
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Dagitilmasina karar verilen kann dagitma sekli ve zamam Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi iizerine Sermaye Piyasast mevzuatinin ilgili hiikimleri géz oniinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtinlir, Sermaye piyasasi mevzuatinda ngoriilen siirelere uygun
olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagiimu zamanmin belirlenmesi hususunda Yonetim
Kurulu’nu yetkilendirebilir.

Esas sozlesme hilkiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen
miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasass Kurulu diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hitkiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar payr avanst dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu amagla, iigili
hesap dénemiyle sinirli oimak iizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihracgmmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh§ iizerinde
Snemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuclan veya
mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. Sirketin bagh
ortakliklan, faaliyetlerin olagan akisi gergevesinde zaman zaman is ve ticaret hukukuna iliskin
davalara taraf olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akigi kapsaminda Sirketin bagh ortakliklarinin
yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilmesi s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve
iddialar finansal ve idari kaynaklarin kullamlmasina yol agabilmektedir.

Sirketin bagh ortakliklarinin taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayh bilgiler Ek/5’te yer
verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nun eklerinde detayh sekilde listelenmistir.

Sirketin bagh ortakliklanndan AKS Isletme Yonetimi, Kayen Beta’nin sermayesini temsil
edilen paylarin %97,79’unu, bir diger bagh ortaklik H22 Solar Enerji, Kayen Heta’nin
sermayesini temsil edilen paylarin da %97,53"iinii 22.09.2021 tarihi itibar1yla icra yoluyla satin ~
almus olup, s6z konusu icra siireci ile ilgili detaylar da Ek/5’te yer verilen Bafimsiz Hukukgu :_ j
Raporu’nda detayli olarak yer almaktadir. -

23.8. [zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. (HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada igslem girecek paylarmm ISIN (uluslararasi }n’én‘kul
kiymet tamimlama numarasy) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi daki
gruplarna iligkin bilgi:
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Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 130.000.000 TL olup, 80.000.000 TL’lik
kisrm, Sirketin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
suretiyle 500.000.000 TL’den 580.000.000 TL’ye artinlacak, kalan 50.000.000 TL nominal
degerli kisim ise Sirketin mevcut ortai Orhun KARTAL tarafindan ortak satig1 yoluyla halka
arz edilecektir.

Pay
Sayismmm | _,
Nama / Grup [It;:nl::::ll Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis: Pay ) P ey
Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina
o (TL)
ramni
(%)
B Hamiline | Yoktur |[130.000.600| 27,08 1,00 130.000.000 2241
TOPLAM |130.000.000

Ihrag edilecek 130.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylann halka arz
sonras1 olusacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay: %27,08 olurken, halka arz
sonras! olugacak 580.000.000 TL’lik ihragg1 sermayesine oram %22,41 olacaktr.

Paylarm ISIN Kodu SPK onaymm takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkh 6. maddesine gore;

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 500.000.000 TL olup, muvazaadan ari gekilde tamamen
Gdenmistir. Sirketin ¢ikanlmg sermayesi, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet A
grubu nama yazili pay ve 400.000.000 adet B grubu hamiline yazili pay olmak tizere toplam
500.000.000 adet paydan olugmaktadr.

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirketin Esas Sozlesmesi’nde diizenlenmisgtir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” baghikli 7. maddesinde diizenlendigi
iizere; Sirketin en az 5 kisiden olusan ySnetim kurulu iiyelerinin yansi A grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu dye sayisimn yarisimn
kiisurath bir say1 olmasi halinde kiisurat agagtya dogru en yakin tam sayrya yuvarlanir,

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesinde diizenlendigi iizere, olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payin ise 1
oy hakk vardir.

e T .
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Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay Bir Payn

Nama / Sayisinin Nominal Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay . P yey
Degeri (TL) Oram (%)

Oldugu Sayisina (TL)

Oram (%)
B Hamiline | Yoktur | 80.000.000 16,67 1,00 80.000.000 13,79
TOPLAM | 80.000.000

Sermaye artirtmu yoluyla ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarin halka arz sonrasi olugacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %16,67
olurken, halka arz sonrasi olusacak 580.000.000 TL’lik ihrag¢: sermayesine oram %13,79
olacaktir.

Ortak Satisi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay Bir Paym

Nama / Sayrsimin Nominal | Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayisi | Grup Pay R P ey
Degeri (TL) Oram (%)

Oldugu Sayisina (TL)

Oram (%)
B Hamiline | Yoktur | 50.000.000 10,42 1,00 50.000.000 8,62
TOPLAM | 50.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylann halka arz sonrasi olugacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar igindeki payr %10,42
olurken, halka arz sonrasi olusacak 580.000.000 TL’lik ihraggr sermayesine oram %38,62
olacaktir.

Halka Arz Eden Ortak
Ortagin Ady, Halka Arn Yapl.lacak Ortak Satis1 Yapilacak l"aylarm
No Sovady/Unvant Paylarin Nominal Halka Arz Sonras Sirket
oy Tutan (TL) Sermayesindeki Pay1 Oram (%)
1 Orhun KARTAL 50.000.000 8,62
¢ o4
M3
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklan hakkinda bilgi: _‘:“
I¢ kaynaklardan sermaye artirim yapilmayacaktir. A

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarn dagitim esaslar:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

L ST Shel Mo
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24.2. Paylarn hangi mevzuata giére olusturuldugu:
Ihraggnin paylan Sermaye Piyasast Mevzuat kapsaminda olugturulmugtur,

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:
Sirketin paylan kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadar.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkimda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadr:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, Kar Pay: Tebligi (II-19.1)):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadr.

6362 sayih SPKn.’nun 19. maddesi hikmii ve SPK'min 1I-19.1 sayih “Kar Payi Tebligi”
uyarinca;

* Halka agik ortakhklar, karlarmi Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

* Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ve Esas S6zlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
* Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibanyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

* Kar payi, amlan Teblig’de ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimma karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarh taksitlerle 6denebilir.

¢ Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagitilabilir dsnem kart ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dénem karindan diigiik olam “net dagitilabilir
dénem kan” olarak dikkate alir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri
gergeklestirilir.

* Sirket meveut durum itibariyla Esas Sozlesmesinin 13, maddesinde yer alan kar dagitimina
iligkin hiikiimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka agik ortakhklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarn tiimiine, bunlarin

ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. fhrag edilen paylar, kar elde .
edilmesi ve kar dagitrmina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi ,ftlbamzla_ e

paylarn tiimii kar pay1 alma hakki elde eder.
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Yatinmeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatiim karari almahdir.

b) Zaman asimi:
Yoktur.

¢) Hakkn kullammna iligkin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullantmina iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediiri, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymidir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altindaki yatmmer hesaplaninda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 8demeleri MKK aracilifi ile yatinmeilarin hesaplanna
aktanlmaktadir.

Tam ve dar milkellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklar1 miiracaatta milkellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagiiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurui’un 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payi dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar verilen Genel Kurul toplantisimin yapildigi hesap donemi sonu
itibariyla baglanmas: gerekmektedir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma ydntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve Sirket esas stzlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karm dagitim sekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca
kararlagtirilir.

Kar dagiim politikas: Sirketin internet sitesinde (www.hunyenilenebilirenerji.com) yer
almakta olup, &zet olarak agagida bahsedilmisgtir.

Sirket, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve baglh ortakhiklanmn sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikalan, karlilik ve nakit durumu dikkate alnarak kér dagitimina karar verilir. Kar payi,

bt
nakit veya kinn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagiuilabilecegi gibi, E;j
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir. =
Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri -

dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Sirketin kér pay: imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar. ifaglt;nq e,
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 aynimadikga; bagka yedek akge # n?masng& I \‘\\
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina »{e pay Safubl N _.‘3 %
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digindaki Kigilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér dagitimmin Genel Kurul toplantisim takiben en ge¢ bir ay ic¢inde yapilmast
amaglanmaktadir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Y6netim Kurulu, sermaye piyasast
mevzuatina uygun olarak kir payimn taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi
mevzuatina uymak kayd ile kar pay1 avansi dagtabilir.

Sirketin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi1” baghkli 13. maddesine gére;
Sirketin kan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir,

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya aynimasi
zorunlu olan miktarlar ile $irket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap
donemi somunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda
goziiken net (safi) kardan, varsa, gegmis yt zararlarimn diisiilmesinden sonra, kalan miktar
asafndaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge;

a) %35’i gikanlmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi;

b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sirketin kar dafatim politikas1 gercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: aynlir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payimin, yénetim kurulu iiyelerine,
ortakhik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitiimasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Pay; f‘}‘
d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan :“
kisrmnu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret i
Kanununun 521. maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdifi yedek akge olarak ayirmaya -
yetkilidir. had
Genel Kanuni Yedek Akge;

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas kararlastlrllmiy o]an ‘ h"“‘?'x:\
kisimdan, sermayenin %5’i oraninda kar pay: distildiikten sonra bulunan tutaniny%]0* u,_ '\?f__-\_“ ),
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kan i yedek A

akceye eklenir. il
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Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 aynilmadikea; bagka yedek akg¢e
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve y6netim kurulu liyelerine, ortaklik ¢aliganlanna ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitum tarihi itibariyla meveut paylann tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlen
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamam Y&netim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi izerine Sermaye Piyasasi mevzuatimn ilgili hikkiimleri gbz 6niinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtinilir. Sermaye piyasasi mevzuatinda dngériilen stirelere uygun
olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitims zamanmun belirlenmesi hususunda Yonetim
Kurulu'nu yetkilendirebilir.

Esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
gergevesinde pay sahiplerine kar payi avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay: avansi
tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap dénemiyle sinirh olmak tizere genel kurul karanyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.
Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmigtir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (1I-
18.1), VII-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, meveut paylannin sermayeye
oranma gore alma hakkins haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitl sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sdzlesmede tespit edilen
kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hitkiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artinlabilir. $u kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibarryla Genel Kurul karanyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakhklarn baslangic sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek mikiardan az olmamasi ve unvanlanmin kullamldigi belgelerde
¢ikarilmig sermaye miktarimn gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullamlamaz. Y6netim Kurulunun,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklannin sinirlandinlmasi konulannda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklanm kisitlayic1 nitelikte karar alabilmesi i¢in Esas Sozlesme ile yetl-ull
kilinmasi sarttur, 7

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri bdenmed e’ vié,ré
satllamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz. -
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Sirketin Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkli 6. maddesine gore;

Sirketin ¢ikarttms sermayesi 500.000.000 TL olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
ddenmigtir. Sirketin ¢ikanlmis sermayesi, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet A
grubu nama yazili pay ve 400.000.000 adet B grubu hamiline yazilh pay olmak iizere toplam
500.000.000 adet paydan olugmaktadir,

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii
zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek g¢ikarilmig sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmas ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin simirlandirilmass ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi
yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artinmlarinda y6netim kurulunca aksi kararlagtirilmadik¢a, A grubu paylar
kargihginda A grubu pay, B grubu paylar karsilifinda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarmin tamamen kisitlandigi durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlannda ¢ikanlan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki meveut paylara,
sahip olduklan paylar oraminda dagitilir.

Sirket paylarmn devri esas s6zlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiiktimleri ve ilgili diger mevzuatlara gére herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce
gerceklestirilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakka (SPKn md. 19, Pay Tebligi (VII-128.1)):
SPKn.’nun 19. maddesi uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda,
bedelsiz paylar, artinim tarihindeki meveut paylara dagittlir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal varhginin
kullanilmasina iligkin bagka bir hiikkiim bulunmadi: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir,

Sirketin Esas Sozlegmesi’nin “Sirketin Sona Ermesi ve Tasfiyesi” baglikli 23. maddesine gére;
Sirketin sona ermesi, tasfiyesi ile buna bajlhh muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuat ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamr,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, Vekaleten Oy Kullamiimass ve---
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas) Tebligi (II-30.1), TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi hir kurulusx_g---,.___ 1
nezdinde depo etmesi sartina baglanapaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortaklnklann genel_{ TR
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kurul toplantilarina, y6netim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
ahnarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar,

Oy Hakla (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir.

Sirket Esas S6zlegmesi’nin “Genel Kurul” baghkh 10. maddesinde diizenlendigi iizere, olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payn 5, her bir B grubu payin ise 1
oy hakki vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1), TTKn md. 437):

SPKn.’nun 14. maddesi uyarnca, Ihraggi, kamuya agtklanacak veya gerektiinde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
gercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaminda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu'nun yithk faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagrtim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ¢ hafta énce,
Sirketin merkez ve gubelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirketin igleri, denetgilerden denetimin
yaptlma gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliilagi, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dilriistliik ilkeleri bakimindan dzenli
ve gercege uygun olmahidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi {izerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve aynintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazigmalarinun, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren Kisimlarmin incelenebilmesi i¢in, Genel
Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karan gerekir. izin alindi@) takdirde,
inceleme bir uzman aracilifiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,

&
reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin &
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas BE]
sbzlegmeyle ve sirket organlarindan birinin kararyla kaldirlamaz ve simrlandinlamaz. v

iptal Davas) Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2);
Yénetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldig karaJ:la.L
aleyhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iligkin hiikiimler gercevesinde, Yonet /u:i” Kurqlu ‘\L
fiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan otuz giin igi ,' ortaqu.k % ,\‘
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. R
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide,
Yénetim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtinldifi veya
ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu iyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmediZini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin ahinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Stzlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kurahna aykin
olan Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler.

Azinhk Haklar: (TTKn md. 411, 420, 439, 486, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazil olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢afirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan glindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii ig¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplanttya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri (g ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasini isteyebalir.

o

b

Hakl sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, 3
Sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirketin feshine karar w5
verilmesini isteyebilirler, Kurucularn, yonetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirketin -

kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklar, Sirketin tescili tarihinden itibaren

dort y11 gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da suth -

ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas sel_:ni_éiyenin

yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler, sﬁih veibra g
genel kurulca onaylanmaz. A
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Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Azhk Haklar” baglikl: 20. maddesine gore;

Sermayenin yirmide birini olugturan pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 411, 420, 439,
486, 531, 559 ve ilgili diger diizenlemeleri ile sermaye piyasas1 mevzuatinda yer alan ilgili
diizenlemelerde Gngorilen azhk haklan ve bu haklarin kullamlmasi kisitlanamaz yahut
engellenemez.

()zel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha dnce kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklia
kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 5zel denetgi atanmasini isteyebilir,

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Haklk Tebligi (I11-23.3)):

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 24. maddesi ve II-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
Iligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi uyarinca, énemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakha satarak aynlma hakkma sahiptir. Ayrilma
hakkma konu paylarin satigi, ortaklik tarafindan ayrilma hakkimin kullanim siirecine iligkin
genel kurul bilgilendirme dokiimaninda ilan edilen esaslar gergevesinde gergeklestirilir.
Aynlma hakkim kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylarini, alim igiemlerini
gergeklestirmek lizere ortaklik tarafindan belirlenen araci kuruma, ayrilma hakkinin kullanim
siirecine iligkin ilan edilen cer¢evede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satigi
gerceklestirir. Ayrnilma hakkina konu paylann pay sahiplerine veya yatirtmeilara Snerilmesi
durumu sakh kalmak tizere, aynlma hakkim kullanmak i¢in bagvuran pay sahiplerine pay
bedelleri ortaklik tarafindan en ge¢ satig1 takip eden is giinii ddenir. Pay sahibinin veya
temsilcisinin énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet gerhini tutanafa kaydettirme sarti aranmaksizin bu maddede belirtilen esaslar
cergevesinde ayrilma hakks kullandinilir. Ayrnilma hakkinmin dogmadigi haller ile bu hakkin
kullammina ve paylar1 borsada iglem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatimn hesaplanmasina
iligkin usul ve esaslar I1I-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve o~

Aynlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. 5\13'
Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma o5
Haklan Tebligi (T1-27.3)): -

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 27. maddesi ve SPK’nin II-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi’ne gore, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil. -
olmak ftizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarn sirketin oy haklarinin %98’ine ul-asmam e
durumunda Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak {izere, hakim ortak agnsmqlari sal;upﬁ
olduklan paylarin imtiyazh olup olmadig dikkate alinmaksizin dier pay sahiplerinirf:

_./f
B
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ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylanm hakim ortaga satma hakki
dogar.

itfa / Geri Satma Hakka:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniigtiirme Hakk:
Pay sahiplerinin déniigtiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylann ihracimna iligkin yetkili organ kararlan:
Thraginin yénetim kurulunun 03.02.2022 tarih ve 2022/13 sayih karan ile halka arza yonelik
olarak agagidaki karar alinnmgtir.

Sirketin 2.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 500.000.000 TL olan
cikarilmig sermayesinin 80.000.000 TL nakden artigla 580.00.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu
suretle ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli
80.000.000 adet B grubu hamiline yazili paylarin mevcut ortaklarimizin riichan haklarimn
tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine, mevcut ortaklardan Orhun Kartal’in sahip oldugu
50.000.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerti 50.000.000 adet B
grubu hamiline yazili paylarnn ortak satisi yoluyla halka arz edilmesine, sermaye artirim: ve
ortak satig1 kapsaminda ihrag edilecek toplam 130.000.000 TL nominal degerli olmak fizere
beheri 1 TL. nominal degerli 130.000.000 adet B grubu hamiline yazili imtiyazsi1z paylarin talep
toplama caligmalar sonucunda belirlenecek halka arz fivatindan, primli olarak ¢ikarilmasina
ve 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun teblig ve diger
diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsamunda hatka arz edilmesine, artirilan
sermayenin halka arz gelirinden karsilanmasina, toplanan talebin halka arz edilen paylarn
tamamini kargilamamasi ve halka arz siirectnin devam ettiriimesi halinde, dncelikle sermaye
artinmu  suretiyle ihra¢ edilecek paylann satilmasina, ihra¢ edilen paylarin tamamim
satilarnamasi durumunda, sahlamayan paylarin siiresi igerisinde, Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hilkkiimleri gercevesinde iptal
edilmesine, paylarin halka arzina iliskin aracilik hizmetleri igin info Yatirim Menkul Degerler
A.S. nin yetkilendirilmesine, paylarin halka arz fiyatmn Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile tespit edilmesine, s6z konusu paylarin
Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat cergevesinde “Borsa’da Satig-
Sabit Fiyatla Talep Toplama™ y6ntemiyle halka arz edilmesine, halka arza iligkin olarak
Sermaye Piyasas:t Kurulu ve Borsa [stanbul A.S. bagsta olmak iizere ilgili kurum ve kuruluglara
bagvuru yapilmasina, sz konusu ig ve islemlerin gergeklestirilmesini teminen Sirketin Yénetim
Kurulu Bagkam Orhun Kartal’in yetkili kilinmasina, s6z konusu hususun tescil ve ilan
edilmesine karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kjsltlaylc}_._"féﬁ ,

pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kaymtlarin bulunup bulunmg@_l‘g;ng
iliskin bilgi: i R




Halka arz edilecek paylann devri ve serbestge tedavill etmesine iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Ihrag edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarim kullanmasma engel
olacak herhangi bir kayit ile paylar iizerinde intifa hakk: da bulunmamaktadir.

24.8. lIhrag edilecek paylara iliskin zorunln pay ahm ¢eklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarimn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya agiklandifi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylanini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhgin oy haklarimin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakhiktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylannin iptalini ve bunlar karsihig1 ¢ikanlacak yeni paylarm
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
gercevesinde belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinmn dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylannin adil bir bedel kargilifinda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka aqik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’tncii maddesinde yer alan nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina kattlip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarim halka acik ortakliga satarak ayrlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortakhifin niteligine gore, aynilma hakkini, aynima hakkina konu énemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandig1 tarihte sahip olunan pay i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik, bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel tzerinden satin almakla ytikiimlidir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer aimaktadur.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢cimde izin verilmemesi, ..

¢agnmn usuliine gdre yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi (hﬁllcnndgx e
"%

genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kayd rme sam E

aranmaksmn bir nceki paragraftaki hiikiim uygulanr.
. iR ERER M SRETHS &G
p _

204




24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihracginin paylan iizerinde ficiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzm tabi oldugu kogullar:

Ihragginin paylanmin halka arzi ncesinde, SPK'min paylann ihracina iligkin onay vermesi
gerekmektedir.

Ihraggimin paylanmin halka arzi sonrasinda BIAS’ta islem gdrebilmesi igin, BIAS yonetim
kurulunun mevzuatin ilgili hitkiimleri gercevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir.

BIAS 1n goriislerine isbu izahnamenin “I. Borsa Goriisii” bsliimiinde yer verilmektedir.
Bu iki kurum diginda bagka makamlarin onayimn alinmas) gerekmemektedir.

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu tarafindan Sirkete iletilen 27.01.2022 tarihli yazida; Sirket
paylarimin halka arz edilmesinde bir engel bulunmadigi, halka arz iglemleri ve esas szlesme
degisikliginin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun izin ya da onayma tabi olmadig
belirtilmektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinmi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen 130.000.000 TL nominal degerli
paylarin halka arz sonrasi 580.000.000 TL’ye ulasacak gikarnilmis sermayeye oram %22,41
olacaktir.

Nama / Bir Payin .
Gl;::i“ Hamiline Imtiyaziar Nominal g:l;?rﬁ;ﬁ ‘:‘(l.;cf)k %:::::’ég;
Oldugu Degeri (TL)

B Hamiline Yoktur 1 §0.000.000 (Sermaye 13,79
Artirrmi)

B Hamiline Yoktur 1 30.000.000 (Ortak 8,62

atig1)
TOPLAM 130.000.000 2241

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonuchermaye
arinmm  jle olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafmdan 1ptal ™
edileceginden, boyle bir durumun ger¢eklesmesi halinde ¢ikanlmis sermaye tufén ve ﬁram L
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degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK’min
onayni miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kathhm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylanmin halka arzi Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da
gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir,
Talep toplamamn ikinci giinii sonunda satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka
arz sona erdirilecektir. Halka arzin Subat ay: igerisinde gerceklestirilmesi planlanmakta olup,
halka arzin kesin baglangig ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Sang Yontemi ve Bagvuru Sekli:

Sermaye artinnm ve ortak satigi yoluyla Sirket paylannin halka arz: Info Yatinm tarafindan
“Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ve “En Iyi Gayret Aracihig”
yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yamlacak talep
toplamanin stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapihp
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa’da Satis asamasinda, yatinmeilanin alis emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylan arz edilen girket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyvat seviyesinden, BISTECH
Platformu iizerindeki Pay Alim Satim Sistemine génderilir. Paylann ihracina iliskin s6z konusu
fiyat Sisteme tanimhidir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, satig siiresi iginde Borsa’da islem yapmaya
yetkili yatinm kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da iglem yapmaya
yetkili kuruluglarin listesi BIAS aylik biittenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 olup, dagitim ise Pay
Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Miikerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibartyla MKK sicil numaras: bulunmayan hesap]ardan 1lct11e;1- L

emirler dafitima konu edilmeyecektir. /_,f;-

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi icin dagitimda fiyat nceligi s6z konusu olmaylp,
zaman oOnceligi kural gegerlidir.

206

ris Fio: U454 DGO J‘JIU \JUPU

) g R o S T ot

3

Rt el o




Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasas1 seansimin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin say1si, emir biyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktart gibi faktstlerin
etkilerine gére sonlanacaktur.

Dagitim sirasinda ii¢ durum sz konusu olabilir:
Denge: MKK sicil numaras: kullamlarak yatinmei bazinda teklestirme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi,

Az Talep: MKK sicil numaras: kullamlarak yatinmei bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi,

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullamlarak yatinmci bazinda teklestirme esasina gore
dagitrma konu edilmeyecek emirler gikarldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dafiima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 8nceligine
sahip ilk emirden baglanacaktir. Dagitim zaman dnceligine gére siralannmg her emre sirasiyla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

b) Pay bedellerinin $denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluglar aracihig ile halka
arza katilan yatinmcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir.

Dagitim zaman dnceligi kuralina gére yapilacaktir,

Halka arza katilan yatinmcilarm ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatnm kuruluslar
tarafindan en ge¢ T+2'de Info Yatim Menkul Degerler A.S.’ye ait Takasbank hesabina
aktaracaklardir.

Pay bedelleri, Info Yatinm tarafindan tahsil edilince halka arz igin agilmis olan agagidaki
hesaplara Ihraget ve halka arz edenin paylan dogrultusunda aym giin yatirilacaktir.

Sermaye Artimnm Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilaca®i Hesa

Numarasi:
Hesap Sahibi Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Banka QNGB Finansbank A.S. e
Sube Avrasya Ticari Merkez Subesi PN
IBAN Numarasi TR27 0011 1000 0000 0106 7595 80
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Ortak Satisi_Yolu ile Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatinlacagy Hesap

Numaralar:

Hesap Sahibi Orhun KARTAL

Banka QNB Finansbank A.S.

Sube Avrasya Ticari Merkez Subesi
IBAN Numarasi TR30 0011 1000 0000 0101 6038 79

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin sati siiresi icerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluglann adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com),
TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr} internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Info Yatinm tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyek6y-Sisli /istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Faks (0212) 324 84 26

internet Adresi www.infoyatirim.com

d) Paylarin dagitun zamam ve yeri:

Dafitim, talep toplamamin 2, glinli Birincil Piyasa iglem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir bilytkltigii, hesap sayisi, halka arz
edilen paylarin miktan gibi faktorlerin etkilerine gére otomatik olarak yapihr.

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin sz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuat
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzim ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Thragg1, halka arz eden ile yetkili kurulug arasindaki “Halka Arza Aracilik Sozlesmesi”
03.02.2022 tarihinde imzalanmstir,

Borsa’da Satig dncesi ve/veya talep toplama siiresi iginde asafidaki durumlardan birinin
olugmasi halinde Taraflarin ortak karari ile bu sbzlesme derhal sona erdirilip halka arz
durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir.

- Yasama, ylrlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili. ..

organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sirket, Halka Arz Eden ve" Yetkili

Kurulugun bu sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getu'mesml lmkanmz__;"”,

kilacak veya 6nemli dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,
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- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek olgiide savag hali, yangin, deprem, pandemi, su
baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithii, hitkiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Yetkili Kurulus tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina
imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngorillmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, ihragei, thragginin
faaliyet gosterdigi sektoril ya da Sirketin mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya gikmasi,

- Sirket, Sirketin yonetici ve/veya ortaklan aleyhine paylarin halka arzimi veya fiyatm ve
pazarlamasini etkileyebilecek olgiide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya
benzer hukuki ihtilaflann ortaya ¢ikmasi,

- Sirketin mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle
gergege aykin hale gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatini ve paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek dlgiide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

izahnamede ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin I1-5.1 Nolu Tebligi 24. maddesi dérdiincii fikra hitkmii saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra Sirket, halka arz eden veya info Yatinm
disinda meydana gelen herhangi bir 8zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa
Yonetimi tarafindan) aksi yonde karar alinmasi1 durumlan harig, halka arz ve satis iglemi iptal
edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satig ~ Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile
gerceklestirileceginden yatinmeilarin 6nceden para yatirmas: sz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yonelik herhangi bir zarar
s6z konusu olmayacaktir, Sadece yatinmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatinmcinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatmmecilann kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmcilar tarafindan satis fiyatinn
iizerinde 6denen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sati§
Yontemi” ile gergeklestirileceginden yatinmeilar kendi hesaplanndaki meveut nakit bedel
karsiigindan fazla olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu
talep karsilamirsa karsilanan kisim kadar bedel hesaplarindan diisiilecektir. Boylece iade
edilmesi gereken bir bedel olugmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Talep edilecek azami my nul(tAn

halka arz edilen pay miktan ile smirhdir.
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25.1.7. Yatnmerlarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satia
baglamadan dnce veya sats siiresi icinde yatinmeilanin yatinmm karanmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmast hilinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlanin ortaya ¢ikmas hdlinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinli icinde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylamir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismm yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler,

25.1.8. Paylan teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cer¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapiimayacakur. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmn ne yekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gini! takip eden iki i giinii icerisinde
Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyannca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklari, 03.02.2022 tarih ve 2022/13 sayili ynetim kurulu
karariyla sermaye artirmm ve ortak satipn yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmigtir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kigilerin ad, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrage: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur. :

210

R M L b~ ey Bl e




25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,

nemalandirilacaksa esaslary:
Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Adr Soyadh Sirket
Orhun Kartal Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Yonca Kartal Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ilker Hakan Kayhan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Hasan Recai Anbarci Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
| Ozgiir Mungan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Burhan Karademir Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ece Solmaz Saka Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Mehmet Oguz Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Alper Yildizhan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
| Dogan Terzi Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Serap Uysal Kofiincii Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ahmet Kaya Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Nesime Osmanova Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Namik Kemal Gékalp Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Biilent Kinimls Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Murat Tanridver Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Tamer Akbal Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Giiler Info Yatinm Menkul Degerler A S.
Temur Kayhan Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hiimeyra Odabas Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Emirhan Biyikea info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Kog BM Bagimsiz Denetim A.S.
Gokhan Ayaydin BM Bagimsiz Denetim A.S.
Ashhan Karakug BM Bagimsiz Denetim A.S.
Ozgiir Yanar Reform Hukuk Biirosu

25.2. Dagtim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi:
Yoktur,

25.2.2. Thra¢einin bildigi Slgilde, ihracemm ana hissedarlan veya yinetim kurulu iiyeleri
ile ydnetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
beginden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:
Yoktur.

Wl b Gzt oy
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25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslarx:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”
yontemine gbre paylar satisa sunulacag i¢in herhangi bir yatiimei grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinil olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci i glintidiir.
Talep toplamamn ikinci i gilniiniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glindi igerisinde teslim edilecektir. Islem
gbrme; halka arz edilen paylann satist tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatimn ilgili
hiikiimleri cer¢evesinde Borsa Genel Miidiirliigii’niln verecegi olumlu karara baghdir.

a) Yatirnmei grubu bazinda tahsisat oranlan:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisiklifinde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatirimeilar ve ihragginin ¢ahsanlarmna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak daZiim
yontemi/yintemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatnme1 gruplarina veya belirli difer gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

¢) Tek bir bireysel yatirnmerya dagitilmas $ngoriilen asgari pay tutar::

Yoktur.

f) Miikerrer talep olmas halinde uygulanacak esaslar:
Borsa diizenlemeleri uygulanar.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, ile't“ileﬁi o

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilimasma araci olan yetki!_,ij‘kpmlhs
bazinda belirlenmesinin mitmkiin olup olmadig hakkinda bilgi: o

%me- ; Y DREglen A5,
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25.2.4. Talepte bulunan yatwrmeailara, halka arzdan aldiklars Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkmnda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile yaptlacaktir,
Yatinmeilanin halka arza iligkin olarak ahm emirleri yetkili kuruluglar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine gdnderilecektir., Dagitim, satisin gergeklesecegi giin, Pay Piyasasi seansinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatinmeilar ahm
emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri yetkili kuruluslar
aracihgiyla 6grenebilecektir.

Yatinmcilann gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim igleminin yapildig1 gitnii izleyen
ikinci i giintidiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 1I-5.2 sayili Sermaye
Piyasasi Araglanmin Satisi Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde dagitimin kesinlestigi
giinii takip eden iki ig giini igerisinde Kurul’un 8zel durumlarmn kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyaninca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylann Borsa’da igleme baglamasi igin swrasmin ag¢ilma tarihi ise
yatirimcilanin halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimn kendilerine bildirilme stireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5 Ek satiy islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur,

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi:

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymr satig fiyat ile talepte bulunan yatrmcimm
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat1 1,82 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza igtirak eden yattnmcilardan ihrag edilen paylann bedeli diginda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira
hesap agilis: ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Halka arzda Info
Yatiim disinda diger yetkili kuruluglar tarafindan tahsil edilebilecek ticret, komisyon vb.
maliyetler hakkinda yatirimeilarin hesaplarmin bulundugu araci kuruluglardan bilgi almalan
gerekmektedir.

Info Yatiim’m islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatnmeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosteriimigtir,

Hesap | Sermaye Piyasasi Yatinmeimin Bagka Araa EFT
Kurum Acma Aracinm MKK'ya Kurulusiaki Hesabina Ucreti
Ucreti Virman Ucreti Virman Ucreti

Damga

Vergisi Diger

Info Yatirim
Menkul
Degerler

AS.

Yoktur Yoktur Yoktur Yokwr

A
-
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25.3.2. Halka arz fiyatinn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatmun belirli
olmamast durumunda halka arz fiyamn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinm veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat1 1,82 TL olarak belirlenmis olup, info Yatrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatimin
belirlenmesi i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar Analizi” ve
“Piyasa Carpanlart Analizi” y6ntemi kullamlmagtir. Fiyat tespit raporu Ek/3’te yer almaktadir.

Halka arz fiyatinm belirlenmesinden nihai olarak Hun Yenilenebilir Enerji ve halka arz eden
sorumludur,

Farkli degerleme yontemleri ile farkh tarihlerdeki finansal veriler ile ptyasa garpanlarimn
kullanilmas: durumunda farkh degerlere ulasilmas) miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan

gergeklestirilecek yatinm kararlan, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangic tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma

Platformunda (www kap.gov.tr), Thraggmin internet sitesinde
(www.hunyenilenebilirenerji.com) ve Yetkili Kurulugun (www.infoyatirim.com) internet
sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki ksitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay1
menfaat saglayanlar hakkimda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmmgtir.

Yeni pay alma haklarimin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklan menfaat
safilayacaktir. Halka arz edilen paylar kargiligindan sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar
ise dolayh yoldan menfaat elde edebilir. Zira sirketin elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karhiliktan dolay1 ortaklar hem kar payr hem de mevcut
paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Aynca halka arz edilen paylarin
ikincil piyasadaki borsa fiyati meveut paylarimn degerinin belirlenmesi agisindan bir 8lgiit
olmas: da dolayh bir menfaat saglayabilir. Sirketin ana pay sahibi Orhun Kartal, halka arz
sonrasinda imtiyazli paylar ile birlikte sahip oldugu imtiyazsiz paylar gergevesinde ydnetim

kontroliinii elde tutmaya devam edebilecektir. f;,"
H

25.3.4. ihragemin yénetim kurulu lyeleri ile yonetimde sbz sahibi kisilerin veya iliskili o3

kigilerin (bunlarn egleri ile birinci derecede kan ve sibri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde -

bulunuian yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrager

paylan i¢in 6dedikleri veya §deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn kargilagarilmss: .
Yoktur, £
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25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Arachk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecifliyekﬁy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekoy-Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Faks (0212) 324 84 26

internet Adresi www.infoyatirim.com

254.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinm
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti’nde gercekleseceginden, paylarn saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.) ve MKK (Merkezi Kayt
Kurulusu A.$.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii haklkinda bilgi:

Halka arza aracilk, Info Yatim tarafindan En Iyi Gayret Aracih@ yontemi ile
gergeklestirilecek olup, bu kapsamda paylarin satigina iliskin ytklenimde bulunan herhangi bir
gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sdzlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, halka arz edenler ile paylarin halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulug arasindaki
“Halka Arza Araciik Sézlesmesi” 03.02.2022 tarihinde imzalanmigtir. S8z konusu s6zlesme,
aracihgm tirii ve kapsami, Sirket ve Yetkili Kurulug’un hak, yikiimlilik ve taahhitleri,
aracilhk komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima iligkin hiiktimler ile isbu izahnamenin
“25.1.4” bolimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina
iligkin hitktimleri igermektedir.

Aracilik sSzlesmesinin konusu, 130.000.000 TL nominal degerli paylarin “Borsa’da Satig -
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ve “En lyi Gayret” aracihigiyla Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.4.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzindan halka arz eden ortak Orhun Kartal pay satig geliri, Hun Yenilenebilir
Enerji 62zkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Hun Yenilenebilir Enerji ile Yetkili Kurulug arasinda gikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat
¢atigmasi bulunmamaktadir. Yetkili Kurulug ile Hun Yenilenebilir Enerji arasinda herhangi bir

sermaye iligkisi yoktur. Yetkili Kurulugun halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik _

komisyonu haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagsarisina baglamms bir
ekonomik clkan bulunmamaktadtr.
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Hun Yenilenebilir Enerji ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan BM Bagimsiz
Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atiymasi bulunmamaktadir BM
Bagimsiz Denetim A.S. ve Hun Yenilenebilir Enerji arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.$.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basanisina
baglanmmg bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir,. BM Bafimsiz Denetim A.§., Hun
Yenilenebilir Enerji’ye sundufu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda icret elde
etmektedir.

Hun Yenilenebilir Enerji ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Reform Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir gikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu
ve Hun Yenilenebilir Enerji arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reform Hukuk
Biirosu’nun dogrudan veya dolayh olarak halka arzin baganisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu, halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanhk
hizmetleri karsihinda danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan énemti menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu izahnamenin 28 numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baghikl
bolimiinde detayh olarak verilmektedir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in bagvuru yapiip yapilmadifn ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirketin izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarn Borsa’da iglem gdrecegi anlamima
gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin
ilgili hikkiimleri gergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdur.
Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS Yonetim Kurulu’nun yapacaf duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylanimin BIST — Ana Pazar’da iglem gormesi igin BIAS’a bagvuru yapilmigtir. Borsa
Istanbul’un gbriigiine isbu Izahname’nin “I- Borsa Goriisii” kisminda yer verilmektedir.

26.2. ihraginm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadifna iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirimeilara satlsa konu
edilmesi veya satin ahnmasimin taahhiit edilmesi veya,

- ihrageimn baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarmin tahsnslllnttellkh
yatinmeilara satlsa ya da halka arza konu edilmesi durumunda !
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bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasas: araglannm sayis,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur,

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgm esaslar:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanp planlanmadis;
Planlanmamaktadir.

26.6. Halka arz tesvikleri:

Giinliik Alm Emri Taahhiidii:

Thragginin ana pay sahibi olan ve aym zamanda ortak satig1 yontemiyle paylarim halka arz eden
Orhun Kartal adina Sirket paylarinin Borsa’da iglem gormeye bagladig1 giin dahil olmak tizere
5 islem giini siireyte (Guinliik Alim Emri Taahhiidii Stresi) her giin agilis seansinda, halka arz
fiyatindan, Info Yatiim aracihi ile 10.000.000 adet giinlitk gegerli alim emri girecektir.

Giinlilk Ahm Emri Taahhiidii kapsaminda kullanilacak azami kaynak, ortak satig1 kapsaminda
elde edilen briit kaynak kadar olacaktir.

Gunlik Alim Emri Taahhtidi kapsaminda gergeklestirilecek iglemler S ig gitnii siireyle sinirli
olup, girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 ig glinil iginde halka arz fiyati, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Orhun Kartal'in 10.000.000 adet ginlik emir girme yilkiimlaligii
tamamlanmig sayilir,

5 i ginil i¢inde halka arz fiyati o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise,
10.000.000 adet giinlitk alim emri o giin gegerti fiyat araliginin tavanindan girilerek o is giinii
i¢in Halka Arz Eden’in emir girme yiikiimliiltig yerine getirilir.

Guinlik Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa Istanbul’da Giinlik
Alim Emri Taahhiidi Siiresi iginde (5 is giinli) satisa konu olamayacaktir.

S62 konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilen halka arz fiyat: olup, halka arz fiyatimin {izerinde alim
yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimin, Giinlitk Alim Emri Taahhiidii Siiresi iginde o giin
Borsa’da gegerli tavan fiyatimin dstiinde kalmasi durumunda halka arz fiyattnin alt:ndaki
fiyatlardan alim yapilmas: miimkiin olabilecektir.

T T
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beklentileri konusunda; Sirket paylarmin borsada islem goérmeye baslamasindan itibaren
31.12.2022 finansal tablolarimn KAP’ta ilan edilmesine kadar Sirket paylarim araliksiz
ellerinde tutan yatinmcilara, $irketin 2022 yilina ait Briit Karindan 2022 yih Genel Yonetim
Giderlerinin diigiilmesi ve Amortisman ve Itfa Giderlerinin eklenmesi suretiyle hesaplanacak
FAVOK tutarimin 17.291.257 USD olarak gergeklesebilecegi konusunda Orhun Kartal
tarafindan taahhiit verilmektedir.

2022 yilina iliskin Ihragetin Sermaye Piyasasi Mevzuatna gore denetlenmis finansal
tablolartmin KAP’ta agiklanmasim takip eden isgiinii iginde, s6z konusu finansal tablolarda yer
alan FAVOK tutarinin taahhiit edilen 17.291.257 USD’nin altinda kalmasi durumunda aradaki
farkin 17.291.257 USD’nin boliinmesi ile elde edilen itave pay orami KAP’ta Thracei tarafindan
ilan edilecektir.

Yatirimcilarin, Sirket paylannin borsada iglem gormeye bagladifn giinden itibaren ilave pay
oramn ilan edilmesini takip eden 2. iggiinii sonuna kadar araliksiz olarak hesaplarinda tutmalan
durumunda, s6z konusu siire boyunca hesaplaninda giin sonunda bulunan en diisiik Sirket pay
miktar géz dniinde bulundurularak itave pay almaya hak kazanacakur.

Orhun Kartal, bu tegvik kapsaminda kullamlmak iizere MKK nezdinde kullanima hazir olarak
gerekli olabilecek azami miktarda (65.000.000 adet pay) Hun Yenilenebilir Enerji payim, halka
arzin gergeklestigi tarih itibariyla Info Yatirim’a rehin olarak (taahhiit eden ortak, bizzat sahip
oldugu mevcut paylarindan verecektir.) verecektir.

Ilave pay oraminn ilan edilmesini takip eden 10 is giinii iginde KAP’ta ilan edilen ilave pay
oram ile yatimmci hesabinda bulunan fhraggi paylanmn nominal tutannin garpimi ile
hesaplanacak ilave Thraggt B grubu hamiline yazih paylan, info Yatinm’da tutulan Orhun
Kartal’in tlgili paylarindan yatinme: hesabina MKK araciligi ile aktanitacaktir,

Her haliikirda bu tesvik kapsaminda aktarilacak ilave pay miktan oram1 %50’yi
gecemeyecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILIiSKIN BILGILER ILE TAAHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Ibraci veya Selefleri veya
Saag Ya::::l: Ortak Adresi Bagh Ortakhklannda Son Ug
Yil iginde Aldifn Gorevier
Levent Mah., Cémert Sok.,
Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok, \
Orhun Kartal No:1b, ¢ Kap1 No:20, Yo6netim Kurulu Bagkam
Begiktas/Istanbul

27.2. Paylarmn halka arz edecek ortaklarn satiga sundugu paylarin nominal degqri:'. ‘
Paylarim halka arz edecek ortak Orhun Kartal’in satiga sundugu paylar asagnda; ta’bloda"
gosterilmigtir.
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Pay
Nama / (S}aynsn;m ];:r P;aym |
Grubu %lll:lmine Imtiyazlar | Pay Sayisi S:l;l:smaay l()):;el::l T‘(),gl?)m %err:::y(oe/{;
ugH Oram (TL)
%)
B Hamiline Yoktur [ 50.000.000 | 10,42 1,00 50.000.000 8,62
TOPLAM | 50.000.000

Ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarin halka arz sonrast olugacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar igindeki pay: %10,42
olurken, halka arz sonrasi olusacak 580.000.000 TL’lik ihraggi sermayesine oram %8,62
olacaktir.

Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye payi agagidaki gibi olacaktir:

Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:

Ortagin Adi Soyadi Grubu Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye

Tutan (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)

A 100.000.000 100.000.000

Orhun Kartal B 399999950 | %% [Tas0000s0 | o0
Yonca Kartal B 50 0,00001 50 0,00001
Halka Agik Kisim B 0 0,00 130.000.000 2241379
TOPLAM A+B 500.000.000 100,00 580.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasina iligkin tashhiitler:
a) Thragq1 tarafindan verilen taahhiit:

ihraggimin 04.01.2022 tarih ve 2022/05 sayil yonetim kurulu karan ile;

thragcinin paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin
bu suretle artirnlmamasina,

(ii) Bu siire boyunca girket tarafindan yeni bir satig veya halka arz yapilmasina ya da bu
suretle dolagimdaki pay miktarmin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair yada
bu suretle dolasimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
agiklamada bulunulmamasina ve

(iv) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
oy birligi ile karar vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirketin mevcut pay sahiplerinden Orhun Kartal ve Yonca Kartal, halka arz edilen paylar harlg T
olmak iizere sahip oldugu paylan, sirket paylarnin Borsa’da islem gérmeye baslamasmdan .
itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay sireyle higbir sekilde B‘orsa’da' :
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satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu sinurlamaya tabi
olacagin alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Aynica paylanim halka arz eden ortak Orhun Kartal, ayni zamanda geri alim emri taahhiidii
kapsamunda pay alinmas: halinde, alinan paylann 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga
sunulmayacagim kabul, beyan ve taahhilt etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikrast
gercevesinde, Sirketin sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi olan ortak Orhun Kartal ile birlikte
Yonca Kartal tarafindan sahip oldugu paylan (halka arz edilenler harig), sirket paylarmn
Borsa’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatinin altinda bir
fiyattan Borsa’da satamayacak, bahsi gegen paylanin Borsa diginda mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak satilmas: halinde, borsa disinda satilan paylan alanlarn da siirlamaya tabi oldugu
hususunu ilgili kisilere de bildirecektir.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarin gore; 30.09.2021 dénemi itibariyla VII-
128-1 Pay Tebligi'nin (Teblig) 5. maddesinin 6. Fikrasinda belirtilen oramn iizerinde iligkili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina karsilik, iligkili taraf girketlerince yapilacak
ddemeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmas: halinde, Sirket paylarinin
halka arzinda ortak satis1 kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsilhiginda elde
edilecek fon ile Sirketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 is giinit iginde kapatilacag, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hikkmiiniin
dolamlmasina yol acacak sekilde Sirketin tekrar alacakl hale getirilmeyecegi, ayrica ortak
satis1 kapsaminda satilacak paylar karsiliginda elde edilecek fonun iligkili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmasi durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamaminin aym siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak demeler
ile kapatilacagi hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmigtir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger nemli hususlar:
Yoktur.

28, HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrag¢inm elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet: o
Halka arz fiyatina gére 236.600.000 TL olan halka arza iliskin tahmini toplam maky&tin
10.579.853 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,08138 TI/ olmnasi
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paylarim halka arz eden ortak Orhun Kartal’in net gelirinin ise 88.070.147 TL olmasi

beklenmektedir.
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortak
SPK Kurul Ucreti 633.300 612.800 20.500
Borsa Kotasyon Ucreti 25.725 15.831 9.894
MKK Uvyelik Ucreti 171.842 171.842 0
Aracilik Komisyonu 7.452.900 4.586.400 2.866.500
Reklam / PR Giderleri 1.400.000 1.400.000 0
Hukukg¢u Goriisii 106.200 73.241 32.959
 Bagimsiz Denetim Gideri 708.000 708.000 0
Rekabet Kurumu 32.000 32.000 0
KAP Hizmet Bedeli 13.419 13.419 0
Diger 36.467 36.467 0
Toplam Maliyet 10.579.853 7.650.000 2.929.853
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 130.000.000 80.000.000 50,000.000
Pay Basina Maliyet 0,08138 0,09562 0,05860
Net Gelir 226.020.147 137.950.000 88.070.147

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:
- Sirketin 6zkaynaklanmn giiglendirilmesi
- Bilyiime hedeflerinin devamhihinin saglanmasi
- YEKDEM kapsamindaki yenilenebilir enerji tiretimi tesis yatinmlarinin fonlanmast
- Isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi
- Siirdiriilebilir kurumsal yapinin olugturulmast ve raporlama standartlannin
geligtirilmesi
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi
- Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmast,
- Paylann borsada islem gérmesi ile piyasa degerinin giincel olarak tutulmasi sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Halka arz eden ortak Orhun Kartal’in 50.000.000 adet payin satigindan elde edecegi toplamda
gelirden halka arz maliyetinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir Orhun Kartal’m tasarrufunda
olacaktir.

Sirketin sermaye artirumu yoluyla ihrag edecegi 80.000.000 TL nominal degerli pay karsilif
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigtildiikten sonra kalan kisminin; Sirketin
03.02.2022 tarih ve 2022/13 sayili yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullamm
yerlerine iligkin rapor gergevesinde kullamilacak olup, s6z konusu rapor isbu izahnamenin
ekinde (Ek/4) yer almaktadir.

ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsiliin elde edilecek kaynaktan halka arz -+

maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;
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— %60 ila %70’inin yurt dis1 ve yurt i¢i yenilebilir enerji sektoriinde geligtirme yatirimlan
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlar) yapilarak iretim kapasitesinin
artirlmasinda kullanilmasina,

— %30 ila %40’min Sirketin bagl ortakltklarinin isletme sermayesi ihtiyaci gergevesinde
kullanilmasina,

- TIhtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullamm kalemleri arasinda gegis
yapilabilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

* Yenilenebilir Enerji Uretim ve Gelistirme Yatwimlan

Sitketin biiyiime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak tizere, Sirketin verimlilik kriterlerini karsilayan, tamamm
yenilenebilir ve cevreci enerji kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin
gelistirilmesi olup, Sirket yurt diginda yeni giines enerjisi santrali yatirimlan ile birlikte yurt
iginde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatirimlan
yapmay1 planlamaktadir. Hibrit giineg enerji santrali yatirimlan ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve ayni zamanda enetji {iretiminin artmasim saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15°er giinden senede 30 giin yillik kazan bakimu yapilmas: gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giines enerjisi santralini tam kapasite ¢alisirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokutle enerji tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglari kapsaminda, planlanan
hibrit giines enerjisi santralinin kullamlmasi planlanmakta olup, bu gergevede ig ihtiyaclar icin
biyokiitle tesisi kullanilmayacaktir. Kurulmas: planlanan hibrit glines enerjisi santralleri ile tiim
yil 8zellikle yazin, giines 15tnlarimin yogun oldugu dsnemlerde, kazam daha diisiik kapasitelerde
calistirma ve i ihtiyag tilketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi iretimi ile birlikte tam
kapasite giigte galigma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatinminin bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha
digitk seviyede tutmak, daha digiik seviyede biyo yakst tiiketimi anlamna gelecektir. Biyo
yakit fiyatlar/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gore lojistik
maliyetleri gesitlilik gostermekte ve biyo yakat fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktadsr. Hibrit
yatirmminin saglayacagi hammadde tiiketimindeki tasarruf, dncelikle uzak noktalardan biyo
yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde dnemli 8lgiide
bir tasarruf saflanmasi planlanmaktadir.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri igin de gecerlidir. S6z konusu santraller, en &~
L)

yiiksek iiretimi daglardaki karlarin erimeye bagladigi Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup, o~

o

bunun digindaki tiretim seviyesi yagislarin yogunluguna baglidir. Sirketin iki adet hidro elektrik
enerji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislann diisitk oldugu yaz dénemlerinde
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri tiretim yaparken, gindiiz giines 1simmmindan
maksimum dlgiide yararlanarak giines enerjisinden elektrik tiretimi yapma imkam olacaktir. Bu

sekilde enerji Gretim verimliligi ve miktarm ust seviyeye ¢ikanlmas planlanmaktadir. _..» -
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Tiim bunlara ek olarak Sirketin bagh ortakhiklarina ait enerji tesislerinin, yenileme ve
modernizasyonu i¢in de yatinmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji santrallerime
kurulmasi planianan SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) sistemi ile birlikte
meveut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan giines enerjisi
santrallerine de kurulmasi planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilitliginin
miimkiin kilinmas1 bu gergevede anhik olarak iiretim siirelerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak iiretim siireglerine olumlu etki saglanmas: planlanmaktadir.

Bu cergevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dis1 ve yurt ici yenilenebilir enerji sektoriinde gelistirme yattimlan (6zellikle yeni GES
kurulumlar) yapilarak iiretim kapasitesinin artinlmasinda kullamilmas: planlanmaktadir.

o Isletme Sermayesi Ihtiyaca

Sirketin SPK diizenlemelerine gore hazirlanms olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.09.2021 tarihli konsolide finansal tablolarinda igletme sermayesi agifn bulunmakta olup,
Sirketin bagh ortakhklarimn isletme sermayesi ihtiyaci kapsaminda séz konusu bagh
ortakliklara borg vererek isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi igin halka arz gelirinin
%30 ila %40’ 1mn kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac
olmadig1 ve/veya kullanamadigh Slgiide, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullanim alanlan
arasinda gegis yapabilecektir. Ozellikle belirtmek gerekirse; Sirket ve bagh ortakhklarmn
planlanan yatirimian igin gerekmesi halinde isletme sermayesi ihtiyaci igin aynlan fondan
yatinmlarn finansmam kismina gegis yapilabilecek olup, tam tersi durumun olugmas: halinde,
kredi kosullaninn iyilesmesi gibi sebeplerle yatinnmlarin 6zkaynaklar ve/veya banka kredisi
yoluyla finanse edilmesi durumlarinda ise yatirimlarin finansman igin aynlan kisimdan igletme
sermayesinin finansmami kismina gegig yapilabilecektir. Bahse konu fon kullanim alanlan
arasindaki ge¢is oranlan %5’i gegmeyecektir.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda goriilen igletme sermayesi ihtiyaci, Sirketin bagli
ortakliklan gercevesinde gergeklegmis olup, fonun kullanim yerlerine iligkin raporda igletme
sermayesi ihtiyaci kapsaminda ayrilan kaynaklar, ihtiyag duyuldugu olgiide ilgili bagh
ortakliklara borg verme yoluyla aktarilacak olup, s6z konusu bagh ortakliklar, kendilerine
aktarilacak kaynaklan, iiretim ve satig faaliyetlerinin 2022 yihinda artma beklentisi
dogrultusunda elde edecegi nakit akimu ile Sirkete geri ddenecektir.

29. SULANMA ETKiSi

Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fivat 1,8200 TL o
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 80.000.000 TL |
Sirket Icin Halka Arz Maliyeti 7.650.000.TL
Halka Arz Hasilat 145.600.000 TL
Net Hasilat _ _ o

I
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Ana Ortakhga Aitﬁzkaynaklar (30.09.2021) 663.936.116 TL | 801.886.116 TL
Cikanlmig Sermaye 300.000.000 TL [ 580.000.000 TL
Pay Bagina Defter Degeri 1,3279 TL 1,3826 TL
Mevcat Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,0547 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi {Pozitif) 4,12%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0.4374 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKisi 24,04%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Ortaklik paylarmin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %24,04 oraninda sulanma
etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktan 0,4374 TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin %4,12 oraninda sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 igin
sulanma etkisinin miktan 0,0547 TL dir,

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER:

30.1. Halka arz siiresinde ihra¢iya damgmanhk yapaniar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Hun Yenilenebilir Enerji ve Halka Arz Eden Orhun Kartal ile imzalanan
aracilik sdzlesmesi ¢ercevesinde damismanlik hizmeti veren yetkili kurulus Info Yatrim
Menkul Degerler A.S. dir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile figiincii kigilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektér yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. [zahnamede tiglincd sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmigtir. Bu gibi tgilincii gals bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktanlmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yaymlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda iigiincii sahislarca verilen bilgilerin
glvenilir oldugu digtintlmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gecirilmemigtir.
Thraggy, bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir cksikligin bulunmadigini ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile

bunlara iligkin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporu hazirlanmis olup, Ek/1°de sunulmaktadir.
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, Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsuz Dem.etlm Bagimsiz Denetim | Kurulugunun Sorumlu | Gériig /
Tablo Kurulusunun Ticaret . s .
« . Kurulugunun Adresi | Ortak Bag Denetgisinin | Sonug
Dinemi Unvam
Adr Soyada
30 Eylil
2021, 31
? . Barbaros Mah., Ahlat

Arahk 2020, | BM Bagimsiz Denetim Sok., No:1 AO, Mehmet Kog Olumlu

31 Arahk AS. Atasehir /istanbal
2019 ve 31 sehe /stanbu
Aralik 2018

Isbu izahnamede kullamlan Hukukgu Raporu, Reform Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmis

olup, Ek/5’te sunulmaktadar.
Reform Hukuk Biirosu
Avukat Ozglir Yanar
Adresi Kustepe Mah., Mecidiyekdy Cad., Tomurcuk Sok., Izmen
Sitesi, B1 Blok, Kat: 10, Daire: 104, Sisli/istanbul
Telefon +90(212)45219 19
Faks +90(212) 452 19 10

Sirketin bagh ortakhiklannin sahip olduklar santrallere iligkin degetleme raporlan Net
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S. tarafindan hazirlanmis olup, ilgili
degerleme raporlarina ait bilgiler agagidaki gibidir:

Maddi Duran Varlik Cinsi Ekspertiz Degeri Ekspertiz Raporu Tarihi ve Numaras
Alihan Enerji 16.247.500 Oosl 2021612
Als Enerji 16.247.500 olziofdg??éiz
Als Enei (39 8139375 Ozel 2021610
Als Enerji (36) 16.278.750 6;;02%%(1)?61 10
Aton Endiistri Enerji 17.645.000 élzii"fé?ﬂi?
Aton Endiisri Ene 17.645.000 Orel 2021-617
Aton Endiistri Enerji 16.845.000 (-,‘ZZ',"S(;%‘}?Q 14
Aton Endiistri Enerji 16.845.000 6122‘10;6%{:3; 14
Aton Elriclilsgl;';i5 gf‘f)’ji (Bektash 14.817.336 élzzioz%‘;gﬁis
Aton EndtlsEt;']i5 g?ze)rji (Bektashs 17.156.916 oiii"fdig?é 18
Aton Endils&ll']iE g?;)rji (Bektash 17.156.916 oﬁiofé(felis PN
Aton Eﬂdﬁ%‘;’g‘g‘:ﬂ")ﬁi (Beldash 17.156.916 momnis
Aton Endistri Enerji (Bektash 17156916 082021, K

s £300i0
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R T
R T
Aton Endiistri Enerji {Giivercinlik 16.091.220 15.06.2021,
GES-3 -
e e
i R
- T R
Gln Isi31 Enerji 16.247.500 S 202,
Gin Isig: Enerji (35) 16.278.750 RISt
Giln Isig1 Enerji (36) 8.139.375 Sl
Gun Isig Enerji (45) 16.278.750 S22,
H12 Solar Enerji (Agrolive) 15.015.384 Sl
H12 Solar Enerji (AKS) 16.462.558 éliioz%g?ﬂé ]
H12 Solar Enerji (Alkons) 16.462.558 Raesr s
H12 Solar Enerji (Hun Holding) 16.462.558 S0zl
HIZ Solar Enerji (Kemerburgaz 6462558 15.06.2021,
_ Egitim Hizmetleri) Ozel 2021-606
H12 Solar Enerji (MBK) 15.829.383 (’jlzgioz%g(l}?éé .
H28 Solar Enerji 17.530.000 RSN
H29 Solar Enerji 493.360.000 st
Kayen Beta (Biiyikbahe) 113.080.000 s,
Kayen Heta (Bagbag) 120.110.000 S
Kogbey Enerji {Yarbagi GES-1) 16.106.518 0122102%3?'2&0
Kogbey Enerji (Yarbagi GES-2) 16.106.518 St
Kogbey Enerji (Yarbagi GES-3) 12.316.963 R
Kogbey Enerji (Yassicabel GES- 15999500 15.06.2021,
) Orz¢1 2021-616
Kogbey Enerji (Yassicabel GES- 15,999,500 15.06.2021,
2) Or2el 2021-616
Kogbey Enerji (Yassicabel GES- 12.363.250 15.06.2021,
3) Ozel 2021-616
Kogbey Enerji (Yassicabel GES- 13.817.750 ~15.06.2021, s
Tire Yen@lefa;t{ilir Enerj 16.891.250 (_)1220?;(1);26 ' -
{Bahaettin Titiz Enerji) Ozel 2021-609 AFE §
Tire Yemlgrnifiglg:neﬁggji (Berkay 16891250 Jsos2m1, e
Beyint: 276 " AT 20




-Uluslararas: Enerji Ajansi Verileri (International Energy Agency-IEA),

Bugikiing Vil O s,

Tire Yenilenebilir Enerji (Giilhan 15.06.2021,

Titiz Enerji) 16.891.250 Ozel 2021-609

Tire Yenilenebilir Enerji (Hamide 16,691,250 15.06.2021,
Titiz Eneri) 891 Ozel 2021-609

Tire Yenilenebilir Enerji (Mehmet 15.06.2021,
Titiz Enerji) 16.891.250 Ozel 2021-609

Tire Yenilenebilir Enerji 15.06.2021,
(Necmiye Titiz Enerji) 16.891.250 Ozel 2021-609

Tire Yenilencbilir Enerji 15.06.2021,
(Siileyman Titiz Enerji) 16.891.250 Ozel 2021-609

Tire Yenilenebilir Enerji (Unal 15.06.2021,
Titiz Enerji) 16.891.250 Ozel 2021-600
Yaprak Enerii 17.978.125 6;21'3%22?-2;67
Yaprak Enerji (H2) 17.978.125 Sae
Yaprak Enerji (H3) 17.978.125 6;21%22??11567
Yaprak Enerji (H4) 17.978.125 ool

N | 15.06.2021,
Yaprak Enerji (HS) 17.978.125 ol aomr sbr
Yaprak Encrji (H6) 17.978.125 ool
Yaprak Enerji (H7) 17.978.125 26202 7

- 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H38) 17.978.125 Ozel 2021- 607
Zeynep Elif Enerji 16.247.500 oeona0l.

Toplam 1.595,679.898

Bu izahnamede Hun Yenilenebilir Enerji ve bagh ortakliklarinin i¢cinde bulundugu sektére
iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi veya kuruluslar ile finansal tablolar: denetleyen
bagimsiz denetim kuruluglarimn Hun Yenilenebilir Enerji ve/veya iligkili sirketleri ile hi¢bir
iligkisi olmadig1 gibi Hun Yenilenebilir Enerji ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildirler. Aym kisiler, Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan daha énce istihdam edilmemisler
ya da Hun Yenilenebilir Enerji’den herhangi bir iicret almamislardir. Hun Yenilenebilir
Enerji’nin ydnetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamiglardir. Ayrica bu
kisi veya kuruluslarin (yetkili kurulug olan Info Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka
arza araciik eden yetkili kurulus olan Info Yatinm ile de herhangi bir baglantilan
bulunmamaktadir,

Faaliyet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yaynlarms olduklan kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bllgllerden
olugmaktadir. :

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,

¢ Y|
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-BP Verileri,

-PwC Tiirkiye

-Tiirkiye Elektrik lletim A.S. (TEIAS) Verileri,

-T.C. Cumhurbaskanh$) Strateji ve Biitge Bagkanlif1 Verileri,
-T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) Verileri,
-Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirltigti Verileri,

-Enerji Piyasalan Isletme A.S. (EPIAS) Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: ww.tuik.gov.tr

Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency-IEA)
Adres: 9 rue de 1a Fédération, 75739, Paris, Cedex 15, France
Telefon: +33 01 40 57 65 00

Web Sitesi: www.iea.org

BP :

Adres: 1 St James’s Square, London, SW1Y 4PD
Telefon: +44 020 74 96 40 00

Web Sitesi: www.bp.com

PwC Tiirkiye

Adres: Silleyman Seba Cad., BJK Plaza, No:48, B Blok, Kat:9 Akaretler, Besiktas/Istanbul
Telefon: +90 212 326 60 60

Web Sitesi: www.pwe.com.tr

Tiirkiye Elektrik lietim A.S. (TEIAS)

Adres: Nasuh Akar Mah., Tirkocag: Cad., No: 12, Balgat, Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 203 80 61/63/65

Web Sitesi: www.teias.gov.ir

™
T.C. Cumhurbagkanh Strateji ve Biitge Bagkanhgi :"
Adres: Necatibey Cad., No.110/A, 06570 Yiicetepe/Ankara 2
Telefon: +90 312 294 50 00 g
Web Sitesi: www.sbb.gov.tr -
T.C. Enerji Piyasas Diizenleme Kurumu (EPDK) LT
Adres: Mustafa Kemal Mah., 2078. Sok., No:4, 06510 Cankaya/Ankara P
Telefon: +90 312 201 40 00/01/02 Foat g Ny
Web Sitesi: www.epdk.gov.tr
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Maden ve Petrol Igleri Genel Midiirliigii
Adres: Mevlana Bulvari, No:76, Bestepe/Ankara
Telefon: +90 312 212 80 00

Web Sitesi: www.mapeg.gov.tr

Enerji Piyasalar Isletme A.S. (EPIAS)

Adres: Maslak Mah., Tagyoncasi Sok., No:1/F, F2 Blok, 34485 Sariyer/Istanbul
Telefon: +90 212 264 15 70/71

Web Sitesi: www.epias.com.tr

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere thraggimn finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Szetlenmekte olan esaslar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yirirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmagtir. Vergi
mevzuatimn ileride degisebilecefinin  hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
defigebileceginin g6z dniinde bulundurulmasim ve 6zellikli durumlarda yatinmeilann vergi
damsmanlarina dantgmasi gerektigini hatirfatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimeslarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalan da 6nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrinn

Gercek Kigiler Aqisindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun iiglinci ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gerek
kisilerin ve resmi daire ve milesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagh olup, adt gegen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglarimin Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlarn tamam iizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanun’a gére ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yih i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayllmakta ve tam mitkellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin
tamamu iizerinden vergilendirilmekteditler. UL

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakh gelirleri izesig T
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.
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Kurumlar A¢isindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tirkiye'de bulunanlar tam milkellef olarak degerlendirilir ve gerek Turkiye iginde gerekse de
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarn tamarm tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili ydnetim merkezlerinin her ikisi de Tirkiye’de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglarnt tlizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas kargihginda saglanan kazanglann vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarikinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve aract kurumlar takvim yilin tiger ayhik donemleri itibanyla;

i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin ahs ve satig bedelleri arasindaki fark
lizerinden,

if. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden;
%0 oraminda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanr.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahunin tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren itk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden cikarilmas: durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis
maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemieri
dolay1siyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinr.

Uger aylik doénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate ahmir. Hisse senedi alim
saimindan dogan zararlar takvim yih apilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam milkellef kurumlara ait olup, BIASta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden g¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Aynca, tam miikellef
kurumlara ait olup, BiA$’ta iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi ahm satim kazanglan igin gergek kisilerce yllhk""\(éy_;_-a )
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek y:lhk beyaxmém_eye"bu,_

gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang' hiikiigaleri .
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alhinir. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle 6dﬁcnnn§glan ) o
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vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67°nci maddesinin (5) numarali bendi uyannca, gelir sahibinin gercek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamas ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar
verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Gren ve Grmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilip de daha sonra sattlan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyla
gegerh olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gergek Kigsiler

Tam Miikellef Gergek Kigiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyannca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (iig) aydan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’mn Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildif ay harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’ nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikanldig
ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis oraminda artirilarak tespit edilir,

GVK’min Madde 86/1 (c¢) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nin 103’tincti maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2022 y1h igin 70.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK madde 86/2 ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergive tabi gelirin tamam, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ficretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef ger¢ek Kkisilerin Tiirkiye’de elde ettizi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarm ve

haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tilrkiyg?de-'el&ét_i ‘

¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadlrlar_,._}:
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Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nin 5/1-¢ maddesinde belirtilen sartlarin
meveut olmast halinde menkul kiymet alim satim ile siirekli ugrasmayan kurumlarn bu
kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gdsteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglan kur farklan da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlann hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nn 5/1-¢ maddesinde belirtilen istisnadan yararlamr.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

GVK’nmin mikerrer 80. maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAS ta
islem gérmeyen tam miikellef girketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam
y1l gegtikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam y1l dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang yilhk beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacakiur.

Gergek Kigiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nin 86/1-c maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlan; 2022 yih gelirleri igin 70.000 TL’yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam milkellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin

beyanname verilmesi gerekecektir. £3
o

GVK’min 94/6-b maddesine gore, kar paylan tizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmast z

agamasina birakilmigtir. GVK'mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; “tam  _.

miikellef gergek kisilere, dagittian kar paylan {izerinden” Bakanlar Kurulu’'nca belirlenen

oranda (bugtin gegerli oran %10°dur.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gergek kisiterin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylannn yarisi”; ™ ~

GVK’nin 22. maddesine giire gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da“dahil. -
olmak tizere briit kar payimn tamam iizerinden GVK’nin 94’{incti maddesi uyarinca, 'tevklfat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payimin yillik beyanname ile beyan edllmexSh ,' i
durumuncla _ lllk beyannamc lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynca“a,\94f6_5}.?»‘f
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maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagtimi sayrimadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat
yapilmayacag1 gibi bu hisse senetleri kargiliga olan kar payimin “menkul sermaye irad1” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK'mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek kisilere,
dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda {(bugiin i¢in bu oran
%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Téirkiye nin taraf oldugu baz ifte vergilendirmenin nlenmesi
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nun 101. maddesinin 5 numaral fikras1 geregince dar miikellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlartm, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumiar

Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylan:

5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6. maddesine gore kurum kazanci, GVK’mn ticari
kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir, Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap
donemi iginde elde ettikleri saft kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanmir. Ancak, %20
kurumlar vergisi oran, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak
iizere %22°ye ¢ikanlmigtir. Nisan 2021°de yapilan son diizenleme ile, kurumlar vergisi oran
2021 yihmn ilk geyregi igin %20 olarak belirlenmis, yilin kalan donemi igin %25%, 2022 yih
igin ise %23’e ¢ikanlmustir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglanna uygulanacak kurumiar
vergisi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap
donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu
diizenlemeden faydalanacaktir,

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, yatirim fonlarnin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam mitkellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci aracilijiyla kar
pay1 elde edenler hari¢ olmak iizere dar mitkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf o
olan dar mikellef kurumlara dagitilacak kar paylan iizerinden KVK madde 30/3 be?znil gere*gl’__

(bugiin i¢in bu oran %10’ dur) tevkifat yapilir. Aynica, Tiirkiye’de bir is yeri veya dai

temgﬂrc" _ I «‘ .
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araclllglyla faallyet gosteren, KVK uyarmca yilik veya 6zel beyanname veren da{ muskeﬂef " ; i
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kurumlarmn, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin 4 numarah bendinde yazili menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutan: iizerinden (bugiin igin bu oran %10’dur) tevkifat
yapitacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmenin dnlenmesi anlagmalarinda
daha diigitk tevkifat oranlan belirlenebilmekiedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

33.1. fhraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarn sonradan tekrar satisma dair
kullandify izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanumina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem
hakknda bilgi:

Yoktur,

334. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamnda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkmda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullanmm izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkmnda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satigmn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatinmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyan notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri omay _tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duy?‘lﬁlacagl _
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama: r :
Yoktur, -

F]
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33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TOM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

[zahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektifine dair koyu harflerle yazilmig uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Mah., Comert Sok., Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kap
No:20, Besiktag/Istanbul adresindeki Sirketin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet
sitesi www.hunyenilenebilirenerji.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
(www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, ana sézlesme, vb.)

2) Izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

35.EKLER

Ek/1 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 Tarihli Finansal Tablolar ile Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu

Ek/2 Esas S6zlesme

Ek/3 Fiyat Tespit Raporu

Ek/4 Fonun Kullamm Yerlerine Iliskin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu
Ek/§ Hukuk¢u Raporu

Ek/6 Hukuk¢u Beyam

Ek/7 Bagimsiz Denetim Sirketi Beyam

Ek/8 Gayrimenkul Degerleme Rapotlar:

Ek/9 Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyam

Ek/10 Giinliik Geri Alim Emri Taahkhidii

Ek/11 2022 Yilina Iligkin FAVOK Taahhiidi
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