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*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini %50'de sabit tuttu... Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi sonrasinda
piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %50 seviyesine sabit tuttu. TCMB’nin
aciklama metninde ise; Mart ayindaki enflasyon verilerinin ongériilenden yiiksek bir seyir
gosterdigi, cari dengedeki iyilesme, tiiketim mali ve altin ithalatindaki artisa ragmen, yurt
ici talepte direncin devam ettigi ve yiiksek hizmet enflasyonu ile gida fiyatlarindaki artisin
enflasyonist baskilari canh tuttugu ifade edildi. Parasal sikilagtirma adimlariyla finansal
kosullar 6nemli dlgiide sikilastidi ancak krediler ve i¢ talep lzerindeki etkilerin yakindan
izlendigini, ayrica, enflasyonun belirgin ve kalici bir diisiis saglanana kadar siki para politi-
kasi durusunun devam edecegini ve gerektiginde sikilastirilacagi belirtildi.

i) TCMB, PPK karar metninin ardindan zorunlu karsiliklar ile ilgili ilave bir basin duyurusu
yayimlayarak; tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina yenileme ve TL'ye gegis ora-
nina bagh olarak KKM igin uygulanan faiz orani iist siniri, politika faiz oraninin %60'1 olarak
belirledi. Ayni sekilde, TL mevduat igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina
TL'ye gegis orani seviyesine gore uygulanan faiz orani st siniri da politika faiz oraninin %
80'i olarak belirlendi. Bdylece belirlenen kosullari yerine getiren bankalarin tesis edilen
zorunlu karsilik tutari igin alabilecegi en yiiksek faiz KKM hesaplarinda %25'ten %30'a, TL
mevduat hesaplarinda ise %36'da %40a giincellenmis oldu.

*Yurt i¢i yerlegiklerin doviz mevduati 341,40 milyon dolarlik bir artig gosterdi... Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan verilere gore; gegen hafta yurt igi
yerlesiklerin doviz mevduati bir dnceki haftaya kiyasla artarak 181 milyar 782,20 milyon
dolara yukseldi. Gergek kisilerin déviz mevduati 630,70 milyon dolar azalirken, tizel kisile-
rin déviz mevduati ise 972,10 milyon dolar artti ve 70 milyar 687,60 milyon dolara ulasti.
Parite etkisinden arindirimis toplam yabanci para mevduati 1 milyar 56 milyon dolar artti;
gergek kisilerin doviz mevduatlari 404 milyon dolar azalirken, tiizel kisilerin doviz mevduat-
lari 1 milyar 460 milyon dolarlik artis gosterdi.

*TCMB'nin doviz rezervleri azalirken, altin rezervleri ise zirve tazeledi... Turkiye Cumhuri-
yet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan verilere gore; 19 Nisan itibariyla toplam
rezervler 2 milyar 162 milyon dolar azalarak 128 milyar 446 milyon dolardan, 126 milyar
284 milyon dolara indi. Briit rezervler ise 2 milyar 989 milyon dolar azalarak 70 milyar do-
lardan 67 milyar 11 milyon dolara geriledi. Ayni donemde altin rezervleri ise 827 milyon
dolarlik artigla 58 milyar 446 milyon dolardan 59 milyar 273 milyon dolara yikselerek yeni
bir zirve seviyesine ulasti.

*Bankacilik sektoriiniin mevduati yiikseldi... Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan yayimlanan haftalik para ve banka istatistiklerine gore; bankacilik sektoriiniin
toplam mevduati 19 Nisan'da, 182 milyar 735 milyon 496 bin lira artarak 16 trilyon 227
milyar 590 milyon 316 bin liraya ulasti. Ayni ddnemde TL cinsinden mevduat %0,67 artarak
8 trilyon 898 milyar 631 milyon 63 bin lira, yabanci para (YP) cinsinden mevduat ise %1,42
artarak 6 trilyon 596 milyar 22 milyon 634 bin lira oldu. Toplam YP mevduati ise, onceki
haftaya gore 213 milyar 960 milyon dolar seviyesinden, 181 milyar 782 milyon dolarinin
yerli kisilerin hesaplarinda bulundugu 19 Nisan itibariyla 1 milyar 56 milyon dolarlik artisla
gergeklesti.

*Yurt diginda yerlesik kisiler, 19 Nisan haftasinda hisse senetlerinde satis yapti... Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan verilere gore; 19 Nisan haftasin-
da, yurt disinda yerlesik kisiler piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis verilere gore
143,4 milyon dolarlik net hisse satisi gergeklestirirken, ayni hafta iginde, DIBS (Kesin Alim)
net alimlari ise 115,1 milyon dolar oldu. Yurt disinda yerlesiklerin DIBS (Ters Repo) satimla-
ri net 3,7 milyon dolar, net DIBS (Teminat) satimlari ise 2,6 milyon dolar olarak gergeklesti.
DIiBS (Odiing) islemi yapilmazken, sirket borglanma senetleri alimlari net 15,9 milyon dolar
diizeyinde gergeklesti.

*KKM Hesaplarinda Azalig...Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafin-
dan yayimlanan haftalik verilere gore; 19 Nisan itibariyla kur korumali mevduat (KKM)
hesaplari dolar bazinda 1.183 milyon dolar azalarak 70.148 milyon dolara, TL bazinda ise
4.000 milyon TL azalarak 2.266 milyar TL'ye geriledi.

*Pay senedi yatirimci sayisinda artig yasandi... Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan
aciklanan yatinmci ve hesap sayilari verilerine gore; 26 Nisan'da sona eren haftada pay
senedi yatirimci sayisi bir onceki haftaya gore 518 bin 105 kisi artarak 7 milyon 742 bin
419'dan 8 milyon 260 bin 524'e yiikseldi. Ayni donemde pay senedi degeri ise 13.1 trilyon
TL'den 13.54 trilyon TL'ye gikti.
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*TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglari agiklandi... Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan Nisan ayi Piyasa Katilimcilari
Anketi'ne gore; Nisan’da yil sonu enflasyon beklentisi 6nceki aya gore neredeyse ayni seviyede kalirken, 2025 yil sonuna dair enflasyon beklentisi de %
26,3 seviyesinde sabit kaldi. Anket katilimcilari 6niimiizdeki 3 ay boyunca politika faizinde %50 seviyesinde sabit kalmasini beklerlerken, katilimcilari
gelecek 12 ay sonunda politika faizinin %38,2'ye, 24 *ay sonunda ise %25.0’e gerilemesini bekliyor.

*Reel kesim giiven endeksi verileri agikland... Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan verilere gore; 2024 yili Nisan ayinda
mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore degismeyerek 103,5 seviyesinde gergeklesti. Son {i¢ ayin degerlendirmesinde,
tretim hacmindeki artis egiliminin giiglendigi, i¢c piyasadaki siparis miktarinda azalis egiliminin ise zayifladigi gozlenirken, ayni zamanda ihracat siparisle-
rinde azalig bildirenler lehine olan egilimin artis bildirenler lehine dondiigu goriilmektedir. Ayrica, imalat sanayi kapasite kullanim orani Mart ayindaki %
77,2'den, %77'ye geriledi. Ana sanayi gruplarina gore ise; KKO yatirim mallari ve dayaniksiz tiiketim mallarindaki azalis devam ederken, dayanikli tiketim
mallari ve ara mallardaki artig devam etti.

*Giiven endeksi hizmet sektoriinde %2,8 azaldi, perakende ticaret sektériinde %1,9 artti, ingaat sektériinde ayni kaldi... Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan agiklanan verilere gore; Mart ayinda hizmet sektorii gliven endeksi, Mayis 2022'den beri en yiiksek olan 120,4 seviyesine ulastiktan sonra Ni-
san ayinda 3,3 puanlik bir diistisle 117,1 degerine geriledi. Perakende sektorii gliven endeksi ise Nisan ayinda 113,3'ten 115,5'e dogru hafif bir toparlan-
ma gosterdi, ancak endeks hala tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor. ingaat Sektérii Giiven Endeksi ise Nisan ayinda 88,6 seviyesinde
sabit kaldi. Endeks uzun dénem ortalamasi 2,4 puanin altinda bulunmaya devam ediyor.

*Tiiketici giiven endeksi, 80,5 seviyesine ulagti... Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) isbirligi ile yiiriitilen
tlketici egilim anketi sonuglarina gore hesaplanan tiiketici gliven endeksi; Mart ayindaki 79,4 seviyesinden Nisan ayinda %1,4 oraninda artarak Haziran
ayindan bu yana en yiiksek seviyesi olan 80,5'ye yikseldi. Endeks alt kirilimlari ise; gelecek 12 ay iginde hanenin maddi durum beklentisi ve genel ekono-
mik durum beklentisi endeksleri sirasiyla %5 ve %4,4 artarken, mevcut dénemde hanenin maddi durumu ve gelecek 12 ay i¢inde dayanikli tiiketim mallari-
na harcama yapma distiinceleri siralari olarak %2,3 ve %1,2'ye geriledi.

*Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?

*Yurt iginde bu haftanin en énemli verisini Cuma giinii Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanacak olan Nisan ayi enflasyon rakamlari olustu-
racak. Enflasyon Mart ayinda aylik bazda %3,16 yiikselis kaydederken, yillik enflasyon orani ise %68,50 olarak agiklanmisti. Piyasa beklentisi verinin aylk
bazda % 3,30 ve yillik bazda ise % 70,20 diizeyinde bir artis yasanabilecegi yoniinde sekillenirken, kurum beklentimiz ise aylik bazda % 3,5 ve yillik bazda
ise % 70,32 diizeyinde bir artis yasanabilecegdi yoniinde. Enflasyon ana egilimlerinde yukari yonli risklerin devam etmesi ile birlikte Nisan ve Mayis done-
minde artis hizinda yukari yonli ivmelenmenin devam edebilecegini 6ngdriyoruz. Yilin ikinci yarisi itibariyle baz etkisinin devreye girmesi ve uygulanan
sikilastirici politikalarin gecikmeli etkileri ile birlikte artis hizinin gerileyebilecegdini tahmin ediyoruz. Agiklanacak enflasyon verileri ardindan TL varlik fiyat-
lamalarinda kisa vadede oynaklik artis gosterebilir.

*Bu hafta Cuma giini Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P Global Rating Tirkiye kredi notu ve not goriinimiine iliskin degerlendirmesi de
takibimizde olacak. Genel piyasa beklentisi, kurumun ilke notunda yukari yonlii revizeye gidebilecegi yoniinde yogunlasiyor. Standard & Poor's (S&P) 30
Kasim 2023 tarihinde Tirkiye'nin kredi notunu "B" olarak teyit ederken, kredi notu gériinimind ise “duragan”dan “pozitif”e yiikseltmisti.

*Ayrica, yarin Mart ayi dis ticaret istatistikleri ve Persembe giinii agiklanacak olan Nisan ayi imalat PMI verilerini de izliyor olacagiz.

*Cargamba gilini ise resmi tatil olmasi nedeniyle borsa islemlere kapali olacak.
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*ABD'nin ekonomik biiyiimesi, 2024'iin ilk geyreginde bir yavaslama gosterdi.. ABD'de yillik-
landinimis GSYH ilk geyrekte %2,5'lik piyasa beklentisinin altinda %1,6 biiylidi. Bliyiime bir 6nce-
ki ceyrekte %3,4 olarak gerceklesmisti. Dérdiincii geyrege kiyasla, ilk geyrekte reel GSYiH'deki

Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti

Haftalik YBB
yavaslamada tiiketici harcamalari, ihracat ve yerel yonetim harcamalarindaki azalislar ile federal 26.04.2024 Kapanig Decji;m (.;2) Degisim (%)
hiikimet harcamalarindaki gerileme 6nemli rol oynadi. Ancak, konut yatinmlarindaki artis bu
etkileri bir miktar dengeledi, ithalat ise hiz kazandi. Bireysel harcamalarda yilliklandiriimis Dow Jones 38239.66 0.67 1.46
biiylime %2,5 ile beklenti altinda kallrk“en, kisisel tul.<et|m harcamalari (I?CE) fiyat endeksi %1,8'lik OO SEERER G AT
artisa kiyasla 53,4 artti. Gida ve enerji fiyatlar hari¢ PCE fiyat endeksi %2,0 artisa kiyasla %3,7
arttr. Nasdaq 15927.9 4.23 6.11
*ABD Ticaret Bakanligi, mart ayina ait kigisel gelir ve tiiketim harcamalari verilerini agikladi... NIKKEI 225 37934.76 2.34 13.36
ABD'de kisisel gelirler beklentiler dogrultusunda %0,5 artis kaydederken, kisisel harcamalar verisi . BT e v

ise %0,8'lik artis ile %0,6'lik piyasa beklentilerini asti. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari en-

deksi, Mart ayinda aylik bazda %0,3 ile beklentiler dogrultusunda artti. Kisisel tiiketim harcama- ABD 10 Yillik Tahvil 4.67 0.97 20.36
lari fiyat endeksi (PCE) yillik bazda %2,7 ile %2,6 yoniindeki beklentilerin Gizerinde kalirken, gekird-

ek PCE yillik bazda %2,8 ile %2,6 yoniindeki beklentilerin tizerinde agiklandi.

*ABD'de Mart ayinda dayanikli mal siparigleri, beklentilerin iizerinde... ABD'de dayanikli mal sipa-
rigleri Mart ayinda art arda ikinci ayda da artarak %2,6 yiikselerek (7,3 milyar dolar) 283,4 milyar - .
dolara ulasti. Piyasa beklentisi ise artisin %2,5 olmasi yoniindeydi. Subat ayindaki artis orani % 'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
0,7 olarak gergeklesmisti. Tagimacilik hari¢ yeni siparisler ise %0,2 oraninda artarken, savunma Haftalik YBB Degisim

harig yeni siparisler ise %2,3 artti. Ulastirma ekipmanlari da art arda iki ay artis gstererek 6,8 25082028 Kapanis  posisim (%) (%)
milyar dolar veya %7,7 artigla 95,9 milyar dolara yiikseldi. BIST 30 WTELER 96 s
*ABD'de igsizlik maagi basvurulari, beklenti altinda.. ABD Galisma Bakanlig, issizlik maasi BIST 100 9915.62 229 3274
bagvurularina iliskin haftalik verileri agikladi. Buna gore, ilkede ilk kez issizlik maas! talebinde

VIOB 30 YakinVade  10785.25 1.61 34.38

bulunanlarin sayisi 215 binlik piyasa beklentisinin altinda 207 bin olarak agiklandi. Onceki hafta
issizlik maasi basvuru yapan kisi sayisi 212 bin olarak gergeklesmisti. Devam eden basvurular Gosterge Tahvil 447 -1.61 12.65
13 Nisan'da sona eren haftada 1,78 milyona diiserken, sigortali igsizlik orani %1,2'de sabit kald!.

*Japonya Merkez Bankasi, faiz oranlarinda degisiklik yapmadi.... Japonya Merkez Bankasi (BoJ),
politika faizinde beklentilere paralel degisiklik yapmadi ve gosterge faizini %0 ile %0,1 araliginda
tutmaya karar verdi. Ote yandan, BoJ, Mart ay karari dogrultusunda tahvil alimlarina devam 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
edecegini agikladi. Japonya Merkez Bankasi, ikinci geyrek gorinimind de yayinlayarak 2024

ma.Ii yili enflasyon tahminini yiikseltti. Gekirdek enflasyon tahmini %2.4'ten %2.8'e ¢ikarirken, bu 26.04.2024 Kapanis ::gf::::: YBB Degigim (%)
yil igin biiyiime tahmini ise %1.2'den %0.8'e revize etti. Banka ayrica, enflasyonun 2025 ve 2026 (%)

mali yillarinda %2 civarinda bir yavaslama bekledigini belirtti. EUR/USD Yo nen o
*Nisan ayi oncii PMI goriiniimlerinde karigik tablo... ABD'de imalat PMI Mart ayindaki 51,9'dan USDTRY 32.47 -0.19 10.19
49,9'a, hizmet PMI da 51,7'den 50,9'a geriledi. Almanya'da ise imalat ve hizmet PMI sirasiyla ) 217 9T G
41,9'dan 42,2'ye ve 50,1'den 53,3'e yiikseldi. Ote yandan, Euro Bélgesi'nde imalat PMI 46,1'den ' ' '
45,6'ya gerilerken, hizmet PMI 51,5'ten 52,9'a toparlandi. ingiltere'de imalat PMI 50,3'ten 48,7'ye Alt/Ons 2837.94 228 13.33
gerilerken, hizmet PMI 53,1'den 54,9'a ¢ikti. Japonya'da ise imalat PMI 48,2'den 49,9'a, hizmet Brent Petrol 88.05 1.73 14.56

PMl ise 54,1'den 54,6'ya yiikseldi.

*Almanya'da IFO ig Ortami iklim Endeksi, yiikselis trendini siirdiirdii... Almanya'da IFO ig Ortami
iklim Endeksi; Nisan ayindan aylik 1,5 puan artarak 89,4 ile Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek
seviyesini gormis oldu. Endeksteki alt kirlimlara baktigimizda ise hizmet sektoriinde belirgin bir
sekilde iyilesme kaydedilirken, ingaat sektoriinde is ortami ise art arda Uglincl kez iyilesme
kaydetmis oldu.
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*Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?

*K(resel piyasalar agisindan haftanin en 6nemli verisi Cuma 15.30'da agiklanacak ABD Nisan ayi tarim digi istihdam verisi olacak. Verinin Nisan ayin-
da 243 bin kisilik artisa isaret etmesi bekleniyor. Onceki ay tanm disi istihdam artisi 303 bin kisi olmustu. issizlik oraninin%3.8'de sabit kalmasi
beklenirken licret enflasyonunun en 6nemli géstergesi olan ortalama saatlik ticretlerde ise aylik kazang artisinin %0,3 ile sabit kalmasi beklenmektedir.
Ortalama saatlik kazanglar baktigimizda Mart ayinda aylik %0,3, yillik %4,1 artmisti. Beklentiler dahilindeki gelisme, FED'in dnimiizdeki ¢eyrekte faiz
artinmi yapma olasiligina dair beklentileri azaltabilir. Ayni zamanda, risk primindeki artis tahvil faizlerinin yiiksek seviyelerde kalmasina yol agmaya
devam edebilir.

*(lkede Garsamba giinii ise ADP Enstitiisii'niin istihdam raporu énemli bir dncii gdsterge olarak takip edilecek. Mart ayinda ézel sektér istihdaminda
155 binden 184 bine yiikselis kaydedilmisti. Ancak Nisan ayi i¢in beklenti, istihdam artisinin 179 bine gerilemesi yoniinde. Ayrica, ABD Calisma Ba-
kanhgi tarafindan agiklanacak olan JOLTS anketi sonuglari gelecek. Ankete gore, Mart ayinda agik is sayisinin 8,76 milyondan 8,68 milyona diigmesi
bekleniyor.

*Haftanin bir diger 6nemli glindemini ise 1 Mayis'ta agiklanacak olan Fed faiz karari ve Bagkan Jerome Powell'in basin toplantisinda verecegdi mesaj-
larda olusturuyor. Piyasada beklentisi ise vadeli kontratlara gére %98'lik ihtimalle Fed'in politika faizini 22 yilin zirvesinde %5,25-%5,50 sabit tutacagi
yoniinde sekilleniyor. Basta Fed yetkililerinin 2024'te li¢ kez faiz indirimi olabilecegi tahmini, piyasanin faiz indirimi beklentilerini desteklemisti. Ancak
ABD tarafindan aldigimiz son makroekonomik veriler ile birlikte s6zli yonlendirmelerin sahin bir tona dénmesiyle faiz indirimi beklentileri 6telenmisti.
Ayrica, Baskan Powell’da son gelen verilerin ardindan, enflasyon hedefine donilis konusunda daha fazla ilerlemenin kaydedilmedigini ve politika
faizinin daha uzun siire yiiksek kalabilecegini agiklamisti.

*Euro Bélgesi'nde Sali giinii enflasyon verileri ve 1. geyrek GSYIH biiyiime rakamlarini takip edecegiz. Manset TUFE'nin yillik bazda %2,4'de sabit kal-
masi beklenirken, Gekirdek TUFE'de %2,60'lik bir artis ngdriiliiyor. Ayrica, 4G23'te GSYH ceyreklik bazda degisim gdstermezken, yillik bazda %0,1
artmisti. Bolge ekonomisinin 2024 yilinin ilk ceyreginde %0,2 biiyimesi beklenmektedir.

*Japonya'da Sali giinii issizlik orani, sanayi iiretimi ve perakende satislar verilerini izleyecegiz. issizlik oraninin %2,6'dan %2,5'e gerilemesi beklenirken,
ekonomik aktiviteye dair 6nemli gostergelerden olan sanayi lretiminin aylik bazda %3,4 artmasi, perakende satislarin ise yillik bazda %2,50 artmasi
ongoriliyor. Subat ayinda sanayi retimi %0,6 diiserken, perakende satiglar ise %4,7 artmisti.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




